Finanéni trhy pokracovaly v ristu i ve tietim Etvrtleti. Na zacatku srpna i zafi zaznamenaly finanéni trhy
zvySenou volatilitu. Slabsi data z amerického trhu prace a zvySeni Urokovych sazeb japonskou centralni
bankou vedly v srpnu az k panickému vyprodeji na globalnich akciovych trzich. V zafi se objevily obavy
z vysokého ocenéni technologickych gigantl a sezénnich vlivl, jelikoZ zafi je historicky nejslabsi mésic pro
americké akcie. Obavy vSak rychle odeznély a silné rusty v druhé poloviné mésice tyto vykyvy pfekonaly.
K pozitivnimu obratu pfispély nové impulsy, a to zejména necCekané sniZeni urokovych sazeb americkou
centralni bankou o 0,5%, coz pfekonalo oCekavani vétSiny analytik(i. Optimismus na trzich rovnéz podpofil
Cinsky stimul ekonomiky, ktery na konci zafi vyrazné rozhybal globalni trhy.

Akciovy Brick fond béhem Q3 2024 vzrostl 0 2,5 % a zaostal za vyraznym riistem globalniho akciového
indexu (viz graf vlevo dole). Akcie si prosly v 1été volatilnéjSim obdobim, nakonec se ale vzdy vratily k rdstu.
Od srpnového propadu technologickych ristovych akcii miZzeme pozorovat, Ze navrat akciovych indext na
vy$Si Urovné byl tazen hodnotovymi akciemi a spole€¢nostmi s malou kapitalizaci (small caps). Muzeme tedy
mluvit o tzv. broadeningu neboli rozsiteni spektra akcii, které by mohly prevzit riistové otéze. Cinské statni
stimuly, které maji podpofit realitni a akciové trhy prekvapily svou velikosti a vyrazné podpofily rlst na
rozvijejicich se trzich (viz graf vpravo dole). Do portfolia jsme nové zafadili akcie americké letecké spole€nosti
Delta Air Lines.

Hodnota dluhopisového Brick fondu ve tretim étvrtleti vzrostla o 3,5%. Ceska narodni banka na svém
srpnovém i zafijovém zasedani snizila urokové sazby o &tvrt procenta. Zakladni repo sazba tak klesla na 4,25
%. Podle analytikli KB bude stav ekonomiky v kombinaci s inflaci setrvavajici v toleranénim pasmu tlacit na
dalsi pokles urokovych sazeb. Na zbyvajicich dvou letoSnich zasedanich proto o¢ekavaji dvoji snizeni repo
sazby o0 25 bb. Ta by tak na konci roku méla poklesnout na 3,75 %. Terminalni Urover repo sazby ponechavaji
na 3,5 % a jeji dosazeni pfedpokladaji v Q1 25, avSak s rizikem vychylenym smérem dol0.

Kratkodobé investice fondu Short Term Brick v Q3 2024 vzrostly o 1,1 %. Vynosy na penéznim trhu se
po dvojim sniZzeni sazeb CNB o 25 bb (srpen a zafi) snizily.

Vykonnost trznich benchmarkt Vyvoj akciovych indexti ve vybranych regionech
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Zdroj: Bloomberg, benchmarkem pro dluhopisy je index ¢eskych statnich
dluhopisti Bloomberg Barclays Czech Govt All > 1 Yr Bond Index, pro akcie pak
globaini index FTSE All World Index

Zdroj: Bloomberg, vyvoj indext S&P 500, MSCI Europe a MSCI Emerging
Markets od zacatku roku k 30.9.2024



VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze informativni a nezavazné, a mohou byt jednostranné
kdykoli bez oznameni zménény. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na
zdrojich, které Komercni banka, a. s., povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich pfesnost
a uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, Uplny a nezkresleny obraz
skute€nosti. Pfed investici do popisovaného produktu by investofi méli provést vliastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, dafiovych a u&etnich konsekvenci, aniZz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu
a pfipadné investici konzultovali s darfiovym, finan€nim &i jinym poradcem. Komer¢ni banka, a.s., nesmi ze zdkona
poskytovat pravni a dafiové poradenstvi. Komeréni banka, a. s., nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pifedpisy

odpovédnost za Skodu zplUsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsazenych.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014,
0 zneuzivani trhu, ani nepfedstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisl. Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povaZzovany
za nabidku k ndkupu Ci prodeji jakéhokoliv investiéniho nastroje, nebo jinou vyzvu &i pobidkou k jeho ndkupu &i

prodeji.

Ceny investi¢nich nastrojii mohou stoupat nebo klesat v reakci na zmény ekonomickych podminek, urokovych
mér a zplsobu, jak trh investiéni nastroje vnima. Hodnota investice a pfijem z ni mGze stoupat i klesat, pficemz
neni zaruéena plna navratnost pavodné investované ¢astky. Pfedchozi vykonnost nezarucuje stejnou vykonnost
v budoucim obdobi.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvofici s ni koncern nebo osoby jim blizké, v€etné autor(
tohoto dokumentu, se mohou angazovat v kterékoliv investici zminéné v tomto dokumentu v souladu s pravnimi

pfedpisy a vnitinimi pfedpisy Komeréni banky, a.s.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a. s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu
pFislugnych pravnich predpisil, a jako takova podiéha dohledu Ceské narodni banky.

otazky tykajici se investic Vam rad zodpovi Vas privatni bankéf, bankovni poradce nebo manazer pro oblast
investic a pojisténi.



