KB PRIVATNi SPRAVA
AKTIV 2 - KONZERVATIVNI = KB
Amundi Komentar k vyvoji fondu

ASSET MANAGEMENT

Kategorie investora: Konzervativni 31.12. 2023

VYKONNOST FONDU Kolisani (SRI) 1 2 e T-1T 1

<— Nizké riziko Vysoké riziko —
13
1.4
13
12
11
1
0,9
0,8
2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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4. Ctvrtleti Rok 2023 3 roky 5 let Od zalozeni
6,2 % 13 % 5,0 % 8,6 % 47,6 %

KOMENTAR K VYKONNOSTI 4 kvartsi 2023

Cena podilového listu vzrostla béhem posledniho ctvrtleti roku 2023 o vice nez 6 %.

Hlavnim zdrojem vykonnosti se stala dluhopisova a akciova rallye v poslednich dvou Akqe J rOZ,V”eJ'C' si2 iy Gl Sieell
a vychodni Evropa)

s Co nejvice prispélo k vykonnosti?

robustni vykon globalni ekonomiky. Mezi investory tak opét prevazilo presvédceni, ze se Globalni akcie
klicovym centralnim bankdm povede priblizit inflaci k jejich cildm, aniz by doslo k hospo-
darskému poklesu. Zaroven to podle nich otevird prostor pro rychlejsi a razantnéjsi
snizeni Urokovych sazeb v roce 2024.

Ceské statni dluhopisy s delsi splatnosti

; . ) o . '® TOP 3 nejméné vykonné*
Cely rok 2023 byl pro smisené fondy v ostrém kontrastu k roku 2022, jelikoZ v uplynulém ) y

roce rostly jak akciové trhy, tak také ceny ¢eskych statnich dluhopist. Hodnota podilo-

vého listu se proto po piedchozim poklesu zvysila v roce 2023 o 13 %, coZ je nejlepsi Posilujici koruna vuci americkému dolaru.

rocni vysledek v historii fondu. Index ceskych statnich dluhopisd se splatnosti nad 1rok Nastroje penézniho trhu
(index Bloomberg Barclays) po dvou nejhorsich letech ve své historii odmazal v roce . .
2023 &ast svych ztrat, kdyz v roce 2023 posilil 0 12,3 %. Jednalo se o tfeti nejlepsi ro¢ni Japonskeé akcie

vykonnost za dobu existence indexu. Rok 2023 byl na akciovych trzich ve znameni
nejvétsich americkych technologickych spole¢nosti a vyznamné na tom profitoval fond
Loomis Sayles - US Growth, jehoZz hodnota se za cely rok zvysila o vice nez o polovinu
(50,5 %). Naopak jedinym fondem, ktery v roce 2023 oslabil, byl hodnotové zaméreny
Neuberger Berman - US Large Cap Value (-3,6 %).

SloZeni aktiv

® Akcie 29 %

@ Penéznitrh

iﬁ Jasné definovana investic¢ni strategie a hotovost 6 %

ul f - p . ; - . ® Dluhopisy 65 %
@ Diverzifikace v ramci zakladnich tfid aktiv

@ Vybér provérenych investic

Geografické slozeni
® Ceska republika 72 %

® Severni Amerika 19 %

® Evropa 5%

Rozvijejici se trhy 3,0 %
Ostatni: 1,0 %

[ Celkovy majetek pod spravou: 3,2 miliardy CZK

*Jedna se o 3 segmenty s nejvyssi vykonnosti, resp. nejnizsi vykonnosti, v portfoliu fondu.



KOMENTAR K AKTIVITE 4 kvartai 2023

Na zacatku Ctvrtleti jsme lehce prodlouzili duraci, kdyz jsme nakoupili
Ceské statni dluhopisy s jedenactiletou splatnosti (CZGB 3,5%/2035).
Zaroven jsme prodali korporatni dluhopisy LEASEPLAN s plovoucim
kuponem (FRN/24).

V poloviné ctvrtleti jsme provedli zmény jen v globalni akciové casti
portfolia. Do portfolia jsme pridali nové fond Goldman Sachs - Global
CORE a zaroven jsme navysili podil Amundi - Pioneer Global Equity,
zatimco jsme snizili vdhu M&G - Global Dividend a Amundi - Polen
Capital Global Growth. Z portfolia jsme pak vyprodali fond AXA - Sustai-
nable Equity.

Ke konci ¢tvrtleti jsme udrzovali Uroven podvazeni primérné durace
portfolia, kdyz jsme nakoupili ¢eské statni dluhopisy SD 4,9%/2034.
Zaroven doslo ke splatnosti korporatnich dluhopisti Cetin Finance
1,25%/2023.

Ve fondu nadale ponechiavame defenzivni nastaveni kvuali nasemu
obecné opatrnému vyhledu. Neustdle monitorujeme také situaci na trhu
s dluhopisy, a pokud se objevi atraktivni prilezitosti, tak jsme pripraveni
pristoupit k prodlouzeni durace. Vyvoj na dluhopisovych trzich je pritom
vyznamné zavisly na rychlosti snizovani urokovych sazeb v CR, ale i ve
svété. Zaroven podil akciové ¢asti je lehce pod neutrdlni vahou. Podle
naseho nazoru trh pracuje s prevazné optimistickym scénadrem pro rok
2024, ktery ale nereflektuje existujici rizika (pozdéjsi zacatek cyklu

snizovani Urokovych sazeb ve svété a ochlazovani ekonomickeé aktivity).

© TOP 3 nakoupené
Ceské statni dluhopisy (CZGB 3,5%/2035 a SD 4,9%/2034)
Akciovy fond Goldman Sachs - Global CORE

Akciovy fond Amundi - Pioneer Global Equity

© TOP 3 snizené
Korporatni dluhopisy LEASEPLAN s plovoucim kuponem (FRN/24)

Akciovy fond M&G - Global Dividend

Akciovy fond Amundi - Polen Capital Global Growth

» »
10 NEJVICE ZASTOUPENYCH POZIC «31122023

Cenny papir Véha Cenny papir Véha
Cesky statni dluhopis 0.95% 5/30 10,15 % Cesky statni dluhopis 2% 10/33 502 %
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 7,31% Vklad u CNB 4,70 %
Cesky statni dluhopis 1.2% 03/31 6,42 % Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 105 3,62 %
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 6,10 % Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 332%
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 534 % Cesky statni dluhopis 3.5% 05/35 145 312%

INVESTICNI STRATEGIE FONDU

Akciova ¢ast portfolia stoji na unikatni diverzifikaci investi¢nich prilezitosti. Akciové investice jsou realizovany prostfednictvim fondu
pfednich svétovych spravct (napf. JP Morgan, POLEN, Goldman Sachs, Amundi), namisto vybéru konkrétnich akcii.

Dluhopisova slozka zUstava zaméfena na Eeské statni dluhopisy a penézni slozka nadale umoziuje profitovat z relativné vysokych troko-

vych sazeb stanovenych CNB.

Fond tak nabizi skrze jediné FeSeni moznost investovat do ¢eskych statnich dluhopisti a TOP akciovych fondd od pfednich svétovych

spravcu specializujicich se na akciové investice.



Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi-kb.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na dluhopisovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v ramci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komercni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné fizenim fondu KB Privatni sprava aktiv 2 -
Konzervativni, ISIN: CZ0008473154. Manazerska spolecnost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s. Pfed jakym-
koliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredsta-
vuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu investicnich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfred investici by klient
mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mUze nachazet jak
mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distri-
butorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak
ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi
predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledklim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muize kolisat
v dasledku vykyvia ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Klasifikace fondu dle
SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni &i socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelna investice. Uplné nazvy podilo-
vych fondt, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice,
a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve Statutech
reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zaddna ze
spolec¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) neprijimaji zadnou pfimou ani
nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spoleénosti
neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdik-
ci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleé¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materiadly nebyly schvaleny reguldtorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny
americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i
nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zadkony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou
platné ke dni 31. 12. 2023.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni komentar/CZ_komentare/KB_Privatni_sprava_aktiv_2_-_Konzervativni_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf
https://www.amundi-kb.cz/
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473154

