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KOMENTAﬁ K VYKONNOSTI 1 ctvrtleti 2024 b TOP nejvykonnéjsi pozice*

Vykonnost fondu v prvnim ¢tvrtleti roku 2024 navazala na predchozi velmi pozitivni . S .
. P o Evropské a americké akcie
kvartal. Kurz fondu posilil 0 1,65%.
Penézni trh a hotovost
Hlavnim zdrojem vykonnosti se stala akciova slozka, ktera byla navysena az na 23 %
portfolia fondu. V prvnim ctvrtleti letoSniho roku totiz prevlddl na akciovych trzich
pozitivni sentiment. Roli sehrdl predevsim optimismus ohledné ekonomického vyvoje ve
_SpOJenych stat?ch, lfde trhy s’azej’l na polkles |nflqce za stz_ale §|Ineho’ek’onom|ckeho rlstu, '® TOP nejméné vykonné pozice*
i navzdory soucasnym vysokym urokovym sazbam americké centralni banky (Fed).

Evropské korporatni dluhopisy

Penézni trh jiz tradicné dodal pozitivni prispévek. Dafilo se také evropskym korporatnim Americke statni dluhopisy

dluhopistm. Naopak dluhopisy, zejména ty statni, zménily svUj ristovy trend z posled- Evropské statni dluhopisy
nich mésicl a celkové dodaly mirné negativni prispévek k vykonnosti. K nim se v malé

mife také pridaly britské akcie. Britské akcie

ZAKLADNIi INFORMACE O FONDU

Flexibilni fond vyuzivd potencidl trhu tim, Ze muze investovat jak do akcii Aktiva
(maximalné 30 %), tak do vSech ostatnich dostupnych tfid aktiv.

@ Akcie 23 %
Fond zéroven neceli zddnému omezeni, co se vybéru aktiv tyée - mize investo-
vat do jakékoliv zemé, sektoru, akcie, dluhopisu, mény, komodity a maximalné
vyuzit aktudlni témata a prilezitosti s tim, Ze skladba fondu se méni na zakladé

® Dluhopisy 35 %

" N ® Penézni trh
trzniho vyvoje. a hotovost 42 %

Diky flexibilnimu a pfizplsobivému pFistupu v dlouhodobém obdobi poskytuje
i stabilnéjsi vykonnost. Vysoka diverzifikace fondu a flexibilita zaroven snizuje
rizikovost investice, kdy je mozné libovolné snizovat podil potencidlné
rizikovych aktiv a utlumit dopad negativnich trznich zmén.

= Celkovy majetek pod spravou:
1,9 miliardy CZK
Zdroj: Amundi

*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, segmenty v portfoliu fondu za prvni ¢tvrtleti.



KOMENTAR K AKTIVITE cwtietizo24

Akciova slozka se v lednu zvysila o jeden procentni bod na 21 % portfolia fondu. V prvni
poloviné ledna jsme totiz vyuzili mirné konsolidace francouzskych akcii, investovali jsme
do indexu CAC 40. Francouzské akcie maji podle nds atraktivni Urovné ocenéni. V ramci
akciové slozky jsme také udélali Upravy v jeji diverzifikaci. PFiméli nds k tomu revize
predpokladd o cené ropy smérem dold. | pfes soucasné geopolitické napéti jsme se
rozhodli snizit podil investic do energetického sektoru. Sou¢asné jsme redukovali akciové
pozice v Britanii. Ty se ndam zdaji aktudlné nadprimérné ocenéné. Uvolnéné prostiedky
jsme investovali do akcii malych a stfednich spolecnosti v eurozéné. Ty podle nds maji
silny rlstovy potencial po jejich nedostate¢né vykonnosti v poslednich letech.

V ramci dluhopisové slozky jsme navysili nasi expozici vici dluhopisim s vysokym
vynosem. Oc¢ekavany pokles kratkodobych sazeb v pribé&hu roku 2024 a scénaf nizkého
ekonomického rlstu v Evropé, ale bez hluboké recese, by mély umoznit této tfidé aktiv
nabizet atraktivni vykonnost. Fond tak investoval 6 % aktiv do dluhopisd s vysokym
vynosem a 20 % do korporatnich dluhopist investi¢niho stupné. Citlivost portfolia
na urokové sazby (durace), kterd se na zacatku roku pohybovala na uUrovni 4, nebyla
zménéna.

V Unoru jsme pokracovali v navySovani rizikovych aktiv v portfoliu, a to mirnym zvysenim
akciové expozice prostrednictvim ETF zaméreného na MSCI World. Stale chceme drzet
Sirokou geografickou diverzifikaci portfolia. Akciova ¢ast portfolia se tak zvysila z 21 %
na 22 %.

V ptipadé dluhopisové &asti portfolia fondu jsme se také rozhodli zvysit expozici vaci
rizikovym aktiviim. Stejné jako minuly mésic jsme investovali do evropskych dluhopisG
s vysokym vynosem (HY). U této tridy aktiv, kterd v sou¢asném kontextu prinasi vysokou
miru navratnosti s kontrolovanym rizikem, zUstdvame konstruktivni. Ke konci unora
dosahoval podil dluhopist s vysokym vynosem 8 % portfolia a 20 % portfolia pak tvofily
dluhopisy investi¢niho stupné. Pokud jde o statni dluhopisy, zavedli jsme strategii ,,norma-
lizace” americké vynosové krivky, abychom plné vyuzili dalsiho ocekdvaného cyklu
snizovani sazeb ze strany americké centrdlni banky. Za timto ucelem jsme mirné snizili
expozici vici desetiletym dluhopisiim a nakoupili dvouleté dluhopisy. Celkova durace
dluhopisové ¢asti se vdak nezménila a zUstava blizko 4.

V breznu se velmi mirné navysila akciova slozka, na 23 % portfolia fondu. Na této urovni
také uzavrela prvni ¢tvrtleti. Pripomenme, ze jesté na podzim minulého roku se podil akcii
pohyboval kolem 11 %. Portfolio fondu zUstava geografické zaméfené zejména na rozvinu-
té trhy (USA a EMU). Mensi ¢ast tvofi akcie rozvijejicich se trhd, hlavné Cina. Z hlediska
jednotlivych sektord jsme se rozhodli navysit podil v energeticky orientovanych akciich.
Ddvodem jsou geopoliticka rizika (iran a Izrael).

© TOP navysené pozice
Evropské akcie (mensi firmy)
Dluhopisy s vysokym vynosem

Korporatni dluhopisy investi¢niho stupné

(-] TOP snizené pozice

Energetické akcie
Britské akcie

Penézni trh a hotovost

TOP 10 ZASTOUPENYCH POZIC V PORTFOLIU FONDU #3204

Cenny papir Vaha Cenny papir Véha
AMUNDI EUR Statni dluhopisy 17,5 % AMUNDI EUR Likviditni fond (rated) 6,6 %
AMUNDI EUR Korporatni dluhopisy 13,7 % Francouzské akcie (index CAC 40 ETF) 4,4 %
AMUNDI ABS (fond s absolutnim vynosem) 8,7 % Americké akcie (ETF SP500) 37 %
AMUNDI EUR Likviditni fond 75 % Amundi MMKT - S/T USD - IV (C) 33%
EUR penézni trh (SG MONET PLUS-I) 6,8 % BFT AUREUS ISR - ZCEUR 29 %



Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi-kb.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na finanénim trhu, vykonnosti fondu a aktivité v radmci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komercni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivhé spravovaném fondu KB Privatni sprava aktiv
3 -"Flexibilni, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., ISIN: CZ0008475068. Manazerska spolec-
nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pfed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se
Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani
analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost
nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a uUcetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd
nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mdze nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh
|ze vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a prijem z ni, mtze
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid
rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodare-
ni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mize kolisat v dlsledku vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Klasifikace fondu dle SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni ¢i socidlni charak-
teristiky, ale jeho cilem neni udrzitelnd investice. Uplné nazvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich,
vcetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné
neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zaddna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index
Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zdkladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekldadany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchozi-
ho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéna za nezédkonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem financ¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobdam a nejsou zamysleny pro seznameni
nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 31. 3. 2024.


https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008475068
https://www.amundi-kb.cz



