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Mésicni zprava k 30. 6. 2024 - Propagacni sdéleni

Q INVESTICNI STRATEGIE = AKTUALNI SLOZENI

I Akcie 97,4 %
1 Dluhopisy 0%
I Penéinitrh 2,6%
Il Komodity 0%
I Alternativy 0%

@SRI*123n567

< Nizké riziko, potenciondiné nizsi vynos

Fond investuje do akcii globalné znamych spolecnosti, které nabizeji
investorim vyplatu dividendy.

Hlavni ¢ast portfolia fondu tvofi dividendové akcie spole¢nosti obchodo-
vanych na vyspélych americkych, evropskych a asijskych trzich. Okrajové
se investi¢ni strategie fondu orientuje na dividendové tituly ze stfedni
a vychodni Evropy.

Spolecnosti, které se mohou objevit v portfoliu fondu jsou napfiklad:
Microsoft, VISA, PepsiCo, Procter Gamble, CEZ apod.

Vy83i riziko, potencionalné vys3i vynos

0d za¢atku roku 12 %

ol  Vykonnost fondu

Posledni mésic 2,7 %
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8,79 % 8,43 % 5,35 % 1,75 % 5,01 % -11,43 % 15,81 % 17,22 % -0,77 % 9,23 %
Kratkodoba Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic 2,7% 1 rok 234% 10 let 56,9 %
3 mésice 0,7 % 5 let 40,0 % Od zalozenf 79.7 %
Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 30. 6. 2024
) Nejvykonn&;jsi pozice ;) Nejméné vykonné pozice
TDK (Tokyo Denki Kagaku) Technologie 26,0 % Orsted Energetika -5,0 %
Broadcom Technologie 25,0 % BNP Paribas Bankovnictvi -11,0%
Nova Ljublanska Banka Bankovnictvi 15,0 % Neste Petrochemie -13,0%

Poznamka: Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabuijici, akcie v portfoliu fondu bé&hem sledovaného mésice. Zdroj: Bloomberg k datu 30. 6. 2024

Cerven 2024 Dan KarpiSek
Senior portfolio manaZer s mnohaletymi zkusenostmi s fizenim portfolii.

Kromé témat z pfedchozich mésicy, jako je inflace, ekonomicky rist a s tim souvisejici nastaveni Urokovych sazeb ze strany hlavnich centralni bank, se do popredi dostala i otazka daliho politického vyvoje. Nejvice
rezonovala po volbach do Evropského parlamentu v Evropé, zvySenou nejistotu ale vyvolala i prezidentska debata v USA. To ovSem nezabranilo americkému trhu v pozitivnim Eervnovém vyvoji, kdy americky akciovy
index S&P 500 posunul déle historicka maxima a za cely mésic si pfipsal 3,6 %. Dafilo se zejména technologickému sektoru, ktery i nadale téZil ze silnych hospodafskych vysledkd a rostoucich o¢ekavani ohledné vyuziti
umélé inteligence v praxi. Vyrazn&jsi negativni dopad pak nepfinesla ani Giprava progndzy ze strany americké centralni banky (Fed), ktera namisto plivodnich tfech leto3nich snizeni sazeb pocita pouze s jednim snizenim
0 25bb. Necekané vyhlaseni pfed¢asnych voleb ve Francii negativné dopadlo na evropské akcie, kdy silny pokles zaznamenaly predevsim francouzské banky. Naopak bez vyraznéjsi reakce se obeslo prvni snizeni sazeb ze

) KomentaF k trhim a vyvoji fondu

regionl nejlep3i vyvoj vykazal index rozvijejicich se trhit MSCI Emerging Markets, ktery v &ervnu posilil 0 3,9 %. Dafilo se mj. spole¢nostem na indickém trhu, vyrazny rast pak diky pokracujicimu polovodi¢ovému boomu
zaznamenaly i tchajwanské akcie. Region stfedni a vychodni Evropy zaznamenal v korunovém vyjadieni nariist o 3 %. Tahounem regionu byly tentokrat rumunské akcie se ziskem 7,3 %. Nasledovaly madarské akcie
s narlstem o 5,9 %. Dal3im v pofadi byly polské akcie, které posilily o 3,9 %. Prazska burza v minulém mésici v podstaté stagnovala, kdyZ vykazala zhodnoceni o 0,6 %.

Hodnota podilového listu fondu tak v éervnu vzrostla o 2 %, resp. 1,8 % v pFipadé t¥idy D. Od za¢atku roku je fond vy$e o 12 %. Pro srovnani index MSCI World High Dividend vzrostl v éervnu o 0,96 %. Cervnova vykonnost
fondu byla regionalné nejvice ovlivnéna investicemi v Asii, vychodni Evropé a USA. Naopak akcie, které drzime na zapadoevropskych trzich mély na ervnovou vykonnost negativni dopad, zejména v reakci na vysledek
voleb do Evropského parlamentu.

Z pohledu jednotlivych sektord zastoupenych v portfoliu mély nejlepsi vykonnost IT (TDK, Broadcom), zdravotnictvi (Eli Lilly, Abbvie) a reality (Digital Realty Trust). Negativni dopad pak zaznamenaly sektory pramyslu
(Babcock), materialy (Norsk Hydro) a petrochemie (Neste). V ¢ervnu mély nejlepsi absolutni vykonnost NLB, TDK a Broadcom. Naopak, nejhorsi absolutni vykonnost mély Neste, BNP a Orsted.

V &ervnu jsme pokralovali v ¢asteiné realizaci zisk( na nejvykonnéjsich pozicich fondu, a to Eli Lilly, Broadcom a Applied Materials. Z pohledu lepsiho vyhledu na rist ziskovosti jsme se rozhodli prodat Pepsi a do portfolia
zafadit Coca Colu.

Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 30. 6. 2024 Minula vy neni zarukou vyk i budouci.

*Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika fondu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje potencidlni kolisani fondu v dusledku trznich pohyb, véetné zohlednéni rizka neschopnosti emitentd platit své zavazky.
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Detailni informace k portfoliu fondu

¢ Regiony

I USA

1 Britanie
I Francie

Il Japonsko
1 Svycarsko
Il Ostatni

Sektory

Akciova slozka

Zdravotni péce a Zivotni styl
Finance

Zbozi kratkodobé spotreby
Informaéni technologie
Petrochemie

Pramysl

Komunikacni sluzby
Energetika

Ostatni

Materialy

ZboZi dlouhodobé spotreby

Mény
Akciova slozka

USA
EUR
GBP
CHF
JPY
CZK
Ostatni

E Vyhled do budoucna

I navzdory mirnému poklesu na evropské

60,4 %
6,1 %
57 %
4,5%
33%

20,0 %

20,9 %
18,9 %
14,2 %
12,1 %
8,0 %
6,3 %
5,8 %
5,0 %
4,0 %
3,4%
1.4 %

57,5%
14,5 %
7,9 %
6,4 %
4,5 %
2,1 %
7,10 %
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&> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY
Kategorie Akciovy - dividendovy
Ména CZK
Majetek pod spravou 5,4 mld CZK
Investi¢ni horizont 6 avice let
Benchmark Nema
ISIN CZ0008473972
Datum zaloZeni 10.6.2013
Ocenovani Denni
ManazZersky poplatek 1,6 %

Vstupni poplatek

1,0% /1,5 % (detaily v ceniku)

Vykonnostni odména 0%

UdrZitelnost

SFDR 8

£ DOPLNUJICI UKAZATELE

Pocet akcii v portfoliu 51
Podil ETF 0 % portfolia
Dividendovy vynos 3,8%
FX oteviena expozice 61 % portfolia

(JesSté v inoru cca 97 %)

Primérna trzni kapitalizace 148 mld. USD

Pramérné Price to

Earnings (P/E) 18,4

Sharpeho pomér

1,8 (1Y); 0,4 (3Y)

Volatilita

7,5 (1Y); 9,5 (3Y)

trhu znamenal cerven pro globalni akciovy trh dalSi UspéSny mésic uzavreny v kladnych cislech.

Vyhled na ekonomicky vyvoj zlstava pozitivni, kdy americka ekonomika setrvava robustni, zatimco predstihova data v evropské ekonomice
naznacuji moznost o néco rychlejsiho ekonomického oZiveni. Pozitivné prekvapily i zverejfiované vysledky firem za letoSni prvni kvartal, kdy v

ramci amerického indexu S&P 500 prekonalo ofekavani analytik ohledné ziskovosti témér 400 z 500 zahrnutych firem. Zasadnim tématem na
trzich pak i nadéle z(stava uméla inteligence (Al), diky cemuz akcie fady predevsim velkych americkych spole¢nosti zaznamenaly v uplynulych
mésicich vyrazny rist. Domnivame se, Ze pozitivni dopady plynouci z umélé inteligence se vyznamnéji projevi az se zpozdénim, u fady firem
pak Ize ocekavat, Ze rozsah téchto benefitl zaostane za ocekavanim investord. Soucasné valuace u nékterych velkych technologickych spolec-
nosti tak dle naSeho nazoru nereflektuji tato rizika a ocefuji krajné pozitivni scénar, kdy rozsifreni umélé inteligence v kratkém horizontu
prispéje k prudkému nardstu produktivity a k vyraznému ekonomickému rdstu. Zastdvame proto obezietni a preferujeme i nadale kvalitni
hodnotové spolecnosti, které dokazi i v nasledujicich letech dorudit stabilni rdst ziskd a vyplacet dividendu.
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Detailni informace k portfoliu fondu

¢ TOP 20 pozic

PROCTER & GAMBLE CO/THE Zbozi kratkodobé spotieby 42% JOHNSON & JOHNSON Zdravotni péce 27 %
BROADCOM INC Technologie-software 4,1 % NATWEST GROUP PLC Finance 2,7 %
ABBVIE INC Zdravotni péce 3,4% INTL BUSINESS MACHINES CORP Technologie 2,6 %
TRUIST FINANCIAL CORP Finance 32% NOVARTIS AG-REG Zdravotni péce 2,6 %
NESTLE SA-REG ZboZi kratkodobé spotieby 3,0% MERCK & CO. INC. Zdravotni péce 2,6 %
ELILILLY & CO Zdravotni péce 3,0% AIR PRODUCTS & CHEMI Materidly 2,5%
APPLIED MATERIALS INC Technologie-software 3,0% RTX CORP Pramysl| 23%
VISA INC-CLASS A SHARES Finance 29 % BAKER HUGHES A GE CO Energetika 23%
PFIZER INC Zdravotni péce 2,8% AXA SA Finance - pojistovnictvi 2,1 %
COLGATE-PALMOLIVE CO Zbozi kratkodobé spotreby 2,7 % CEZ AS Petrochemie 2,1 %

Q  Vysvétlivky

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsaZeno v portfoliu fondu.
Dividendovy vynos: podil dividend, které jsou vyplaceny investortim viéi trzni cené akcie.

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménach (typicky USD ¢&i EUR), kterd neni ménoveé zajiSténa do ceské koruny; vykonnost této
ménové nezajisténé casti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Primérna trzni kapitalizace: jde o pramér aktudlnich trznich hodnot investic (akcii) obsaZenych v portfoliu fondu.
Primérné P/E: prdmér trznich cen akcii, které jsou obsazeny v portfoliu fondu vici jejich zisku.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynos(; Sharpe méfi, jak efektivné je portfolio
schopno generovat vynos za pfijaté riziko. Cim vys3i je tento pomér, tim lepsi je vykonnost portfolia vzhledem ke své rizikovosti.

Volatilita: oznacuje historickou miru kolisani kurzu podilového listu (NAV) v daném ¢asovém Useku.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte naSe webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Portfolio - Dividendové (tfida A), otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., ISIN: CZ0008473972. ManaZerska spolec¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s. Pfed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepred-
stavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
ocekavand budouci vykonnost nezarucuje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, dafovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat
cilovému trhu zékaznika a klient se mdZze nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci
poskytnutych zakaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdiZe stoupat i klesat a nejsou zaru¢eny jak navratnost investované ¢astky,
tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfisluSné obdobi predstavenstvo, a to
s prihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi
vzdy na osobnich pomérech zékaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondi, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaji-
cich ze zaméreni na private equity investice, a dalSi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz

nazor Amundi, jsou povaZzovény za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadn4 ze spole¢nosti ze skupiny Amundi
(v€etné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji Zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout
v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zptisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti
nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo
jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazo-
vana za nezdkonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
sezndmeni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, €i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichZ zdkony nebo predpisy
by takovéto sdéleni nebo pouZiti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 30. 6. 2024.




