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Mésicni zprava k 30. 6. 2024 - Propagacni sdéleni

Q INVESTICNI STRATEGIE

SmiSeny - konzervativni fond investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia
tradi€nich nastroju jako jsou akcie, dluhopisy, nastroje penézniho trhu, ale
také alternativ, komodit a dal3ich specializovanych nastroju.

Akciova slozka se musi pohybovat v rozmezi 5 % az 25 % portfolia fondu. Dluho-
pisy, pfedevsim statni, musi tvofit mezi 50 % az 80 %. Nastroje penézniho trhu
se splatnosti do 1 roku, jejichZ vykonnost je primarné ovlivnéna zakladni Groko-
vou sazbu CNB, mohou dosahovat max. 45 % portfolia. Alternativy a komodity
tvofi max. 20 % portfolia fondu.

I Akcie 16,0 %
1 Dluhopisy 65,1 %
I Penéznitrh 14,7 %
I Komodity  2,5%
I Alternativy 1,7 %

KB

AKTUALNI SLOZENI
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ol  Vykonnost fondu

0d zacatku roku 4,2 %

Posledni mésic 1,8 %
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Kratkodobéa Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic 1,8% 1 rok 1,1% 10 let 20,1 %
3 mésice 0,3% 5 let 10,9 % Od zalozZeni 53,8 %
Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 30. 6. 2024
5 Nejvykonn&;jsi pozice (v uvedeném mésici) ) Nejméné vykonné pozice (v uvedeném mésici)
Loomis Sayles - US Growth RUstové americké akcie 8,6 % Amundi - European Value Hodnotové evropské akcie  -1,0 %
Amundi - Pioneer US Equity Fundamental Growth RUstové americké akcie 7,3 % Memnon - European Equity Evropské smiSené akcie -3,4%
ABN AMRO - Parnassus US ESG Americké smisené akcie 6,7 % Pzena - European Equities Hodnotové evropské akcie  -3,7 %

Poznamka: Jednd se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabuijici, pozice v portfoliu fondu bé&hem sledovaného mésice. Zdroj: Bloomberg k datu 30. 6. 2024

i

Pozitivni €ervnovy vyvoj na dluhopisovém a akciovém trhu, podpofeny oslabujici korunou viéi hlavnim svétovym ménam, vedl k naristu hodnoty podilového listu fondu
0 1,8 %. Dluhopisova ¢ast posilovala v ¢ervnu o 1,1 %. Z domaciho déni byl hlavnim hybatelem kvétnovy vysledek inflace, ktery po necekané vysoké dubnové meziro¢ni hodnoté
prekvapil v opaéném sméru a nedosahl trovné predpokladané analytiky. To otevrelo Ceské narodni bance prostor pro dali dvojnasobné snizeni sazeb, ¢ehoZ na svém ménové-politic-
kém zasedani bankovni rada vyuzila. Na dluhopisy s del3i splatnosti pak opét vice dopadalo zahrani¢ni déni, kde optimismus ohledné klesajici americké inflace prevazil nad vétsi
opatrnosti americké centralni banky. V uplynulém mésici tak rostly ceny (klesaly vynosy) ¢eskych dluhopist napfi¢ splatnostmi. Akciova ¢ast portfolia zaznamenala vyrazn&jsi nardst,
+ 4,2 %. Darilo se, jak akciim samotnym, tak pomohla i oslabujici koruna vici hlavnim svétovym ménam. V prameéru nejlepsi vykon zaznamenaly fondy investujici v Severni Americe
(+5,3 %), prilis se naopak nedafilo evropskym fond(im (-0,5 %), které se ocitly pod tihou ne¢ekaného vyhlaseni pfedéasnych voleb ve Francii. Relativné horsi vykonnost fondd investuji-
cich v regionu rozvijejici se Evropy vedla k 0 0,1 % slab3i vykonnosti fondu ve srovnani s kosem relevantnich indexu.

Petr Zajic

cerven 2024 Senior portfolio manazer s mnohaletymi zkusenostmi s fizenim portfolii.

) KomentaF k trhim a vyvoji fondu

V priibéhu €ervna jsme piedevsim v souvislosti s Upravami investi¢ni strategie pristoupili ke vétSimu mnoZstvi zmén. V dluhopisové &asti jsme prodali kratsi Eesky statni dluhopis
SD 4,5%/2025 a vybudovali jsme expozici na americky dluhopisovy trh skrze ndkup ETF iShares $ Treasury Bond 7-10yr. Vzhledem k tomu, Ze nové investi¢ni strategie fondu méa nizsi
neutralni podil akciové slozky, sniZili jsme véhu akcii a vyprodali nasledujici fondy: Generali - Fond globélnich znacek, Generali - Zlaty, Generali - Emerging Europe, Pictet - Japanese
Equity Opportunities, Guinness - Global Innovators, JPMorgan - Global Focus, Goldman Sachs - Global Core, Schroder - Global Emerging Market Opportunities, Wellington - Global
Stewards, CPR - Global Disruptive Opportunities, KB Portfolio - Dividendové, Amundi - MSCI Pacific EX Japan SRI PAB, JPMorgan - Emerging Markets Opportunities, Amundi - Polen
Capital Global Growth, Acadian - Emerging Markets, Amundi - Pioneer Global Equity a M&G - Global Dividend. C4ste¢né jsme zéroveri odprodali pozici ve fondu Amundi CR Akciovy -
Stfedni a vychodni Evropa. Nové jsme naopak do fondu nakoupili ETF Amundi MSCI Emerging Markets a Amundi Russell 2000, skrze které jsme ziskali expozici na mensi americké
spolecnosti, které by mély profitovat z o¢ekdvaného snizovani sazeb. Soucasti upravené investi¢ni strategie jsou pak nové i alternativni a komoditni investice, kde jsme v pribéhu

cervna pristoupili k nakupu ETF iShares Diversified Commodity Swap a na nemovitosti orientovaného ETF iShares Global REIT.
Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 30. 6. 2024 Minula vykonnost neni zarukou vykonnosti budouci.

*Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Grover rizika fondu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje potencialni kolisani fondu v disledku trznich pohybti, nebo schopnosti emitenta splacet své zavazky.



KB Portfolio Konzervativni
Mésicni zprava k 30. 6. 2024 - Propagacni sdéleni

Detailni informace k portfoliu fondu

© Regiony

I Ceska repbulika

1 Severni Amerika

I Evropa

I Asie

I Rozvijejici se trhy
[l Ostatni

= Sektory

Akciova slozka

Informaéni technologie
Finance

Zdravotni péce a Zivotni styl
Primysl

Zbozi dlouhodobé spotieby
Komunikacni sluzby

Zbozi krdtkodobé spotieby
Petrochemie

Materialy

Energetika

Nemovitosti

— Zemé
T Akciové slozka

USA

Eurozona
Velka Britanie
Japonsko
Svycarsko
Cina

Taiwan
Ostatni

B vyhled do budoucna

72,0 %
21,3 %
39%
1,6 %
1.1%
0,1 %

22,7 %
16,6 %
11,8 %
10,7 %
10,3 %
7.5 %
6,7 %
4,6 %
4,0 %
2,9%
22%

59,9 %
31,1%
3,0%
25%
1,6 %
1.2%
0,8 %
0,0 %
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4> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY

Kategorie SmiSeny - konzervativni
Ména CzZK
Majetek pod spravou 3,4 mld CZK
Investi¢ni horizont 3 avice let
Benchmark Nema
ISIN CZ0008473154
Datum zaloZeni 27.07.2009
Ocenovani Dennf
ManazZersky poplatek 0,9 %

Vstupni poplatek

0,8 % /1,0 % (detaily v ceniku)

Vykonnostni odména

UdrZitelnost

— Emitenti
~  Dluhopisova a penézni slozka

Korporatni dluhopisy 9,6 %
Statni dluhopisy 71,9 %

vy s

Penézni trh a hotovost 18,4 %

— Rating

~  Dluhopisova a penézni slozka
AA- 72,7 %
PenéZni trh 18,4 %
A- 3.8%
Neklasifikovan 2,6%
A+ 1,8 %
BB 0,8 %

10% (detaily viz Priips KID)

v

SFDR 8

&> DOPLNUJici UKAZATELE

Hruby vynos do splatnosti (penézni a diuhopisova slozka) 5,0% p.a.
Durace (penézni a dluhopisova slozka) 2,9
Pocet pozic v portfoliu 51

FX oteviena expozice

27,5 % portfolia

Podil ETF

8,1 % portfolia

Prﬂmérny rating (penézni a dluhopisova slozka) AA

Sharpeho pomér

0,95 (1Y); -0,5 (3Y); -0,3 (5Y)

Volatilita

4,69 (1Y); 6,67 (3Y); 6,38 (5Y)

Zdroj: Amundi CR k datu: 30. 6. 2024

Vyvoj na dluhopisovém a akciovém trhu bude v nésledujicich tydnech i nadale ovliviiovén zejména makroekonomickymi daty, které vstupuji do

rozhodovani centralnich bank. Rostouci roli pak bude hrat i politicky vyvoj v hlavnich svétovych ekonomikach, kdy dllezity bude predevsim
vyvoj ocekavani ohledné vysledku blizicich se prezidentskych voleb v USA. Zdstdvame obezretni, v pripadé zajimavych prileZitosti jsme ale
i nadale pripraveni provadét dalsi zmény v portfoliu. Zaroveri budeme v nésledujicich tydnech pfistupovat k dalSim Gpravdm fondu, tak aby
sloZeni portfolia reflektovalo aktualizovanou investi¢ni strategii.



https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008473154.pdf
https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/_aktualni_komentare/2024/KBPSA2-Konzervativni-Planovane-zmeny-FINAL-DETAIL.pdf
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Detailni informace k portfoliu fondu

¢ TOP 10 pozic

CZGB 0.95% 5/30 Ceské statni dluhopisy 9,6 % US DOLLAR Hotovost 4,9 %
CZGB 1.2% 03/31 Ceské statni dluhopisy 8,0% CZGB 2% 10/33 Ceské statni dluhopisy 4,6 %
CZGB 1% 6/26 Ceské statni dluhopisy 7.0 % CZGB 2.5% 8/28 Ceské statni dluhopisy 4,5%
CZNB 11/04/25 Vklad u €NB prostFednictvim banky 5,1 % CZECH KORUNA Hotovost 3,6 %
CZGB 0.25% 2/27 Ceské statni dluhopisy 5,0 % CZGB 4.9% 04/34 Ceské statni dluhopisy 3,4 %

Q  Vysvétlivky

Hruby vynos do splatnosti: zobrazuje aktudini o¢ekdvanou ro¢ni vynosnost portfolia, kterd nezohledfiuje naklady spojené se spravou fondu (detailni
informaci k ndkladiim naleznete v pfiloze Priips KID na webu amundi-kb.cz).

Durace: zjednodusené jde o primérnou dobu do splatnosti portfolia fondu; durace ukazuje citlivost dluhopisti na zménu urokovych sazeb (¢im vy3si durace,
tim vice se pfipadny rdst trznich Grokovych sazeb promitne do poklesu cen dluhopisti v portfoliu fondu, opacné v pfipadé poklesu trznich sazeb).

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménach (typicky USD ¢&i EUR), kterd neni ménoveé zajisténa do ceské koruny; vykonnost této
ménové nezajisténé casti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsaZeno v portfoliu fondu.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynosG; Sharpe méfi, jak efektivné je portfolio
schopno generovat vynos za pfijaté riziko. Cim vy33i je tento pomér, tim lepsi je vykonnost portfolia vzhledem ke své rizikovosti.

Volatilita: oznacuje historickou miru kolisani kurzu podilového listu (NAV) v daném ¢asovém Useku.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte naSe webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace aktivné spravovaném fondu KB Portfolio - Konzervativni, ISIN: CZ0008473154.
ManaZerska spole¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pfed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se
Statutem fondu a Sdéleni klic¢ovych informaci. Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezZitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani o€ekdavana budouci vykonnost nezarucuje skuteénou vykonnost v budoucim
obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a icetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informa-
ce v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu zakaznika a klient se mize nachazet jak mimo cilovy trh, tak
i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a prijem
z ni, mdZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investic¢-
nich nastroji maze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mdze se ménit. Klasifikace fondu dle
SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni ¢ socialni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrZitelna investice. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni
prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalSiinformace jsou zverejnény v c¢eském (Amundi

com nebo www.amundi-kb.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost,
presnost nebo platnost. Zadna ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji Zddnou
pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné
volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu.
Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich
produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvéleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto
materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora,
¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichZ zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 30. 6. 2024.



https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473154 

