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Q INVESTICNI STRATEGIE = AKTUALNI SLOZENI

Konzervativni dluhopisovy fond, ktery vétSinu prostfedku investuje do kratkodobych I Akcie 0%

statnich a podnikovych dluhopisu. Vedle toho vyuZiva vkladi u centralni banky (repo 1 Dluhopisy 59 %

operace) a korunovych terminovanych vkladd. I Penésnitrh 41 %

Prdmérna délka splatnosti portfolia nesmi presahnout 3 roky. Podnikové dluhopisy Il Komodity 0%

mohou tvofit maximalné 40 % majetku fondu. Minimalné 80 % tvofi cenné papiry I Alternativy 0%

investi¢niho stupné. V pfipadé pfiznivé situace na finannich trzich mdze manazer

fondu k zvy3eni ziskového potencidlu investovat i vysoce Urocené dluhopisy neinves- %

ti¢niho stupné&, maximalné v3ak 20 % portfolia. @ SRI i n e 6 |7

< Nizké riziko, potencionding nizsi vynos  Vy33i riziko, potencionaing vy3si vynos

o0l V)'(konnost fondu 0d zacatku roku 2,0% | Posledni mésic 0,5 %
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1,20 % 1,70 % 0,80 % 1,50 % -1,20 % -1,70 % 1,60% 0,30 % -3,20 % 1,10 % 710 %
Kratkodoba Stirednédoba Dlouhodoba
1 mésic 0,5% 1 rok 5,9 % 10 let 9,5%
3 mésice 0,7 % 5 let 8,0% Od zalozenf 13,1%

Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 30. 6. 2024

) Nejvykonn&;jsi pozice ) Nejméné vykonné pozice
Kratkodobé US statni dluhopisy Naklady na ménové zajisténi
Kratkodobé ceské statni dluhopisy Stfednédobé dluhopisy

Nastroje penézniho trhu

Poznamka: Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabuijici, pozice v portfoliu fondu béhem sledovaného mésice. Zdroj: Bloomberg k datu 30. 6. 2024

Markéta Jelinkova

@ Komenta'i= k trhﬁm a Vyvoji fondu cerven 2024 Senior portfolio manazer s mnohaletymi zkusenostmi s fizenim portfolii.

V €ervnu prob&hlo ménové zasedani Ceské narodni banky, kde se rozhodlo o snizeni repo sazby o dalSich 50 bb na 4,75 %. V rdmci sou¢asného cyklu se viak patrné jednalo o posledni takto vyrazny krok. Podle slov
guvernéra se jiZ na pristim zasedani zac¢atkem srpna pravdépodobné budou tuzemsti centralni bankéfi rozhodovat mezi snizenim sazeb o 25 bb nebo jejich ponechanim na sou¢asné trovni. K opatrnému pfistupu ohledné
miry budouciho uvolnéni ménové politiky bankovni radu vedou vnimana proinflacni rizika. Mezi rizikové faktory fadi pfipadné zvysené mzdové pozadavky v soukromém i vefejném sektoru, vyraznéjsi nez predpokladany
rlist cen sluzeb i vyrazn&jsi oziveni Gvérové aktivity. Trh aktualné ocekava na konci roku sazby na Grovni 4,2 %. Ceské dluhopisy byly sice tradi¢né ovlivnény vyvojem na hlavnich evropskych trzich, ale sledovaly spise
némecky nez francouzsky trh. Naopak v nékterych zemich regionu, Madarsku i Polsku, byla zvy3ena rizikova averze daleko vyraznéjsi nez u nas. DileZitym domacim faktorem byla v tomto sméru vyrazné nizsi nez
ocekévana inflace, kterd podporovala $ance na snizeni sazeb o 50 bb na ¢ervnovém zasedani CNB. Centrlni banka nakonec prekvapila analytiky a skute¢né snizila repo sazbu o 50 bps. Na pokles vynosti viak reagoval
pouze kratky konec vynosové kFivky.

Hodnota podilového listu fondu tak v Eervnu vzrostla o 0,5 % Fond zaznamenal v hodnoceném obdobi lep3i vykonnost neZ sledovany interni benchmark. Nejvykonnéjsi investici byly americké statni dluhopisy s kratsi
splatnosti, do kterych jsme investovali v kvétnu, kdy jsme vyuZili rostoucich vynost (pokles dluhopisovych cen) po uvefejnéni negativnich idaju o inflaci z pfedchozich mésicd, reakci trhu jsme povazovali za pfestfelenou.
V &ervnu pak americké dluhopisy ve svych cendach vzrostly (vynosy klesaly). Zmirnéni inflaénich tlak( zvefejnénych pred zasedanim amerického Fedu predstavovalo pro trhy znaénou Ulevu a posililo Gvahy o snizeni
trokovych sazeb je3té v letodnim roce. Na ¢ervnovém zasedani amerického Fedu dle oZekavani nedoslo ke zméné nastaveni kli¢ové irokové sazby, ktera zlistava v rozmezi 5,25-5,50 %. I pfes urcitou volatilitu americké
dluhopisy uzavFely ¢erven v plusovych hodnotach. Dafilo se i ¢eskym statnim dluhopisdim. Snizeni zékladni sazby Ceskou narodni bankou o 0,5 p.b. zpiisobilo pokles vynosti domécich diuhopist kratsich splatnosti, ve
kterych je zainvestovéana &ast portfolia fondu (dluhopisy v cenéch rostly). Vykonnosti napomohl tradiéné i vy33i podil instrumentt penézniho trhu, které participuiji na stale atraktivni vy3i zékladni sazby.

V €ervnu jsme se zGéastnili primarniho Gpisu 5ti letého dluhopisu Ceskych drah (CESDRA 5,5 %/2029), ktery diky enormni poptévce ze strany institucionalnich investor prilkal objednévky v objemu takika 14 miliard
korun. Rekordni zajem umoznil emitentovi navysit objem emise na 8 miliard korun. Pfi zohlednéni rizikovosti a likvidity jde dle naseho nazoru o kvalitni korporatni dluhopis, ktery by mél p¥inést nadvynos oproti statnim
dluhopistim. Podil instrumentd penézniho trhu zUstava vyssi, aktualné zhruba 41 %. Podil dluhopist v portfoliu fondu zistava nadale podvazen, durace portfolia z(stava rovnéz nizsi 1,09. Hruby vynos do splatnosti se
pohybuje kolem Grovné 4,7 % p.a. Dévodem nasi konzervativni strategie s vy$$im podilem reverznich repooperaci z{istava nase ocekavani pomalejiho tempa poklesu domécich sazeb ze strany CNB a omezeni volatility
portfolia.

Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 30. 6. 2024 Minula vykonnost neni zarukou vykonnosti budouci.

*Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Grover rizika fondu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje potencialni kolisani fondu v disledku trznich pohybti, nebo schopnosti emitenta splacet své zavazky.
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Detailni informace k portfoliu fondu

© Aktiva

I Ceské statni dluhopisy
1 Penézni trh a hotovost

43 %
41 %

I Korporatni EUR dluhopisy 11 %

I Americké statni dluhopisy 5 %

& Regiony

I Ceska republika
I Eurozéna
I Severni Amerika

— Sektory
~  Dluhopisova slozka
Vlada/stat
Primysl
Finance
— Rating
~  Dluhopisova slozka
AA-
AA+
A
A+
BBB

Neklasifikovan

— Splatnost

Dluhopisova slozka

0 az 12 mésict
1 az 3 roky
3az5let
5az7let

H Vyhled do budoucna

84 %
11 %
5%

80,2 %
51 %
14,7 %

72,0 %
82%
7,6 %
5,4 %
4,1 %
2,7 %

39,1 %
40,7 %
20,2 %
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£> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY

Kategorie Dluhopisovy - konzervativni
Ména CzZK
Majetek pod spravou 4,9 mld CZK
Investi¢ni horizont 2 avice let
Benchmark Nema
ISIN CZ0008473725
Datum zaloZeni 4.6.2012
Ocerovani Denni
ManaZersky poplatek 0,8 %

Vstupni poplatek

0,2 % / 0,4 % (detaily v ceniku)

Vykonnostni odména

UdrzZitelnost

10 % (detaily v Priips KID)

SFDR 6

2> DOPLNUJICI UKAZATELE

Hruby vynos do splatnosti 47 % p.a.
Durace 1,09
Pocet pozic v portfoliu 21

FX oteviena expozice

0 % portfolia

Podil ETF

0 % portfolia

Pramérny rating

AA

Sharpeho pomér

-1,1 (1Y);-1,9 (3Y); -1,5 (5Y)

Volatilita

0,9 (1Y); 1,8 (3Y); 1,6 (5Y)

Zdroj dat: Amundi CR, k datu 30. 6. 2024.

Rozhodnuti o sniZeni zakladni trokové sazby CNB o0 0,5 p.b. nebylo jisté aZ do posledni chvile, co? reflektuje i fakt, Ze ¢ast ¢lend
bankovni rady hlasovala pro pomalejSi tempo sniZzovani, a to o 25bb. Do konce letoSniho roku zbyvaiji jeSté 4 ménové-politicka
zasedani, kde - jak guvernér Michl indikoval - bude bankovni rada patrné rozhodovat mezi snizenim sazeb o 25bb a pozastavenim

cyklu uvoliovani ménové politiky. Vzhledem ke stéle vysoké inflaci ve sluzbach, relativné rychlému rlstu mezd a ocekavanému
néarlstu meziro¢ni inflace v zavéru letosniho roku oc¢ekavame spiSe opatrnéjsi pristup a zakladni trokovou sazbu nad 4 % na konci
leto3niho roku. Dluhopisovy trh pak v nasledujicich tydnech bude ovliviiovan makroekonomickymi daty, které vstupuji do rozhodo-
vani centralnich bank. Kromé vysledkU inflace tak pdjde zejména o data tykajici se ekonomického rlstu a vyvoje na trhu prace.
Rostouci roli pak v nasledujicich mésicich bude hrat i politicky vyvoj v hlavnich svétovych ekonomikéch, kdy kromé voleb v nékterych
¢astech Evropy bude pro trh zdsadni zejména vyvoj ocekavani ohledné vysledku bliZicich se prezidentskych voleb v USA.



https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008473725.pdf
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() TOP 10 pozic

Vklad u €NB prostfednictvim banky Centralni banka 34,3 % US TSY 4.125 % 02/27 Americké statni dluhopisy 4,8 %
CZGB 1.25 % 02/25 Ceské statni dluhopisy 10,8 % Terminovany vklad Depozita 4,1 %
CZGB 1 % 6/26 Ceské statni dluhopisy 9,5% CZGB 2.4 % 09/25 Ceské statni dluhopisy 34 %
CZGB 2.5 % 8/28 Ceské statni dluhopisy 7.3% CZGB 0.25 % 2/27 Ceské statni dluhopisy 2,6 %
CZGB Plovouci kupon 11/27 Ceské statni dluhopisy 6,1 % SANTAN 4.19 % 03/29 Korporatni EUR dluhopisy 22%

Zdroj dat: Amundi CR, k datu 30. 6. 2024.

Q  Vysvétlivky

Hruby vynos do splatnosti: zobrazuje aktudlni oc¢ekdvanou rocni vynosnost portfolia, kterd nezohledriuje naklady spojené se spravou fondu (detailni
informaci k ndkladiim naleznete v pfiloze Priips KID na webu www.amundi-kb.cz).

Durace: zjednodusené jde o prdmérnou dobu do splatnosti portfolia fondu; durace ukazuje citlivost dluhopisd na zménu Urokovych sazeb (¢im vy3si durace,
tim vice se pripadny rlst trznich Urokovych sazeb promitne do poklesu cen dluhopist v portfoliu fondu, opacné v pfipadé poklesu trznich sazeb).

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménéch (typicky USD i EUR), kterd neni ménoveé zajisténa do ceské koruny; vykonnost této
ménové nezajisténé casti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsaZeno v portfoliu fondu.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynos(; Sharpe méfi, jak efektivné je portfolio
schopno generovat vynos za pfijaté riziko. Cim vy33i je tento pomér, tim lepsi je vykonnost portfolia vzhledem ke své rizikovosti.

Volatilita: oznacuje historickou miru kolisani kurzu podilového listu (NAV) v daném ¢asovém Useku.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte naSe webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Portfolio - Rezerva, otevieny podilovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., ISIN: CZ0008473725. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
PFed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredstavuji nabidku,
poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o€ekavana budouci
vykonnost nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a
Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu
zakaznika a klient se mize nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych
zakaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGzZe stoupat i klesat a nejsou zarueny jak navratnost investované castky, tak ani
pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusSné obdobi predstavenstvo, a to
s prihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v disledku vykyvd ménového kurzu. Zdanéni zavisi

vzdy na osobnich pomérech zékaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondi, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaji-
cich ze zaméreni na private equity investice a dalsi informacejsou zveFejnény % Eeském (Amundi CR) nebo anglickémjazyce (Amundi AM) na www.amundi. &

nazor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost Zadna ze spolecnost| ze skupiny Amundi
(v€etné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji Zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout
v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zptisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti
nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo
jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazo-
vana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
sezndmeni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, €i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichZ zdkony nebo predpisy
by takovéto sdéleni nebo pouZiti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 30. 6. 2024.



https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473725

