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Mésicni zprava k 31. 8. 2024 - Propagacni sdéleni

= AKTUALNI SLOZEN{
Q INVESTICNI STRATEGIE I Akcie 15,5%
1 Dluhopisy 26,0 %
SmiSeny fond investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia tradi¢nich 1 Pe”éi”fltrh 52,5%
nastroji jako jsou akcie, dluhopisy, nastroje penéZniho trhu, ale také I Komodity ~ 39%
alternativ, komodit a dalSich specializovanych nastroju. I Alternativy 2,1 %

Dluhopisy, pfedevsim statni, a nastroje penézniho trhu by mély tvofit priblizné
polovinu portfolia fondu. Druhou polovinu by pak mély tvofit rizikovéjsi aktiva,
zejména akcie z rlznych koutd svéta a dale komodity a riizné alternativy. @ SRI* 1 2 ! 4 5 6 7

< Nizké riziko, potencionding nizsi vynos  Vy33i riziko, potencionaing vy3si vynos

0d zaloZeni fondu (20. 8.2024): -0,1 %

ol  Vykonnost fondu

1,00

0,99

20.8.2024 25.8.2024 30. 8.2024
Kratkodoba Stfednédoba Dlouhodoba
1 mésic N/A 1 rok N/A 10 let N/A
3 mésice N/A 5let N/A Od zalozeni -0,1%

Zdroj vykonnosti: www.amundi-kb.cz k datu 31. 8. 2024

I~ o - o Petr Zajic
E] Komentar k trhum a VYVOJI fondu Stpemn 2024 L‘ Senior p(frtfolio manaZer s mnohaletymi zkuSenostmi s fizenim portfolii.

Zackatek srpna pFinesl na finanéni trhy zvySenou volatilitu, kdyZ data zamerického trhu prace skoncila pod oéekavanim analytika
a mira nezaméstnanosti vzrostla na nejvyssi droven od roku 2021. To spolu s pfekvapivym zvySenim sazeb ze strany japonské central-
ni banky vedlo k prudkému poklesu na vétsiné akciovych trhd. Silnéjsi americka ekonomicka data v druhé poloviné mésice ale prispéla ke
stabilizaci trhu, kdy podporu pFinesl i projev Séfa americké centralni banky (Fed), ktery naznacil ochotu zacit v zafi snizovat Urokové sazby.
Z domaciho dénf jiZ na za¢atku mésice probéhlo zasedani Ceské narodni banky, které pfineslo otekdvané zpomaleni tempa a snizeni
sazeb o 25bb. Nasledny vysledek inflace sice mirné pfekonal ocekavani analytikd, mezirocni mira v tésné blizkosti 2 % ale i nadale nechava
prostor bankovni radé pokracovat ve snizovani sazeb. Krat3i konec vynosové kfivky tak v prabé&hu srpna nezaznamenal siln&jsi posun
a vynosy zde stagnovaly nebo i mirné klesaly (rostly ceny). Naopak dochazelo k narlstu del3ich dluhopisovych vynosU, a to i pFes opacny
vyvoj na hlavnich zahrani¢nich trzich. V USA totiZ do3lo po zmifovaném reportu z trhu prace k vyraznému precenéni oCekavani ohledné
dal3iho vyvoje sazeb, kdy investofi pIné zacenili zafijové sniZzeni sazeb a celkovy pokles o 100bb do konce letoSniho roku.

0d otevieni fondu (20. srpna 2024) pristupujeme postupné k nakuptim, tak aby sloZeni portfolia odpovidalo nové investi¢ni
strategii. V ramci té by zhruba polovinu portfolia mély tvofit dluhopisy spolu s nastroji penézniho trhu. Druhou polovinu pak tvori
rizikova aktiva, tedy akcie dopIlnéné o komoditni a alternativni investice. Ke konci srpna jsme prubé&zné zainvestovali zhruba 50
% prosttredkd, kdy jsme kromé €eskych vladnich a korporatnich dluhopist nakoupili fond Amundi €R Akciovy - StFedni a vychodni
Evropa a ETF Amundi - MSCI Japan, Amundi - S&P 500 Equal Weight ESG Leaders, Amundi - Russell 2000, Amundi - S&P 500, Amundi
- MSCI Europe, iShares - Diversified Commodity a iShares - Global REIT. V nasledujicich tydnech budeme pokracovat v budovani
portfolia, tak aby jeho sloZeni reflektovalo aktualni investi€ni strategii.

Zdroj informaci: Amundi CR a KB a.s., 31. 8. 2024 Minula vykonnost neni zarukou vykonnosti budouci.

*Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Grover rizika fondu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje potencialni kolisani fondu v dasledku trznich pohybti nebo schopnosti emitenta splacet své zavazky.
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© Regiony
4> ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY

I Ceska repbulika 78,5 %

I Severni Amerika 12,7 % Kategorie SmiSeny
I Evropa 24% Ména CZK
I Asie 1,9% Majetek pod spravou 1,5 mld. CZK
I Rozvijejici se trhy 0,8 % Investi¢ni horizont 4 a vice let
I Ostatni 37% Benchmark Nema
ISIN CZ0008478484
Datum zaloZeni 20.08.2024
Ocefovani Denni
ManaZersky poplatek 1,00%
Vstupni poplatek 0,8 % /1,0 % (detaily v ceniku)
Vykonnostni odména 10 % (detaily v Priips KID)
= Ekecilgsgsrloyika UdrZitelnost SFDR 8
Inromacni technologie 18,8 %
Finance 18,0 % — Slozeni
Pramysl 13,4 % Dluhopisové a penézni slozka
Zdravotni péce 124% Korporatni dluhopisy 7.8%
ZboZi dlouhodobé spotfeby 11,1 % Statni dluhopisy 25,4 %
ZboZi kratkodobé spotFeby 6,2 % Penézni trh a hotovost 66,9 %
Komunikacni sluzby 6,2 %
Materialy 3,6 % .
Sluzby 3,59 = Rating
Energetika 3,4% Dluhopisové a penézni slozka
Nemovitosti 34% AA- 92,2 %
BBB+ 22%
_  Zemé Bez ratingu 5,6 %
= Akciova slozka
USA 66,7 %
Japonsko 11.9% £ DOPLNUJICI UKAZATELE
Polsko 3,7%
Velka Britanie 2,6%
Evjcarsko 21 % Hruby vynos do splatnosti (penézni a diuhopisova slozka) 1,9%p.a.
Francie 2'0 % Durace (penézni a dluhopisova slozka) 1
N&mecko 18% Pocet pozic v portfoliu 27
Nizozemsko 13% FX oteviena expozice 2 % portfolia
Rakousko 12% Podil ETF 20 % portfolia
Ostatni 6,9 % Prﬂmérny rating (penézni a dluhopisova slozka) AA-
Sharpeho pomér N/A (1Y); N/A (3Y); N/A (5Y)
Volatilita N/A (1Y); N/A (3Y); N/A (5Y)

Zdroj: Amundi CR k datu: 31. 8. 2024

B vyhled do budoucna

Pro vyvoj na trzich bude v dalSich mésicich zasadni predevsim makroekonomické situace a nasledna reakce hlavnich centralnich bank.
V pripadé americké centralni banky]lz nemusi byt rozhodujici ¢isla ohledné inflace, kdy pokles meziro&ni miry pod 3 % z poslednich mésicd

otevrel prostor Fedu pro ni cyklu snizovani sazeb. Samotné tempo bude spiSe urcovat dalsi ekonomicky vyv01 v Cele s daty z trhu
préce. Pripadné pokracujici zhorSovani podminek v americké ekonomice by tak patrné vedlo k razantnéjSimu sniZzovani sazeb na nejblizSich
zasedanich. Zistdvame proto obezietni, v pfipadé zajimavych prilezitosti na nami sledovanych trzich jsme ale pripraveni pristupovat ke
zménam v portfoliu. V Ceské kotliné pak budeme bedlivé sledovat chovani ¢eské centralni banky a vyvoj v ekonomice, ale i v blizkém
Némecku. To budou hlavni faktory ovliviiujici ¢esky dluhopisovy trh.



https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008478484.pdf
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¢ TOP 10 pozic

CZECH KORUNA Depozita a terminované vklady CZK 42,18 % Amundi SP 500 ETF D-USD Americké akcie 6,20 %
Technické poukazka CNB (repo) Centralni banka 10,11 % ISHARES DIVERSIFIED COMMODITY SWAP UCITS Komodity 3,89 %
CZGB 2.5% 8/28 Ceské statni dluhopisy 6,49 % AMUNDI S&P 500 EW ESG LEADERS ETF Americké akcie 2,58 %
CZGB 0.95% 5/30 Ceské statni dluhopisy 2,04% A-IMSCI EUROPE-UCITS ETF DRC Evropské akcie 2,15%
CZGB 1.2% 03/31 121 Ceské statni dluhopisy 2,04 % iShares Global REIT ETF Nemovitosti 2,05%

Zdroj: Amundi CR k datu: 31. 8. 2024
Q  Vysvétlivky

Hruby vynos do splatnosti: zobrazuje aktudini o¢ekdvanou ro¢ni vynosnost portfolia, kterd nezohledfiuje naklady spojené se spravou fondu (detailni
informaci k ndkladiim naleznete v pfiloze Priips KID na webu amundi-kb.cz).

Durace: zjednodusené jde o primérnou dobu do splatnosti portfolia fondu; durace ukazuje citlivost dluhopisti na zménu urokovych sazeb (¢im vy3si durace,
tim vice se pfipadny rdst trznich Grokovych sazeb promitne do poklesu cen dluhopisti v portfoliu fondu, opacné v pfipadé poklesu trznich sazeb).

FX oteviena expozice: podil investic na zahranicnich trzich v cizich ménach (typicky USD ¢&i EUR), kterd neni ménoveé zajisténa do ceské koruny; vykonnost této
ménové nezajisténé casti ovliviiuje také pohyb ménového kurzu CZK vs. zahrani¢ni ména.

Podil ETF: jaké procento ETF (buzovné obchodovatelny fond, ktery je charakteristicky velmi nizkymi poplatky) je obsaZeno v portfoliu fondu.

Sharpeho pomér: rozdil mezi vynosem portfolia fondu a bezrizikovou sazbou déleno standardni odchylkou vynosG; Sharpe méfi, jak efektivné je portfolio
schopno generovat vynos za pfijaté riziko. Cim vy33i je tento pomér, tim lepsi je vykonnost portfolia vzhledem ke své rizikovosti.

Volatilita: oznacuje historickou miru kolisani kurzu podilového listu (NAV) v daném ¢asovém Useku.

@ V pripadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte naSe webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravova fondu KB Portfolio - Vyvazené, ISIN: CZ0008478484.
ManaZerska spole¢nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pfed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se
Statutem fondu a Sdéleni klic¢ovych informaci. Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani o€ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute€nou vykonnost v budou-
cim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhal na
informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktt nemusi odpovidat cilovému trhu zédkaznika a klient se mGze nachazet jak mimo cilovy trh, tak
i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a prijem
z ni, mdZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investic-
nich nastrojd maze kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mdze se ménit. Klasifikace fondu dle
SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni ¢ socialni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrZitelna investice. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni
prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalSiinformace jsou zverejnény v c¢eském (Amundi

com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povaZovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Gplnost, presnost
nebo platnost. Z&dna ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji Zzddnou p¥imou ani
nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat
jakymkoli zpGsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informa-
ce uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného
souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této
jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou
uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli
zemé nebo jurisdikce, jejichZ zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouZiti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 31.8.2024.



https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008478484

