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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

Od roku 2021 jsou nové akciové investice realizovany
prostfednictvim fondu pfednich svétovych spravcu (napr.
JP Morgan, POLEN, Goldman Sachs, Amundi), namisto
dosavadniho vybéru konkrétnich akcii. Fond nové nabizi
skrze jediné feSeni moznost investovat do nejkvalitnejsich
Seskych statnich dluhopisti a TOP akciovych fondu od
pfednich svétovych spravcl specializujicich se na
akciové investice. Dluhopisova slozka zlistava zaméfena
na kvalitni ¢eské statni dluhopisy a penézni slozka nadale
umoziiuje profitovat z rostoucich Urokovych sazeb
stanovenych CNB. Detaily k investi¢nimu cili fondu
naleznete ve Sdéleni klicovych informaci nebo Statutu.

NAV (kurz fondu) : 1.5230 (CZK )
NAV a AUM k datu: : 29/02/2024

ISIN kéd : CZ0008473154

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
3,308.81 ( miliony CZK)

Ména fondu : CZK

Referencni ména tridy : CZK
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost (Zd roj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond

Datum zaloZeni fondu : 08/06/2009
Datum spusténi tfidy : 08/06/2009
Opravnénost : -

Ttida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
500,000 CZK / 10000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Uplata za obhospodarovani : 0.90%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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A : Uprava benchmarku
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 6 mesicu 1 rok 3 roky 5 let od
Od data 29/12/2023 31/01/2024 30/11/2023 31/08/2023 28/02/2023 26/02/2021 28/02/2019 31/07/2009
Portfolio 3.16% 1.87% 6.72% 8.51% 14.92% 2.93% 2.47% 2.92%
Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Portfolio 13.00% -9.69% 2.85% -1.21% 7.69% -458% 2.57% 3.29% 0.52% 3.84%
Benchmark - - - 2.35% 9.23% -217% -1.22% 4.73% 2.04% 6.06%
Rozdil (spread) - - - -3.56% -1.54% -2.41% 3.78% -1.44% -1.52% -2.22%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésictd. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,
vymeénné a vystupni poplatky). Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dol( v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko Vyssi riziko’
A Ukazatel rizik pfedpoklada, ze si produkt ponechate 3
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohyb( na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

5 let
6.38%

* Volatilita oznacuje miru koliséni hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
uréitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.

1 rok
4.83%

3 roky
6.64%

Volatilita portfolia

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

Portfolio *
CZGB 0.95% 5/30 9.87%
CZGB 1.2% 03/31 121 8.19%
CZGB 1% 6/26 7.14%
CZGB 0.25% 2/27 5.20%
CZGB 2% 10/33 4.84%
CZGB 2.75% 07/29 105 3.52%
CZGB 2.5% 8/28 3.23%
CZGB 3.5% 05/35 145 3.00%
CZGB 1.25% 02/25 120 2.94%
LPTY FRN 10/24 2.67%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh

Amundi
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posilil 0 1,9 %.
= Diky pokracujicimu rdstu cen akcii i dluhopisl a podpofe penézni slozky byla vykonnost fondu pozitivni.
= Aktivita na poli dluhopist i akcii je popsana nize.

Vyvoj na trzich

Lednova meziroéni inflace dosahla 2,3 % a skongila tak vyrazné pod odhadem trhu (ten &inil 2,9 % meziroéné). Inflace také skonéila pod odhadem samotné CNB (3 %). Jde o nejnizsi
hodnotu od bfezna 2021. Mezimési¢né ceny vzrostly o 1,5 % oproti ocekavani analytiki ve vysi 2 %. Meziro¢ni inflace se tak citelné snizila z prosincovych 6,9 %, resp. 4,2 % po obhlédnuti
niz&i srovnavaci zakladny z konce roku 2022 z titulu Usporného tarifu. Na druhou stranu, hlavni proinflacni faktor z pohledu lednového mezimési¢niho vyvoje byly ceny energii, které
mezimésicné vzrostly o 7,5 %. Celkové tak nejvyraznéji v lednu rostly ceny souvisejici s bydlenim, ty pfispély k mezimési¢ni inflaci z poloviny. DalSim citelnéjSim proinflacnim faktorem byly
ceny alkoholickych napoji a tabaku (+9 % mezimési¢né), kde se projevil rlst spotfebni dané. Protiinflacné pak plsobily ceny imputovaného najemného, ale také ceny potravin &i odivani.
Ceny sluzeb rostly mezimési¢né v lednu o 1,3 % (pfed rokem o 1,9 %, v roce 2022 o 2,2 %). Rizikem zlstava, Zze dosavadni umirnény vyvoj u cen potravin v poslednich dvou mésicich
nebude pokra¢ovat a protiinflaéni plsobeni potravin se v nasledujicich mésicich zmirni. Dal$im rizikem pak je, Ze ¢ast podnik( nechtéla pfenést véechny naklady skokové do lednovych cen
a budou je navy$ovat postupné v priibé&hu nasledujicich mésicl. | pfesto by se vsak letosni primérna inflace méla pohybovat jiz v toleranénim pasmu CNB, ackoli v zavéru roku se mlze
dostat opét mirné nad 3 %. Navzdory slabsimu lednovému &islu se nedomnivame, ze CNB vyrazné zrychli tempo snizovani sazeb na 75 bod( na pfitim jednani, a to zejména z ddvodu
Michl, ktery zopakoval, e bankovni rada bude dale snizovat sazby opatrné. Cesky dluhopisovy trh nebyl tolik ovlivnén vyvojem na svétovych dluhopisovych trzich jako tomu byvalo
v poslednich mésicich. Dlouhy konec vynosové kiivky po poklesu az na 3,7 % na pfelomu ledna a tnora reagoval na riist vynost na hlavnich trzich po zvefejnéni dat z amerického trhu
prace, ale riist byl pomérné omezeny (3,85 %). Relativné brzo, diky niz$i nez odekavané lednové inflaci v CR, prevazil vliv oéekavaného poklesu sazeb CNB a desetilety vynos se vratil lehce
nad sva minima v tomto roce. Koncem mésice pak zacaly vynosy sméfovat opét nahoru, patrné se zacal ponékud vice projevovat vliv vyvoje ve svété. U dvouletého vynosu, tedy kratkého
konce kfivky, naprosto dominoval vliv niz&i inflace. Po jejim zverejnéni vynos v podstaté skokové klesl z 3,9 % na 3,7 %. Reagoval tak na posun ocekavani inveﬁtorﬂ k rychlej$imu tempu
snizovani sazeb. Bfeznové obchodovani by mélo byt ovlivnéno predevsim daty o vyvoji inflace, tedy tim, zda se potvrdi nebo nepotvrdi jeji rychlé sméfovani k cili CNB.

Akciové trhy byly v tnoru pod vlivem pozitivniho investorského sentimentu a pokracovaly v rlistu. Ekonomicka data pfichazejici ze Spojenych statu stejné jako na prelomu roku potvrdila silu
americké ekonomiky, coz dokazuje i posledni zprava z trhu prace, ktery znovu prekonal o¢ekavani trhu. To, spolu s pomalej$im lednovym poklesem inflace, patrné povede k opatrnéjSimu
pfistupu Fedu a pozdéjSimu snizovani sazeb. Na druhou stranu takovy vyvoj potvrzuje pretrvavajici silu americké ekonomiky, coz v uplynulém mesici vedlo k ocekavani vyssi ziskovosti firem
v budoucnu. Rist by podle analytikd mohl byt spojeny s aplikaci umélé inteligence do praxe. To pozitivné dopadlo na vyvoj Sirokého amerického akciového indexu S&P 500, ktery znovu
posunul sva historicka maxima a béhem unora posilil 0 5,3 %. Vyvoj v Evropé byl ve srovnani s USA slabsi, zejména kvUli niz§imu vykonu akciového trhu ve Velké Britanii. Index MSCI
Europe sleduijici evropské akcie tak posilil o 1,9 %. Akcie rozvijejicich trhl, které sleduje index MSCI Emerging Markets, po slabsim lednu vykazaly vyraznéjsi oziveni a hodnota indexu
vzrostla 0 4,8 %. Dafilo se zejména akciim &inskych spoleénosti, kdy ekonomicka data sice i nadale potvrzuji pretrvavajici problémy v Cing, oznameni nékterych statnich intervenci ale
tentokrat prispélo k lepimu vykonu. Region stfedni a vychodni Evropy pokracoval v ristové trajektorii, kterou si drZi jiz nékolik mésicl v fadé a pfipsal si dalsich 7 % zisku v korunovém
vyjadreni.

Strategie fondu, jeji dopad do vykonnosti a vyhled do budoucna

Diky pokra¢ujicimu rGstu cen akcii i dluhopist doslo v tnoru ke zhodnoceni podilového listu o 1,87 %. Dluhopisova &ast posilila 0 0,3 %, kdy v reakci na zménu trznich o&ekavani ohledné
dalsiho vyvoje Urokovych sazeb nejvice rostly ceny dluhopist se splatnosti 1 az 3 rok, jejichz vaha v portfoliu je (i pres nasi celkové krat$i duraci) nizsi oproti neutralni vaze. Akciova ¢ast
portfolia rostla 0 5,9 %, zejména zasluhou vyvoje investic v Severni Americe, jejichZ hodnota se v praméru zvysila o 7 %. Diky pozitivnimu sentimentu ohledné vyuziti Al se obecné dafilo
rlstové orientovanym fondlm. Naopak nejméné naopak posilil evropsky region, jehoz hodnota se ale i tak v prdméru zvysila o solidnich 3,2 %. Kvdli relativné horsi vykonnosti akciovych
investic v rozvijejici se Evropé a vybranych dluhopisti zaostal fond o0 0,2 % za vyvojem relevantniho kose indexd.

Béhem Unora jsme mirné snizili duraéni podvazeni, kdyz jsme odprodali ¢eské statni dluhopisy SD 1.25%/2025 a naopak jsme nakoupili SD 5%/2030 a SD 1.2%/2031. Abychom udrzeli
vahu akcii pobliz neutralni hodnoty, odprodali jsme americké akciové fondy Loomis Sayles — US Growth, Neuberger Berman — US Large Cap Value, Amundi — US Pioneer a CT - US
Contrarian Core.

Obecné udrzujeme na fondu defenzivnéjsi strategii. | pfes vySe zminéné obchody tak je nadéle durace dluhopisové ¢asti portfolia mirné pod neutralni hodnotou. Stale monitorujeme situaci
na trhu, kdyZ jsme pfipraveni pristupovat k jejimu prodiuzovani. Kli¢ovy bude zejména dalsi postup CNB a vyvoj odekavani ohledné rychlosti snizovani sazeb u hlavnich centralnich bank.
Podil akcii zlistava pobliz neutralnich hodnot, kdyz podle naseho nazoru trhy maji v sobé aktualné ocenény jak pozitivni vyvoj inflace, makroekonomickych ukazatell, tak i hospodéarskych
vysledkd firem a piili§ nezohlediuji potencionalni rizika at uz v podobé neuspokojivého hospodéarského riistu nebo pomalej$iho snizovani trokovych sazeb.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Slozeni podle mén (Zdroj: Amundi)
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H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)
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Slozeni podle zemi (Zdroj: Amundi)

Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi)
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, kteréa je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nésledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,

neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena

ASSET MANAGEMENT

RCS Paris. - www.amundi.com

francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452



KB Portfolio - Konzervativni

REPORT

Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)

Propagaéni
Sdéleni
29/02/2024

Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 97.47% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 97.47%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.74
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotreby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umozniuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papirt s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.

Amundi
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