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Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 1.1261 (CZK)
NAV a AUM k datu: : 31/05/2024
Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
4,697.23 ( miliony CZK)

ISIN kéd : CZ0008473725
Benchmark : Fond nema benchmark

Konzervativni dluhopisovy fond. Vé&tsinu prostredkd
investuje do statnich a podnikovych dluhopist. Dale také
do tuzemskych terminovanych vklad( a bankovnich uétd.
Hlavnim predpokladem pro vybér dluhopisi do portfolia
fondu je jejich kvalita a délka splatnosti. Primérna délka
splatnosti portfolia nesmi presdhnout 3 roky, coz prispiva
k vyssi stabilité¢ fondu. Emitenty dluhopist mohou byt
staty, podniky nebo banky, pfi¢emz kreditni / podnikové
dluhopisy mohou tvofit maximalné 40 % majetku fondu.
Minimélné 80 % dluhopisovych pozic fondu tvori
dluhopisy investi¢niho stupné. V pfipadé priznivé situace
na finanénich trzich mlze manazer fondu k zvySeni
ziskového potencidlu zahrnout do portfolia i vysoce
Urocené dluhopisy neinvesti¢niho stupné, maximalné
v8ak 20 % portfolia. Detaily k investiénimu cili fondu
naleznete ve Sdéleni klicovych informaci nebo Statutu.

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond

Datum spusténi tidy : 04/06/2012

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
250,000 CZK

Casova Ih&vta pro prijeti objednéyky :
Pokyny prijaté kazdy den J pred 18:00
Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Uplata za obhospodarovani : 0.80%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 2 roky

Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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— Portfolio (108.67) —— Benchmark
Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
Od zacatku roku  1mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5let 10 let 0Od zalozeni
Depuis le 29/12/2023 30/04/2024 29/02/2024 31/05/2023 31/05/2021 31/05/2019 30/05/2014 05/06/2012
Portfolio 1.55% 0.33% 0.51% 5.98% 7.43% 7.67% 8.70% 12.61%
Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio 710% 1.04% -3.19% 0.26% 1.59% -1.68% -1.17% 1.48% 0.82% 1.65%
Benchmark - - - 2.98% 2.03% -1.07% -247% 097% 1.15% 1.93%
Rozdil (spread) - - - -2.73% -0.44% -0.61% 1.30% 051% -0.33% -0.28%

* Zdroj: Fund Admin. Kumulativni vynosy jsou vypocteny na zakladé ro¢niho obdobi (360 dni odpovida jednomu obdobi) <1
rok a 365 dni pokud se jedna o obdobi > 1 rok (zaokrouhleno). VySe uvedené vysledky jsou vztazeny k roénimu obdobi
(12 kalendafnich mésicll). Do vypocétu vykonnosti byly zahrnuty vSechny poplatky podfondu, Cisté zisky generované
fondem jsou reinvestovany. Hodnota investice mGze kolisat nahoru nebo dol( v zavislosti na trznich podminkach.
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! Nizsi riziko Vyééiriziko’
A Ukazatel rizik predpokladd, ze si produkt ponechate 2
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohyb( na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Volatilita (Zdroj: Fund Admin)
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Volatilita portfolia 1.84%

* Volatilita oznaguje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho prdmérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.

Statistiky fondu (Zdroj: Amundi)

Portfolio
Modifikovana durace * 1.10
Prumeérny rating AA+
Pocet pozic v portfoliu 19
Celkem emitentu 9

* Modifikovana durace udéava procentualni zménu kurzovni hodnoty pfi
zméné vynosnosti o jeden procentni bod
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posiloval: + 0,33 %. Od zacatku roku je vyse o 1,55 %.
= Dafilo se predevsim stfednédobym dluhopistim.
= Hruby vynos do splatnosti se na zacatku dalsiho mésice pohyboval kolem Urovné 4,7 %.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

Na zadatku kvétna probéhlo ménové-politické zasedani Ceské narodni banky, které prineslo oéekavané snizeni sazeb o 50bb. Zakladni Urokova sazba poklesla na 5,25 %. Urditym
prekvapenim byla vyraznéjsi revize prognézy tykajici se trajektorie Urokovych sazeb, kdy nova projekce pocita na konci letoSniho roku se zakladni Urokovou sazbou nad 4 %, zatimco
predchozi prfedpokladala urovné v okoli 3 %. Nova progndza je tak blize komunikaci bankovni rady, o¢ekavanim trhu a zarover odpovida i naSemu predpokladu, kdy pro konec roku 2024
ocekavame repo sazbu v rozmezi 4,0-4,5 %. Na nejblizSim zasedani (27. ervna) se bankovni rada bude rozhodovat mezi snizenim sazeb o 25bb a 50bb, kdy v sou¢asné situaci
povazujeme za pravdépodobnéjsi vice opatrnou variantu v podobé snizeni sazeb o 25bb.

DelSi dluhopisové vynosy nasledovaly v kvétnu vyvoj na hlavnich evropskych trzich, zatimco kratky konec Ceské vynosové kfivky jen mirné kolisal. Cesky dluhopisovy trh ve srovnani s
némeckym byl volatilngji. V dubnu rostl silnéji, na rozmezi dubna a kvétna poklesl a nasledoval opét rist ostiejsi rist. Nazory na vyvoj sazeb CNB jsou pomérné stabilni, z doméacich
faktor( tak trh nejvice ovlivnila vy$si nez o&ekavana inflace, ktera podpofila navrat vynost na vy$si trovné. Inflaéni data budou ddlezZita i v Servnu a trh bude sledovat jakoukoliv komunikaci
CNB. V&tsi vliv, nez domaci udalosti, véak patrné opét bude mit vyvoj na svétovych trzich, predevaim na tom némeckém.

Strategie fondu a dopad do jeji vykonnosti

Hodnota podilového listu fondu v kvétnu vzrostla o 0,33 %. Fond zaznamenal v hodnoceném obdobi vykonnost mirné nad benchmarkem. Vy$si podil instrumentd penézniho trhu (aktualné
zhruba 40 %) omezil volatilitu fondu a pomohl vykonnosti. Dluhopisy nejkratsich splatnosti kolisaly pouze mirné, v mezimési¢nim srovnani zlstaly téméf beze zmén, vykonnosti pomohly
dluhopisy se stfednimi splatnostmi, které v kvétnu nasledovaly spide vyvoj na hlavnich svétovych trzich a v cenach vzrostly. Vzhledem k vy$8imu podilu instrumentd penézniho trhu je
vykonnost portfolia i nadale velmi zavisla na aktulni hodnoté zakladni repo sazby CNB.

V kvétnu jsme kupovali tfilety americky statni dluhopis, kdy jsme vyuzili zvy$ené volatility a nardstu vynost a mirné tak zvysili duraci portfolia fondu. Jinak zakladni strategie zistava beze

zmén. Dale vyuzivame vysokych zakladnich sazeb instrumentd penézniho trhu, kde se domnivame, Ze pokles bude pozvolngjsi. Durace portfolia je na hodnoté 1,07. Hruby vynos do
splatnosti se na zagatku dal$iho mésice pohyboval kolem trovné 4,7 %. Podil dluhopist v portfoliu fondu zlistava nadéle podvazen ve prospéch instrumentl penézniho trhu.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Slozeni portfolia - dlouhodoby rating (Zdroj: Amundi) * Slozeni portfolia podle maturity (Zdroj: Amundi) *
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* Rating je vypocten jako stfedni hodnota (median) hodnoceni tii ratingovych agentur Fitch, Moody's y Standard
& Poor's * O/N & Repo: aktiva s jednodenni splatnosti a repooperace
Nejvetsi pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi) Slozeni podle zemi/ sektort/ maturity (Zdroj: Amundi)
Eurozo s 1.04% s s 7.01% 8.05%
CZECH REPUBLIC 11.54% 14/02/2025 Francie _ 1.04% _ _ 223% 3.27%
CZECH REPUBLIC 9.56% 26/06/2026 Finance - 1.04% - - 223% 327%
Italie = = = = 1.02% 1.02%
7.39% 25/08/2028
CZECH REPUBLIC ° Finance - - - - 1.02% 1.02%
CZECH REPUBLIC 6.39% 19/11/2027 gpanélsko - - _ - 3.76% 3.76%
UNITED STATES OF AMERICA 4.81% 15/02/2027 Finance - - - - 3.76% 3.76%
Zbytek svéta = = 12.98% 5.12% 33.03% 51.14%
3.71% 17/09/2025 =
A SR 5 Ceska republika = O 12.98% 5.12% 28.22% 46.33%
CZECH REPUBLIC 2.44% 10/02/2027 Korporatni dluhopisy - - - - 1.68% 1.68%
BNP PARIBAS SA 2.23% 22/02/2029 Finance = - - = 0.76% 0.76%
293% 11/03/2029 VlIadni dluhopisy - - 12.98% 512% 25.78% 43.88%
BANCO SANTANDER SA . (] USA B _ B _ 4.81% 4.81%
BANCO SANTANDER SA 1.53% 21/09/2026 Vladni dluhopisy - - - - 4.81% 4.81%
O/N & repo 40.81% - - - - 40.81%
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodugenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafovymi diisledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsazenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mési¢ni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
Amundl francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
—— spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT

RCS Paris. - www.amundi.com



