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+1,8 % +7,1 % +16,3 % +13,4 %

Zdroj: www.amundi-kb.cz; udaje jsou vztazeny k datu 30. 9. 2024. Fond byl zaloZzen dne 19. 6. 2019.
Vykonnost od zalozeni: +13,4 %, anualizované pak +2,4 %.
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115 Komentar portfolio manazera za 3. ctvrtleti

TFeti &tvrtleti 2024 bylo pro vykonnost fondu Amundi CR Fond Privatnich turokovych vynost
vyrazné lepsi nez druhé. Kurz fondu vzrostl o 1,8 %. Navysil tak své zisky od doby, kdy Ceska
bards@niCNB) prestala zvysovat zékladni trokové sazby v poslednim ménové politickém cyklu

110 (Cerven 2022) na +16,3 %. Do vykonnosti se propsaly 3 klicové faktory. Za prvé, ceské dluhopisové
vynosy klesaly s tim, jak se potvrzovalo, ze by inflace méla konvergovat k inflacnimu cili CNB.
Z toho profitovaly ¢eské statni dluhopisy. Za druhé, v prvni poloviné srpna jsme vyrazné snizovali
duraci portfolia, kdyz vynosy do splatnosti dosahovaly letoSnich minim a naopak zejména hned na

Kurz fondu

1,05 zacatku zafi, kde vynosy korigovaly nahoru, jsme duraci zase vyrazné prodlouzili.
1,00
0,95 Konec¢né na pozitivni vykonnosti se jiz tradi¢né podilela penézni slozka

(technické poukazky CNB), kterd svou vykonnost odviji od zakladni Grokové sazby CNB.
Tato sazba se béhem tretiho kvartalu snizila o dalich pul procenta na aktualnich 4,25 %.
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2019 2020 2021 2022
+0,63 % +1,75 % -3,01% +1,28 %

Kalendafni vykonnost

Zdroj: www.amundi-kb.cz, k datu 30. 9. 2024.
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Od 30. 6 .2022 do 30. 9. 2024.

2023 2024
+7,94 % +4,00 %

VY’H LED DO BUDOUCNA HISTORICKY VYVOJ A PROGNOZA VYVOJE NASTAVENI

ZAKLADNi UROKOVE SAZBY V CESKU

Dluhopisovy trh bude v dalsim obdobi ovliviiovan makroekonomickymi
daty, které vstupuji do rozhodovani centralnich bank. Kromé vysledku

inflace pUjde zejména o data tykajici se ekonomického ristu a vyvoje na 7
trhu prace. Rostouci roli bude hrat i politicky vyvoj v hlavnich svétovych
ekonomikach, kdy bude pro trh zasadni zejména posun ocekavani O
ohledné vysledku blizicich se prezidentskych voleb v USA. V ceské

kotliné bude mit nadale hlavni vliv vyvoj spotrebitelské inflace a s tim 2o
souvisejici rozhodovani CNB. CNB snizila repo sazbu béhem tretiho

Ctvrtleti o dalSich 50 bb na aktualnich 4,25 %. O dalSim nastaveni e
urokovych sazeb bude bankovni rada CNB rozhodovat v listopadu

a prosinci. My o¢ekavame zakladni urokovou sazbu okolo 4 % na konci 3.0
letosniho roku s tim, ze by se v roce 2025 mohla dale snizovat

k 3 %. Pokles sazeb také signalizuji jak progndéza KB, tak prognéza 2.0
samotné CNB. Oc¢ekavany vyvoj urokovych sazeb by pak mohl dale

prispét k poklesu dluhopisovych vynosU, coz by mohlo dale podporovat 1.0
pozitivni vykonnost fondu Amundi CR Fond Privatnich urokovych N

vynosU. Mezi nejvetsi rizika Ize zaradit navrat vysokeé inflace
doprovazené opet vyssSimi sazbami ci Spatna kondice verejnych financi. 2020
Na druhou stranu v pripadé velmi negativni ekonomického vyvoje v

Némecku a také v tuzemské ekonomice by se fondu mohlo dafit

vyrazné lépe.

Historicka vykonnost neni zarukou budouci oéekavané vykonnosti.

V Amundi o¢ekavame,
ze Urokova sazba bude na konci
roku 2024 kolem urovné 3,75 %
az 4 %.

2021 2022 2023 2024 2025

Zdroj: Progndza CNB a KB. Poznamka: Priklad chovani ceny dluhopisu je ilustrativni. Na ceny dluhopist mohou mit dopad i dal3i ekonomické, finanéni a jiné
faktory. V pfipadé rlstu Urokovych sazeb samoziejmé dochazi k poklesu ceny dluhopislt. Cim delsi je splatnost dluhopisu, tim vétsi je dopad na jeho cenu pfi

zméné urokové sazby, resp. vynosu.


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.kb.cz/getmedia/83ceba45-59b1-4a72-b294-f4bfbdb5e88d/Czech_Quarterly_2Q_24_in_CZ.pdf

SLOZENI PORTFOLIA
FONDU

® Ceskarepublika 93 % ® Statni dluhopisy 61 %

Hruby vynos do splatnosti: 4,2 % p.a. ® Eurozdna 7 % ® Penézni trh a hotovost 23 %
Durace: 1,2

® Korporatni dluhopisy 16 %
Vsechny zahrani¢ni pozice jsou ménové zajisténé.
TOP 10 POZIC 305202
Cenny papir Zarazeni Vaha v portfoliu fondu
CZNB 11/04/25 Technicka poukazka CNB (repo centralni banky) 21,8 %
CZGB 1% 6/26 Cesky statni dlkuhopis 19,2 %
CZGB 1.25% 02/25 120 Cesky statni dlkuhopis 16,0 %
CZGB 5.75% 03/29 153 Cesky statni dlkuhopis 6,9 %
CZGB 2.75% 07/29 105 Cesky statni dlkuhopis 4,8 %
CZGB 2.4% 09/25 Cesky statni dlkuhopis 41 %
CESSPO VAR 07/27 EMTN Cesky korporatni dluhopis 31%
CZGB 6% 02/26 148 Cesky statni dluhopis 31%
CZECHOSLOVAK GRP 07/26 Cesky korporatni dluhopis 2,6 %
BNP FRN 02/29 EMTN Zahrani¢ni korporatni dluhopis v CZK 2,6 %

Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésicnim komentafi na webu www.amundi-kb.cz.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na dluhopisovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v rdmci jeho portfolia.

Nechybi ani aktudlni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a jiné.

V pripadé dotazi se obratte prosim na svého poradce Komercéni banky nebo nas
kontaktujte na lince 955 559 551 Ci navstivte nasSe webové stranky www.amundi-kb.cz.

Dulezité informace / Upozornéni:

Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu Amundi CR Privatni fond Urokovych vynost CZK - tfida A, ISIN:
CZ0008475845, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese
Rohanské nabfezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,,Fond®). Jedna se o propagacni sdé&leni. Pfed pfijetim kone&ného investi¢niho
rozhodnuti se prosim seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim klic¢ovych informaci (PRIIPS KID). Tento materidl ma pouze
informacni charakter. Tento materiadl neni investi¢cnim doporucenim, finanéni analyzou ani poradenstvim a nepredstavuje zadost,
vyzvu ani nabidku k ndkupu nebo prodeji Fondu v zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, zadost nebo vyzva byly nezdkonné. Tyto
informace nejsou urceny k distribuci a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k ndkupu jakychkoli cennych papird nebo sluzeb ve
Spojenych statech americkych nebo na jakémkoli jejich Gzemi &i Uzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch ob&ant nebo
rezidentl Spojenych statl americkych nebo pro jakoukoli "americkou osobu” (jak je definovana v prospektu fond). Fondy nebyly
ve Spojenych statech registrovéany podle zdkona o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 a podilové listy fondl nejsou ve Spoje-
nych statech registrovany podle zdkona o cennych papirech z roku 1933. Tento materidl je proto urcen k Sifeni nebo k pouziti
vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, které jej mohou obdrzet, aniz by porusily prislusné pravni nebo regulaéni
pozadavky, aniz by to vyzadovalo registraci spole¢nosti Amundi nebo jejich pridruzenych spolecnosti. Investice jsou spojeny
s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu mdze vzrast nebo klesnout a mlze vést ke ztraté plvodné investované
¢astky. Minuld vykonnost neni zdrukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkt. Cilovy trh investi¢niho nastroje nemusi
odpovidat cilovému trhu investora a investor se mize nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize
vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastroje. VSichni investori by méli pred
jakymbkoli investi¢nim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby mohli urcit rizika spojend s investici a jeji vhodnost. Investofi jsou
povinni se seznamit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem Fondu. Rezim zdanéni pfijmd nebo zisku
jednotlivych investorl zdlezi na platnych danovych pfedpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a mize se
v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pfijimany pouze na zakladé nejnovéjsiho prospektu investi¢niho fondu dostupného
v ¢estiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném v mistnim jazyce
v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnovéjsimi vyrocnimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarova-
tele investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné k 30. 9. 2024, pokud neni
uvedeno jinak. Tento materidl vychazi ze zdrojl, které spole¢nost Amundi v dobé zvefejnéni povazuje za spolehlivé. Udaje, ndzory
a analyzy mohou byt zménény bez predchoziho upozornéni. Spole¢nost Amundi nenese zadnou odpovédnost, at uz pfimou nebo
nepfimou, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci obsazenych v tomto materidlu. Spole¢nost Amundi nemUze byt
v zadném pripadé ¢inéna odpoveédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice u¢inéné na zakladé informaci obsazenych v tomto
materidlu. Obsazené informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, prekladat ani Sitit bez predchoziho pisemného souhla-
su spoleénosti Amundi. Datum zvefejnéni: 10.10.2024. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC: 256 84 558, se sidlem
Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka
5483, spole¢nost skupiny Amundi. V souladu s nafizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich udajd a o volném pohybu téchto udajd (dale jen "GDPR") mohou investofi uplatnit pravo na pristup k osobnim udajim,
které o nich Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava
prosim kontaktujte gdpr@amundi.com.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni komentar/CZ_komentare/Amundi_CR_Privatni_fond_urokovych_vynos__-_A_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf



