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Amundi

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST FONDU

Komplexni konzervativni investi¢ni feSeni vyuzivajici nejlepsi dluhopisové a akciové
fondy Amundi a ostatnich svétovych spravct (napt. Blackrock, Goldman Sachs,
JP Morgan). Vysoka diverzifikace aktiv ve fondu snizuje celkové riziko investice.
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YTD 0,6 %
Posledni mésic -1,5 %
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-4,00% 12,38% 3,87% 4,09% -1223% 9,12%

Zdroj: amundi.cz k datu 30. 4. 2024. Vykonnost od zalozeni 35,1 % (1,84 % p.a.). Za poslednich 10 let: 24,6 % (+2,2 % p.a.)

PFedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezaruéuje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi.

duben 2024

KOMENTAR K VYKONNOSTI

Akciové trhy korigovaly rist z pfedchazejicich mésict. Divodem byl pfedevsim setrvacnéjsi vyvoj americké cenové inflace,
ktera ¢tvrty mésic v Fadé skoncila nad o¢ekavanim analytikl. Zaroven se nezda, ze by dochazelo k vyraznéjsimu zpomalova-
ni poptavky ze strany domacnosti, firem a vlady a i pfes slabsi vysledek amerického HDP za prvni letosni kvartal zlstavaji
prichazejici data nadale pomérné robustni. To zvysuje riziko vyssi inflace i v nasledujicich mésicich. Trh tak znovu prehodnotil
sva oéekavani ohledné dalsich krokd americké centralni banky (Fed), kdy proti konci bfezna investofi pfedpokladaji pozdéjsi
a pomalejsi snizovani sazeb. To vedlo k narlstu vynosl u vladnich dluhopist a v dusledku dopadlo na ceny americkych akcii.
Siroky americky index S&P 500 tak béhem dubna ztratil 4,1%. V fadé ohled( odlidny vyvoj je mozné pozorovat v Evropé, kde
nizsi inflace patrné dovoli Evropské centralni bance zacit snizovat sazby jiz na zasedani v ¢ervnu. To spolu s mirné zlepsujici-
mi se daty z ekonomiky eurozény vedlo k poklesu indexu MSCI Europe ,jen“ o 0,9 %. Mirné pozitivni vysledek pak zazname-
nal index MSCI Emerging Markets (+0,4 %), sledujici vyvoj akcii na rozvijejicich se trzich. Dafilo se zejména ¢inskym titulim,
kdy prichazejici data v cele s vysledkem HDP za prvni kvartadl naznacuji postupné odrazeni ode dna. Region stfedni
a vychodni Evropy opét vycnival, tentokrat zaznamenal zhodnoceni o 5,58 % v korunovém vyjadreni.

V dubnu americké dluhopisové vynosy vyrazné rostly. Desetilety vynos narostl z 4,2 % na 4,7 %a dostal se tedy pomérné
vyrazné nad bfeznova maxima. Z fundamentalniho hlediska rist vynost motivuje odsunovani oéekavani snizeni sazeb, ale
také posun ocekavané rovnovazné sazby Fedu nahoru. Roli viak hraji i dalsi faktory, napfiklad vysoky objem emitovanych
statnich dluhopist. Dvoulety vynos se dostal k 5 %, coz pusobi fundamentalné ponékud pfehnané. Obrat trendu v3ak bude
vyzadovat pomérné silny makroekonomicky impuls, ktery by trh presvédcil, Zze inflace pokracuje v poklesu k cili. Obrat,
pFinejmensim kratkodoby, mlze pfinést i podstatnéjsi zhorseni geopolitické situace, které by vyvolalo toky do bezpeéi.
Dluhopisové vynosy v Evropé nasledovaly vyvoj v zamoti, ale na rozdil od USA bylo v Evropé pro rist malo divodu. Vyhlidky
ménové politiky vypadaji pomérné jasné - sazby by mély zacit brzy klesat, i kdyz tempo jejich poklesu mize byt pomalé.
Trend rustu vynosl (poklesu cen) statnich dluhopist se mohl ¢asteéné opirat o lepsici se vyhlidky evropskych ekonomik.
Evropsky dluhopisovy trh vypada ovlivnény technickymi faktory jesté vice nez americky, coz otevira prostor pro prudkou
zmeénu kurzu. Ta by ale vyzadovala podobné jako v USA impuls, ktery by ji vyvolal.

Negativni vyvoj na akciovych a dluhopisovych trzich se propsal do vykonnosti fondu, ktery v dubnu oslabil 0 1,5 %. V dubnu
se dafilo jen komoditam (zlato a ropa), nastrojim penézniho trhu azajisTovacim strategiim. Ty viak nedokazaly vykompen-
zovat akciové a dluhopisové ztraty. Od zacatku roku je nicméné stéle v 0,6 % v plusu a navazuje na pozitivni rok 2023.

5 NEJVICE ZASTOUPENYCH POZIC/FONDU

Typ aktiva Fond %
FCH BLUEBAY Dluhopisy Dluhopisy 6,9 %
BGF Evropské dluhopisy Dluhopisy 6,7 %
EURIZON - Evropské dluhopisy Dluhopisy 6,5 %
AMUNDI EURO LIQ SHORT TERM SRI Nastroje penézniho trhu 53%
FCH MORGAN STANLEY Evropské udrzitelné dluhopisy Dluhopisy 4,3 %

Zdroj: Amundi k datu 30. 4. 2024

*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, pozice v portfoliu fondu k 30. 4. 2024.

is  Pfehled TOP nejvykonnéjsich pozic*

Zlato (Amundi Gold ETC)
Ropa (Wisdom Tree Brent Crude Oil ETC)

Penézni trh a hotovost (Amundi Euro Lig Short
Term SRI)

'® Piehled TOP nejméné vykonnych pozic*

Globalni dluhopisy (Eurizon Bond Aggregate +
BGF Euro BD Fund)

Korporatni dluhopisy investi¢niho stupné
(Allspring Lux WW IG Credit)

Americké akcie (FCH JPMorgan US Equity
Focus)

Slozeni aktiv
® Akcie 23,4 %
@ Dluhopisy 64,1 %

® Penézni trh
a hotovost 6,5 %

® Alternativy 3,9 %

Komodity 2,1 %

Zdroj: Amundi k datu 30. 4. 2024



KOMENTAR K AKTIVITE  cuben 2024

Akciova slozka portfolia fondu se v dubnu pohybovala nad urovni 23 %. V prvni poloviné jsme investovali do britskych a mexickych akcii. Na d

ruhé

strané jsme realizovali zisky u akcii korejskych, protoze se blizi volby, coz by mohlo vést k vyssi volatilité na trhu. V druhé poloviné mésice jsme pak

realizovali zisk u opci zamérenych na americké akcie (S&P 500 long put), které jsme koupili na konci brezna.

Dluhopisova sloZzka doznala nasledujicich zmén. Durace byla v pribéhu mésice zkrdcena na 4 roky. Divodem je zména naseho presvédceni, ze
americka centralni banka jiz brzy (v ¢ervnu) zacne snizovat zakladni Urokové sazby. Nové se domnivame, zZe ke snizeni sazeb zacne dochdazet pozdéji.

Na zacatku mésice jsme pak realizovali zisky v pfipadé dlouhé pozice zamérené na dluhopisy rozvijejicich se trha.

Mény: zvysili jsme nase sdzky na oslabeni eura vic¢i americkému dolaru, protoze potencidlné vyssi dolarové sazby, a tedy i vy$si urokovy difere
mezi dolarem a eurem, by mohl vést k relativnimu posileni USD.

ncial

Komodity: cena ropy rostla, a to vice nez jsme ocekavali jesté v prvnim &tvrtleti; z tohoto dlvodu jsme ¢ast ropy v portfoliu prodali (opét realizace
zisku). Vaha komodit (zlato a ropa) zGstava mirné nad 2 % ke konci dubna 2024. Konec roku 2023 tvorily alternativy 3,5 % a komodity (zlato a ropa)

1,7 %. Alternativy a komodity jsou dUlezitym diverzifikacnim prvkem v portfoliu.

DETAILNEJSi POHLED NA PORTFOLIO FONDU

Q  Analyza rizik Q  Geografické slozeni (akciova slozka) £ Mény
Ukazatel 1rok 3 rok 5 let 10 let Mény Podil
Volatilita portfolia* 555 % 6,33 % 6,48 % 5,56 % SloZeni aktiv EUR 73 %
® Severni Amerika 43,2 % usD 18 %
9
3 Ostatni charakterictiky @ Evropa 29,1 % JPY 2%
Ostatni 7%

® Rozvijejici se trhy 12,8 %
Celkovy majetek pod spravou: 6,2 miliardy CZK
Celkovy pocet pozic v portfoliu: 65 ® Asie51%

Zdroj: Amundi k datu 30. 4. 2024 ® Japonsko 9,8 %

VYHLED DO BUDOUCNA

Prestoze prichazejici makroekonomické Udaje z vétsiny ekonomik jsou ptiznivé a vysledky firem zvefejnéné v prabéhu dubna vétsinové
prekonadvaly oc¢ekavani, udrzujeme i nadale mirné opatrnéjsi pristup pri spravé portfolia. To je dano fadou nejistot, jako je stale vysoka inflace
ve Spojenych statech, ¢i napjatd geopoliticka situace ve vice oblastech svéta. To jsou zaroven faktory, které budou hrat zasadni roli pro vyvoj
na akciovych trzich i v nasledujicich tydnech. Nicméné oproti zacatku roku jsme vice optimisticti, kdyz jsme navysili podil akciové ¢asti portfo-
lia fondu nad 23 % (na konci roku 2023 to bylo 21 %).

Neustdle monitorujeme také situaci na trhu s dluhopisy, a pokud se objevi atraktivni prilezitosti, tak jsme pripraveni pristoupit flexibilné

pristoupit k prodlouzeni durace. Vyvoj na dluhopisovych trzich je pritom vyznamné zavisly na rychlosti snizovani urokovych sazeb, zejména
v pripadé amerického Fedu a evropské centrdlni banky.

*Volatilita portfolia udéva historickou miru kolisani investice béhem sledovaného obdobi. Cim vys$si volatilita, tim vétsi kolisavost a potencialné vétsi zisky a ztraty.



Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na financnim trhu, vykonnosti fondu a aktivité v rdmci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pFipadé dotazi se obratte prosim na svého poradce
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
Ci navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu Amundi Fund Solutions Conservative - CZK, ISIN:
LU1121647744. Manazerska spolecnost fondu je Amundi Luxemburg. Pred jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte
se Statutem fondu a Klicovymi informacemi pro investory. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni dopo-
ruceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych
produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mUze nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu.
Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zdkladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a prijem z ni,
mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych
tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfisluéné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdm hospo-
dafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mUze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zdkaznika a mGze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondl, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich,
vcetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo
na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné
neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zaddna ze spolecnosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index
Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepftijimaji zaddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekldddny nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchozi-
ho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spolec¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéna za nezdkonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem financ¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro seznameni
nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zadkony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Klasifikace fondu dle SFDR ¢l. 8.: Fond podporuje environmentalni nebo
socialni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelnd investice. Vice informaci zde: https://www.amundi.com/globaldistributor/
pro-duct/view/LU1121647744. Informace jsou platné ke dni 30. 4. 2024.





