Amundi KB KRATKODOBY KB

——— Ctvrtletni komentar k vyvoji fondu

DUvéru je tFeba si ziskat
Produktova informace 30.9.2024

Q VYKONNOST FONDU

Ve tretim Ctvrtleti posilil fond KB Kratkodoby o dalsi 1 %,

¢imz dokazal navysit vykonnost od zacatku roku na 3,5 %. g 1os

g 107 , o
Za poslednich 12 mésicii je kurz fondu vy3e o 5,1 %. § 1o 5+1% 2a poslednich 12 mésict

>
Viykonnost fondu byla tradi¢né ovliviiovana nastavenim 1o
zakladni Grokové sazby Ceské narodni banky (CNB). 104

1,03
Ta se - v souladu s naSim o€ekavanim - ve tretim Ctvrtleti on
snizila o dal$iho pl procentniho bodu, kdyZ bankovni rada CNB ' Mélo volatilni vyvoj
rozhodla o snizeni pokazdé o 0,25 procenta. Ke konci zafi e
dosahovala repo sazba Urovné 4,25 %. L
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Zdroj: www.amundi-kb.cz, vykonnost v roce 2024 k datu 30.9.2024. £8M1 2023 az zari 2024
Vykonnost fondu ke stejnému datu za poslednich 5 let dosahla +14,3 %, za poslednich 10 let
+15,4 % a od zaloZeni +23,4 % (+1,2 % p.a.).
OCEKAVANA VYKONNOST

2024 > okolo 4,3 % > Fond nadale investuje konzervativné

V poslednich mésicich roku 2024 oéekavame, Ze CNB snizi zakladni
urokové sazby jesté 2x, celkem o ptil procenta. Repo sazba by se na
konci roku mohla dostat na troveii 3,75 %. Cista ocekavana vykonnost
fondu by mohla dosahnout nami dlouhodobé predikovanych 4,3 %.*

SlozZeni portfolia
30.9.2024

@ Kratkodobé statni
dluhopisy 14 %

® Vklady u CNB
prostfednictvim
velké banky 34 %

Podle naSeho zakladniho scénare bude pokracovat cyklus uvolfiovani
ménové politiky a tedy sniZovani Urokovych sazeb i v roce 2025. Analytici
osloveni agenturou Bloomberg ocekavaji repo sazbu na konci roku kolem
drovné 3 %. DGvodem by mél byt pokles inflace k inflaénimu cili CNB a horsi
ekonomicky vyvoj v tuzemské, ale i némecké ekonomice. Cistou vykonnost
fondu pro rok 2025 pak odhadujeme kolem 3 %.**

@ Depozita velkych
bank 52 %

Vzhledem k tomu, Ze jsou Ceské trokové sazby stale vySe nez je
spotrebitelska inflace, poskytuji kratkodobé fondy stale zajimavy
vynosovy potencial pro opatrného ¢i velmi konzervativniho investora.
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Nizké riziko, potencidlné nizsi vynos Vys3i riziko, potencialné vy3si vynos

** Pozitivni scéndr (ndvrat vysoké inflace) pocita s rlistem sazeb 0 0,5 % v druhé poloviné roku 2025,
poté by Cista vykonnost mohla byt jesté o dalSich 5 setin procentniho bodu vyssi. Negativni scénar
pracuje s poklesem sazeb v prvni poloviné 2025 0 1,50 % az 2,00 % v pfipadé silné ekonomické recese
a vyraznému poklesu miry inflace to vede k vykonnosti nizsi o 10 setin az 20 setin procentniho bodu.

@ V pfipadé, Ze hledéte vyssi zhodnoceni financnich prostredkd, nevahejte kontaktovat svého poradce ¢i investi¢niho specialistu
z Komer¢ni banky, ktefi Vam radi poradi ohledné dalSich moznosti.

* Cista vykonnost fondu je jiZ vykonnost o¢isténd o priibézné poplatky (predevsim Uplatu za obhospodarovani) a ndklady do rezolugniho fondu na konci roku 2024 a 2025. Tato vykonnost nezohledfiuje pripadné vstupni
poplatky u¢tované distributorem. Detailni informace k poplatkiim naleznete ve Sdéleni kli¢ovych informaci.




WH LED NA DAL§I’ TﬁI’DY AKTIV nemust spadat do cilového trhu investora

E DLUHOPISY

Cyklus sniZzovani Urokovych sazeb v tuzemské ekonomice
pokracuje. Ve tfetim Ctvrtleti se zakladni sazba sniZila o dalSich

pul procentniho bodu. V dalSich mésicich bude pravdépodobné
pokles sazeb pokracovat. V nasledujicich mésicich bude dluhopiso-
vy trh také ovlivihiovan makroekonomickymi daty, které vstupuji

do rozhodovani centrélnich bank. Kromé vysledkd inflace pljde
zejména o data tykajici se ekonomického rdstu a vyvoje na trhu
prace. Rostouci roli pak v nasledujicich mésicich bude hrat

i politicky vyvoj v hlavnich svétovych ekonomikéch, kdy kromé
voleb v nékterych ¢astech Evropy bude pro trh zdsadni zejména
vyvoj o¢ekavani ohledné vysledku bliZicich se prezidentskych voleb
v USA. Celkové ale plati, Ze sazby a vynosy by mohly jit dolt, byt

pomaleji, nez tomu bylo v pfedchozich 2 letech. Pokles sazeb, resp.

dluhopisovych vynost, bude mit pozitivni dopad na dluhopisy.
Jejich ceny by mohly rist. Je vSak potieba pocitat s vyssi
kolisavosti.

Napfriklad ceské, americké i evropské statni dluhopisy by
mohly pFedstavovat ve stfednédobém horizontu zajimavou
investicni prileZitost s potencialem dorucit vyssi zhodnoceni
neZ kratkodobé investice.

Atraktivita investice o
pro nasledujicich 12 mésicd: STREDNI

0% AKCIE

Akcie pokracovaly ve tfetim Ctvrtleti v rastu. Vétsi srpnové

a zarijové poklesy celkem rychle ustély a na konci zafi se opét
pohybovaly okolo svych historickych maxim. Ddvodem korekce
bylo zvySovani Urokovych sazeb v Japonsku a horsi &isla z americ-
kého trhu prace. Vyhled na ekonomicky vyvoj vsak zlstava
pozitivni, protoZe zejména ekonomicky rist v USA setrvava
robustni. Zasadnim tématem na trzich pak i nadale zUstava

uméld inteligence (AI), diky ¢emuz akcie Fady predevsim velkych
americkych spolecnosti zaznamenaly v uplynulych mésicich
vyrazny rist. Domnivame se, Ze pozitivni dopady plynouci z umélé
inteligence se vyznamnéji projevi az se zpozdénim. Soucasné
valuace u nékterych velkych technologickych spolecnosti tak dle
naseho nazoru nereflektuji tato rizika a ocefuji krajné pozitivni
scéndr, kdy rozsifeni umélé inteligence v kratkém horizontu
prispéje k prudkému narudstu produktivity a k vyraznému ekono-
mickému ristu. Dalsi klicovy faktor ovliviiujici akciové trhy na konci
roku budou americké prezidentské volby. Stale plati, Ze mazZe
dojit k urcité akciové korekci v dalSich mésicich (podobné
tomu bylo na zac€atku srpna a zacatku zafi tohoto roku),

ktera zchladi predchozi rust.

V dlouhodobém horizontu zUstavaji akcie velmi zajimavou
investici, €asto doprovazenou vysokou mirou kolisani, ale s

potencialem doruceni mnohem vy3Siho zhodnoceni nez
kratkodobé investice €i dluhopisy.

Atraktivita investice o
pro nasledujicich 12 mésic: STREDNI

V pfipadé dotazl se obratte prosim na svého bankovniho poradce &i investi¢niho specialistu Komeréni banky
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Kratkodoby, ISIN: CZ0008472529. ManaZerska spole¢nost
fondu je Amundi. PFed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni kli¢ovych informaci. Uvedené informace nepred-
stavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investicnich pFileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. PFedchozi ani
ocekdavana budouci vykonnost nezarucuje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, dafiovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat
cilovému trhu zakaznika a klient se muze nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci
poskytnutych zakaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky,
tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pFislusné obdobi predstavenstvo, a to
s prihlédnutim k vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji méze kolisat v disledku vykyvd ménového kurzu. Zdanéni zavisi
vzdy na osobnich pomérech zékaznika a méze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaji-
cich ze zamé&reni na private equity investice, a dal3i informace jsou zvefejnény v €eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz
ve Statutech fondd ¢i Sdélenich kli€ovych informaci. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji
nazor Amundi, jsou povaZovény za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Gplnost, pfesnost nebo platnost. Zadnéa ze spole¢nosti ze skupiny Amundi
(v€etné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji Zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout
v disledku pouZiti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpiisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnu-
ti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo
jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazo-
vana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvéleny reguldtorem finan¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
sezndmeni nebo pouZiti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, €i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichZ zadkony nebo predpisy
by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 30. 9. 2024.





