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OD ZALOZENI VYKONNOST VYKONNOST ZA
(1.3.2007) +30,7 % V1Q 2025 +0,7 % POSLEDNICH 2,75 ROKU +1 6,4 %
Od momentu, kdy CNB zastavila
zvySovani sazeb.
VYKONNOST FONDU  31.3.2025
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Kalendafni vwykonnost

Vnéjsi déni pFineslo na domaci trh zvySenou volatilitu,

a to predevsim kvUli nejistoté okolo rozhodovani amerického
prezidenta Donalda Trumpa. Nejvétsi impuls ale nakonec pfisel

z Némecka, kdyz kancléf Merz nastinil rozsahlou fiskalni podporu.
To ovlivnilo dluhopisové trhy napFi¢ Evropou a vedlo naopak

k narGstu vynos( (=poklesu cen) v Cesku. Index ¢eskych statnich
dluhopisU se splatnosti 1 az 10 let (index Bloomberg Barclays)
tak v prvnim ctvrtleti vzrostl o 1,1 %.

Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledku.

OCEKAVANY BUDOUCI VYVO]

V nadchazejicich mésicich bude dluhopisovy trh i nadale
silné ovlivnén nejnovéjsimi makroekonomickymi udaji jak

z domdci, tak ze zahrani¢ni sféry. Klicovou roli budou hrat
také geopolitické udalosti, v¢etné zprav o zavadeéni a ruseni
cel ze strany amerického prezidenta Trumpa, jednani

o moznosti pfiméri mezi Ukrajinou a Ruskem a informaci
tykajicich se planovaného rlstu vydajd na obranu

a infrastrukturu v Némecku. Z domaciho déni budou nadale
dulezita inflaéni Cisla, kterd zasadni mérou vstupuji

do rozhodovani Ceské narodni banky.

Pripadny rychlejsi nez ocekavany pokles inflace by umoznil
centralni bance pokracovat ve snizovani sazeb smérem ke
3 %, pomalejsi pokles naopak muze vést k vétsi opatrnosti.
To by nasledné dopadalo i na ceny ¢eskych statnich
dluhopist, a to pfedevsim na ty s kratkou splatnosti.
Dluhodobéjsi dluhopisy naopak bude ovlivhovat zejména
zahrani¢ni déni a geopolitickd nejistota, to mdze nadale
prispivat k vyssi volatilité (vyssi kolisavosti dluhopisovych
cen).

Celkové plati, Ze ocekavany pokles urokovych sazeb by
mohl dale vést k postupnému poklesu dluhopisovych
vynosu*, coz by mohlo déle podporovat pozitivni vykon-
nost fondu KB Dluhopisovy. Mezi nejvétsi rizika tohoto
scénare lze zaradit ndvrat vysoké inflace doprovazené opét
vys$sSimi sazbami a vyssimi dluhopisovymi vynosy.
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Vykonnost fondu KB Dluhopisovy vSak byla pfFes zvySenou
nejistotu pozitivni: +0,7 %. Statni dluhopisy obecné funguiji

na finan¢nich trzich jako bezpecny pfistav. Z hlediska relativni
vykonnosti pomohl fondu také vétsi podil penézni slozky

a korporatnich dluhopist oproti internimu srovnatelnému
benchmarku. Od ¢ervna 2022, kdy CNB pFestala zvySovat zakladni
Urokovou sazbu, je pak fond vy3e jiz o vice nez 16 %.

Zdroj: www.amundi-kb.cz. Udaje jsou vztaZeny k datu 31. 3. 2025.
Anualizovana vykonnost od 30. 6. 2022: +5,7 %, za poslednich
10 let: 0,6 %, od zaloZeni: +1,5 %.

HISTORICKY VYVOJ A AMUNDI SCENAR
VYVOJE REPO SAZBY

2022 2023 2024 2025

V Amundi ocekavéme, e Grokova sazba CNB
se bude na konci roku 2025 pohybovat v rozmezi
3,00 % az 3,50 %.

*PFiklad chovani ceny dluhopisu je ilustrativni. Na ceny dluhopisu mohou mit dopad i dalsi ekonomické, financni a jiné faktory.
V pripadé ristu Urokovych sazeb samoziejmé dochazi k poklesu ceny dluhopisu. Cim delsi je splatnost dluhopisu, tim pripadé je dopad
na jeho cenu pfi zméné Urokové sazby, resp. vynosu.



SLOZENI PORTFOLIA FONDU
Hruby vynos do splatnosti: 3,9 % p.a.

Hruby vynos do splatnosti ukazuje kolik by pfed odectenim
e Dluhopisy (pfedevsim Ceské statni) 79 % poplatkl ziskal, pokud by drZel instrument do své splatnosti

a emitenti pfitom dostoji svych zavazkiim. V pfipadé otevieného
® Korporatni dluhopisy 13% fondu ke splatnosti nedochéazi. Tento ukazatel se mize ménit

na denni bazi.
® Penéznitrh a hotovost 8 %

Ceska republika 93 %
Durace: 5let

Eurozéna 7 % i
Durace zjednodu3ené ukazuje pfiblizné pridmérnou dobu
do splatnosti dluhopisového portfolia.
NIZKA RIZIKOVOST TOP 5 POZIC  31.3.2025
Cenny papir Kategorie Véaha v portfoliu fondu
1 2 3 4 5 6 7 PP -
ST.DLUHOP. 1,2 03/13/31 Ceské statni dluhopisy 10,1 %
ST.DLUHOP. 4,9 04/14/34 Ceské statni dluhopisy 10,0 %
o e SD 2,75 07/23/29 Ceské statni dluhopisy 9,3%
Nizké riziko, VysSi riziko, . . .
potencionaln& niz&i vynos potencionalné vy&si vynos ST.DLUHOP. 5 30/09/30 ?eske statni dluhopisy 72%
SD 4,2 12/36 Ceské statni dluhopisy 6,9 %
* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") pfedstavuje rizikovy
profil fondu uvedeny v jeho statutu a sdéleni klicovych Detailni informace k fondu naleznete v mésiénim komentafi
informaci. Zafazeni fondu do pfislusné SRI skupiny na webu amundi-kb.cz.
nemUzZe byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a
mUZe se v prab&hu ¢asu ménit. Ani nejnizsi kategorie
rizika vSak neznamena investici bez rizika. Zdroj: Amundi k datu 31. 3. 2025.

V pFipadé dotazl se obratte prosim na svého poradce &i investi¢niho specialistu v KB
nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Dulezité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Dluhopisovy, ISIN:
CZ0008472511, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese Rohanské
nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond”). Jedna se o propagacni sdéleni. PFed pfijetim konecného investicniho rozhodnuti se prosim
seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim klicovych informaci (PRIIPS KID). Tento materidl ma pouze informacni charakter. Tento
material neni investi¢nim doporucenim, financni analyzou ani poradenstvim a nepredstavuje zadost, vyzvu ani nabidku k nakupu nebo
prodeji Fondu v zZadné jurisdikci, kde by takova nabidka, Zadost nebo vyzva byly nezdkonné. Tyto informace nejsou urceny k distribuci
a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k ndkupu jakychkoli cennych papirCi nebo sluzeb ve Spojenych statech americkych nebo na
jakémkoli jejich Gizemi ¢i izemi podIéhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch obfant nebo rezidentl Spojenych statt americkych nebo pro
jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovéna v prospektu fondu). Fondy nebyly ve Spojenych statech registrovany podle zakona o investic-
nich spole¢nostech z roku 1940 a podilové listy fondd nejsou ve Spojenych statech registrovany podle zdkona o cennych papirech z roku
1933. Tento material je proto urcen k Sifeni nebo k pouZziti vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, které jej mohou obdrzet,
aniz by porusily pfislusné pravni nebo regulaéni pozadavky, aniz by to vyZadovalo registraci spolecnosti Amundi nebo jejich pfidruzenych
spolecnosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu miZe vzrist nebo klesnout a mlze vést ke
ztraté plvodné investované &astky. Minuld vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Cilovy trh
investi¢niho nastroje nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se mdzZe nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém
trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastroje. VSichni investofi by méli
pred jakymkoli investi¢nim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby mohli ur€it rizika spojena s investici a jeji vhodnost. Investofi jsou
povinni se seznamit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem Fondu. ReZim zdanéni pfijmu nebo ziskd jednotlivych
investord zaleZi na platnych dariovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a miize se v budoucnu zménit. Upisy do
Fondu budou pfijimany pouze na zakladé nejnové;jSiho prospektu investi¢niho fondu dostupného v ¢estiné nebo v mistnim jazyce registrace
v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném v mistnim jazyce v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnovéj-
Simi vyro¢nimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz.
Informace v tomto dokumentu jsou platné k 31. 3. 2025, pokud neni uvedeno jinak. Tento material vychazi ze zdrojU, které spole¢nost
Amundi v dobé zvefejné&ni povazuje za spolehlivé. Udaje, nazory a analyzy mohou byt zmé&nény bez predchoziho upozornéni. Spole¢nost
Amundi nenese Zadnou odpovédnost, at' uz pfimou nebo nepfimou, kterd by mohla vzniknout v disledku pouZziti informaci obsaZzenych
v tomto materialu. Spole¢nost Amundi nem0Ze byt v Zadném pfipadé ¢inéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice u¢inéné na
zakladé informaci obsaZzenych v tomto materialu. Obsazené informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, prekladat ani Sifit bez
predchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Amundi. Datum zveFejnéni: 10. 1. 2025. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC:
256 84 558, se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 5483, spolecnost skupiny Amundi. V souladu s narizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tidajl a o volném pohybu téchto Gdajd (dale jen "GDPR") mohou investofi uplatnit pravo na pristup k osobnim tdajim, které o nich
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim kontaktujte
gdpr@amundi.com.


https://www.amundi-kb.cz/

