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Metodika vypoctu a prezentace vykonnosti portfolii (fondi)

Investi¢ni kapitalova spoleénost KB (dale jen ,SpoleCnost®) stanovuje a prezentuje vykonnosti u
jednotlivych investi¢nich fondl na zakladé pravidel definovanych standardy schvalenymi CFA
Institute (Global Investment Performance Standards = GIPS).

Zakladni principy aplikované Spolecnosti pfi stanoveni a prezentaci vykonnosti portfolii jsou:

(i) Investi¢ni nastroje a dalsi instrumenty zahrnuté v portfoliich jsou ocefiovany trznimi hodnotami
platnymi k datu ocenéni.

(ii) VSechny naklady zname nebo oCekavané k datu ocenéni jsou v ocenéni portfolia zohlednény v
uplné ¢i alikvotni €asti dle typu a splatnosti nakladu.

(iii) Vykonnosti fondu (portfolia) se rozumi zhodnoceni investovanych finanénich prostfedku za
obdobi vyjadfené v procentech nebo v absolutni hodnoté.

(iv) Metoda vypoctu vykonnosti portfolia: Time-weighted rate of return (Casové vazena mira
vykonnosti), tedy vSechny externi finanéni toky z/do portfolia jsou zahrnuty ve vypoctu dle obdobi,
ve kterém byly uskuteénény.

(v) Hodnoty vykonnosti portfolia za obdobi do jednoho roku jsou v hodnoté za obdobi, pro obdobi od
jednoho roku je hodnota vykonnosti stanovena vzdy za obdobi i v primérné ro¢ni (anualizované)
hodnoté

(vi) Vykonnost fondu je prezentovana minimalné za obdobi:
a) do jednoho roku (absolutné za obdobi)

- posledni mésic (1M),

- posledni 3 mésice (3M),

- poslednich 6 mésict (6M),
- od pocatku roku (YTD)

b) nad jeden rok (primérna ro¢ni, absolutné za obdobi)

- posledni rok (1Y)
- posledni 3 roky (3Y)
- poslednich 5 let (5Y)

c) za celé kalendarni roky (absolutni ro€ni) — jedna hodnota za cely kalendafni rok za obdobi
minimalné péti poslednich celych kalendarnich let (v pfipadé neexistence takové fady od vzniku
portfolia)

(vii) Prezentace vykonnosti musi obsahovat den, ke kterému byla vykonnost stanovena.
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Vzorce pro vypocet vykonnosti:

Time-weighted rate of return za obdobi od t do T je vypoéten:

RTwrr(T,t)= [(1 + rea) X [( + rae) X ... X [(1 + rn,T)],

kde

I't(i),t(-1) = V(t(i)— V(t(i—1))+CF(i,i—1)V(t(i—1)), i=0, ... n+1,
t(0) =t tin+1) =T
V(t)i)) = hodnota portfolia, resp. jednotky portfolia k datu t(i),

CF(i, i-1) = suma finan¢nich tokl do (+) nebo z (-) portfolia v obdobi mezi daty t(i) a t(i-1),
véetné t(i)

Primérna rocni (anualizovana) hodnota vynosnosti:
Rp.a.(T,t) = (1 +R(T,t))365(T—t) -1
kde

R(T,t) je vykonnost portfolia za obdobi od t do
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