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Investicni kapitalova spole¢nost KB, a.s., (dale také ,Investicni kapitalova spole¢nost KB*
nebo ,IKS KB*) byla zalozena pod nazvem Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, spol. s r.o.
dne 27.3.1991 jako 100% dcefina spole¢nost Komeréni banky, a.s., (dale také ,Komercni
banka“ nebo ,KB“) se zakladnim kapitalem 50 miliont K&. Hlavnim poslanim spole¢nosti je
obhospodafovani a Fizeni otevienych podilovych fondd a penzijnich fondd. Spravovany
majetek, jehoZz vySe na konci €ervna roku 2007 dosahla necelych 68 miliard K& (vC.

PFKB), tradicné fadi IKS KB mezi nejvétsi a nejvyznamnéjsi investi¢ni spoleCnosti v

Ceské republice.

ZacClenénim KB do skupiny Société Générale (dale také ,SG") v fijnu 2001 se IKS KB stala
soucasti finanéni skupiny, ktera patfi k nejvétSim a souCasné k nejziskovéjSim v Evropé.
Skupina SG nabizi vice nez 15 milionim klientd ve svych 3 100 pobockach po celém
svété ty nejkvalitngjsi sluzby a komplexni financni servis zahrnujici drobné bankovnictvi,
spravu aktiv, osobni bankovnictvi, firemni a investi¢ni bankovnictvi. Spoleénost ma

v soucasné dobé 50 zaméstnancu.

V kvétnu 2005 doslo mezi Komercni bankou a Société Générale Asset Management (dale
také ,SGAM), dcefinou spolecnosti skupiny Société Générale, ktera patfi ke svétové
Spicce mezi spoleCnostmi zabyvajicimi se spravou aktiv, k uzavieni smlouvy o prodeji IKS
KB.

Depozitafem Investicni kapitalové spolecnosti je Komercni banka, a.s.

Uschovu majetku zajistuje Komeréni banka, a.s. a Ceska spotitelna, a.s.
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Obchodnici s cennymi papiry:

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., Praha, IC: 00001350
ING Bank N.V., organizacni slozka Praha, IC: 49279866
Komeréni banka, a.s., Praha, IC: 45317054

Patria Finance, a.s., IC: 60197226

WOOD & Company, Financial Services, a.s., Praha, IC: 26503808
Ceska spotitelna, a.s., Praha, IC: 45244782
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s., Praha, IC: 00001350
J&T Securities Czech Republic, IC 25067532

JP MorganChase, United Kindom

ABN AMRO Bank N.V., Praha, IC 47607921

Société Générale, S.A., Francie

Nabidka produktli spole¢nosti

IKS KB obhospodaruje majetek v nasledujicich otevienych podilovych fondech:

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s.

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

IKS Fond svétovych indexu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

Na pocatku bfezna 2007 rozSifila IKS KB svou nabidkovou Skalu o novou Fadou KB fondu:
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investicni kapitalove spoleCnosti KB, a.s.

Rada fondu fond(i Fénix byla od 1.2.2007 dopinéna o Fénix dynamicky PLUS, ktery vznikl
pfejmenovanim ptvodniho Fondu fondd z rodiny fondu IKS.

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
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Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

V prvnim pololeti roku 2007 pokracovala IKS v nabizeni strukturovanych fondt z uspésné
rady MAX:

MAX — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.

MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond InvestiCni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.

MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond InvestiCni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.

MAX 6 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.

MAX 7 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.

MAX 8 - svétovy zajisStény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.

MAX 9 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.

KB Ametyst — svétovy zajisStény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.

V nabidce produktt spole¢nosti IKS je také garantovany fond v cizi méné:

EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Dne 14.5.2007 uvedla Investi¢ni kapitalova spole¢nost na trh zcela novou skupinu fondud —
Fondy kvalifikovanych investori:

KB Kapital konzervativhi — fond kvalifikovanych investorli, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Kapital rastovy — fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s

KB Kapital dynamicky — fond kvalifikovanych investoru, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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Vrcholové organy a vedouci osoby spole€nosti

Predstavenstvo

predseda predstavenstva
Arkadiusz Marek Ciesla

Vystudoval ESSEC Business School v Pafizi a ma magistersky titul z Paris Assas
University. V Société Générale zacal pracovat v roce 1996 jako interni auditor a byl
internim poradcem v rlznych subjektech v ramci skupiny, zejména v oblasti asset
managementu. V roce 2002 byl postaven do Cela SG AM v evropské zo6né a v zemich
Stfedniho vychodu. V téchto regionech dohlizel na €innost a byl ¢lenem predstavenstva 10
dcefinych spolec¢nosti SG AM.

mistopredseda predstavenstva
Ing. Pavel Hoffman

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Po ukon&eni studia na Vysoké Skole ekonomické v
Praze absolvoval makléfské zkousky. V roce 1995 zastaval pozici hlavniho makléfe v
akciové spolecnosti Efekta Finance. O rok pozdéji nejprve nastoupil na pozici finanéniho
analytika ve firmé EB Brokers a poté pracoval jako analytik oddéleni analyz v Prvni
investiéni spoleCnosti. V letech 1996-1998 pracoval jako investiéni manazer oddéleni
strategie a portfolio managementu RIF. V této spoleCnosti byl do roku 2000 vedoucim
oddéleni rozvoje. V prub&hu své praxe absolvoval fadu specializovanych kurzd, mimo jiné
napr. kurz na ocenovani podniku a fundamentalni analyzu, marketing fond a nové fondy
ve spolecnosti Nomura Asset Management. S ucinnosti od 18.12.2000 puasobi jako
mistopfedseda predstavenstva Investicni kapitalové spoleCnosti Komercni banky, a.s.
Pavel Hoffman je ¢lenem pfedsednictva AFAM.

¢len predstavenstva

Ing. Jan Drapal

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou, zaméreni
informacni technologie a bankovnictvi. V roce 1994 pracoval ve spole¢nosti Ano Kapital. V
letech 1995-2000 pusobil ve spolecnosti SIS, a to na pozicich analytika, feditele skupiny
Back-Office a &lena predstavenstva a naméstka GR povéfeného Fizenim sekce informatiky
a feditele useku informatiky. Clenem predstavenstva Investiéni kapitalové spoleénosti
Komeréni banky je od 18.12.2000. Jan Drapal je ¢lenem Finan¢ni a danové komise AFAM
a pfedsedou pracovni skupiny k problematice denniho ocenovani majetku ve fondu.
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Dozorci rada

predseda dozor¢i rady
Christian D'ALLEST

dosavadni vzdélani:

Bakalar prav (Aix en Provence)
Magistr prav (Paris Panthéon)
Praktikant u Méstského soudu v PafiZi

zameéstnani:

1997 — 2005 Reditel mezinarodni sité Société Générale Asset Management

1995 -1997 Oddéleni Asset Management, (Rizeni/obhospodafovani aktiv) Vedouci
Zahrani¢nich dcefinych spoleCnosti

1991 — 1987 Oddéleni Kapitalovych trhu, Manazer oddéleni dluhopisu, pozdgji Reditel
oddéleni mezinarodnich akcii

1982 —1987 Manazer oddéleni mezinarodnich financi

1977 —-1982 Docasné pridélen do Banque Européenne de Crédit, poboCka Société
Générale v Bruselu

1973 — 1977 Mezinarodni oddéleni Société Générale

1973 Nastoupil do Société Générale

¢lenka dozor¢i rady
Aurélie Roulet

Pani Aurélie Roulet, francouzské narodnosti, je naméstkyné feditele mezinarodni sité u
spole€nosti Société Générale Asset Management. Pani Roulet nastoupila do spole€nosti v
roce 2001 jako vedouci kvalitativniho vyzkumu, rizika a auditu spolenosti Société
Générale Asset Management ve Spojeném kralovstvi. Od c&ervence roku 2005 je
zodpovédna za vztahy s dcefinymi spoleCnostmi Société Générale Asset Management v
Evropé i na Blizkém vychodé. Pfed nastupem do Société Générale Asset Management
pani Roulet pracovala po dobu 7 let v fadé globalnich poradenskych skupinach vcetné
Andersen, Cap Gemini, Gemini Consulting a AT Kearney, kde pUsobila jako auditor,
poradkyné pro oblasti fizeni i strategie. Pani Roulet je absolventem prestizni vysoké Skoly
a je diplomovana inZzenyrka EFREI, zejména Ecole Nationale Superieure d'Ingenieurs
(ENSI), Pafiz.

¢lenka dozor¢i rady
Yvona TosSnerova

Yvona ToSnerova vystudovala na Fakulté mezinarodnich vztahu a zahrani¢niho obchodu
VSE v Praze. Je diplomovana dariova poradkyné&, &lenka Komory dariovych poradcii
Ceské republiky a &lenka ACCA, tedy Asociace autorizovanych diplomovanych uéetnich.
Od roku 2003 je naméstkyni ptedsedy dariové komise Ceské bankovni asociace. Jeji
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profesionalni kariéra zagala u Arthur Andersen, Ceska republika, kde se specializovala na
zdanéni finanénich instituci a mezinarodnim danovém planovani. Pani ToSnerova pulsobila
u londynské kancelafe Arthur Andersen, kde se zaméfila na danové aspekty
strukturovanych produktl a transakce pro finanéni instituce. PocCinaje rokem 2001 pracuje
v Komer¢ni bance, a.s. jako vedouci dani a ma na starosti fizeni dafnovych aspektl banky
a tym danovych expertd. Je taky zodpovédna za poskytovani podpory skupiné KB v
dariové oblasti.

Manazeri fond( a portfolio manazefi

manazefi fondu

Ondrej Kral

zahranicni kurzy a staze:

1997 Julius Bear investemnet Company, Viden, struktura investi¢nich procest, technika
obchodovani s derivaty na OTOB

1997 Credit Suisse Asset Management Londyn, studijni program pro dluhopisové trhy,
techniky prortfoliomanagementu

1997 Credit Suisse Fdirst Boston, Londyn, arbitrazni obchody na Emerging Markets
2000 Bear Stearns, New York, Asset Backed Securitisation
2000 Bear Stearns Asset Management, alternativni investice

praxe:
od 1.12.2000 IKS - KB, a.s. portfoliomanazer ,
1997 - 2000 Prvni investi¢ni spole¢nosti,a.s., manazer fixed income portfolia RiF

1996 - 1997 Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., asistent portfoliomanazera
1995 - 1996 Topfin, a.s., asistent portfoliomanazera

Markéta Jelinkova

zahraniéni kurzy a staze:
1997 Julius Bear investemnet Company, Viden, struktura investi¢nich procesu, technika
obchodovani s derivaty na OTOB

1997 Credit Suisse Asset Management Londyn, studijni program pro dluhopisové trhy,
techniky prortfoliomanagementu

1997 Credit Suisse Fdirst Boston, Londyn, arbitrazni obchody na Emerging Markets
2000 Bear Stearns, New York, Asset Backed Securitisation
2000 Bear Stearns Asset Management, alternativni investice
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praxe:
od 1.12.2000 IKS - KB, a.s. portfoliomanazer ,
1997 - 2000 Prvni investi¢ni spole€nosti,a.s., manazer fixed income portfolia RiF
1996 - 1997 Prvni investi¢ni spole€nost, a.s., asistent portfoliomanazera

1995 - 1996 Topfin, a.s., asistent portfoliomanazera
1993 — 1994 Ceska spofitelna,a.s. - Obchodnik s cennymi papiry

portfolio manazeri

Tomas Lipovy

zahraniéni kurzy a staze:

ABS West 2001 Phoenix

CDO Berlin Fixed income Markets and Analysis - Basispoint
Bear Sterns New York - ABS, Asset Management

DB London - Structured Product

SG Pafiz - Capital guarantied product

BB Invest - kolektivni a individualni investovani

praxe:
od 1.6. 2002 - IKS KB, a.s. — portfolio manazer

2001 — 2002 Komercni banka, a.s. - povéfen fizenim divize Spravy aktiv KB, a.s.

2000 — 2001 Komercni banka, a.s. - vedouci oddéleni Spravy portfolii, portfoliomanazer
povéren fizenim klientskych aktiv ve vySi cca 6,5 mld. K&.

1999 — 2000 ZB - Trust, investiéni spoleénost, a.s.

Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond
Manazer fondu Zivnobanka 1. investi¢ni fond, a.s.

Manazer fondu Balancovany fond nadaci, otevieny podilovy fond
Ceska zbrojovka, a.s. - &len dozor&i rady

1998 — 1999 ZBV- Trust, investi¢ni spole€nost, a.s.
Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond
Manazer fondu Zivnobanka 1. investi¢ni fond, a.s.

1997 — 1998 ZE§ - Trust, investi¢ni spoleCnost, a.s.
Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond
Juta, a.s. - Clen pfedstavenstva

1994 — 1997 ZB - Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s.
analytik
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1992 — 1994 PCS, s.r.o.
programator

Zdenék Straka
praxe:

1991 - 1996 CZU Praha, Provozné - ekonomicka fakulta

1996 - 1997 Penzijni fond Garance,a.s. - asistent portfoliomanazera
1997 - 1999 ZB - Trust, a.s.- asistent portfoliomanazera

1999 - 2001 ZB - AM, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii
2001 - 2005 KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii
od 1.9.2005 IKS KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii

- drzitel uplné maklérské licence (kategorie |, Il a lll )
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Spravované fondy

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond IKS Penézni trh PLUS je vhodny pro konzervativni investory s béZznou zkuSenosti
s fondy kolektivniho investovani, ktefi maji vysokou averzi kinvesticnimu riziku, pro
zacinajici investory, ktefi ho pouzivaji jako variantu vkladovych produktl a pro kratkodobé
investice, napf. pred uskuteCnénim jiné investice s dlouhodobé&jSim investiCnim
horizontem. Investicnim cilem Fondu je rovnhomérné zhodnocovani majetku ve Fondu
v kratkodobém horizontu a tim odpovidajici rist hodnoty podilového listu, pfi velmi malém
investi€énim riziku. Spolec¢nost usiluje o to, aby zhodnoceni podilového listu v horizontu 1
roku prekonavalo béznou vySi uroki u terminovanych vkladid a zhodnoceni
konzervativnich fondd penézniho trhu.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za 6 mésicu posilil 0 0,94 %. Prvni polovina roku se nesla v duchu oslabovani
koruny proti euru. Urokovy diferencial mezi CR a Euro zénou &inil témé&f po celé pololeti
1,25 %. Zatimco ECB (Evropska centralni banka) pfistoupila ke zvySeni urokovych sazeb
v prab&hu obdobi dvakrat (v bfeznu a &ervnu), CNB ke zvy3eni sazeb pfistoupila pouze
coz nahravalo investordm k provadéni tzv. carry trade obchodu (kdy byla ¢eska ména
pouzivana jako financujici a nasledné pfeménéna do vice uro€ené mény). Kurz koruny
béhem 6 mésicl oslabil proti euru o 4,44 % a dostal se béhem &ervna na 14timésiéni
minima. Diivodem pro zvySeni sazeb v CR byl narust pro-inflagnich rizik, ktera byla
podpofena dynamickym naristem spotfeby domacnosti. Velmi dobrou vykonnost
zaznamenala predevSim eurova slozka portfolia, ktera tézila z posilujici koruny. Primérna
modifikovana durace portfolia se zvySila z lednovych 0,6274 na 0,9548 na konci Cervna.
V portfoliu béhem obdobi doslo k vyraznému narlstu zahrani¢nich dluhopist se splatnosti
do jednoho roku. Naopak doSlo ke sniZeni podilu pokladni¢nich poukazek na 31 % a
ostatnich zahrani¢nich dluhopist o 10 % na 33 %.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008471992

Typ otevieny podilovy fond
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Zakladatel a obhospodarovatel InvestiCni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15
Vznik 26. 5. 1997
Manazer fondu Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond

Poplatek za obhospodarovani fondu max. 0,80 % z priimérné rocni hodnoty vl. kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

IKS Penézni trh Plus 2 134 898 031 ks 3400 986 225,19 K&
(vydané)

IKS Penézni trh Plus 2 540 695 499 ks 4 051 285 342,06 K¢
(odkoupené)

Pocatecni stav 13611 279 180 ks 19 280 728 051,25 K&
Konecny stav 13 205 481 712 ks 18 630 428 934,38 K&
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IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Dluhopisovy fond s konzervativni investicni strategii, vhodny pro investory, ktefi nejsou
ochotni pfijmout rizika akciovych trh a s tim spojené vyrazné kolisani hodnoty své
investice. Investicnim cilem Fondu je co nejvy$Si zhodnoceni jeho majetku, plynouci
z urokl a kapitalového zhodnoceni dluhopist, pfi dodrzeni nizkého trzniho rizika
investi¢nich nastroju. Spole¢nost usiluje o to, aby zhodnoceni Fondu pfekonavalo jak
zuro€eni béznych terminovanych vkladu, tak i zhodnoceni konzervativnich fondu
penézniho trhu. Do Fondu je moZno nakupovat cenné papiry znéjici na tuzemskou i
zahrani¢ni ménu. Doporuceny investi¢ni horizont Fondu je min. 2 roky.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za 6 mésicu oslabil diky negativni vykonnosti domaciho dluhopisového trhu o
2,52 %. Zaporna vykonnost byla disledkem utahovani ménové politiky a oslabujici koruny.
CNB pfistoupila v prab&hu obdobi pouze k jednomu zvySeni sazeb na konci kvétna.
Duvodem pro zvySeni byl predev§im mezirocni narust inflace, ktera v dubnu dosahla
tempa 2,5 %, narust maloobchodnich trzeb a zvySeni primyslové vyroby. Svou roli sehraly
i tlaky na trhu prace, kde klesajici nezaméstnanost tlaci na rist mezd v fadé odvétvi.
Vynosy kratkodobych dluhopisd, které byly ovlivnény ménovou politikou CNB, v prib&hu
mésice rostly, tj. jejich ceny klesaly. Ceny dlouhodobych dluhopist pak byly ovlivnény
vyvojem na dluhopisovém trhu v Euro zéné. Zde vynosy dlouhodoby dlouhodobych
dluhopist rostly, tj. jejich ceny klesaly. Divodem bylo pokracujici utahovani ménové
politiky ze strany ECB (Evropské centralni banky). Ta v pribé&hu pololeti pfistoupila
dvakrat ke zvySeni sazeb (v bfeznu a &ervnu). Duvodem byl pfedevSim nardst pro-
inflaénich rizik, ktera na trhu setrvavaji. Nedafilo se predevS§im domacim dluhopisum
s dobou splatnosti 10 a vice let, které oslabily béhem pololeti o vice jak 7 %. Primérna
modifikovana durace stoupla v pribéhu obdobi 0 0,5 na 4,7917. V portfoliu béhem obdobi
doSlo k nartstu podilu domacich dluhopisi se splatnosti delSi nez jeden rok na 79 %.
Naopak doslo ke snizeni podilu Eeskych dluhopist se splatnosti do jednoho roku.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008471984

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 22.9.1997

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie rustovy fond
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SOCIETE GENERALE

Asset Management

IKS KB
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,3 % z pramérné roc¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

IKS Dluhopisovy 280 362 538 ks 446 151 918,39 K&
(vydané)

IKS Dluhopisovy 503 558 681 ks 803 500 293,98 K¢
(odkoupené)

Pocatedni stav 2311618470 ks 3086 107 144,29 K&
Koneény stav 2 088 422 327 ks ks 2728 758 768,70 K&
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SOCIETE GENERALE

Asset Management

IKS KB

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond je urCen pro investory, ktefi hledaji vynosnégjsi alternativu k investicim do
konzervativnich dluhopisovych fondd a jsou ochotni pfijmout vyS8Si vykyvy kurzu
podilového listu, nez je u takovych dluhopisovych fondld obvyklé. Dlouhodobym
investicnim cilem Fondu je pfekonat vynos dosazitelny na domacim dluhopisovém trhu.
Od data vytvoreni Fondu do dne 3.12.2001 byl Fond smiSenym fondem. Poté se stal
dluhopisovym fondem, ktery investuje do diverzifikovaného portfolia Ceskych a
zahrani¢nich dluhopisti a obdobnych cennych papiri. V zajmu dosazeni svého cile se
primarné zaméfuje na investice do dluhopisi vydanych v ménach stfedni a vychodni
Evropy a na strukturované dluhopisy.Investi¢ni horizont Fondu je 2 a vice let.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu béhem pololeti vzrostl o 4,81 %. Zasluhu na tom mély pfedevSim madarské
dluhopisy, které tvofily k 30. 6. 2007 19 % portfolia fondu. Inflace v Madarsku dosahla
vrcholu v bfeznu, kdy mezironi tempo inflace bylo 9,00 %. Nasledné snizeni tempa
v druhém cCtvrtleti a snizena inflacni projekce ze strany CB, byly zakladem pro rist
madarskych dluhopist. Madarska centralni banka pfistoupila ke snizeni sazeb prekvapivé
jiz na konci €ervna, coz se vyrazné projevilo v nartistu cen dluhopisut. Trh na konci ¢ervna
oCekaval, ze bude banka i nadale snizovat sazby v pribéhu roku a to az na uroven 7 %.
Na vykonnost madarskych dluhopist v portfoliu mélo vyraznéjsi vliv i oslabeni koruny. Ta
béhem pololeti oslabila proti madarskému forintu o 6,84 %. Priamérna vykonnost
madarskych dluhopist v portfoliu byla 8 % béhem 6 mésicl. Pomérné dobrou vykonnost
zaznamenaly v portfoliu i polské dluhopisy, které byly zastoupeny v portfoliu na konci
cervna 22 %. Ackoliv ceny polskych dluhopist klesaly diky utahovani ménové politiky
polskou CB, diky oslabeni koruny proti polskému zlotému o 6,17 %. Polska CB pfistoupila
pfekvapivé ke zvySeni sazeb na konci ¢ervna. Dlvodem byla rostouci inflace a rychla
dynamika ekonomického rustu. Negativni vykonnost zaznamenaly v portfoliu Ceské
dluhopisy, které tvofily na konci ¢ervna 18 % portfolia fondu. Zatimco ceny kratkodobych
dluhopisti klesaly v navaznosti na utahovani ménové politiky strany CNB, ceny
dlouhodobych dluhopist byly tlaeny dolu vlivem rostouci sazeb v Euro z6né. ECB
béhem obdobi pfistoupila dvakrat ke zvySeni sazeb (v bfeznu a €ervnu). Duvodem byl
narlst pro-inflanich rizik, ktera byla tazena rostouci spotfebou domacnosti. Pozitivni
vykonnost zaznamenaly v portfoliu i slovenské dluhopisy, které byly na konci &ervna
zastoupeny v portfoliu témér 9 %. Za posilenim stala opét oslabujici koruna, ktera za 6
mésicl ztratila proti slovenské koruné vice jak 6 %. Primérnd modifikovana durace
portfolia se snizila za 6 mésicl o 0,22 na 2,901. V portfoliu béhem obdobi doslo k poklesu
podilu doméacich dluhopist 0 6 % na 23 %.
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Asset Management

IKS KB

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

ISIN fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB,
a.s.

CZ0008471976

otevfeny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.
Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

14. 3. 2000

Ondrej Kral

rustovy fond

max. 2 % z prumérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

IKS Dluhopisovy PLUS
(vydané)

IKS Dluhopisovy PLUS
(odkoupené)

Pocgatecni stav

Konecny stav

58 522 759 ks

22774 563 ks

570 240 688 ks

605 988 884 ks

77 695 442,19 KC

30 118 632,03 K¢C

405 500 576,54 K¢

453 077 386,70 KE



SOCIETE GENERALE

Asset Management

IKS KB

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

SmisSeny fond s konzervativni investicni strategii. Investicnim cilem Fondu je co nejvyssi
zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do smiSeného portfolia s pfevahou dluhopisu.
PFi investovani je kladen duraz na ochranu kapitalu a zmirnéni vykyvua kurzu. Ode dne
21.3.2004 je podil akcii a obdobnych cennych papirl omezen na max. 15 % majetku
Fondu. Do tohoto data byl podil akci a dluhopist neomezen. Ukolem akciové &asti portfolia
je zaijistit zhodnoceni investice nad urovern dosahovanou dlouhodobé u dluhopisu.
VétSinova dluhopisova €ast ma za ukol zajistit dodrzeni celkové nizSiho trzniho rizika
investice a stabilizaci vynosti Fondu. Investiéni horizont Fondu je stfednédoby, min. 3
roky.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za 6 mésicl posilil 0 0,94 %. Na pozitivni vykonnosti fondu méla zasluhu
pfedevSim akciova slozka portfolia, ktera tvofila na konci ¢ervna necelych 15 % portfolia
fondu. Akcie energetické spolecnosti CEZ, které na konci &ervna tvofily vice jak 6 %
portfolia, posilily b&éhem pololeti o vice jak 14 %. Zasluhu na tom mély jak rostouci zisky
spoleCnosti, tak i oznameni spoleCnosti o planovaném odkupu 10 % akcii. Svou roli
v pribéhu roku sehral i stat, ktery zatim nepfistoupil k planovanému prodeji baliku akcii.
Velmi dobrou vykonnost zaznamenaly akcie spolecnosti Telefonicy O2, které byly
v portfoliu zastoupeny na konci ¢ervna 3,5 %. Akcie b&hem 6 mésicu posilily o 25 %. Diky
lepSim nez oCekavanym vysledkim za 1. Ctvrtleti a vyplaté dividendy ve vysi 50 K& na
akcii. Ostatni akcie, které jsou zastoupeny v portfoliu pouze minoritné, rovnéz posilovaly
(napf. akcie CETV +41,10 %). Negativni vykonnost naopak zaznamenaly v pribéhu
prvniho pololeti Ceské statni dluhopisy, které byly zastoupeny v portfoliu fondu k 30. 6.
2007 vice jak 50 %. Ceny nejvice klesaly u dluhopisu s delSi dobou splatnosti. Divodem
bylo pokracovani utahovani ménové politiky ze strany ECB, ktera se snazi predejit
vyraznéjSimu narustu inflace na trhu. ECB béhem 6 mésicl pfistoupila ke zvySeni sazeb
dvakrat (v bfeznu a €ervnu) a v tomto trendu hodla pokracovat zfejmé i po zbytek roku. Na
ceny dluhopist se splatnosti do 3 let, pak mélo vyraznéjsi vliv rozhodnuti CNB, ktera po
vzoru ECB a okolnich statu pfistoupila ke zvySeni sazeb na konci kvétna. Dlvodem byl
pfedevSim narUst pro-inflanich rizik, ktera vzrostla diky rostoucim tlakim na trhu prace,
rostouci spotfeb& domacnosti a narustu primyslové vyroby. Prumérna modifikovana
durace portfolia se zvysila z prosincovych 2,7329 na 3,1525 v €ervnu. V prubéhu obdobi
doSlo k narlstu zahrani¢nich dluhopist v portfoliu fondu na 13,83 %, diky zafazeni emise
dluhopist Telefonicy. Zastoupeni domacich statnich dluhopist v portfoliu nedoznalo
vyraznéjSich zmén, stejné jako podil akciové slozky.
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IKS KB

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Balancovany - konzervativni, otevieny
podilovy  fond InvestiCni  kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472008

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 16. 8. 2000

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarfovani fondu max. 2 % z pradmérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

IKS Balancovany-konzervativni 274 603 555 ks 369 823 620,26 K¢
(vydané)

IKS Balancovany-konzervativni 106 401 502 ks 142 764 953,67 K&
(odkoupené)

Pocatecni stav 2 384 545 487 ks 2 291 563 909,74 K&
Koneény stav 2 552 747 540 ks 2 518 622 576,33 K&
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Asset Management

IKS KB

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

SmisSeny fond s vyvazenou investi¢ni strategii. Investicnim cilem Fondu je co nejvySsi
zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do smiSeného portfolia cennych papiru.
Akciova Cast majetku Fondu k vyraznému zhodnoceni

Investice nad uroven dosahovanou u dluhopisl, v pfipadé Ze akciovy trh roste.
Dluhopisova &ast zajiStuje zmirnéni rizika akciovych trh v pfipadé jejich nepfiznivého
vyvoje a stabilizaci vynost Fondu. Investi¢ni strategie Fondu se odrazi v limitované
struktufe portfolia, podle které akcie a obdobné cenné papiry mohou tvofit minimalné 30 %
a dluhové cenné papiry maximalné 70 % majetku ve Fondu.Investi¢ni horizont Fondu je
stfednédoby az dlouhodoby, coz je 3 roky a vice.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za 1. pololeti posilil 0 12,35 %. O velmi dobrou vykonnost fondu se zaslouZzila
pfedevSim akciova slozka, ktera na konci €ervna tvofila 62 % portfolia fondu. Pozitivni
vykonnost zaznamenaly polské, madarske, ruské i Ceské akcie v portfoliu. Nejvice se
dafilo polskym akciim, které byly v portfoliu fondu na konci ¢ervna zastoupeny 12 %. Velmi
dobrou vykonnost zaznamenaly pfedevSim akcie bankovnich, rafinerskych a
zpracovatelskych spolec¢nosti (napf. Polish Oil & Gas +35 %, Bank Pekao SA +10 %).
Pozadu nezustaly ani madarské akcie, které byly zastoupeny v portfoliu vice jak 15%.
NejlepSi vykonnost zaznamenaly akcie rafinérské spole¢nosti MOL, které diky zajmu o
pfevzeti ze strany OMV a odkupu vlastnich akcii, posilily za pololeti o vice jak 30 %. Dafilo
se i akciim banky OTP, které si béhem 6 mésicl pfipsaly k dobru 20 %. Vykonnost
stfedoevropskych akcii v portfoliu byla podpofena jesté oslabujici korunou, ktera za pul
roku oslabila proti polskému zlotému o 6,17 % a proti madarskému zlotému o 6,84 %.
K pozitivni vykonnosti fondu pfispély rovnéz i Ceské akcie, které tvofily na konci Cervna
vice jak 20 % portfolia fondu. Nejvétsi zastoupeni mély v portfoliu akcie spole¢nosti CEZ
(13,29 %), které béhem prvnich 6 mésicu posilily o vice jak 14 %. Za ristem staly jednak
dobré ro¢ni a kvartalni vysledky spole¢nosti, ale rovnéz odkup vlastnich akcii. Spole€nost
jich do konce €ervna odkoupila prozatim vice jak 2 % z celkové planovanych 10 %. Velmi
dobfe se dafilo i akciim spole€nosti Telefonica, které b&éhem obdobi vzrostly o vice jak 25
%. Dlvodem byly velmi dobré vysledky spole€nosti za 1. Ctvrtleti a oznameni planované
dividendy ve vySi 50 K& na akcii. V negativnim slova smyslu se podepsala na vykonnosti
portfolia dluhopisova slozka. Ta je tvofena predevsim Ceskymi statnimi dluhopisy (cca 20
% portfolia). VySSi zapornou vykonnost zaznamenaly pfedevSim dluhopisy s delSi dobou
splatnosti, jejichz cena byla ovlivnéna utahovanim ménové politiky v Euro zéné. Zatimco
CNB, pristoupila k zvy$eni sazeb b&hem 6 mésicti pouze jednou, ECB se k tomuto kroku
odhodlala dvakrat (v bfeznu a cervnu). Dlivodem v obou pfipadech byl narust pro-
inflaénich rizik na trzich. Primérna modifikovana durace portfolia stoupla v ¢ervnu na
2,3825 z prosincovych 1,7932. Do portfolia fondu byla v pribéhu obdobi zafazena emise
dluhopist spolec¢nosti Telefonica, proto doSlo k narGstu podilu zahrani¢nich dluhopist
v portfoliu. K dal§im vyraznym strukturalnim zménam béhem 6 mésict nedoslo.
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Asset Management

IKS KB

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

ISIN fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu

Podoba a forma podilového listu
Auditor
Depozitar

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny
podilovy  fond Investiéni  kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

CZ0008471968

otevieny podilovy fond

Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

22.9. 1997

Ondfej Kral

ristovy fond

max. 1,6 % z pramérné roc¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komer¢ni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

IKS Balancovany-dynamicky
(vydané)

IKS Balancovany-dynamicky
(odkoupené)

Pocateéni stav

Konecny stav

361 637 592 ks 948 462 955,77 K¢

182 405 192 ks 475 946 658,55 K&
1817 263 019 ks 3404 197 608,96 K¢
1996 495 419 ks 3876 713 906,18 K&
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IKS KB

IKS Fond svétovych indext, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Akciovy fond orientovany na investice na globalnich akciovych trzich. Jeho cilem je co
nejvysSi zhodnoceni majetku ve Fondu v dlouhodobém horizontu na zakladé pfipadného
ristu akciovych trhl, do kterych Fond investuje prostfednictvim globalné rozlozeného
portfolia akciovych investiCnich nastroja, pfi moznosti CasteCného zmirnéni rizika
nepriznivého vyvoje cen na akciovych trzich pomoci doplrikové dluhopisové €asti portfolia.
Investicni strategie Fondu se odrazi v limitované strukture portfolia, podle které investicni
certifikaty, indexy a jiné cenné papiry, jejichZ zhodnoceni je vazano na akciové trhy mohou
tvofit minimalné 66 % a dluhové cenné papiry maximalné 34 % majetku ve Fondu. Fond
je uren predevsim investorim s dlouhodobym investi¢nim horizontem minimalné 5 let.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu posilil za prvni pololeti o 11,28 %. Svétovym akciovym trhim se v prvni
poloviné roku dafilo. V kurzu byly pfedevSim zapadoevropské a asijské akcie, pozadu
vSak nezustavala ani Amerika. RUst na pocCatku roku byl vystfidan na sklonku unora a
bfezna menSi korekci na akciovych trzich. Tu odstartovaly problémy na trhu rizikovych
hypotecnich uvérid a omezeni marzovych obchodl na &inském trhu. Obavy, Ze by se
problémy na hypotecnim trhu mohly v kone¢ném dulsledku projevit v poklesu rustu svétové
ekonomiky, pak vedly vyraznym vyprodejim na trzich. Trh se nicméné ztéto ,mini"
korekce brzy vzpamatoval a na konci bfezna se pohyboval na podobnych hodnotach jako
pfed korekci. Nejlépe se v portfoliu vedlo némeckym akciim, které jsou v portfoliu
zastoupeny indexovym certifikatem na index DAX. Ten si v pribéhu pololeti polepSil o 21
%. Zasluhu na tom méli pfedevSim velmi dobré vysledky spole¢nost za rok 2006 a 1.
Ctvrtleti roku 2007, které predcCily ocekavani analytiku. K dobré vykonnosti pfispéla i dobra
vykonnost ekonomiky Euro zdny, ktera po dlouhé dobé zaznamenala lepSi vykonnost nez
ekonomika USA. Vykonnostné nezlstaly pozadu ani asijské akciové trhy, které jsou
v portfoliu zastoupeny indexovymi certifikaty na hongkongsky index HSCEI, korejsky
KOSPI, pacificko-asijsky index MSCI PACIFIC, ¢&i japonsky NIKKEI. Ten vykazal za
pololeti vykonnost 5,3 %. Nevedlo se Spatné ani americkému akciovému trhu, ktery je
v portfoliu reprezentovan indexovymi certifikaty na Dow Jones Industrial Average Index a
S&P 500. Oba dva tyto indexy se v pribéhu pololeti dostaly na nova historickd maxima.
Podporou pro jejich rlst byly pfedevsim vysledky spole¢nosti za rok 2006 a 1. kvartal roku
2007. Akciové trhy tak pfilis neznepokojilo pomalejsi rast americké ekonomiky v prubéhu
prvniho Ctvrtleti, kdy ekonomika rostla mezirocné pouze o 0,6 %. DJIA index si za pololeti
pfipsal vykonnost 7,59 % a index S&P 500 6 %. Na vykonnost portfolia mélo vliv i oslabeni
koruny, ktera b&éhem pololeti oslabila proti euru 0 4,4 %. Do portfolia byl v pribé&hu obdobi
zarazen indexovy certifikat na korejsky akciovy index Kospi a na €insky akciovy index
XINHUA A 50.
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IKS KB

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

ISIN fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

IKS Fond svétovych indexd, otevieny
podilovy  fond Investiéni  kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

CZ0008472016

otevieny podilovy fond

Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

29. 8. 2000

Ondfej Kral

ristovy fond

max. 1,5 % z pramérné rocni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komer¢ni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

IKS Fond svétovych indexu 141 870 806 ks 88 637 841,30 K¢
(vydané)

IKS Fond svétovych indexu 112 161 880 ks 69 850 554,03 K&
(odkoupené)

Pocatecni stav 1221761519 ks 807 447 356,35 K¢

Konecny stav 1251470445 ks 826 234 643,62 KC
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Asset Management

IKS KB

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Konzervativni fond penézniho trhu, ur€eny pro klienty s nejvyssi averzi k riziku. Jeho cilem
je zhodnocovani majetku nad béznou vySi Urokd z terminovanych vkladu nizSich pasem
uroCeni, pfi minimalni volatilité. Durace portfolia Fondu bude udrzovana vyrazné pod
limitni hranici 12 mésict stanovenou pro fondy penézniho trhu. Investiéni horizont Fondu
je 3 az 12 mésica.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu od zalozeni (1. 3. 2007) posilil o 0,33 %. Portfolio fondu bylo na konci Cervna
rozdéleno mezi ucty v bankach (cca 50 %) a statni pokladniéni poukazky (cca 50 %).
Vyvoj kurzu byl mirn& ovlivnén rostoucimi urokovymi sazbami a oslabujici korunou. CNB
za dobu existence fondu pfistoupila k jednomu zvySeni sazeb (na konci kvétna), na
zakladé rostoucich pro-inflacnich rizik. Kfivka penézniho trhu byla tak mirné Pomérné
vysoké zastoupeni prostfedkd na ucétech u bank, bylo zpUsobeno vys$Sim vynosem na
téchto uctech, nez nabizely statni pokladni¢ni poukazky). Kurz koruny béhem 6 mésicu
oslabil proti euru o0 4,44 % a dostal se béhem ¢ervna na 14timésicni minima. Davodem byl
velky narust tzv. carry obchodl (kdy byla ¢eska ména pouzivana jako financujici a
nasledné byla pfeménéna do vice uroCené mény). Primérna modifikovana durace
portfolia fondu Cinila k 30. 6. 2007 0,0279.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu KB Penézni trh, otevifeny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472529

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 1. 3. 2007

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 0,60 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komeréni banka, a.s.
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IKS KB

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

KB Penénzni trh 418 500 354 ks 418 888 741,27 K&
(vydané)

KB Penézni trh 28 197 345 ks 28 243 307,63 K¢
(odkoupené)

Pocatec¢ni stav 0 0
Koneé&ny stav 390 303 009 ks 390 645 433,64 K¢
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KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Konzervativni dluhopisovy fond, investujici pfednostné do statnich dluhopist s fixnim
vynosem. Jeho cilem je zhodnocovani majetku ve Fondu ve stfednédobém investi¢nim
horizontu min. 2 let tak, aby zhodnoceni podilového listu pfekonavalo béznou vySi trokd u
terminovanych vkladu a zhodnoceni fondu penézniho trhu.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu od svého zalozeni (1. 3. 2007) oslabil o0 2,83 %. Divodem byl rast vynosi u
statnich dluhopisti, tedy pokles jejich. VyraznéjSi oslabeni zaznamenaly predevsim
dluhopisy s delSi dobou splatnosti (3 a vice let), které tvofily na konci ¢ervna 45 % portfolia
fondu. Hlavnim ddvodem poklesu jejich ceny bylo pokraCovani v utahovani meénové
politiky ECB (Evropské centralni banky), ktera se jejim prostfednictvim snazi zabranit
narlstu vyssiho ristu inflace. ECB béhem existence fondu pfistoupila ke zvySeni zakladni
urokové sazby (v bfeznu a Cervnu) a kliCova urokova sazba Euro zény tak byla na konci
&ervna 4,00 %. Rostouci trokovy diferencial CR a okolnimi staty pak byl jednim z davodi,
pro¢ se CNB odhodlala na konci kvétna ke zvy$eni trokovych sazeb o 0,25 %. Hlavnimi

vrwve

prace, rostouci spotfebou domacnosti a narastem primyslové vyroby.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
InvestiCni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472511

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 1. 3. 2007

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,0 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komeréni banka, a.s.
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Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

KB Dluhopisovy 197 604 402 ks 196 845 135,41 K&
(vydané)

KB Dluhopisovy 76 586 978 ks 76 048 028,85 K¢
(odkoupené)

PocatecCni stav 0 0

Konecény stav 121 017 424 ks 120 797 106,5 K&
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KB Realitnich spoleénosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

SmiSeny fond, jehoz cilem je max. zhodnocovani majetku ve Fondu investovanim do
smiSeného portfolia investiCnich nastroji nemovitostniho trhu. Nejedna se tedy o
nemovitostni Fond ve smyslu Zakona. Akcie a obdobné cenné papiry, které predstavuji
rustovou slozku portfolia mohou tvofit 30 az 70 % a dluhové cenné papiry 0 az 70 %
majetku Fondu. Investi¢ni horizont Fondu je 5 a vice let.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu posilil od svého zalozeni (1. 3. 2007) o 2,83 %. Rust urokovych sazeb regionu
béhem prvniho pololeti se tak podepsal na vykonnosti fondu omezené, nicméné jisté
ochlazeni tohoto sektoru na akciovych trzich se dalo v pribéhu obdobi pozorovat. Zajem
investorli se nicméné postaral o velmi dobry rast aktiv v portfoliu fondu. Nejvétsi
zastoupeni mély v portfoliu fondu ke konci €ervna akcie rakouskych developerskych
spole€nosti Meinl European Land Ltd. a Immoeast Ag (dohromady cca 30%). Akcie prvné
spole€nosti Meinl za dobu trvani fondu posilili o vice jak 6 % (vyjadfeno v K&). Pomérné
dobrou vykonnost zaznamenaly za dobu 4 mésicu i akcie domacich developerskych
spole€nosti ORCO a ECM, které za 4 mésice posilily o0 4,34 %, respektive 0 6,7 % (ECM).

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB,
a.s.

ISIN fondu CZ0008472537

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 1. 3. 2007

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,6 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KeE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komeréni banka, a.s.
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Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

KB Realitnich spole¢nosti 336 047 643 ks 340 516 334,89
K&

(vydané)

KB Realitnich spolecnosti 8 654 790 ks 8 754 555,4 K¢
(odkoupené)

Pocatec¢ni stav 0 0
Konecny stav 327 392 853 ks 331761 779,42
K&
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KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Klasicky akciovy fond investujici pfednostné do konkrétnich akcii a v mensi mife i do
jinych investiCnich nastroju vazanych na akciové trhy. Investice budou umistovany mj. do
Ceskych akcii a na dalSich akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy. Akcie a obdobné
cenné papiry mohou tvofit az 100 % majetku, minimalné vSak 66 %. InvestiCni horizont
Fondu je 5 a vice let.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu od svého zalozeni (1. 3. 2007) posilil o 10,72 %. Portfolio tohoto fondu bylo
doposud zainvestovano pouze do Ceskych akcii. Nejvétsi podil v portfoliu mély na konci
Cervna akcie rafinérské spole¢nosti Unipetrol (cca 20 %), které za dobu existence fondu
vzrostly o 25 %. Zasluhu na tom mély lepSi nez oCekavané vysledky spole€nosti za 1.
kvartal a rist cen ropy na svétovych trzich. Dafilo se i akciim Komeréni banky (cca 18 %
podil v portfoliu), které za 4 mésice posilily o 18,8 %. Kromé& velmi dobrych vysledkd
spole€nosti se na dvouciferném rustu podilelo vyraznou mérou i na¢asovani nakupu, které
shodou okolnosti probéhlo v dobé&, kdy na trhu vrcholila ,mini“ korekce. Nejlepsi vykonnost
ve fondu zaznamenaly akcie spoleénosti CEZ, které po propadu na sklonku Unora a
bfezna, zhodnotily za 4 mésice o 27,8 %. Zasluhu na tom mély kromé dobrych vysledki
spoleCnosti i odkupy vlastnich akcii a planovany start energetické burzy, od které si
investofi slibuji narGst cen elektrické elektfiny a tedy i rist zisk( spoleénosti CEZ. Vice jak
20 % vykonnost zaznamenaly rovnéz akcie medialni spole¢nosti CETV, jejiz kurz tlacili
kupfedu pfedevSim zahrani¢ni investofi, ktefi reagovali pozitivné na zarazeni akcie do
indexu Russell 1000 a Russell 3000.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu KB Akciovy, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472503

Typ otevreny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

Vznik 1. 3. 2007

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 2,0 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komeréni banka, a.s.
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Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

KB Akciovy 258 122 168 ks 268 174 047,48 K&
(vydané)

KB Akciovy 61259 574 ks 66 273 402,59 K&
(odkoupené)

Pocatec¢ni stav 0 0

Konecny stav 196 862 594 ks 201 900 644,89 K&
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Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond fondl investujici do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zaméfenim. Fond dodrzuje konzervativni investicni strategii, jejiz cilem je max.
ochrana kapitalu a minimalizace vykyvid kurzu podilového listu Fondu. Ukolem mensinové
akciové slozky majetku je dosahnout dodateCné zhodnoceni investice nad uroven
dosahovanou dlouhodobé u fondU penézniho trhu a konzervativnich dluhopisovych fondu.
Ukolem vétSinové dluhopisové slozky je zajistit celkové niz$i trzni riziko investice a
stabilizaci vynost Fondu. Investi¢ni strategie Fondu se odrazi v limitované strukture
portfolia, charakterisované tzv. typickymi vahami jednotlivych sloZzek cennych papird,
které statut stanovi v poméru 35 % slozka penézniho trhu, 60 % dluhopisova slozka a 5 %
akciova slozka.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu posilil za prvni pololeti o 1,01 %. NejvétSi zastoupeni v portfoliu fondu mély
podilové listy fondu IKS Penézni trh PLUS (cca 30 %), které za 6 mésict posilily 0 0,94 %.
Na vyvoj kurzu mél v menSim rozsahu vliv vyvoj kurzu koruny proti euru. Koruna
v prubéhu obdobi oslabila proti euru o 4,44 % a atakovala v Cervnu sva 14timésicni
minima. Ceské dluhopisy, které v portfoliu reprezentuji predevsim podilové listy IKS
Dluhopisovy (cca 16 % portfolia fondu), v pribéhu prvniho pololeti oslabovaly. Zatimco
Seské statni dluhopisy s krat$i dobou splatnosti byly ovlivnény ménovou politikou CNB,
ktera pfistoupila ke zvySeni urokovych sazeb na konci kvétna, dluhopisy s delSi dobou
splatnosti (na dlouhém konci vynosové kfivky) byly ovlivnény utahovanim ménové politiky
ECB (Evropskou centralni bankou). Kurz fondu IKS Dluhopisovy tak zaznamenal jako
jediny negativni vykonnost v pribéhu 6 mésicl. K pozitivni vykonnosti naopak pfispél
podilové listy fondu IKS Dluhopisovy PLUS (cca 14% podil v portfoliu), které posilily o 4,81
%, diky dobré vykonnosti madarskych dluhopist a oslabeni koruny, které se projevila
pozitivné na vykonnosti zahrani¢nich dluhopisu. Oslabeni koruny proti euru a dolaru se
odrazilo pozitivné i nevykonnosti zahrani¢nich fondd zastoupenych v portfoliu fondu Fénix
konzervativni.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond
InvestiCni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472156

Typ otevreny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15
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Vznik 27. 4. 2005
Manazer fondu Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,4 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

Fénix konzervativni 124 652 496 ks 126 514 071,27 K&
(vydané)

Fénix konzervativni 68 520 725 ks 69 564 983,52 K&
(odkoupené)

Pocatecni stav 350 923 201 ks 351478 720,30 K¢&
Konecny stav 407 054 972 ks 408 427 808,05 K&
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Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond fondd investujici do portfolia jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym
investi€nim zaméfenim, potencialnim vynosem i rozdilnou mirou rizika. Fond dodrzuje
vyvazenou investicni strategii, ktera je charakterizovana rozlozenim investic mezi vSechny
typy aktiv. Akciova slozka majetku slouzi k vyraznému zvySeni zhodnoceni majetku nad
uroven dosahovanou dlouhodobé u dluhopisovych fondd, v pfipadé pfiznivého vyvoj
akciovych trha. Dluhopisova slozka, predstavovana fondem penézniho trhu a
dluhopisovymi fondy zajiStuje zmirnéni rizik akciovych trhu a stabilizaci vynost Fondu.
Investi¢ni strategie Fondu se odrazi v limitované struktufe portfolia, charakterizované tzv.
typickymi vahami jednotlivych sloZzek cennych papiru, které statut stanovi v poméru 20 %
slozka penézniho trhu, 40 % dluhopisova slozka a 40 % akciova slozka.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu posilil za prvni pololeti o 5,64 %. Na pozitivhi vykonnosti fondu méla zasluhu
pfedevSim akciova slozka fondu. Ta je zastoupena v portfoliu podilovymi listy nékolika
fondd. Nejvyznamnéjsi zastoupeni mély pfitom na konci Cervna podilové listy fondu IKS
Balancovany dynamicky (cca 20 %) a IKS svétovych indext (cca 5 %). Kurz prvné
zminovaného fondu za 6 mésicu posilil 0 12,35 %, pfedevSim diky velmi sluSné vykonnosti
Ceskych, polskych a madarskych akcii v portfoliu fondu. Vykonnost zahrani¢nich akcii pak
byla je§té umocnéna oslabenim koruny proti madarskému forintu a polskému zlotému.
Pozitivni nalada na svétovych akciovych trzich se pak projevila do vykonnosti kurzu fondu
IKS Svétovych indexu, ktery za pololeti posilil o 11,28 %. NejlepSi vykonnost pfitom
zaznamenaly némecké akcie, které pozitivné reagovaly na lepSi nez ocCekavany
ekonomicky rust v Euro zéné a velmi dobré vysledky spole€nosti za rok 2006 a za 1.
Ctvrtleti. K pozitivni vykonnosti pfispél rovnéz i konzervativni IKS penézni trh PLUS. Ze
zahrani¢nich fondd, které byly v portfoliu fondu zastoupeny na konci ¢ervna, zaznamenaly
nejlepSi vykonnost fondy zamérené na akciové trhy Euro zény. Stranou vSak nezustavaly
ani fondy zamérené na Japonsko a USA. Negativni vykonnost zaznamenal jako jediny
z fondu v portfoliu IKS Dluhopisovy, ktery oslabil béhem pololeti o0 2,52 %. Divodem bylo
utahovani ménové politiky jak v CR, tak i v Euro zéné.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond
Investicni kapitaloveé spolecnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472149

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 27. 4. 2005

Manazer fondu Ondfej Kral
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Zakladni strategie rustovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,4 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

Fénix smiseny 1549 913 439 ks 1708 811 094,16 K&
(vydané)

Fénix smiseny 131 354 703 ks 144 222 492,11 K&
(odkoupené)

Pocate¢ni stav 1604 168 052 ks 1664 729 725,16 K&
Konecny stav 3022 726 788 ks 3229 318 327,21 KC
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Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond fond( investujici do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym
investicnim zamérenim, s pfevahou akciovych fondd a akciové Casti smiSenych fondu.
Cilem spoleCnosti pfi spravé majetku ve Fondu je jeho maximalni zhodnoceni na zakladé
vyuziti pfipadného ristu akciovych trhd. To je uUkolem vétSinové akciové slozky.
MenSinova dluhopisova slozka ma zajistit Caste¢né zmirnéni rizika akciovych trha
v pfipadé jejich nepfiznivého vyvoje. Rustova investi¢ni strategie Fondu se odrazi
v limitované struktufe portfolia, charakterizované tzv. typickymi vahami jednotlivych
slozek cennych papirQ, které statut stanovi v poméru 5 % slozka penézniho trhu, 30 %
dluhopisova slozka a 65 % akciova slozka.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu posilil za prvni pololeti o 8,08 %. Hlavnim divodem pozitivni vykonnosti fondu
byla optimisticka nalada na svétovych akciovych trzich. Kurz fondu IKS Svétovych indexu,
ktery byl na konci €ervna zastoupen v portfoliu fondu cca 30 %, za prvnich 6 mésicl roku
2007 posilil 0 11,28 %. Nejlépe se v portfoliu tohoto fondu vedlo némeckym akciim, které
jsou v portfoliu zastoupeny indexovym certifikatem na index DAX. Ten si v prlibéhu pololeti
polepSil 0 21 %. Zasluhu na tom méli pfedevSim velmi dobré vysledky spole¢nost za rok
2006 a 1. ctvrtleti roku 2007, které predCily oCekavani analytiki. K dobré vykonnosti
prispéla i dobra vykonnost ekonomiky Euro zény, ktera po dlouhé dobé zaznamenala lepSi
vykonnost nez ekonomika USA. Vykonnostné nezustaly pozadu ani asijské a americké
akciové trhy, které jsou v portfoliu zastoupeny indexovymi certifikaty na nejvyznamnéjsi
akciové indexy regionu. Dvoucifernou vykonnost zaznamenal i kurz fondu IKS Balancovany
dynamicky v prabéhu pololeti (cca 12% podil v portfoliu fondu). Kurz tohoto fondu posilil za
obdobi o 12,35%, pfedevSim velmi dobré vykonnosti polskych, madarskych a Ceskych
akcii. U zahraniCnich akcii byla pak vykonnost vylepSena jeSté oslabenim koruny, ktera
v pribéhu Cervna atakovala 14timésicni minima proti euru. Ze zahrani¢nich fondd, které
byly v portfoliu fondu zastoupeny na konci ¢ervna, zaznamenaly nejlepSi vykonnost fondy
zaméfené na akciové trhy Euro zony. Stranou vSak nezustavaly ani fondy zaméfené na
Japonsko a USA. Negativni vykonnost zaznamenal jako jediny z fondu v portfoliu IKS
Dluhopisovy, ktery oslabil béhem pololeti o 2,52 %. Ddvodem bylo utahovani ménoveé
politiky jak v CR, tak i v Euro zéné.
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Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

ISIN fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.
CZ0008472164

otevieny podilovy fond

Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15
27. 4. 2005

Ondfej Kral

ristovy fond

max. 1,4 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komer¢ni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

Fénix dynamicky
(vydané)

Fénix dynamicky
(odkoupené)

Poéatecni stav

Konecny stav

131 652 357 ks

32 442 395 ks

237 381 757 ks

336 591 719 ks

137 329 868,63 KC

33471 880,15 K&

236 093 929,29 K¢

339 951 917,77 K&
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Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fénix dynamicky PLUS je orientovany na globalni akciové trhy. Jeho cilem je co nejvysSi
zhodnoceni majetku ve Fondu v dlouhodobém horizontu na zakladé vyuZiti rlstového
potencialu svétovych akciovych trha, do kterych Fond investuje prostfednictvim cennych
papird jinych fondd kolektivniho investovani. Tim je dosahovan co nejvySsi stupen
rozlozeni investi¢niho rizika. Doplfikova slozka penézniho trhu a dluhopisova slozka
portfolia slouzi predevSim pro udrzeni likvidity Fondu a jen z malé Casti k pfipadnému
zmirnéni rizika nepfiznivého vyvoje cen na akciovych trzich. Fond je urCen pfedevsim
investordm s dlouhodobym investi¢nim horizontem minimailné 5 let.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fond posilil za prvni pololeti o 10,70 %. K dobré vykonnosti fondu dopomohl
pfedevsim rust akciovych trhu v Asii, Evropé a Americe. NejlepSi vykonnost zaznamenal
kurz podilového fondu Fleming Asian Opportunity (cca 20 % portfolia fondu), ktery za
prvnich 6 mésicu posilil 0 19 % (vyjadfeno v KE&). Vykonnost fondu byla tazena predevsim
ristem kurzu €inskych, korejskych, hongkongskych a taiwanskych akcii. Velmi dobfe se
prezentovaly v portfoliu fondu Fénix dynamicky PLUS i fondy zaméfené na akcie v zemich
Euro zény (napf. Frank Temp invest Europe podil v portfoliu cca 16 %). Akcie v Euro z6né
rostly pod vlivem optimismu, kterému se jim dostalo diky lepSimu nez oekavané mu rastu
ekonomiky euro zony a velmi dobrych hospodariskych vysledku spole€nosti za rok 2006 a
za 1. Ctvrtleti roku 2007. Pozadu nezlstaly ani americké trhy, které jsou v portfoliu
reprezentovany napf. Sogelux Equities US Relative Value (cca 8% podil v portfoliu).
Americké indexy DJIA a S&P 500 v pribéhu 6 mésict stanovily sva nova historicka
maxima.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy
fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

ISIN fondu CZ0008471950

Typ otevreny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

Vznik 20. 10. 2000

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,65 % z prumérné rocni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
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Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

Fénix dynamicky PLUS 68 653 422 ks 50 807 082,72 K¢
(vydané)

Fénix dynamicky PLUS 138 646 345 ks 102 470 258,02 K¢
(odkoupené)

Pocatecni stav 699 624 244 ks 563 549 608,57 K¢&
Konecny stav 629 631 321 ks 511 886 433,27 K&
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MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu urCitou 4 let a 3 mésicli, v€. Akumulacniho
(upisovaciho) obdobi. To skoncCilo 26. fijna 2004. SouCasné je Fond otevienym fondem,
ktery za podminek danych statutem umozriuje odkup podilovych listd i v pribéhu svého
trvani. Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv se méni dle vyvoje kapitalového trhu,
urokovych mér a ostatnich trznich podminek. Cilem Fondu je zajistit podilnikim participaci
na ristu globalnich akciovych trha pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespori takové Castky,
ktera odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukondeni
Akumulaéniho obdobi (de facto investovana &astka). Pfi konstrukci participace na rustu
trhu se pouziva metoda ,uzamykani vytvoreného vynosu®. Pfi kazdém narGstu aktualni
hodnoty podilového listu 0 15 % nad pfedchozi vySi garantované hodnoty je zvySena
garantovana hodnota o 50 % tohoto narustu.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za prvni pololeti posilil 0 1,20 %. V pribéhu ledna doSlo k narustu hodnoty
podilového listu 0 15 % nad pfedchozi uroven a mohlo byt tak provedeno prvni uzamdceni
vynosu, tj. garantovana hodnota byla navySena o 50 % na 1,0750. Vykonnost fondu je
odvozena rizikové slozky portfolia, ktera je investovana do globalnich akciovych trhi
vyjadfenych benchmarkem, ktery se sklada z 34 % ze severoamerickych akcii
(vyjadienych indexem S&P 500), z 33 % z evropskych akcii (vyjadfenych indexem DJ
Eurostoxx 50) a z 33 % z japonskych akcii (vyjadfenych indexem Nikkei 225). V pribéhu
obdobi doSlo k sniZeni rizikové slozky portfolia (akciové sloZky) ze 60 % na 40 % portfolia.
Dobra vykonnost akciovych trhG ve svété se pozitivné odrazila na vykonnosti fondu.
Americky index S&P 500 za 6 mésicu posilil o cca 6 %, evropsky index DJ Eurostoxx 50 o
cca 9 %, ktery obsahuje 50 nejvétSich evropskych spoleCnosti podle trzni kapitalizace, a
japonsky Nikkei posilil 0 5,2 %. Akciové trhy zastihla na pfelomu unora a bfezna menSi
korekce, ktera byla zplsobena obavami investorl, které pramenily z problému na trhu
rizikovych hypoték v USA. DalSim divodem pak byl masivnéjsi odliv investortl z ¢inského
trhu. Tato ,mini“ korekce byla po tydnu vystfidana opét rostoucim trendem. NejlepSi
vykonnost zaznamenaly zapadoevropské akcie, které profitovaly z rostouciho trendu
ekonomiky Euro z6né a velmi dobrych vysledk( spolecnosti za rok 2006 a za 1. kvartal
roku 2007. Rozlozeni portfolia v rizikové sloZce bylo po celou dobu rozdéleno podle
statutu, tj. v kazdy region byl zastoupen (Japonsko, USA, Evropa) v této slozce 33 %.
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Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

ISIN fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Alternative Investments, S. A., Francie
Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

MAX — svétovy garantovany fond, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

CZ0008472073

otevfeny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15

14. 7. 2004

Société Générale Asset Management

rustovy fond

max. 1,5 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komer¢ni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 0 0

(vydané)

MAX 396 815 ks 464 392,59 K&
(odkoupené)

Pocatecni stav 835962 815 ks 832 581 535,32 K&

Konecny stav 835 566 000 ks 832 117 142,73 K&
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MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Z hlediska klasifikace Fondu je Fond specifickym podilovym fondem se smisenym
portfoliem.

Fond je zaloZen na dobu urcitou 5 let a 2 mésicu, v€. Akumulaéniho (upisovaciho) obdobi.
Soucasné je fondem otevienym s moznosti odkupu podilového listu po dobu svého trvani,
za podminek uréenych statutem. Cilem Fondu je zaijistit podilnikim podil na pfipadném
rustu globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trh, pfi minimalni navratnosti 105
% jmenovité hodnoty podilového listu Fondu (tzv. Zajisténa hodnota). Vyplata této hodnoty
a podilu na pfipadném rastu kapitalovych trhu je zajiSténa investici do vybranych
dluhopisi a smlouvami o derivatovych transakcich. Fond je fizen pasivné, tzn. ze
dluhopisové portfolio a skladba derivatid se mize ménit po dobu existence Fondu jen
vyjimecné.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za pololeti oslabil 0 0,31 %. Divodem negativni vykonnosti fondu byla zaporna
vykonnost dluhopisové slozky portfolia. ECB (Evropska centralni banka) pfistoupila
v pribéhu 6 mésicl dvakrat ke zvySeni urokovych sazeb. Duvodem byl narust pro-
inflaénich rizik. Zakladni urokova sazba se tak dostala na 4,00 %. Zatimco ceny
evropskych dluhopist klesaly, tedy jejich vynosy rostly, ceny akcii, které jsou obsazeny
v rizikové slozce, rostly. Vykonnost fondu je odvozeno od vykonnosti nejlepSiho ze ftfi
profil(, které se liSi podle zastoupeni dluhopisové a akciové slozky. V akciové slozce jsou
zastoupeny nasledujici indexy: S&P 500,NIKKEI 225 a DJ EuroStoxx 50, pficemz kazdy z
téchto index ma tfetinovou vahu v akciové slozce téchto profili. Dobra vykonnost
akciovych trhli ve svété se pozitivné odrazila na vykonnosti fondu. Americky index S&P
500 za 6 mésicl posilil o cca 6 %, evropsky index DJ Eurostoxx 50 o cca 9 %, ktery
obsahuje 50 nejvétSich evropskych spolecnosti podle trzni kapitalizace, a japonsky Nikkei
posilil 0 5,2 %. Akciové trhy zastihla na pfelomu unora a bfezna menSi korekce, ktera byla
zpusobena obavami investorl, které pramenily z problému na trhu rizikovych hypoték
v USA. DalSim divodem pak byl masivnéjsi odliv investori z ¢inského trhu. Tato ,mini*
korekce byla po tydnu vystfidana opét rostoucim trendem. NejlepSi vykonnost
zaznamenaly zapadoevropské akcie, které profitovaly z rostouciho trendu ekonomiky Euro
z6né a velmi dobrych vysledkd spoleCnosti za rok 2006 a za 1. kvartal roku 2007.
Rozlozeni portfolia v rizikové sloZce bylo po celou dobu rozdéleno podle statutu, tj.
v kazdy region byl zastoupen (Japonsko, USA, Evropa) v této slozce 33 %.
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Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

ISIN fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

CZ0008472115

otevfeny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

15. 10. 2004

ristovy fond

max. 1,3 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komer¢ni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 2 0 0
(vydané)

MAX 2 0 0
(odkoupené)

Pocatecni stav 450 092 283 ks 449 255 594,34 K¢

Konecny stav 450 092 283 ks 449 255 594,34 K¢
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MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu urCitou 5 let a 2 mésicl, v€. Akumulaéniho
(upisovaciho) obdobi. To skoncCilo 7. dubna 2005. SoucCasné je Fond otevienym fondem,
ktery za podminek danych statutem umozriuje odkup podilovych listd i v pribéhu svého
trvani. Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv se méni dle vyvoje kapitalového trhu,
urokovych mér a ostatnich trznich podminek. Cilem Fondu je zajistit podilnikiim participaci
na rustu globalnich akciovych trhi pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespori takové Castky,
ktera odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumulaéniho obdobi (de facto investovana €astka). Pfi konstrukci participace na rastu trhu
se pouziva metoda ,uzamykani vytvoreného vynosu®. Pfi kazdém narustu aktualni hodnoty
podilového listu 0 10 % nad pfedchozi vySi garantované hodnoty je zvySena garantovana
hodnota o 50 % tohoto narustu.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za pololeti posilil 0 1,35 %. BEhem obdobi doSlo k navySeni bezrizikové slozky
portfolia ze 44 % na 53 %. Rizikova slozka portfolia byla rovhomérné rozlozena mezi
americky, evropsky a japonsky akciovy trh, prostfednictvim investic do cennych papird,
které jsou vazany na akciové indexy v téchto zemich. V prabéhu obdobi doslo k snizeni
rizikové slozky portfolia (akciové slozky) ze 60 % na 40 % portfolia. Dobra vykonnost
akciovych trhli ve svété se pozitivné odrazila na vykonnosti fondu. Americky index S&P
500 za 6 mésicl posilil o cca 6 %, evropsky index DJ Eurostoxx 50 o cca 9 %, ktery
obsahuje 50 nejvétSich evropskych spolecnosti podle trzni kapitalizace, a japonsky Nikkei
posilil 0 5,2 %. Akciové trhy zastihla na pfelomu unora a bfezna menSi korekce, ktera byla
zpusobena obavami investorl, které pramenily z problému na trhu rizikovych hypoték
v USA. DalSim divodem pak byl masivnéjsi odliv investorl z ¢inského trhu. Tato ,mini*
korekce byla po tydnu vystfidana opét rostoucim trendem. NejlepSi vykonnost
zaznamenaly zapadoevropské akcie, které profitovaly z rostouciho trendu ekonomiky Euro
z6né a velmi dobrych vysledku spole¢nosti za rok 2006 a za 1. kvartal roku 2007.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy garantovany fond 3, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472123

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 1. 2. 2005

Manazer fondu Société Générale Asset Management

Alternative Investments, S. A., Francie
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Zakladni strategie rustovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,5 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 3 0 0

(vydané)

MAX 3 510 512 ks 556 151,77 K&
(odkoupené)

Pocatecni stav 635 245 199 ks 634 055 729,32 K¢
Konecny stav 634 734 687 ks 633 499 577,55 K&
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MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Z hlediska klasifikace Fondu je Fond specifickym podilovym fondem se smisenym
portfoliem.

Fond je zaloZen na dobu urcitou 5 let a 2 mésicu, v€. Akumulaéniho (upisovaciho) obdobi.
Soucasné je fondem otevienym s moznosti odkupu podilového listu po dobu svého trvani,
za podminek uréenych statutem. Cilem Fondu je zaijistit podilnikim podil na pfipadném
rustu globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trh, pfi minimalni navratnosti 100
% jmenovité hodnoty podilového listu Fondu (tzv. Zajisténa hodnota). Vyplata této hodnoty
a podilu na pfipadném rastu kapitalovych trhu je zajiSténa investici do vybranych
dluhopis a smlouvami o derivatovych transakcich. Fond je fizen pasivné, tzn., ze
dluhopisové portfolio a skladba derivatid se mize ménit po dobu existence Fondu jen
vyjimecné.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za 6 mésicl posilil 0 1,20 %. Vykonnost fondu je prostfednictvim derivatovych
transakci vazana na vykonnost Referencniho portfolia, slozeného z 5 indexl, z nichz
kazdy ma shodnou 20% vahu na Referencnim portfoliu. O pozitivni vykonnost se postarala
akciova slozka referenéniho portfolia. Americky index S&P 500 za 6 mésicl posilil o cca 6
%, evropsky index DJ Eurostoxx 50 o cca 9 %, ktery obsahuje 50 nejvétSich evropskych
spole€nosti podle trzni kapitalizace, japonsky Nikkei posilil 0 5,2 % a Svycarské akcie
zastoupeny indexem Swiss market posilily o 4 %. Akciové trhy zastihla na pfelomu unora
a bfezna menSi korekce, ktera byla zpuUsobena obavami investort, které pramenily
z problému na trhu rizikovych hypoték v USA. DalSim ddvodem pak byl masivnégjsi odliv
investorl z ¢inského trhu. Tato ,mini“ korekce byla po tydnu vystfidana opét rostoucim
trendem. NejlepSi vykonnost zaznamenaly zapadoevropské akcie, které profitovaly
z rostouciho trendu ekonomiky Euro zéné a velmi dobrych vysledku spole€nosti za rok
2006 a za 1. kvartal roku 2007. Dluhopisy jsou v referenénim portfoliu zastoupeny
indexem Euro MTS 5-7 Years (stfednédobé statni dluhopisy zemi Euro zény). Ceny
evropskych dluhopisu v pribéhu obdobi klesaly. Ddvodem bylo utahovani ménové politiky
ze strany ECB. Ta za prvni pololeti pfistoupila 2krat ke zvySeni kliCové urokové sazby,
ktera se tak dostala na 4,00 %.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy zajistény fond 4, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472172
Typ otevfeny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
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Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15
Vznik 31. 5. 2005
Zakladni strategie rustovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,3 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 4 0 0

(vydané)

MAX 4 98 192 ks 105 831,34 K&
(odkoupené)

Pocate¢ni stav 477 806 294 ks 477 500 099,44 K¢
Konecny stav 477 708 102 ks 477 394 268,10 K¢
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MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu ur€itou 6 let a 2 mésicli, v€. Akumula¢niho
(upisovaciho) obdobi. Sou€asné je Fond otevienym fondem, ktery za podminek danych
statutem umoznuje odkup podilovych list i v pribéhu svého trvani. Fond je fizen aktivné,
tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Cilem Fondu je zajistit podilnikiim participaci na
rustu globalnich akciovych trhl pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespon takové ¢astky, ktera
odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumula¢niho obdobi (de facto investovana c&astka). V pfipadé pozitivniho vyvoje
akciovych trha je zvySena garantovana hodnota uréena jako 85 % z nejvy3Si hodnoty
podilového listu Fondu, dosazené za dobu jeho existence. V pfipadé, Zze ke Dni splatnosti
bude aktualni hodnota podilového listu jeSté vySSi nez uvedeny 85 % podil, bude
vyplacena tato vyssi aktualni hodnota.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za pololeti oslabil o 0,81 %. Negativni vykonnost fond zaznamenal v Cervnu,
kdy rizikova slozka portfolia zaznamenala zapornou vykonnost. Ddvodem byly zvySujici se
obavy investord z problému na trhu rizikovych hypotecnich uvérd v USA. Akciové indexy,
které tvofi benchmark rizikové slozky portfolia, zaznamenaly v prabéhu pololeti rust.
Americky index S&P 500 za 6 mésicu posilil o cca 6 %, evropsky index DJ Eurostoxx 50 o
cca 9 %, ktery obsahuje 50 nejvétSich evropskych spolecnosti podle trzni kapitalizace, a
japonsky Nikkei posilil 0 5,2 %. Akciové trhy zastihla na pfelomu unora a bfezna menSi
korekce, ktera byla zplsobena obavami investorl, které pramenily z problému na trhu
rizikovych hypoték v USA. DalSim dadvodem pak byl masivnéjSi odliv investor z ¢inského
trhu. Tato ,mini“ korekce byla po tydnu vystfidana opét rostoucim trendem. NejlepSi
vykonnost zaznamenaly zapadoevropské akcie, které profitovaly z rostouciho trendu
ekonomiky Euro z6né a velmi dobrych vysledk( spolecnosti za rok 2006 a za 1. kvartal
roku 2007.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy garantovany fond 5, otevieny
podilovy fond InvestiCni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472180

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 19. 9. 2005
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IKS KB
Manazer fondu
Alternative Investments, S. A., Francie
Zakladni strategie

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Société Générale Asset Management

rustovy fond

max. 1,65 % z prumérné rocni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 5
(vydané)

MAX 5
(odkoupené)

Pocgatecni stav

Konecny stav

0 0

0 0
508 108 788 ks 508 266 596,74 KcC
508 108 788 ks 508 266 596,74 K¢
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MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu urcitou 5 let a 3 mésicl, v€. Akumulaéniho
(upisovaciho) obdobi. Sou€asné je Fond otevienym fondem, ktery za podminek danych
statutem umozniuje odkup podilovych listt i v pribé&hu svého trvani. Fond je Fizen aktivné,
tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Cilem Fondu je zajistit podilnikim participaci na
rustu globalnich akciovych trhu pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespori takové ¢astky, ktera
odpovidda minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumula¢niho obdobi (de facto investovana c&astka). V pfipadé pozitivniho vyvoje
akciovych trhll je zvySena garantovana hodnota urCena jako 85 % z nejvys$Si hodnoty
podilového listu Fondu, dosazené za dobu jeho existence. Pokud ke Dni splatnosti bude
aktualni hodnota podilového listu jesté vySSi nez uvedeny 85 % podil, bude vyplacena tato
vysSi aktualni hodnota.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za pololeti oslabil o 1,91 %. O negativni vykonnost se postaralo vyrazné;si
oslabeni realitniho sektoru v mésici Cervnu. Tento sektor je reprezentovan v rizikové
sloZce portfolia 25 % prostfednictvim 2 fondu, které maji jako benchmark stanoven realitni
evropsky index EPRA Europe. Kurz fondu Easy ETF EPRA Eurozone oslabil za pololeti o
1,22 % (vyjadfeno v CZK) a kurz SGAM Index EPRA Europe ztratil dokonce 7,08 %
(vyjadfeno v CZK). Problémy na nemovitostnim trhu v USA se pomalu zacinaji Sifit i do
Evropy, kde byl zaznamenan pokles prodeje novych domu a pokles stavebni vyroby.
Pozitivni vykonnost 9 % za pololeti zaznamenal evropsky akciovy index DJ Eurostoxx 50.
Tento index tvofi 50 % benchmarku rizikovych aktiv. Nicméné ani jeho velmi dobra
vykonnost nedokazala zamezit propadu kurzu fondu v pribéhu €ervna do zapornych
hodnot. RozloZeni aktiv mezi rizikovou a nerizikovou sloZzku bylo k 30. 6. 2007 51 % ve
prospéch nerizikovych aktiv. Od svého zalozeni kurz fondu posilil 0 3,77 %.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy garantovany fond 6, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472362

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

Vznik 31. 3. 2006

Manazer fondu Société Générale Asset Management

Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie ristovy fond
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Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,65 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 6 0 0

(vydané)

MAX 6 196 404 ks 207 500,83 K¢
(odkoupené)

Pocatecni stav 875 428 323 ks 875292 814,81 K&
Konec€ny stav 875231 919 ks 875085 313,98 K¢
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MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu urCitou 5 let a 10 tydnd, v€. Akumula¢niho
(upisovaciho) obdobi. Sou€asné je Fond otevienym fondem, ktery za podminek danych
statutem umoznuje odkup podilovych list i v pribéhu svého trvani. Fond je fizen aktivné,
tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Cilem Fondu je zajistit podilnikiim participaci na
ristu globalnich akciovych trhl pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespon takové ¢astky, ktera
odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumula¢niho obdobi (de facto investovana c&astka). V pfipadé pozitivniho vyvoje
akciovych trhu navic vyplaceni ktera se rovna 85 % znejvy8Si aktualni hodnoty
podilového listu Fondu, ktera bude dosazena za obdobi trvani Fondu. Pokud ke Dni
splatnosti bude aktualni hodnota podilového listu vysSi nez uvedeny 85 %, bude
vyplacena tato vysSi hodnota.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za pololeti posilil o 0,84 %. Akciovym trhim se v pribéhu prvniho pololeti
dafilo a to i pfes mensi korekci, ktera postihla trhy na pfelomu uUnora a bfezna. Jednu
z nelepSich vykonnosti zaznamenaly evropské akcie, které si polepsSily méfeno indexem
DJ Eurostoxx 50 o cca 9 %. Zasluhu na tom mél kromé& velmi dobrych vysledku
spoleCnosti za rok 2006 a za 1. Ctvrtleti roku 2007, dobré tempo ekonomiky Euro zony a
upfednostiovani evropskych akcii investory pfed americkymi. Dobfe se dafilo rozvojovym
trham, které reprezentuji 30 % rizikové slozky portfolia. NejlepSi vykonnost v rizikové
slozce zaznamenal fond orientujici se na €insky a hongkongsky trh. Kurz tohoto fondu
posilil béhem 6 mésice o vice jak 30 %. Velmi dobfe se dafilo také brazilskym akciim,
které jsou v portfoliu fondu zastoupeny prostfednictvim fondu DWS Brazil. Tento fond
béhem cCtvrtleti posilil o vice jak 25%. Dvoucifernou vykonnost zaznamenaly i ostatni
rozvojové zemé, které jsou zastoupeny v portfoliu. V portfoliu fondu pak pfevazovala na
konci Cervna bezrizikova sloZka portfolia nad rizikovou slozkou (55 % ve prospéch
bezrizikové slozky). Od svého zaloZeni kurz fondu posilil 0 1,30%.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy garantovany fond 7, otevieny
podilovy fond InvestiCni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472438

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 24. 8. 2006
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IKS KB
Manazer fondu
Alternative Investments, S. A., Francie
Zakladni strategie

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Société Générale Asset Management

rustovy fond

max. 1,65 % z prumérné rocni hodnoty vl.
kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 7
(vydané)

MAX 7
(odkoupené)

Pocateéni stav

Konecny stav

0 0
1213022 ks 1242 862,34 KC
872 597 042 ks 872 865 013,51 K¢
871384 020 ks 871622 151,17 KC
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IKS KB

MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Z hlediska klasifikace Fondu je Fond specifickym podilovym fondem se smiSenym
portfoliem.

Fond je zaloZzen na dobu urcitou 5 let a 3 mésicu, v€. Akumulaéniho obdobi. Sou€asné je
fondem otevienym s moznosti odkupu podilového listu po dobu svého trvani. Cilem
investiCni politiky Fondu je zajistit podilnikim ke Dni zruSeni vyplaceni min. 100 %
jmenovité hodnoty podilovych listd a navic, prostfednictvim investovani do portfolia
derivatl, i podil na pfipadném ristu globalnich akciovych trhii. Podkladovym aktivem, na
jehoz vyvoj je navazana participace investora na rastu akciovych trhil je ko$ geograficky a
odvétvové raznorodych akcii vyznamnych mezinarodnich spole¢nosti, tzv. Referenéni
portfolio. Kone€ny vynos je aritmetickym primérem zapocétené vykonnosti 30 akcii
s limitovanim spodni a horni hranice vykonnosti dle pravidel statutu. Fond je fizen pasivné,
tzn., Ze dluhopisové portfolio a skladba derivatli se mize ménit po dobu existence Fondu
jen vyjimecné.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za pololeti oslabil o 1,85 %. Vykonnost fondu byla taZzena dollu referenénim
portfoliem, které tvofi 30 teritorialné a odvétvové diversifikovanych blue-chip akcii, z nichz
kazda ma shodnou 3,3% pocate¢ni vahu. Z referenCniho portfolia se nedafilo akcii
Svycarského telefonniho operatora Swisscom, které oslabily za 6 mésict o 10 %. P¥ili§ se
nevedlo ani akciim spole¢nosti Nortel Networks Corporation, které za pololeti oslabily o 10
% a napodobily tak vykonnost akcii Swisscomu. Pomérné sdobrou vykonnost
zaznamenaly akcie spole€nosti Mattel, které za 6 mésict posilily o 10 %, které byly
podpofeny dobrymi vysledky spoleCnosti za rok 2006. Jeden z nejvétSich pokles
v referennim portfoliu zaznamenaly akcie spole¢nosti LogicaCMG PLC, které se propadly
za 6 mésicu o vice jak 20%, které oslabily po té, co spolecnost oznamila, Ze jeji letosni
pfijmy budou pod ocekavanim trhu. Pomérné dobrou vykonnost zaznamenaly akcie
Svédské odévni firmy HENNES & MAURITZ, které si za 6 mésicl pfipsaly vykonnost vice
jak 15 %.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy zajiStény fond 8, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472479

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15

Vznik 15. 11. 2006

Zakladni strategie rdstovy fond
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IKS KB
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,65 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 8 0 0

(vydané)

MAX 8 0 0
(odkoupené)

Pocatecni stav 749 833 082 ks 750 731 022,45 K¢
Konecny stav 749 833 082 ks 750 731 022,45 K¢
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MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Cilem fondu je nabidnout investorim podil na pfipadném ristu akciovych trhi pacifické
zony od Japonska po Austrdlii. Na téchto trzich fond investuje prostfednictvim jinych
fondu, které investuji do akcii nebo indexovych nastrojl, vazanych na akciové trhy. Fond
muze také investovat do dluhovych cennych papirli a nastroju penézniho trhu. Fond je
aktivné spravovanym garantovanym fondem tzn., Ze skladba portfolia bude pribézné
upravovana. Benchmark akciové slozky fondu se sklada z 6 vyznamnych akciovych
indexud oblasti.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu od svého uvedeni na trh (2. 3. 2007) posilil o0 0,88 %. Akcie asijsko-pacifického
regionu zaznamenaly v prub&hu Cervna rist. Asijské akciove trhy vzrostly i pfes nepfiznivy
rast inflace v Cin&, kde meziroéni tempo rastu cen dosahlo 3,4 %, coZ bylo vice, nez
oCekaval trh. Trhum pomohly pfedevSim pfizniva makroekonomicka data v USA, kde se
zvySily maloobchodni trzby vice nez se ofekavalo. Rist zaznamenaly v pribéhu mésice
pfedevsim tézarské spolecnosti, diky ristim cen ropy a médi. Trhim rovnéz pomohla vina
akvizic v ocelarském pramyslu. Z japonskych spolecnosti se nejvice dafilo exportnim
spoleCnostem, které podporuje levny yen. Japonsky NIKKEIl za mésic posilil o 1,47 %.
Pozitivni vykonnost pfedvadél i hongkongsky Hang Seng Index si polepSil za mésic Cerven
o vice jak 5 %. Australské akcie reprezentované v portfoliu futures na akciovy index ASX
200 mirné rostly. Index si za mésic polepSil o 0,5 %. Dafilo se rovnéz korejskym akciim,
které v prubéhu mésice posilily o vice jak 3 %.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy garantovany fond 9, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472495

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 31.1. 2007

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,65 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komerc¢ni banka, a.s.
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Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

MAX 9 0 0

(vydané)

MAX 9 0 0
(odkoupené)

Pocatecni stav 903 146 657 ks 903 804 631,12 K¢
Konecny stav 903 146 657 ks 903 804 631,12 K&
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KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond nabizi moznost investovat prostfednictvim jednoho fondu dvou investi¢nich profilQ,
konzervativniho a dynamického, které se liSi zastoupenim akciové a dluhopisové slozky.
Strategie tak umozniuje lépe Celit proménlivosti na finanénich trzich. V pfipadé lepSi
vykonnosti akciovych trha klient participuje na vykonnosti dynamického portfolia a
obracené. Jeden z profild tak bude v riznych trznich podminkach vzdy optimalizovat
vynos investice. Vykonnost jednotlivych profild je pocitana jako pramér jejich Ctvrtletnich
hodnot nacitanych od pocatecniho dne. Ke dni ukonceni fondu obdrzi klient 65 % vynosu
toho profilu, ktery mél za dobu trvani fondu vyssi praimérnou vykonnost, nejméné vsak 100
% jeho pavodni investice.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu KB Ametyst — svétovy zajiStény fond,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472628

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

Vznik 12. 4. 2007

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 0,95 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

KB Ametyst 218 074 333 ks 218 192 960,01 K¢&
(vydané)

KB Ametyst 0 0
(odkoupené)

Pocatec¢ni stav 0 0

Koneény stav 218 074 333 ks 218 192 960,01 K¢
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EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu ur€itou 5 let a 3 mésicli, vé. Akumula¢niho
(upisovaciho) obdobi. Sou€asné je Fond otevienym fondem, ktery za podminek danych
statutem umoznuje odkup podilovych list i v pribéhu svého trvani. Fond je fizen aktivné,
tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Fond je urCen pro investory, ktefi vlastni penézni
prostfedky v EUR. V EUR Fond vyhodnocuje investice a vynosy, stanovi jmenovitou
hodnotu podilového listu, kterou je 1 EUR a vypocCitava kurz podilového listu. Ty se
prodavaji a zpétné odkupuji pouze v EUR. Vykonnost Fondu nemlze byt ovlivnéna
vyvojem sménného kurzu CZK/EUR. Za predpokladu dodrzeni Dne splatnosti je
podilnikiim garantovano vyplaceni min. aktualni hodnoty podilového listu k poslednimu dni
Akumulacniho obdobi (de facto vloZena investice) a navic 85 % nejvyssi aktualni hodnoty
podilového listu, ktera bude dosazena za pétileté obdobi trvani Fondu.

Fond v 1. pololeti 2007

Kurz fondu za prvnich 6 mésicl posilil 0 2,20 %. Vykonnost fondu tahly vzhlru predevsim
evropské akcie, které tvofi 33 % referencniho portfolia fondu. Velmi dobré vysledky
evropskych spole¢nosti za rok 2006 a 1. kvartal roku 2007, spole€né s dynamickym
ristem ekonomiky Euro zény a preferenci evropskych akcii u investord, staly za rastem
zapadoevropskych akcii. Index DJ Eurostoxx 50, ktery tvofi 50 nejvétSich spolecnosti
podle trzni kapitalizace z nejvyznamnéjSich segmentu ekonomiky, posilil za pololeti o cca
9 %. Spatné se nevedlo ani japonskym a americkym akciim, které prostfednictvim indexd
Nikkei a S&P 500 tvofi zbylou ¢ast retenéniho portfolia. Na konci ¢ervna méla v portfoliu
pfevahu rizikova (akciova) slozka portfolia, ktera tvofila cca 58 % portfolia fondu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu EuroMax - svétovy garantovany fond, Investicni
kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

ISIN fondu CZ0008472206

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15

Vznik 3. 10. 2005

Manazer fondu Société Générale Asset Management
Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,45 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 EUR

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
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Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.

Vydané a zpét odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2007 a celkova suma,
za kterou byly podilové listy vydany a odkoupeny:

EuroMax 0 0

(vydané)

EuroMax 0 0
(odkoupené)

Pocatecni stav 14 805475 ks 14 818 119,01 Ké
Konecny stav 14 805 475 ks 14 818 119,01 K¢&
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KB Kapital konzervativni, fond kvalifikovanych investoru, otevieny
podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Konzervativni pfistup Fizeni portfolia tohoto fondu kvalifikovanych investorl nabizi
investorovi obvykle vy38Si vykonnost, nez pfinaSeji penézni fondy. Zatimco vaha
nerizikovych aktiv, které jsou zastoupeny prfedevsSim statnimi pokladni¢nimi poukazkami,
dluhopisy se splatnosti do 1 roku a terminovanymi vklady, mize kolisat od 70 do 100 %,
tak rizikova slozka reprezentovana podilovymi listy fondd (napf. SGAM) muzZe byt
v portfoliu fondu zastoupena 0 — 30 %. Neutralni alokace je nastavena v poméru 85/15 ve
prospéch nerizikové slozky. Dynamika rizikové slozky dodava fondu potfebnou vykonnost.
Na zakladé provedenych simulaci byla primérna vykonnost tohoto fondu za poslednich 6
let 4,19 %. Tato vykonnost je tak vyraznéji vétsi nez u penéznich fondu, pro které je
doporucovan stejny investiéni horizont jako u KB Kapital konzervativni, tedy 12 mésicu.
Rizikova slozka je tvofena podilovymi listy fondu, které jsou zaméfeny na absolutni vynos,
tj. investi¢ni politika téchto fondid kombinuje jak klasické dlouhé pozice v investi¢nich
instrumentech a vyhledavani podhodnocenych akcii, tak i spekulace na pokles cen
podkladovych aktiv na trhu. Investicnim cilem fondu KB Kapital konzervativni je
minimalné prekonavat 1tydenni PRIBID (primérna urokova sazba, za kterou si Ceské
banky mohou ukladat penize u jinych Ceskych bank). Nizké vstupni poplatky spojené
s managementem tohoto fondu (0,35 % z objemu), individualni pfistup, spolu s kvalitnim
managementem a moznosti investovat do zahrani¢nich fondl, u kterych je minimaini
investice 250tis € jsou hlavnimi vyhodami tohoto fondu. Minimalni objem investice je
stanoven na 3mil K&. Nasledna investice pak musi minimalné byt 1mil K&.

KB Kapital rustovy, fond kvalifikovanych investoru, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakter

Investi¢nim cilem tohoto fondu kvalifikovanych investord je minimalné prekonavat 1tydenni
PRIBOR + 1 %. Rozlozeni aktiv mezi nerizikovou a rizikovou slozku je pfi normalnim
alokaci rozloZzeno v poméru 65/35 ve prospéch nerizikové slozky, pfi¢emZ nerizikova
aktiva mohou v portfoliu zcela pfevladat (tj. mohou byt zastoupena az 100 %), minimalné
vSak tvofi 30 % portfolia fondu. Historicka simulace vykonnosti fondu ukazuje na primérné
ro¢ni zhodnoceni 8,47 % p. a. (na zakladé simulace za poslednich 6 let). Tato simulovana
vykonnost je tedy vétSi nez u podobnych smiSenych konzervativnich fondld. VysSi
vykonnost zajiStuje rizikova slozka, ktera je tvorfena podilovymi listy fondu, které jsou
zaméfeny na absolutni vynos, tj. investi¢ni politika téchto fondd kombinuje jak klasické
dlouhé pozice v investicnich instrumentech a vyhledavani podhodnocenych akcii, tak i
spekulace na pokles cen podkladovych aktiv na trhu. Diky tomu jejich vykonnost Celi Iépe
pfipadnym poklesiim na svétovych trzich, nez je tomu u klasickych otevienych podilovych
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fondu. Doporuceny investi¢ni horizont u tohoto fondu je 18 mésicu, coz je ve srovnani se
smiSenymi fondy o polovinu méné. Nizké vstupni poplatky spojené s managementem
tohoto fondu (0,35 % z objemu), individualni pfistup, spolu s kvalitnim managementem a
moznosti investovat do zahrani¢nich fondU, u kterych je minimalni investice 250tis € jsou
hlavnimi vyhodami tohoto fondu. Minimalni objem investice je stanoven na 3mil K¢.
Nasledna investice pak musi minimalné byt 1mil K¢.

KB Kapital dynamicky, fond kvalifikovanych investori, otevieny
podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Nabizi atraktivni zhodnoceni vloZzenych prostiedkd diky vy$Simu pomeéru rizikové slozky
v portfoliu fondu. Aktiva této slozky pfi normalni alokaci jsou zastoupeny v portfoliu fondu
50 %. Zbylych 50 % pak tvofi bezrizikova aktiva, pficemz obé slozky mohou byt v portfoliu
zastoupeny 0 — 100 %, v zavislosti na podminkach na kapitalovych trzich. Historicka
simulace vykonnosti fondu ukazuje na pramérné ro¢ni zhodnoceni 10,80 % p. a. (na
zakladé simulace za poslednich 6 let). Tato simulovana vykonnost je tedy vétsi nez u
podobnych smiSenych dynamickych fondd. VySsi vykonnost je zajiSténa rizikovou slozkou
portfolia, ktera je tvofena podilovymi listy fondu, které jsou zaméfeny na absolutni vynos,
tj. investiCni politika téchto fondd kombinuje jak klasické dlouhé pozice v investi¢nich
instrumentech a vyhledavani podhodnocenych akcii, tak i spekulace na pokles cen
podkladovych aktiv na trhu. Diky tomu jejich vykonnost Celi Iépe pfipadnym poklesim na
svétovych trzich, nez je tomu u klasickych otevienych podilovych fondl. Investiénim cilem
fondu KB Kapital dynamicky je pfekonavat minimalné 1tydenni PRIBID + 2 %
v doporu¢eném investicnim horizontu, ktery ¢ini 2 roky, coz je ve srovnani s klasickymi
otevienymi fondy, které jsou podobné zaméfeny, o 3 roky méné. Nizké vstupni poplatky
spojené s managementem tohoto fondu (0,45 % z objemu), individualni pfistup, spolu
s kvalitnim managementem a moznosti investovat do zahrani¢nich fondu, u kterych je
minimalni investice 250tis € jsou hlavnimi vyhodami tohoto fondu. Minimalni objem
investice je stanoven na 3mil KE. Nasledna investice pak musi minimalné byt 1mil K¢.
Hlavnim cilem vySe uvedenych fondu kvalifikovanych investorl zlstava dosahovani
pozitivni vykonnosti pfi jakychkoliv podminkach na kapitalovych trzich za minimalizace
rizika a volatility.
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	Investiční kapitálová společnost KB, a.s., (dále také „Investiční kapitálová společnost KB“ nebo „IKS KB“) byla založena pod názvem Investiční kapitálová společnost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dceřiná společnost Komerční banky, a.s., (dále také „Komerční banka“ nebo „KB“) se základním kapitálem 50 milionů Kč. Hlavním posláním společnosti je obhospodařování a řízení otevřených podílových fondů a penzijních fondů. Spravovaný majetek, jehož výše na konci června roku 2007 dosáhla necelých 68 miliard Kč (vč. PFKB), tradičně řadí IKS KB mezi největší a nejvýznamnější investiční společností v České republice. 
	 
	Začleněním KB do skupiny Société Générale (dále také „SG“) v říjnu 2001 se IKS KB stala součástí finanční skupiny, která patří k největším a současně k nejziskovějším v Evropě. Skupina SG nabízí více než 15 milionům klientů ve svých 3 100 pobočkách po celém světě ty nejkvalitnější služby a komplexní finanční servis zahrnující drobné bankovnictví, správu aktiv, osobní bankovnictví, firemní a investiční bankovnictví. Společnost má v současné době 50 zaměstnanců. 
	V květnu 2005 došlo mezi Komerční bankou a Société Générale Asset Management (dále také „SGAM“), dceřinou společností skupiny Société Générale, která patří ke světové špičce mezi společnostmi zabývajícími se správou aktiv, k uzavření smlouvy o prodeji IKS KB.  
	Depozitářem Investiční kapitálové společnosti je Komerční banka, a.s. 
	Obchodníci s cennými papíry: 
	Československá obchodní banka, a.s., Praha, IČ: 00001350 
	ING Bank N.V.,  organizační složka Praha, IČ: 49279866 
	Komerční banka, a.s., Praha, IČ: 45317054 
	Patria Finance, a.s.,  IČ: 60197226 
	WOOD & Company, Financial Services,  a.s.,  Praha, IČ: 26503808 
	Česká spořitelna, a.s., Praha, IČ: 45244782 
	Československá obchodní banka, a.s., Praha, IČ: 00001350 
	J&T Securities Czech Republic, IČ 25067532 
	JP MorganChase, United Kindom 
	ABN AMRO Bank N.V., Praha, IČ 47607921 
	Société Générale, S.A., Francie 
	 
	Vrcholové orgány a vedoucí osoby společnosti 
	 
	Spravované fondy 
	 IKS Peněžní trh PLUS, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 
	 IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	Základní informace o fondu 

	 IKS Dluhopisový PLUS, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 

	 IKS Balancovaný - konzervativní, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	 
	 
	 
	 
	Základní informace o fondu 

	 IKS Balancovaný - dynamický, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	 
	Kurz fondu za 1. pololetí posílil o 12,35 %. O velmi dobrou výkonnost fondu se zasloužila především akciová složka, která na konci června tvořila 62 % portfolia fondu. Pozitivní výkonnost zaznamenaly polské, maďarské, ruské i české akcie v portfoliu. Nejvíce se dařilo polským akciím, které byly v portfoliu fondu na konci června zastoupeny 12 %. Velmi dobrou výkonnost zaznamenaly především akcie bankovních, rafinerských a zpracovatelských společností (např. Polish Oil & Gas +35 %, Bank Pekao SA +10 %). Pozadu nezůstaly ani maďarské akcie, které byly zastoupeny v portfoliu více jak 15%.  Nejlepší výkonnost zaznamenaly akcie rafinérské společnosti MOL, které díky zájmu o převzetí ze strany OMV a odkupu vlastních akcií, posílily za pololetí o více jak 30 %. Dařilo se i akciím banky OTP, které si během 6 měsíců připsaly k dobru 20 %.  Výkonnost středoevropských akcií v portfoliu byla podpořena ještě oslabující korunou, která za půl roku oslabila proti polskému zlotému o 6,17 % a proti maďarskému zlotému o 6,84 %. K pozitivní výkonnosti fondu přispěly rovněž i české akcie, které tvořily na konci června více jak 20 % portfolia fondu. Největší zastoupení měly v portfoliu akcie společnosti ČEZ (13,29 %), které během prvních 6 měsíců posílily o více jak 14 %. Za růstem stály jednak dobré roční a kvartální výsledky společnosti, ale rovněž odkup vlastních akcií. Společnost jich do konce června odkoupila prozatím více jak 2 % z celkově plánovaných 10 %.  Velmi dobře se dařilo i akciím společnosti Telefonica, které během období vzrostly o více jak 25 %. Důvodem byly velmi dobré výsledky společnosti za 1. čtvrtletí a oznámení plánované dividendy ve výši 50 Kč na akcii. V negativním slova smyslu se podepsala na výkonnosti portfolia dluhopisová složka. Ta je tvořena především českými státními dluhopisy (cca 20 % portfolia). Vyšší zápornou výkonnost zaznamenaly především dluhopisy s delší dobou splatnosti, jejichž cena byla ovlivněna utahováním měnové politiky v Euro zóně. Zatímco ČNB, přistoupila k zvýšení sazeb během 6 měsíců pouze jednou, ECB se k tomuto kroku odhodlala dvakrát (v březnu a červnu). Důvodem v obou případech byl nárůst pro- inflačních rizik na trzích. Průměrná modifikovaná durace portfolia stoupla v červnu na 2,3825 z prosincových 1,7932. Do portfolia fondu byla v průběhu období zařazena emise dluhopisů společnosti Telefonica, proto došlo k nárůstu podílu zahraničních dluhopisů v portfoliu. K dalším výrazným strukturálním změnám během 6 měsíců nedošlo. 
	Základní informace o fondu 

	 
	 IKS Fond světových indexů, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	Kurz fondu posílil za první pololetí o 11,28 %. Světovým akciovým trhům se v první polovině roku dařilo. V kurzu byly především západoevropské a asijské akcie, pozadu však nezůstávala ani Amerika. Růst na počátku roku byl vystřídán na sklonku února a března menší korekcí na akciových trzích. Tu odstartovaly problémy na trhu rizikových hypotečních úvěrů a omezení maržových obchodů na čínském trhu. Obavy, že by se problémy na hypotečním trhu mohly v konečném důsledku projevit v poklesu růstu světové ekonomiky, pak vedly výrazným výprodejům na trzích. Trh se nicméně z této „mini“ korekce brzy vzpamatoval a na konci března se pohyboval na podobných hodnotách jako před korekcí. Nejlépe se v portfoliu vedlo německým akciím, které jsou v portfoliu zastoupeny indexovým certifikátem na index DAX. Ten si v průběhu pololetí polepšil o 21 %. Zásluhu na tom měli především velmi dobré výsledky společnost za rok 2006 a 1. čtvrtletí roku 2007, které předčily očekávání analytiků. K dobré výkonnosti přispěla i dobrá výkonnost ekonomiky Euro zóny, která po dlouhé době zaznamenala lepší výkonnost než ekonomika USA. Výkonnostně nezůstaly pozadu ani asijské akciové trhy, které jsou v portfoliu zastoupeny indexovými certifikáty na hongkongský index HSCEI, korejský KOSPI, pacificko-asijský index MSCI PACIFIC, či japonský NIKKEI. Ten vykázal za pololetí výkonnost 5,3 %. Nevedlo se špatně ani americkému akciovému trhu, který je v portfoliu reprezentován indexovými certifikáty na Dow Jones Industrial Average Index a S&P 500. Oba dva tyto indexy se v průběhu pololetí dostaly na nová historická maxima. Podporou pro jejich růst byly především výsledky společností za rok 2006 a 1. kvartál roku 2007. Akciové trhy tak příliš neznepokojilo pomalejší růst americké ekonomiky v průběhu prvního čtvrtletí, kdy ekonomika rostla meziročně pouze o 0,6 %. DJIA index si za pololetí připsal výkonnost 7,59 % a index S&P 500 6 %. Na výkonnost portfolia mělo vliv i oslabení koruny, která během pololetí oslabila proti euru o 4,4 %. Do portfolia byl v průběhu období zařazen indexový certifikát na korejský akciový index Kospi a na čínský akciový index XINHUA A 50.  
	Základní informace o fondu 

	 
	KB Peněžní trh, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Konzervativní fond peněžního trhu, určený pro klienty s nejvyšší averzí k riziku. Jeho cílem je zhodnocování majetku nad běžnou výši úroků z termínovaných vkladů nižších pásem úročení, při minimální volatilitě. Durace portfolia Fondu bude udržována výrazně pod limitní hranicí 12 měsíců stanovenou pro fondy peněžního trhu. Investiční horizont Fondu je 3 až 12 měsíců. 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	Kurz fondu od založení (1. 3. 2007) posílil o 0,33 %. Portfolio fondu bylo na konci června rozděleno mezi účty v bankách (cca 50 %) a státní pokladniční poukázky (cca 50 %). Vývoj kurzu byl mírně ovlivněn rostoucími úrokovými sazbami a oslabující korunou. ČNB za dobu existence fondu přistoupila k jednomu zvýšení sazeb (na konci května), na základě rostoucích pro-inflačních rizik.  Křivka peněžního trhu byla tak mírně Poměrně vysoké zastoupení prostředků na účtech u bank, bylo způsobeno vyšším výnosem na těchto účtech, než nabízely státní pokladniční poukázky). Kurz koruny během 6 měsíců oslabil proti euru o 4,44 % a dostal se během června na 14timěsíční minima. Důvodem byl velký nárůst tzv. carry obchodů (kdy byla česká měna používána jako financující a následně byla přeměněna do více úročené měny). Průměrná modifikovaná durace portfolia fondu činila k 30. 6. 2007 0,0279.  
	 
	Základní informace o fondu 


	 
	 
	KB Dluhopisový, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Konzervativní dluhopisový fond, investující přednostně do státních dluhopisů s fixním výnosem.  Jeho cílem je zhodnocování majetku ve Fondu ve střednědobém investičním horizontu min. 2 let tak, aby zhodnocení podílového listu překonávalo běžnou výši úroků u termínovaných vkladů a zhodnocení fondů peněžního trhu. 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	Kurz fondu od svého založení (1. 3. 2007) oslabil o 2,83 %. Důvodem byl růst výnosů u státních dluhopisů, tedy pokles jejich. Výraznější oslabení zaznamenaly především dluhopisy s delší dobou splatnosti (3 a více let), které tvořily na konci června 45 % portfolia fondu. Hlavním důvodem poklesu jejich ceny bylo pokračování v utahování měnové politiky ECB (Evropské centrální banky), která se jejím prostřednictvím snaží zabránit nárůstu vyššího růstu inflace. ECB během existence fondu přistoupila ke zvýšení základní úrokové sazby (v březnu a červnu) a klíčová úroková sazba Euro zóny tak byla na konci června 4,00 %.  Rostoucí úrokový diferenciál ČR a okolními státy pak byl jedním z důvodů, proč se ČNB odhodlala na konci května ke zvýšení úrokových sazeb o 0,25 %. Hlavními důvody byl pak nárůst pro-inflačních rizik, které byly zapříčiněny zvýšeným tlakem na trhu práce, rostoucí spotřebou domácností a nárůstem průmyslové výroby. 
	Základní informace o fondu 


	 
	KB Realitních společností, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Smíšený fond, jehož cílem je max. zhodnocování majetku ve Fondu investováním do smíšeného portfolia investičních nástrojů nemovitostního trhu. Nejedná se tedy o nemovitostní Fond ve smyslu Zákona. Akcie a obdobné cenné papíry, které představují růstovou složku portfolia mohou tvořit 30 až 70 % a dluhové cenné papíry 0 až 70 %  majetku Fondu. Investiční horizont Fondu je 5 a více let.   
	Fond v 1. pololetí 2007 
	Základní informace o fondu 


	 
	KB Akciový, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	Základní informace o fondu 


	 
	 
	Fénix konzervativní, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	 
	Charakter 
	Základní informace o fondu 


	Fénix smíšený, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	 
	Fénix dynamický, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	 
	 Fénix dynamický PLUS, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 

	 
	 
	 MAX – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	 
	 MAX – světový zajištěný fond 2, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	 
	MAX – světový garantovaný fond 3, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	 
	MAX 4 – světový zajištěný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	MAX 5 – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	 
	Základní informace o fondu 


	MAX 6 – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	MAX 7 – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	MAX 8 – světový zajištěný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 


	MAX 9 – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	Charakter 
	 
	 
	Fond v 1. pololetí 2007 
	Základní informace o fondu 


	KB Ametyst – světový zajištěný fond, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	 
	Charakter 
	 
	 
	Základní informace o fondu 


	Depozitář      Komerční banka, a.s.  
	EuroMax světový garantovaný fond, otevřený podílový fond I
	 
	Charakter 
	Fond v 1. pololetí  2007 
	Základní informace o fondu 

	 

	KB Kapitál konzervativní, fond kvalifikovaných investorů, otevřený podílový fond IKS KB, a.s. 
	 
	Charakter 
	 
	Konzervativní přístup řízení portfolia tohoto fondu kvalifikovaných investorů nabízí investorovi obvykle vyšší výkonnost, než přinášejí peněžní fondy. Zatímco váha nerizikových aktiv, které jsou zastoupeny především státními pokladničními poukázkami, dluhopisy se splatností do 1 roku a termínovanými vklady, může kolísat od 70 do 100 %, tak riziková složka reprezentovaná podílovými listy fondů (např. SGAM) může být v portfoliu fondu zastoupena 0 – 30 %. Neutrální alokace je nastavena v poměru 85/15 ve prospěch nerizikové složky.  Dynamika rizikové složky dodává fondu potřebnou výkonnost. Na základě provedených simulací byla průměrná výkonnost tohoto fondu za posledních 6 let 4,19 %. Tato výkonnost je tak výrazněji větší než u peněžních fondů, pro které je doporučován stejný investiční horizont jako u KB Kapitál konzervativní, tedy 12 měsíců. Riziková složka je tvořena podílovými listy fondů, které jsou zaměřeny na absolutní výnos, tj. investiční politika těchto fondů kombinuje jak klasické dlouhé pozice v investičních instrumentech a vyhledávání podhodnocených akcií, tak i spekulace na pokles cen podkladových aktiv na trhu.  Investičním cílem fondu KB Kapitál konzervativní je minimálně překonávat 1týdenní PRIBID (průměrná úroková sazba, za kterou si české banky mohou ukládat peníze u jiných českých bank). Nízké vstupní poplatky spojené s managementem tohoto fondu (0,35 % z objemu), individuální přístup, spolu s kvalitním managementem a možností investovat do zahraničních fondů, u kterých je minimální investice 250tis € jsou hlavními výhodami tohoto fondu. Minimální objem investice je stanoven na 3mil Kč. Následná investice pak musí minimálně být 1mil Kč.     
	 
	 Charakter 
	Investičním cílem tohoto fondu kvalifikovaných investorů je minimálně překonávat 1týdenní PRIBOR + 1 %. Rozložení aktiv mezi nerizikovou a rizikovou složku je při normálním alokaci rozloženo v poměru 65/35 ve prospěch nerizikové složky, přičemž neriziková aktiva mohou v portfoliu zcela převládat (tj. mohou být zastoupena až 100 %), minimálně však tvoří 30 % portfolia fondu. Historická simulace výkonnosti fondu ukazuje na průměrné roční zhodnocení 8,47 % p. a. (na základě simulace za posledních 6 let).  Tato simulovaná výkonnost je tedy větší než u podobných smíšených konzervativních fondů. Vyšší výkonnost zajišťuje riziková složka, která je tvořena podílovými listy fondů, které jsou zaměřeny na absolutní výnos, tj. investiční politika těchto fondů kombinuje jak klasické dlouhé pozice v investičních instrumentech a vyhledávání podhodnocených akcií, tak i spekulace na pokles cen podkladových aktiv na trhu.  Díky tomu jejich výkonnost čelí lépe případným poklesům na světových trzích, než je tomu u klasických otevřených podílových fondů. Doporučený investiční horizont u tohoto fondu je 18 měsíců, což je ve srovnání se smíšenými fondy o polovinu méně. Nízké vstupní poplatky spojené s managementem tohoto fondu (0,35 % z objemu), individuální přístup, spolu s kvalitním managementem a možností investovat do zahraničních fondů, u kterých je minimální investice 250tis € jsou hlavními výhodami tohoto fondu. Minimální objem investice je stanoven na 3mil Kč. Následná investice pak musí minimálně být 1mil Kč.     
	 
	Charakter 
	Nabízí atraktivní zhodnocení vložených prostředků díky vyššímu poměru rizikové složky v portfoliu fondu. Aktiva této složky při normální alokaci jsou zastoupeny v portfoliu fondu 50 %. Zbylých 50 % pak tvoří bezriziková aktiva, přičemž obě složky mohou být v portfoliu zastoupeny 0 – 100 %, v závislosti na podmínkách na kapitálových trzích.  Historická simulace výkonnosti fondu ukazuje na průměrné roční zhodnocení 10,80 % p. a. (na základě simulace za posledních 6 let).  Tato simulovaná výkonnost je tedy větší než u podobných smíšených dynamických fondů. Vyšší výkonnost je zajištěna rizikovou složkou portfolia, která je tvořena podílovými listy fondů, které jsou zaměřeny na absolutní výnos, tj. investiční politika těchto fondů kombinuje jak klasické dlouhé pozice v investičních instrumentech a vyhledávání podhodnocených akcií, tak i spekulace na pokles cen podkladových aktiv na trhu.  Díky tomu jejich výkonnost čelí lépe případným poklesům na světových trzích, než je tomu u klasických otevřených podílových fondů. Investičním cílem fondu KB Kapitál dynamický je překonávat minimálně 1týdenní PRIBID + 2 % v doporučeném investičním horizontu, který činí 2 roky, což je ve srovnání s klasickými otevřenými fondy, které jsou podobně zaměřeny, o 3 roky méně. Nízké vstupní poplatky spojené s managementem tohoto fondu (0,45 % z objemu), individuální přístup, spolu s kvalitním managementem a možností investovat do zahraničních fondů, u kterých je minimální investice 250tis € jsou hlavními výhodami tohoto fondu. Minimální objem investice je stanoven na 3mil Kč. Následná investice pak musí minimálně být 1mil Kč.  
	Hlavním cílem výše uvedených fondů kvalifikovaných investorů zůstává dosahovaní pozitivní výkonnosti při jakýchkoliv podmínkách na kapitálových trzích za minimalizace rizika a volatility.  
	 
	 
	 
	 
	 



