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Obecné informace o spolecnosti SICAV

Fond SGAM Fund, déle pouze ,,SICAV®, ma pravni formu "société anonyme" — jedna se o
Investicni spolecnost s proménlivym zékladnim kapitadlem ("Société¢ d'Investissement a
Capital Variable" - SICAV); tato spole¢nost je upravena Clankem I zakona Lucemburského
vévodstvi z 20. prosince, 2003 tykajici se podnikani v oblasti kolektivniho investovani.

Sidlo spole¢nosti SICAV je 16, boulevard Royal, Lucemburk.

Zakladni ucel spolecnosti SICAV je nabidnout investorim pfileZitost byt soucasti
profesionalné fizeného portfolia cennych papiri nebo kratkodobych obligaci v méné podle
vybéru. Investoii maji také moznost piechazet mezi podfondy a/nebo ménami za vyhodnych
podminek.

15. prosince 2006 zménil SGAM Fund / Equities Euroland Concentrated Core svilj ndzev na
SGAM Fund / Equities Concentrated Euroland.

15. ledna 2007:

- SGAM Fund / Bonds USD zménil svlj ndzev na SGAM Fund / Bonds US
Opportunistic Core Plus a pohltil podfondy SGAM Fund / Bonds Emerging Countries
a SGAM Fund / Bonds US High Yield,

- SGAM Fund / Equities Global Technology pohltil podfond SGAM Fund /
Equities Asian e-business,

- SGAM Fund / Bonds Euro Evolutive zménil sviij ndzev na SGAM Fund / Bonds
Absolute Return Interest Rate,

- SGAM Fund / Equities Europe zménil svlij ndzev na SGAM Fund / Equities
Concentrated Europe.

Béhem roku zahgjily €innost nasledujici podfondy: SGAM Fund / Equities Asia Pacific Rim,
SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund / Equities Global Resources, SGAM
Fund / Equities Latin America a SGAM Fund / Equities Luxury & Lifestyle.

25. ledna 2007 doslo k likvidaci podfondu SGAM Fund / Index Japan Plus.

K 31. kvétnu, 2007 vykonavaji svou ¢innost nasledujici fondy:

Podfond Ména
Dluhopisy

Bonds World USD
Bonds US Opportunistic Core Plus USD
Bonds Europe EUR
Bonds Euro EUR
Bonds CHF CHF
Bonds Europe High Yield EUR
Bonds Converging Europe EUR
Bonds US Mortgage-Backed Securities USD
Bonds Euro Corporate EUR
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Obecné informace o spole¢nosti SICAV (pokr.)

Podfond

Dluhopisy

Bonds Absolute Return Interest Rate
Bonds Euro Inflation Linked

Bonds Europe Asset Backed Securities
Bonds Euro High TE

Bonds Euro Aggregate

Bonds Opportunities

Bonds Absolute Return Credit

AKkcie

Equities Global

Equities Japan Concentrated Growth
Equities US Large Cap Growth
Equities Concentrated Europe
Equities Switzerland

Equities UK

Equities Asia Pac Dual Strategies
Equities Global Emerging Countries
Equities China

Equities Gold Mines

Equities Eastern Europe

Equities Euroland Cyclicals
Equities Global Energy

Equities Euroland Financial
Equities Global Technology
Equities Euroland

Equities US Small Cap Value
Equities US Relative Value
Equities Euroland Mid Cap
Equities US Concentrated Core
Equities US Mid Cap Growth
Equities US Multi Strategies
Equities Japan Small Cap
Equities US Value Opportunities
Equities Japan Target

Equities Euroland Small Cap
Equities Europe Opportunities
Equities Japan Concentrated Value
Equities Euroland Value

Equities Concentrated Euroland
Equities India

Equities US Spectrum

Equities Asia Pacific Rim
Equities Japan CoreAlpha
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Ména

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

USD
JPY

USD
EUR
CHF
GBP
USD
USD
USD
USD
EUR
EUR
USD
EUR
USD
EUR
USD
USD
EUR
USD
USD
USD
JPY

USD
JPY

EUR
EUR
JPY

EUR
EUR
USD
USD
USD
JPY



Obecné informace o spole¢nosti SICAV (pokr.)

Podfond Ména
Akcie

Equities Global Resources USD
Equities Latin America USD
Equities Luxury & Lifestyle USD
PenéZni trh

Money Market (USD) USD
Money Market (Euro) EUR
Indexy

Index Euroland EUR
Index Japan JPY
Index US USD
Index Euroland Plus EUR
Index US Plus USD

Informace pro akcionare

Udaje o ¢isté hodnoté aktiv na akcii v jednotlivych kategoriich, cené pfi emisi a vykupni ceng
mohou byt ziskdny v centréle spolecnosti SICAV a v centrale spole¢nosti Société Générale
v Paftizi. Navic jsou publikovany rocni a pololetni finan¢ni vykazy a to k 31. kvétnu, resp. 30.
listopadu. Finan¢ni vykazy obsahuji informace tykajici se poc¢tu akcii v obéhu a poctu noveé

vvvvv

Auditované vyro¢ni zpravy jsou zdarma k dispozici v centrale spolecnosti SICAV a jsou také
zasilany registrovanych akcionaiim na adresy uvedené v registru akcionaiti a to nejméné 15
dni pfed Vyro¢ni valnou hromadou. Neauditované pololetni vykazy jsou také zdarma
k dispozici v centrdle spolecnosti SICAV a taktéZ jsou rozesilany zdarma registrovanym
akcionafiim. Auditované i neauditované finan¢ni vykazy, statut, zjednodusené statuty a
stanovy spolecnosti SICAV jsou rovnéz zdarma k dispozici u informacniho a platebniho
agenta v Némecku a také u zastupce fondu ve Svycarsku.

Oznameni tykajici se Vyro¢ni valné hromady akcionait je zaslano posStou vsem akcionaiim
na adresu uvedenou v registru akciondi, a to minimédlné¢ 15 dna pfed jejim konanim.
Mimoto jsou ozndmeni publikovana v lucemburskych novinach ,,d'Wort* a v novindch zemi,
ve kterych jsou akcie spolecnosti SICAV nabizeny.

Seznam zmén, které v portfoliu nastaly v obdobi mezi 1. ¢ervnem, 2006 a 31. kvétnem 2007,
je k dispozici zdarma v sidle spole¢nosti SICAV a také u informa¢niho a platebniho agenta
v Némecku, jakozto i u zastupce fondu ve Svycarsku.

Jako informac¢niho a platebniho agenta v Némecku jmenovalo pifedstavenstvo spolecnosti

spolecnost Société¢ Générale SA, Frankfurt, se sidlem: Mainzer Landstrasse 36, D-60325
Frankfurt.
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Obecné informace o spole¢nosti SICAV (pokr.)

Na zakladé smlouvy z 21. listopadu, 2001, byla zastupcem Fondu pro Svycarsko pro jednani
s akcionafi a Svycarskymi ufady jmenovana spole¢nost SG Private Banking (Suisse) S.A.,
Svycarska spolecnost se sidlem: Rue de la Corraterie 6, Boite postale 5022, 1211

Zeneva 11, Svycarsko. Spole¢nost SG Private Banking (Suisse) S.A. je také platebni agent
pro Svycarsko a pro akcie distribuované ve Svycarsku.

Pfipadna dalsi komunikace s akcionati bude provadéna prostfednictvim oznameni v novinach
d'Wort a v novinach zemi, ve kterych jsou nabizeny akcie spolecnosti SICAV, nebo bude
zaslana akcionafim na adresu uvedenou v registru akcionait, ptipadné bude komunikovana
jinym vhodnym zpiisobem dle uvézeni piedstavenstva, nebo v ptipadé, ze to bude vyzadovat
lucemburské pravo (Mémorial).

Béhem roku rozhodlo piedstavenstvo spolecnosti o vytvoreni ¢i spusténi nasledujicich tiid

akeii:

- Spusténi akcii tfidy A v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Asia Pacific
Rim, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund / Equities Global Resources,
SGAM Fund / Equities Latin America a SGAM Fund / Equities Luxury & Lifestyle;

- Spusténi akcii tfidy AE v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Japan Target,
SGAM Fund / Equities Asia Pacific Rim, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha,
SGAM Fund / Equities Global Resources, SGAM Fund / Equities Latin America a
SGAM Fund / Equities Luxury & Lifestyle;

- Spusténi akcii tfidy AH v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Japan Target
a SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha;

- Spusténi akeii tfidy B v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Asia Pacific
Rim, SGAM Fund / Equities Global Resources a SGAM Fund / Equities Latin America;

- Spusténi akcii tfidy F v nasledujicim podfondu: SGAM Fund / Bonds Absolute Return
Credit;

- Spusténi akeii tfidy J v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Global, SGAM
Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund / Equities US Spectrum a SGAM Fund /
Equities Luxury & Lifestyle;

- Spusténi akcii tfidy JH v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Bonds US High Yield,
SGAM Fund / Equities Japan Concentrated Growth, SGAM Fund / Equities Japan
Concentrated Value, SGAM Fund / Equities US Spectrum a SGAM Fund / Equities Japan
CoreAlpha;

- Spusténi akcii tfidy JX v nésledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Japan
CoreAlpha;

- Spusténi akcii tfidy O v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Bonds Europe, SGAM
Fund / Bonds Euro Aggregate, SGAM Fund / Equities Global Technology a SGAM Fund
/ Index US;

- Spusténi akcii tfidy OH v nasledujicim podfondu: SGAM Fund / Equities US Spectrum,;

- Spusténi akcii tfidy P v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Asia Pac Dual
Strategies, SGAM Fund / Equities Euroland Cyclicals, SGAM Fund / Index US, SGAM
Fund / Equities Asia Pacific Rim, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha a SGAM
Fund / Equities Global Energy;

- Spusténi akcii tfidy PH v nasledujicim podfondu: SGAM Fund / Equities Japan
CoreAlpha.
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Obecné informace o spole¢nosti SICAV (pokr.)

V kazdém podfondu miize spolecnost SICAV emitovat nasledujici typy akcii:

akcie tiidy "A" a "AH" (maloobchodni akcie); kapitalizované akcie piistupné vsem
ob¢aniim nebo pravnickym osobam;

akcie tfidy "AE" (maloobchodni akcie); kapitalizované akcie s nomindlem v Euro bez
meénového hedgovani piistupné vsem obcantim nebo pravnickym osobam;

akcie tfidy "AD" (maloobchodni akcie); distribu¢ni akcie pfistupné vSem obcantim nebo
pravnickym osobam;

akcie tfidy "AK" (maloobchodni akcie); kapitalizované akcie urené pouze klientim
mimo Euro zénu a pfistupné vSem obcaniim nebo pravnickym osobam. Tato tfida byla
prevedena na tfidu "A" k 30. ¢ervnu 2006;

akcie tfidy "B" a "BH" (institucionalni akcie); kapitalizované akcie pro institucionalni
investory;

akcie tiidy "BD" (institucionalni akcie); distribu¢ni akcie pro instituciondlni investory;
akcie tfidy "BK" (institucionalni akcie); kapitalizované akcie wurCené pouze
institucionalnim klientim mimo Euro zonu. Tato tida byla pievedena na tfidu "B" k 30.
¢ervnu 2006;

akcie tfidy "F" a "FH"; kapitalizované akcie pfistupné vSem obcaniim nebo pravnickym
osobam. Tyto tfidy akcii se lisi od tiidy "A" strukturou poplatk.

akcie tfidy "J" a "JH"; kapitalizované akcie ptistupné pouze pro Programy kolektivniho
investovani, coZ zahrnuje fondy fondii v Japonsku, které byly vybrany pfedstavenstvem;
akcie tiidy "JX", kapitalizované akcie pfistupné vSem vefejnym a soukromym penzijnim
fondim registrovanym/se sidlem v zemich Latinsk¢ Ameriky, které byly vybrany
predstavenstvem;

akcie tfidy "O" a "OH"; kapitalizované akcie pfistupné pouze portfolio manaZerim a tém,
kdo upisuji pouze na zékladé povéteni ke spraveé portfolia, nebo pro ,,vyhrazené fondy*;
akcie tfidy "P" a "PH" (zvyhodnéné/prioritni akcie); kapitalizované akcie piistupné vSem
ob¢antim nebo pravnickym osobam.

akcie tfidy "PD" (zvyhodnéné/prioritni akcie); kapitalizované akcie piistupné vSem
obCaniim nebo pravnickym osobam.

Akcie tiid "P", "PH" a "PD" se lisi od tfidy "A" strukturou poplatkd a vztahuje se na né
také minimalni hodnota upisu.

V podstaté se od sebe akcie tiid "A", "AE", "AD", "B", "BD", "E", "J", "JX", "O", "P" a
"PD" odlisuji pouze vysi poplatku za spravu a distribuci a také sazbou ro¢ni dané, ktera se na
n¢ vztahuje.

Akcie tiidy "A" a "B" spolecnosti SICAV jsou kétovany na Lucemburské burze cennych
papirt.

Akcie tfidy "AH", "BH", "FH", "JH", "OH" a "PH" jsou hedgovany k USD, japonskému jenu
nebo kjiné méné¢ jako naptiklad Svycarskému franku, ¢i britské libfe. Neexistuji zadné
zaruky toho, ze bude skutecné dosazeno cili hedgovani.
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Obecné informace o spole¢nosti SICAV (pokr.)

Z divodu piipustnosti pro francouzsky Osobni plan uspor do akcii (Plan d'Epargne en
Actions), nize uvedené podfondy fondu SGAM Fund vzdy investuji alespoii 75 svych Cistych
aktiv do vhodnych cennych papirt v souladu s pfislusnymi predpisy:

- Equities Euroland

- Equities Concentrated Europe
- Equities Euroland Mid Cap

- Equities Euroland Small Cap
- Equities Europe Opportunities
- Equities UK

- Equities Euroland Cyclicals

- Equities Euroland Financial

- Equities Concentrated Euroland
- Equities Euroland Value

- Index Euroland

- Index Euroland Plus
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Management a sprava spole¢nosti SICAV
Predstavenstvo
Predseda predstavenstva:

Pan Jérome de Dax, zéastupce generdlniho feditele prodeje a marketingu, Société
Gén¢érale Asset Management S.A., Francie

Clenové predstavenstva:

Pan Frangois Bazin, feditel distribuce pro Evropu, Société Générale Asset
Management S.A., Francie

Pan Eric Brard, feditel investic s fixnimi vynosy, Société Générale Asset Management
S.A., Francie (do 7. ¢ervence 2006)

Alex Buffet, feditel marketingu, vyvoje produktt a reportingu, Société Générale Asset
Management S.A., Francie (od 1. prosince 2006)

Pan Christian D'Allest, feditel mezinarodni koordinace sit¢ SGAM, Société Générale
Asset Management S.A., Francie

Pan Vincent Decalf, vykonny feditel, Société Générale Bank & Trust S.A.,
Luxembourg

Pan Hugues Bernamonti, zastupce feditele akciovych investic, Société Générale Asset
Management S.A., Francie (do 7. ¢ervence 2006)

Mr Thierry Goudin, feditel vyvoje produktl a retail marketingu, Société Générale
Asset Management S.A., Francie (od 11. zaii 2006)

Mr Alain Pitous, vedouci akciovych investic, pevnych vynosi a privatnich a
balancovaného fizeni, Société Générale Asset Management S.A., Francie (od 11. zafi
2006)

Pan Guillaume Wehry, regionalni feditel marketingu a distribuce, Société Générale
Asset Management S.A., Hongkong

Pan Jean-Francois Hirschel, feditel marketingu, vyvoje produktt a reportingu, Société
Générale Asset Management S.A., France (do 1. prosince 2006)

Sidlo spolecnosti

16, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk

Spravujici spole¢nost

SGAM Luxembourg S.A., 15, boulevard Prince Henri, L-1724 Lucemburk
Globalni distributor

Société Générale Asset Management S.A. ("SGAM Paris") Immeuble SGAM, 170, place
Henri Regnault, F-92043 Paris la Défense Cedex

Administrativni, korporatni a mistni zastupce

Euro-VL Luxembourg S.A., 16, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk
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Management a sprava spolecnosti SICAV (pokr.)

Registrator a prevodni agent

Euro-VL Luxembourg S.A., 16, boulevard Royal, L-2449 Lucemburk (do 30. ¢ervna 2006)
European Fund Services S.A. ("EFS"), 17, rue Antoine Jans, L-1820 Lucemburk (od 1.
cervence 2006)

Depozitarska banka a platebni agent

Société Générale Bank & Trust S.A., 11, avenue Emile Reuter, L-2420 Lucemburk

Investiéni manazer

Société Générale Asset Management S.A. ("SGAM Paris"), Immeuble SGAM, 170, place
Henri Regnault, F-92043 Paris la Défense Cedex

Podinvesti¢ni manaZeri

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Asia Pac Dual Strategies, SGAM Fund / Equities
China, SGAM Fund / Equities Asian e-business a SGAM Fund / Equities India:

SG Asset Management (Singapore) Limited ("SGAM Singapore"), 80, Robinson
Road # 13-03, Singapur 06 8898

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Japan Concentrated Growth, SGAM Fund / Equities
Japan Small Cap, SGAM Fund / Equities Japan Target, SGAM Fund / Equities Japan
Concentrated Value a SGAM Fund / Equities Asia Pacific Rim:

Société Générale Asset Management (Japan) ("SGAM Japan"), 5-1, Kabuto-Cho,
Nihonbashi, Chuo-Ku, Tokio, Japonsko

Pro podfondy SGAM Fund / Equities Concentrated Europe, SGAM Fund / Equities UK,
SGAM Fund / Equities Global Emerging Countries, SGAM Fund / Equities Eastern Europe,
SGAM Fund / Equities Global Technology, SGAM Fund / Equities Euroland, SGAM Fund /
Equities Concentrated Euroland a SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha:

Société Générale Asset Management UK, Ltd ("SGAM UK"), 9th Floor - Exchange
House, Primrose Street, Londyn EC2A 2EF
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Management a sprava spolecnosti SICAV (pokr.)

Pro podfondy SGAM Fund / Bonds US Opportunistic Core Plus, SGAM Fund / Bonds
Emerging Countries, SGAM Fund / Bonds US High Yield, SGAM Fund / Bonds US
Mortgage-Backed Securities, SGAM Fund / Equities US Large Cap Growth, SGAM Fund /
Equities US Small Cap Value, SGAM Fund / Equities US Relative Value, SGAM Fund /
Equities US Concentrated Core, SGAM Fund / Equities US Mid Cap Growth, SGAM Fund /
Equities US Multi Strategies, SGAM Fund / Equities US Value Opportunitiecs a SGAM Fund
/ Equities US Spectrum:

TCW Investment Management Company, Inc. (“TCW?”), 865, South Figueroa Street,
Suite 800, Los Angeles, California 90 017, USA

Pro podfondy SGAM Fund / Index Euroland, SGAM Fund / Index Japan, SGAM Fund /
Index US, SGAM Fund / Index Euroland Plus, SGAM Fund / Index Japan Plus a SGAM
Fund / Index US Plus:

Société Générale Asset Management Alternative Investments ("SGAM AI"),
Immeuble SGAM, 170, place Henri Regnault, F-92043 Paris la Défense Cedex

Pro podfond SGAM Fund / Equities Latin America:

Santander Gestion de Activos S.A. SGIIC g"SANTANDER"), Avenida de Cantabria
S/N, 28660 Boadilla del Monte (Madrid), Spanélsko

Investi¢ni poradce

Pro podfond SGAM Fund / Equities India:

SBI Funds Management Private Limited ("SBI FM"), 191, Marker Tower "E", Cuffe
Parade, Mumbai-400 005, Indie

Nezavisly auditor

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., Réviseur d'entreprises, 400, route d'Esch, L-1471 Lucemburk
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Zprava managementu

OBECNE HODNOCENI FONDU SGAM Fund 2007

Béhem tucetniho roku, ktery skoncil 31. kvétna 2007, se vyznamné zvysila aktiva
spravovana fondem SGAM Fund — objem aktiv vzrostl z 14,61 miliardy USD 31. kvétna,
2006 na 20,37 miliardy USD 31. kvétna, 2007.

Zatimco v predchozim finanénim roce doSlo k vyznamnému rozsifeni nabidky fondu
SGAM Fund, byl tento finan¢ni rok zaméfen spise na konsolidaci nabidky. Skala podfonda
se vSak rozsifila spusténim 5-ti novych podfondu:

- SGAM Fund / Equities Asia Pacific Rim

- SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha

- SGAM Fund / Equities Luxury & Lifestyle
- SGAM Fund / Equities Global Resources

- SGAM Fund / Equities Latin America

Podfond SGAM Fund / Bonds USD byl pfeménén na SGAM Fund / Bonds US
Opportunistic Core Plus, a to za uc¢elem adaptace na zmény v manaZzerské strategii fondu:

Dale pak za ucelem racionalizace nabidky fondu SGAM Fund doslo ke slou¢eni/pohlceni

urcitych podfondu. Proto:

- SGAM Fund / Bonds Emerging Countries a SGAM Fund / Bonds US High Yield
fazovaly s SGAM Fund / Bonds US Opportunistic Core Plus (pohlcujici fond).

- SGAM Fund / Equities Asian e-business fuzoval s SGAM Fund / Equities Global
Technology (pohlcujici fond).

Podfond SGAM Fund / Equities Europe byl pfeménén na SGAM Fund / Equities
Concentrated Europe, a to za ucelem doplnéni strategie koncentrované nabidky a podfond
SGAM / Fund Bonds Euro Evolutive byl pfeménén na SGAM Fund / Bonds Absolute
Return Interest Rate, a to za ucelem adaptace na zmény v manazerské strategii fondu.

Konec¢né pak doslo k likvidaci podfondu SGAM Fund / Index Japan Plus.

Ve zkratce lze tedy fict, Ze ke konci finan¢niho roku 2006-2007 se celkovy pocet podfondii
fondu SGAM Fund zvysil na 60:

- akciové podfondy, kterych bylo celkem 37, se podili na celkovych ¢istych aktivech 70,29
% (coz ¢ini 14,32 miliardy USD);

- dluhopisové podfondy, kterych bylo celkem 16, se podili na celkovych ¢istych aktivech

16,5 % (coz ¢ini 3,36 miliardy USD);

- podfondy penézniho trhu, které byly dva, se podili na celkovych €istych aktivech 10,97 %
(coz ¢ini 2,23 miliardy);

- indexové podfondy, kterych bylo celkem 5, se podili na celkovych Cistych aktivech 2,24

% (coz ¢ini 456 miliond USD).
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Zprava managementu (pokr.)

Ekonomicka a finanéni zprava

V obdobi mezi 1. ¢ervnem 2006 a 31. kvétnem 2007 zcela jist¢ doSlo k opétovnému
nastolovani rovnovahy ekonomické aktivity. Rist ve Spojenych statech od druhé ctvrtleti
roku 2006 ustupoval a nasledoval tak recesi na realitnim trhu, pfi¢emz zaostal za svym
potencidlem. AvsSak zpomaleni na realitnim trhu USA se nerozsifilo do dalSich casti
americké poptavky (pfedev§im do spotieby) a nemélo dopad na zbytek svéta. Riist byl i
nadale velmi dobry ve velkych rozvijejicich se zemich (Cina, Indie), doslo k oZiveni
domaci poptavky v Evropé a v Japonsku.

Na druhé strané ve vétSin€ zemi rostla inflace, coz pfimélo centrdlni banky skupiny G3
(Japonsko, Eurozona, Spojené kralovstvi), aby zvysily své trokové sazby. Jelikoz vSak
nebyly ekonomiky ve stejné fazi svého ekonomického cyklu, doslo béhem roku
k rozpojeni monetarnich politik. Americky Federal Reserve Bank (“FED”) ukoncil
v ¢ervnu roku 2006 sviij cyklus zvySovani urokovych sazeb a jeho klicova urokova sazba
zustala nasledné¢ beze zmény behem celého sledovaného obdobi, i pfesto, ze i nadale
zdirazioval pretrvavajici rizika inflace. Na druhé stran¢ Evropskd centralni banka
(“EBC”) — ktera zapocala normalizaci své monetarni politik v daleko pozdé€jsi fazi nez
FED — neustale zvySovala své klicové trokové sazby (celkové zvySeni sazeb behem
obdobi dosdhlo 125 bodil). Bank of England (BoE) nasledovala vyvoj a zvysila své
urokové sazby o 100 bodi. Kone¢né pak Bank of Japan (BoJ) upustila v poloviné ¢ervence
od své politiky nulové trokové miry (kdyz zvysila svou klicovou trokovou sazbu o 25
bodu), ndsledné v unoru roku 2007 provedla dalsi zvySeni o 25 bodi a od té doby vydala
prohlaSeni o pfetrvavajici potfebé normalizace monetarni politiky, a to v dob¢, kdy se
ekonomika dostala z deflace.

Po korekci v kvétnu roku 2006 doslo k oziveni vétSiny trhii cennych papirGi na pocatku
1éta. V kontextu nizkych readlnych trokovych sazeb a dostatecné globalni likvidity tézily
ze solidnosti ziskii na globalni urovni a velkych operaci v oblasti fuzi a akvizic. Hlavni
globalni trhy tedy zaznamenaly pozoruhodnou vykonnost: mezi 1. ¢ervnem 2006 a 31.
kvétnem 2007 €inily hodnoty ristu u indext +19 % pro index S&P 500, +28 % pro index
DJ Euro Stoxx a +11 % pro index Nikkei.

Sila trhii s cennymi papiry byla ¢astecné piipisovana faktu, ze doslo k poklesu urokovych
sazeb dluhopist v disledku obav ze zna¢ného ekonomického zpomaleni ve Spojenych
statech. Nicméné€ od biezna roku 2007 doslo opét k rlstu globalni desetileté urokové miry.
Celkové doslo k silnému ristu némeckych trokovych sazeb (+45 bodi béhem sledovaného
obdobi) 1 britskych urokovych sazeb (+60 bodli).  Naopak americké a japonské urokové
sazby zakonc¢ily kvéten roku 2007 na urovni, kterd byla nizsi nez v ¢ervnu 2006 (o 20 bodl
u kazdého indexu).

Dodrzované a ocekavané monetarni politiky v kombinaci s pohybem dlouhodobych
urokovych sazeb rovnéZ poznamenaly devizovy trh. Dolar znacné oslabil vici euru (-5 %
na 1,35 USD/EUR ke konci kvétna) a viici libfe (-6 % na uroven 1,98 USD/GBP na konci
kvétna) — mény, u kterych byla zaznamenana nejnizsi uroven od roku. JPY oslabil vici
vSem méndm (ztratil témet 8 % vici USD). Ména dosdhla své nejnizsi Grovné od roku
1998 vici evropskym méndm (euro a libra), a to zdivodu rozsdhlych ,carry trade®
transakei.
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Spojené staty — étvrté ¢tvrtleti v fadé s riistem pod potencidlem

Po trech ctvrtletich rustu, ktery se blizil priméru za poslednich 10 let (3,5 % béhem 2.
ctvrtleti 2006, 3,0 % bcéhem 3. ctvrtleti 2006 a 3,1 % behem 4. ctvrtleti 2006 na
meziro¢nim zaklad¢€), doslo ke znaénému zpomaleni ekonomické aktivity v 1. Ctvrtleti
2007 (1,9 % mezirocné, 0,6 % pii mezironim srovnani Ctvrtleti). Spotfeba domacnostni
byla i nadale dynamickd, kdyz ji podporoval riist mez a nizkd mira nezaméstnanosti. Na
druhé stran€ poklesly investice do realit a negativné ovlivnily rist (-16,3 % v prvnim
ctvrtleti 2007 meziro¢né), zatimco korporatni investice byly po kontrakci ve 4. Ctvrtleti
2006 (-3,1 % v ro¢nim vyjadieni) i nadale velmi slabé v 1. ¢tvrtleti roku 2007.

Soucasné udalosti byly zejména poznamenany krizi, ktera ovlivnila trh hypotecnich uvéru
poskytnutych finanéné nejvice zranitelnym domécnostem ("subprime"). Miry defaultu
téchto domacnostni prudce vzrostly a zplsobily znacné problémy pro bankovni instituce,
jejichz podnikani se zamétovalo pravé na tento trzni segment. V 1. ¢tvrtleti roku 2007
doslo k vyraznému zptisnéni podminek pro poskytovani hypotecnich Gvérti soukromym
osobam, avSak ostatni typy uvérll nebyly ovlivnény. Je potieba poznamenat, Ze uvéry
v sektoru ,,subprime* €inily pouze 15 % celkového objemu nesplacenych hypotecnich
uvéri a ze podil uvért, které opravdu predstavovaly problém (véry s pohyblivou
urokovou mirou), €inily pouze lehce pies polovinu této hodnoty (8 %). I piesto, ze krize
jesté pravdépodobné neskoncila, makroekonomické dopady se zdaji byt omezené.

V oblasti cen doslo v kvétnu roku 2007 ke zpomaleni zdkladni inflace (bez potravin a
energii) na ro¢ni Groven 2,2 % (ve srovnani s hodnotou 2.4 % v kvétnu roku 2006) po
vrcholu v zafi roku 2006 (3,3 %). Oficialni inflace dosahla v kvétnu ro¢ni hodnoty 2,6 %,
coz je uroven, ktera se blizi dlouhodobému priiméru. V tomto kontextu zpomaleni riistu a i
ptes pretrvavajici riziko toho, zZe se ceny vymknou kontrole, ponechaval FED své klicové
urokové sazby beze zmény. Jeho cyklus monetarniho utahovani pravdépodobné skoncil
s poslednim zvySenim o 25 bodl v ¢ervnu 2006, kdy byla Grokové sazba zvySena na 5,25
%.

Eurozona — trvaly rist v prvnim ¢tvrtleti roku 2007

Ve sledovaném obdobi pietrvaval rist: +2,9 % mezirocné ve 2. ¢tvrtleti 2006, +2,8 % ve 3.
ctvrtleti 2006, +3,3 % ve 4. ¢tvrtleti 2006 a konecné pak 3,0 % v 1. ctvrtleti 2007. Domaci
poptavka byla hlavnim podplirnym faktorem. Riist investic byl od 2. ¢tvrtleti roku 2006
silny (7,2 % v 1. ¢tvrtleti 2007 mezirocng). Spotieba se zvySovala mirnym tempem (1,7 %
a 1,9 % ve 3. a 4. ctvrtleti 2006), ptficemz pokles byl niz8i nez o¢ekavany v souvislosti se
zvySenim DPH v Némecku o 3%, které bylo ozndmeno 1. ledna 2007 (1,2 % meziro¢né
v 1. ¢tvrtleti 2007). Narodni rozdily i nadale pretrvavaly: Némecko zejména tézilo z dobré
vykonnosti soukromych investic a exportli, zatimco rast Francie byl vice podporovan
spotfebou. Ukazatele za mésic kvéten 2007 byly stale orientovany na Eurozénu. Tento
silny rlst rovnéz zpusobil zna¢ny pokles nezaméstnanosti, ktera se tak dostala pod svou
rekordné nizkou uroven z roku 2001, a vefejného deficitu, a to predev§im v Némecku.
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Zprava managementu (pokr.)

Pti vrcholu na Grovni 2,6 % ve druhém ctvrtleti roku 2006 poklesla oficialni inflace pod
2% cil ECB, a to ptedevsim v disledku pfiznivého efektu na energii. Inflace dosahla
urovné 2,6 % ve tretim étvrtleti roku 2006 a nasledné 2,3% a 2,4 ve 4. ¢tvrtleti roku 2007 a
v 1. Ctvrtleti roku 2007. Zakladni inflace (bez energii a potravin) ziistavala nizka (pod
urovni 1,5 %) do konce roku 2006, avSak v prvnim Ctvrtleti roku 2007 se zvySila na uroven
1,8 %. Béhem sledovaného obdobi pokra¢ovala ECB v cyklu monetarniho utahovani, kdyz
zvysila svou kli¢ovou urokovou sazbu z 2,5 % na 4 %, pricemz k poslednimu zvyseni o 25
bodt doslo v ¢ervnu roku 2007. Pokracovani tohoto procesu bylo mozné ptipsat obavam
ECB z rlstu agregatni nabidky penéZ M3 a plj¢ovani v ramci privatniho sektoru, spolu
s trvalym ristem ekonomické aktivity v rdmci Eurozony. Vznikajici napéti na pracovnim
trhu rovnéz prispélo k rozhodnutim ECB.

Doslo kvyraznym politickym udalostem: 1) vitézstvi Nicolase Sarkozyho
v prezidentskych volbach ve Francii; 2) v Italii doslo k utvofeni nové koalice, ktera
umoznila, aby se Romano Prodi znovu stal premiérem, kdyz mu byla vyslovena divéra
pouze nékolik dni po jeho rezignaci; 3) zpomaleni vyjednavani o ¢lenstvi Turecka v EU,
které bylo rozhodnuto ze strany Evropské unie; 4) pfijeti Slovinska do Eurozony k 1. lednu
2007 a rozsiteni EU o Rumunsko a Bulharsko.

Spojené kralovstvi — prudky rist a zvySujici se klicové urokové sazby

Ekonomicka aktivita zistavala béhem sledovaného obdobi dynamicka, pobliz své potencialni
urovné, pri¢emzZ byla podporovana robustni domaci poptavkou. Spotfeba domacnosti tézila
z dobré vykonnosti realitniho trhu a zvySeni Uvérl, pficemz korporatni investice byly
podporovany pfiznivymi finan¢nimi podminkami a zlepSenim ziskd. Jedinou stinnou
strankou byl fakt, ze zahrani¢ni obchod 1 nadale negativné ovlivioval riist. V tomto kontextu
se Bank of England vydala na dal$i etapu monetarniho utahovéni a ptekvapila tak trhy pfi
dvou prilezitostech (srpen a leden). Celkové zvysila BoE béhem sledovaného obdobi své
klicové urokové sazby o 100 bodi (na 5,50 % ke konci kvétna) s ohledem na silu realitniho
trhu a zvySeni inflace. Inflace pak byla béhem obdobi skute¢né vysoka — nikdy se nedostala
pod uroven 2,4 %, v lednu dosahla 3% hranice a nasledné tuto iroven pfekonala v bieznu,
coz pfimélo guvernéra BoE k zaslani vysvétlovaciho dopisu britskému ministru financi. Na
politické fronté¢ pak doslo k tomu, ze Tony Blair oznamil 27. ¢ervna svou rezignaci z pozice
premiéra, a to na zakladé prohry v mistnich volbach na pocatku kvétna; nahradil jej Gordon
Brown.

Zemé stiedni a vychodni Evropy — dynamicky rist s vyjimkou Mad’arska

Ekonomické aktivita byla béhem sledovaného obdobi i nadale velmi dynamicka v Polsku a
v Ceské republice, kdyZ se pohybovala nad urovni 6 % a v Polsku béhem 1. &tvrtleti 2007
akcelerovala aZ na Urovenl 7,4 %. Doméaci poptavka postupné od exportll piebrala misto
motoru rastu. S ohledem na absenci vyznamnéjSich inflacnich tlakd zGstdvaly monetarni
politiky piiznivé: CNB zvysila b&hem sledovaného obdobi své kliové sazby tiikrat, zatimco
polskad centralni banka provedla pouze jediné zvySeni: sazby tak vzrostly na 2,75 %
respektive 4,25 % ke konci kvétna roku 2007. V Mad’arsku doSlo v disledku zptisnéni
rozpoctové politiky k prudkému zpomaleni ekonomické aktivity — zejména spotieby
domacnosti.
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Zprava managementu (pokr.)

Rist hrubého doméciho produktu (HDP) tak v 1. ¢tvrtleti roku 2007 dosahl nejnizsi tirovné
za deset let, 2,7 %, kdyZ byl podporovéan pouze exporty. Poté, co centralni banka zvysila své
sazby o 75 bodl mezi cervnem a fijnem piedevsim v dusledku depreciace mény, zlstaly
sazby beze zmény na Urovni 8 %. Z politického hlediska se Evropskd unie (EU) na
prosincovém Evropském summitu rozhodla zpomalit vyjednavani o ¢lenstvi s Tureckem.
Navic 1. ledna 2007 doslo k rozsifeni EU o Rumunsko a Bulharsko a rovnéz k pfijeti eura ve
Slovinsku.

Japonsko — postupna normalizace monetarni politiky

Po zpomaleni ve tfetim ctvrtleti roku 2006 doslo k oziveni ekonomické aktivity béhem
¢tvrteho Ctvrtleti roku 2006 a béhem prvni poloviny roku 2007. Investice a zahrani¢ni
obchod predstavovaly hlavni motory rustu, kdyz profitovaly z ptiznivé monetarni politiky,
z vysokych ziskt, slabého jenu a dynamické poptavky vramci Asie. Nicméné spotieba
domécnosti zlistavala slabym mistem japonského riistu, a to 1 pres pokracujici zlepSovani na
pracovnim trhu. Mira nezamé&stnanosti i nadale klesala, kdyz se dokonce dostala pod hranici
4 % (3,8 % v dubnu) poprvé za témer 10 let. V oblasti cen byla inflace v kladnych ¢islech
béhem celé druhé poloviny roku 2006, kdyz dosahla urovné 0,9 % v srpnu. Nicméné inflace
op¢t od tnora zamifila do negativnich vod (¢i nulovych v dubnu), a to s ohledem na ucinky
uplynulého poklesu cen ropy. Zakladni inflace zistdvala negativni, avSak vykazovala béhem
obdobi jasné zvySeni: 0 % v dubnu v porovnani s urovni -0,5 % v zafi. V tomto kontextu
ukoncila Bank of Japan svou politiku nulové urokové miry, kdyz zvysila své trokové sazby
dokonce pti dvou piilezitostech. Nicméné tato normalizace byla provedena velmi pozvolné —
tato dvé zvySeni od sebe délilo osm meésict (Cervenec a unor). Navic urokova sazba BoJ
zlstavala na velmi nizké urovni — 0,5 %. Konecné pak v politické rovin€ k hlavnim
udalostem patiilo to, ze S. Abe byl béhem podzimu zvolen $éfem PLD a nahradil tak na
pozici premiéra J. Koizumiho.

Asie bez Japonska — utahovani monetarnich politik

Ekonomicka aktivita v Asii zuistavala béhem sledovaného obdobi 1 nadale velmi silna, coz na
nékterych trzich zplisobovalo opétovné obavy znapéti. Monetarni a rozpoc€tové politiky
hlavnich zemi doznaly restrikce.

V Cing¢ doslo k mirnému nastoleni rovnovéhy ristu, a to v ddsledku odhodlani ufadd
kontrolovat nabidku, av§ak bez zpomaleni doméci poptavky. Opatieni pfijata ze strany vlady
zahrnovala monetarni utahovani a pokracujici mirné posilovani mény renminbi. AvSak
korporatni investice a exporty byly i nadale hlavnimi motory ekonomické aktivity.

Ekonomicka aktivita byla rovnéz velmi silna (vyssi nez 8 % bcéhem celého obdobi), pticemz
byla podporovana piedev§im domaci poptavkou. Rist HDP dokonce pii vylouceni
zemédélského sektoru v 1. Ctvrtleti roku 2007 piekonal 10% hranici. V tomto kontextu
ptetrvavaly velmi silné infla¢ni tlaky: inflace se pohybovala nad trovni 6 % béhem celého
sledovaného obdobi, pficemZ v bieznu byla na trovni 6,8 %. ZvySeni objemu uvéra bylo
rovnéz velmi vysoké (+28 % meziroéné v bfeznu). V tomto kontextu pokracovala indicka
centralni banka v utahovani své monetarni politiky.
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Zprava managementu (pokr.)

V Jizni Koreji doslo ve sledovaném obdobi ke zpomaleni ekonomiky — kdyZ se mira ristu ve
vysi témeét 5% ve 3. Ctvrtleti roku 2006 snizila na 4% v 1. ¢tvrtleti roku 2007. Zatimco
inflace v druhé poloving roku 2006 klesala (kdyz dosahla svého minima v lednu), v roce
2007 opét stoupala a v kvétnu dosdhla trovné 2,3%. V tomto kontextu centralni banka
zvysila své urokové sazby o 25 bodi dokonce dvakrat — v ¢ervnu a v srpnu — na troveil 4,50
%, avSak od té doby je ponechala beze zmény.

Latinska Amerika — oZiveni rustu v Brazilii a zpomaleni v Mexiku

Po zpomaleni v druhém ctvrtleti roku 2006 doslo v Brazilii k opétovnému oziveni ristu,
ktery se béhem 1. ¢tvrtleti 2007 pohyboval na trovni 4,5 % a velmi pravdépodobné zlistane
silny 1 v dubnu a kvétnu. I pies toto oziveni vSak centralni banka pokracovala ve snizovani
svych klicovych trokovych sazeb, které poklesly z 15,25 % v ¢ervnu 2006 na 12,50 %
v kvétnu 2007. Tento cyklus monetarniho uvolnovani byl umoznén trvalym posilovanim
brazilské mény a nizkou inflaci. V Mexiku doslo béhem sledovaného obdobi ke zna¢nému
zpomaleni riistu HDP, a to predevsim v disledku slabého expertu, ktery byl disledkem
zpomaleni v USA. Avsak s ohledem na vysokou miru inflace zvysila centralni banka své
urokové sazby o 25 bodl na Uroven 7,25 % v dubnu roku 2007 poté, co zistavaly beze
zmény béhem celé druhé piile roku 2006 a prvniho ¢tvrtleti roku 2007.

Lucemburk, 25. zati 2007

Pozn.: Informace obsazené v této zpravé jsou historické a nejsou tedy nutné indikatorem
budouci vykonnosti.
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Zprava nezavislého auditora

Akcionaifum
Fondu SGAM Fund

Provedli jsme audit finan¢nich vykazi fondu SGAM Fund a kazdého jeho podfondu; tyto
finan¢ni vykazy se skladaji z ptehledu cistych aktiv a z pfehledu investic k 31. kvétnu
2007 a z ptehledu transakci a piehledu zmén Cistych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu
2007. Rovnéz jsme vyhotovili souhrn dtlezitych ucetnich politik a ostatnich vysvétlujicich
poznamek k témto finan¢nim vykazim.

Odpovédnost piredstavenstva spolecnosti SICAYV za financ¢ni vykazy

Predstavenstvo spolecnosti SICAV odpovidd za vyhotoveni a poctivé zobrazeni téchto
finan¢nich vykazii v souladu s lucemburskymi zakonnymi a regulatornimi pozadavky, které
se tykaji vyhotoveni finan¢nich vykazii. Tato odpovédnost zahrnuje: navrh, implementaci a
udrZzovani internich kontrol tykajicich se vyhotoveni a poctivého zobrazeni financnich
vykazi, které neobsahuji zavazné nesrovnalosti — at’ jiz z dlivodu podvodu ¢i pochybent,
volbu a aplikaci pfislusnych ucetnich politik a provadéni ucetnich odhadii, které jsou
piimétené okolnostem.

Odpovédnost auditora

Nasi povinnosti je vyjadfit ndzor tykajici se téchto financnich vykazii na zéklad€é naSeho
auditu. N&§ audit byl proveden ve shod€ s Mezindrodnimi auditorskymi standardy
v podobé, ve které byly pfijaty ze strany "Institut des Réviseurs d'Entreprises". Tyto
standardy vyzaduji, abychom jednali v souladu s etickymi pozadavky a abychom audit
naplanovali a provedli tak, abychom dosahli pfimétené ujisténi o tom, zda finan¢ni vykazy
neobsahuji zdvazné nesrovnalosti.

Audit zahrnuje zkoumani (na zakladé namatkovych vybért) dokladii, kterymi jsou
podloZzeny udaje a castky ve finan¢nich vykazech. Zvolené postupy zéavisi na tsudku
auditora, vcetné urceni rizika zavaznych nesrovnalosti finan¢nich vykazt — at’ jiz z divodu
podvodu ¢i pochybeni. Pfi tomto hodnoceni rizika bere auditor do uvahy interni kontroly
tykajici se vyhotoveni a poctivého zobrazeni finan¢nich vykazl na stran¢ spole¢nosti, a to
tak, aby byly navrZeny postupy auditu, které jsou vhodné pro dané okolnosti, avSak ne za
ucelem vyjadieni nazoru o efektivité internich kontrol spole¢nosti.

Audit také zahrnuje zhodnoceni vhodnosti ucetnich principli a pfiméfenost ocenéni
ucinénych Cleny ptedstavenstva spolecnosti SICAV, a to v procesu piipravy finan¢nich
vykaz, 1 zhodnoceni celkové prezentace finan¢nich vykazu.

Véfime, ze nas audit poskytuje dostatecny a piimétené zéklad pro nase rozhodnuti.
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Zprava nezavislého auditora
Vyrok

Podle naseho ndzoru pfiloZzené financni vykazy poskytuji, ve shod¢ s lucemburskymi
pravnimi a regula¢nimi nafizenimi tykajicimi se vyhotoveni finan¢nich vykazl, pravdivy a
vérny obraz finan¢ni situace fondu SGAM Fund a jeho podfondt k 31. kvétnu 2007, stejné
jako provoznich vysledki a zmén Cistych aktiv za rok ukonceny k vyse uvedenému datu.

Ostatni zalezitosti

Dodatecné informace obsazené ve vyrocni zpravé byly prezkoumény v kontextu naSeho
mandatu, ale nebyly predmétem zkoumadni specifickych auditorskych procedur podle vyse
uvedenych standardd. Proto se ktémto informacim nevyjadiujeme. Nemame zadné
poznamky tykajici se téchto informaci v kontextu finan¢nich vykazi jako celku.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Lucemburk, 25. zaii 2007
Réviseur d'entreprises

Zastupce :

Laurent Marx
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Sogelux Fund

Société d’Investissement a Capital Variable

Souhrnny prehled ¢istych aktiv za rok koncici k 31. kvétnu
2007

(vyjadieno v piivodnich ménach)

“Dluhopisové” podfondy Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds
World Opportunistic Europe Euro CHF  Europe High Yield Converging Europe
Core Plus
Me¢éna USD USD EUR EUR CHF EUR EUR
Investice do cennych papiril v potizovaci cené 168 572 895 83073 873 216709916 135553 432 7 423 882 305051 264 35219469
AKTIVA
Investice do cennych papirt v trznich cenach 171 144 897 82 656 592 211359022 129 192 581 7115798 309 027 227 36458 389
Hotovost na BU 19 677 060 181908 31620 386 4588 891 855981 9591328 7911034
Pohledavky z prodeje cennych papiri 505 - - - - - -
Pohledavky z emitovanych akcii Fondu 180 687 126 035 726 782 13 305 440 4047 627 386 145
Nakoupené opce v trznich cenach 25 834 - - - - - -
Urokové pohledavky 2170927 960 267 3951551 2117 802 158 739 5560814 1174 093
Pohledavky z dividend (Cisté) - 814 - - - - -
Ostatni aktiva - - - - - - -
Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktt - - 241 791 51774 - - 12612
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti 759772 - 68 039 383269 39 490 40320 -
Cisté nerealizované zisky ze swapti 768 893 - - - - 2 875852 -
Aktiva celkem 194 728 575 83925616 247967 571 136 347 622 8 170 448 331 143 168 45942 273

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 28



Sogelux Fund

Société d’Investissement a Capital Variable

Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds
World Opportunistic Europe Euro CHF Europe High Yield Converging Europe
Core Plus
M¢éna USD USD EUR EUR CHF EUR EUR
PASIVA

Bankovni pasiva - - - - - - -

Zavazky z nakoupenych cennych papirt 503 - - - - 357176 -
Zavazky ze zpétn€ odkoupenych akcii Fondu 5117 151 632 381201 3592 549 12 947 4194 358 195 810
Zavazky ze smluv o opétovném nakupu - - - - - 5964 900 -
Emitované opce v trzni cené 9607 - - - - - -
Splatné poplatky za spravu investic 83283 43 749 155958 64236 6193 322241 27748
Splatny poplatek za vykonnost - - - - - - -
Splatné dalsi vydaje a poplatky 136 084 110 924 164 938 113 449 15 844 201 653 70276
Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*) 5259 3950 16 758 7 341 677 30395 2388
Urokové zavazky - - - 438 3 8094 1303
Ostatni pasiva - 18013 - - - - -
Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontrakti 620 584 36 963 - - - 175 152 -

Nerealizované ztraty z terminovanych kontraktii - - - - - - -

Cisté nerealizované ztraty ze swapii - - - - - - -

Pasiva celkem 860 437 365 231 718 855 3778013 35 664 11 253 969 297 525

CISTA AKTIVA 193 868 138 83 560 385 247248 716 132 569 609 8134784 319 889 199 45 644 748

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 29



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna

Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v ob&hu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tiidy AE v ob&hu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tiidy B v ob&hu
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu
Pocet akcii tiidy BH v obéhu
Pocet akcii tiidy F v obéhu
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v ob&éhu
Pocet akeii tfidy JH v ob&hu
Pocet akcii tiidy JX v ob¢hu
Pocet akcii tfidy O v obéhu
Pocet akcii tiidy OH v ob&hu
Pocet akcii tiidy P v ob&hu
Pocet akcii tfidy PD v ob¢hu
Pocet akcii tiidy PH v ob&hu

Bonds
World

USD

1053133

831033

5

109 061

1 544

92 982

Bonds
Opportunistic
Core Plus
USD

3125369

644 504
14713
2152314
2

1

8787
32058
27916
19 078
225996

(*) zakladni ména akcii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k USD, JPY nebo jiné¢ méné, napt. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.
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Bonds

Europe

EUR

5490 817

5343275

Bonds

Euro

EUR

2416416

2031256

275 338

14916

Bonds
CHF

CHF

309 441

308 093

26

Bonds
Europe High Yield

EUR

12 277 690

9146 382
1

2782232
122

166 679

62919
119 355

Bonds

Converging Europe

EUR

600 831

438514



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Ména

Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy A
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy B
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota Cistych aktiv na jednu akeii tiidy FH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy J
Hodnota Cistych aktiv na jednu akecii tiidy JH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy OH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii téidy P
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

Bonds
World

USD

34.0222

EUR 93.5483

1 379.6875

134.8087

139.2703

106.2258

193 868 138

(*) zakladni ména akcii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k USD, JPY

nebo jiné meéné, napt. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds
Opportunistic
Core Plus
USD

29.9284

EUR 92.3724
EUR 9.9238

1 254.8860
EUR 1 009.7837
114.0738

EUR 98.0449
105.6651

EUR 102.5815

101.5687

83 560 385

31

Bonds

Europe

EUR

35.3928

1258.4751

117.3770

121.4185

100.3397

332067 388

Bonds

Euro

EUR

36.3384

1219.2459

1180.2719

122.6030

104.1225

97.3826

178 047 613

Bonds
CHF

CHF

25.9280

EUR 92.9900

1 108.3800

107.0599

6639777

Bonds
Europe High Yield

EUR

22.5461
108.7200

23.7724
1082.8674

150.2858

122.4180

122.7414

429 627 189

Bonds

Converging Europe

EUR

27.8329

1418.4485

138.2394

142.1454

103.0388

106.3422

61303 179



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiri v trznich cenach

Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papiri

Pohledavky z emitovanych akcii Fondu

Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktt
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti

Cisté nerealizované zisky ze swapt

Aktiva celkem

Bonds US
Mortgage-Backed

Securities
USD

298 748 266

289 136 874
24705 291
80 465
5051985

1314 596

9424

320298 635

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds Euro

Corporate

EUR

6 684 823

6 444 659
182 652

2 000

129 351

6 758 662

32

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

EUR

42363 459

42 070 261
2672579

47 904
16 653
345927

444

230 150

45383918

Bonds Euro
Inflation Linked

EUR

133 403 871

125 571 039
1294 058

1801130

1 846 865

431810

130 944 902

Bonds
Europe Asset

Backed Securities

EUR

319 216 815

317995 215
21562 029
34 285
1465129

2307303

140

343364 101

Bonds
Euro High Te

EUR

14 990 446

14 604 694
446 228
501

33 565
212 587

51650
34

15349 259



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Ména
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papirt
Zavazky ze zpétné odkoupenych akcii Fondu
Zavazky ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zavazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontrakti
Nerealizované ztraty z terminovanych kontraktil

Cisté nerealizované ztraty ze swapti

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds US
Mortgage-Backed
Securities

USD

80 175
90 978

94 280

218 554
11724

564173

Bonds Euro

Corporate

EUR

4710

16 599
288

21170

42767

33

Bonds

Absolute Return
Interest Rate

EUR

36514

6 966 575
18 991
10 053

11 364

1 405
3753

31985

849

7 081 489

Bonds Euro

Inflation Linked

EUR

30 169
157 958
7756

195 883

Bonds
Europe Asset
Backed Securities

EUR

1416 571
13 061 068

61 781
169 943
16 850
28 533
221
125 444

14 880411

Bonds
Euro High Te

EUR

1 846 465
72713
4726
15930
258
1421
21308

1962 821



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna

Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v ob&hu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tfidy AE v ob¢hu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tfidy B v ob&éhu
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu
Pocet akcii tfidy F v obéhu
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v obéhu
Pocet akcii tfidy JH v ob¢hu
Pocet akcii tiidy JX v obéhu
Pocet akcii tiidy O v ob&éhu
Pocet akeii tfidy OH v obéhu
Pocet akcii tfidy P v ob¢hu
Pocet akcii tiidy PD v ob&hu
Pocet akcii tfidy PH v ob&éhu

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds US
Mortgage-Backed
Securities

USDh

5162153

3254217
1

4233
403 994
11169
1
33433
11016
32175
900
633

1410381

Bonds Euro

Corporate

EUR

129 353

96 425

34

Bonds
Absolute Return

Interest Rate

EUR

343 847

98 004

12573

230 884

Bonds Euro
Inflation Linked

EUR

995 750

341 613

101 830

477 688

Bonds
Europe Asset
Backed Securities

EUR

2567100

1159 877

443 130

438 938

467 741

1

Bonds
Euro High Te

EUR

128 032

3280

1693

109 400



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢na

Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota &istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy FH (*)
Hodnota &istych aktiv na jednu akcii tiidy J
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy JH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiéidy OH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy P
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tféidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

Bonds US
Mortgage-Backed
Securities

USDh

24.2414
105.5000
EUR 93.4202
EUR 20.0270
1238.6651
1037.1200
EUR 1 035.3040
121.6193
EUR 99.3011
123.9915
EUR 101.5742

115.7829

319 734 462

(*) zakladni ména akcii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k

USD, JPY nebo jiné mén¢, napt. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds Euro

Corporate

EUR

22.1172

1123.6633

110.3967

112.4316

100.2800

9019 783

35

Bonds
Absolute Return

Interest Rate

EUR

104.3593

1 050.5898

103.2084

105.1234

102.7400

51442077

Bonds Euro
Inflation Linked

EUR

101.0350

1016.9310

100.2760

101.6928

99.9723

101.2161

175 602 470

Bonds
Europe Asset
Backed Securities

EUR

106.6496

1 072.0880

105.9029

107.2098

105.2810

103.8100

441 170 020

Bonds
Euro High Te

EUR

104.1583

1 055.3900

103.1413

105.1698

99.8304

100.6600

17 978 656



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papirii v trznich cenach

Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papiri

Pohledavky z emitovanych akeii Fondu

Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (¢isté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktt
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti

Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds

Euro aggregate

EUR

494 647 115

490 462 627

3017961

4274 404
577 157
6182 650

357 131

159 098

505031 028

36

Bonds
Opportunities

EUR

114963 329

107 238 898

3522621
22 007
14 000

2414 092

164 140

113375758

Bonds Absolute
Return Credit

EUR

175 675 880

173 552 074

3227364

136 309
3251220
2500

180 169 467

Bonds
Combined

USDh

3235140677

3186 465310

165 650 077
127016

22 715 628
887233

44 187 615
4172

10 208

890 856
2631148
4845 028

3428414 291



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢na
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papird
Zavazky ze zpétné odkoupenych akcii Fondu
Zavazky ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zavazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontraktii
Nerealizované ztraty z terminovanych kontrakti

Cisté nerealizované ztraty ze swapu

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds

Euro aggregate

EUR

2965330
179 599
128 623

8391
4088

371 690

3657721

501 373 307

37

Bonds
Opportunities

EUR

210997

113 164 761

Bonds Absolute
Return Credit

EUR

2636 495
3779 786
44 142

13 671
154 217
9175
372

51 888
29 355
352733

7071 834

173 097 633

Bonds
Combined

USDh

560 383
20971 185
42 465 621
132770
1527 089
18 361
2229835
164 245
64472
18310
1324 821
567 056

474 878

70 519 026

3 357 895 265



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢na
Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v ob&hu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tiidy AE v ob&hu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tiidy B v ob&hu
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu
Pocet akcii tiidy BH v obéhu
Pocet akcii tiidy F v obéhu
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v ob&éhu
Pocet akeii tfidy JH v ob&hu
Pocet akcii tfidy JX v obéhu
Pocet akcii tfidy O v ob&hu
Pocet akcii tfidy OH v obéhu
Pocet akcii tfidy P v ob¢hu
Pocet akcii tiidy PD v ob¢hu
Pocet akcii tfidy PH v obéhu

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds

Euro aggregate

EUR

4702 309

4616

Bonds
Opportunities

EUR

1110161

354 859

598 656

156 645

Bonds Absolute
Return Credit

EUR

1343111

677319

130 781

52522

1
430 659
16 754

Bonds
Combined

USb



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢na

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy FH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy J
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tidy JH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy OH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy P
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

(*) zakladni ména akcii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k

USD, JPY nebo jiné méné, napt. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds

Euro aggregate

EUR

102.3633

1033.7492

101.6039

100.9532

102.2479

673 369 420

39

Bonds
Opportunities

EUR

101.4622

1 025.8600
102.4964

100.8580

151 985 932

Bonds Absolute
Return Credit

EUR

104.1689

1046.2635

101.9688

104.6295

103.6500
105.0990

104.5633

232478776

Bonds
Combined

USb

3357895265



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papird v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papiri
Pohledavky z emitovanych akeii Fondu
Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktt
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

Equities

Global

USDh

82 188 447

90 719 000
1180077

135 609
51853
121 061

92207 600

Equities
Japan Concentrated
Growth

JPY

5972429 926

6571271 730
179 213 499
3226 650

15 042 460
4723 257
45767950
259 248

6 819 504 794

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 40

Equities

US Large Cap Growth

USb

51626102

60 493 269
542916
783

38611
6319
30113

61112011

Equities
Concentrated
Europe

EUR

204 802 888

219 662 206
7731152

1228903

81073
312 908

229 016 242

Equities

Switzerland

CHF

35704 819

43 460 451
489 753
721 047

60 266
23 738
6306

18 758

44780319

Equities

UK

GBP

13 222 305

14703 101
132 407
115976

385
90 448

60

15042 377



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papirt
Zavazky ze zpétné odkoupenych akcii Fondu
Zéavazky ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zavazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontrakti
Nerealizované ztraty z terminovanych kontraktt
Cisté nerealizované ztraty ze swapii

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Global

USDh

5094

91 566

71 876
9182

177718

92 029 882

Equities
Japan Concentrated
Growth

JPY

3227808
5908 777

6751919
20772771
350930
16 437

37028 642

6782 476 152

41

Equities

US Large Cap Growth

USD

162 159

60 949 852

Equities
Concentrated
Europe

EUR

222967

157 941
194 799
8243
919

584 869

228 431 373

Equities

Switzerland

CHF

752 940
40 440

53331

48 250
3242

65

898 268

43 882 051

Equities

UK

GBP

208 161
9260

5305

17 349
659

240 735

14 801 642



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v ob&hu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tfidy AE v obéhu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tiidy B v ob&hu
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu
Pocet akcii tiidy BH v ob¢hu
Pocet akcii tfidy F v obéhu
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v ob&éhu
Pocet akcii tiidy JH v ob¢hu
Pocet akcii tiidy JX v obéhu
Pocet akecii tfidy O v ob&hu
Pocet akcii tiidy OH v ob&hu
Pocet akcii tfidy P v obéhu
Pocet akcii tfidy PD v ob&éhu
Pocet akcii tiidy PH v ob&hu

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Global

USDh

1375509

1245 141

297

16 466

3000

110 605

Equities
Japan Concentrated
Growth

JPY

2022123

1 808 547
13 765
10 281

5786
426
1875

1 405
141 480
340

22280

15 801

137

42

Equities
US Large Cap
Growth

USDh

1011 358

629 331
1

9701
50713
1

1

6452
259
3308
5778

1

305 810

1

1

Equities
Concentrated
Europe

EUR

1795290

1364 757

216 986

40311

Equities

Switzerland

CHF

459 800

307 887
118 811
76

1

1

3625

6401

22 591
407

Equities

UK

GBP

210461

145930
1953
151

1

1

96

14118

47651
560



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy AE
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy J
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akecii tiidy JH (*)
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii téidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy OH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii téidy P
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (¥*)

Cista aktiva v USD

Equities

Global

USDh

39.4571

EUR 111.3905

1 828.7096

169.7492

110.6202

92 029 882

(*) zakladni ména akcii tiéidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k USD, JPY

nebo jiné méné, napt. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Japan Concentrated
Growth

JPY

1575.2658

EUR 89.1022
EUR 156.0008
141 904.7304

EUR 1 597.6745
14 669.7948
EUR 154.6742
13 836.9796
EUR 110.2800

14 257.6552
12 108.6807

EUR 111.8720

55756 306

43

Equities

US Large Cap Growth

USD

19.8499
119.4800
EUR 98.4349
EUR 21.1154
867.1400
1203.7600
EUR 1 084.1334
121.6636
EUR 102.2192
132.9758
110.9900
114.7336

116.5600

EUR 113.4135

60 949 852

Equities
Concentrated
Europe

EUR

43.9456

1 366.2681

153.8125

164.5139

225.3133

129.0930

306 794 756

Equities

Switzerland

CHF

47.2153

EUR 115.7918
EUR 23.9488
1 305.7700

EUR 1 207.8702
140.6724
150.8284

227.7265
EUR 122.2231

35817429

Equities

UK

GBP

18.6956

EUR 110.8639
EUR 10.2488
1447.6200

EUR 1 033.4975
148.9213
161.8611

201.1263
EUR 104.0443

29232182



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiri v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papird
Pohledavky z emitovanych akcii Fondu
Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontrakt

Nerealizované zisky z terminovanych kontrakta
Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

Equities
Asia Pac Dual
Strategies

USD

39237018

47 819 662
1169 843
174 209
18 831

14 551

99 166

49 296 262

Equities

Global emerging
Countries
USD

85966 102

100 167 921
1709 046
176 953

76 170
2353

360 590

102 493 033

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 44

Equities

China

USb

265310318

346 729 686
9028 050
3091323

464 731
64 592
1739 840
14 868

361 133 090

Equities

Gold Mines

USDh

138 157 338

136 987 183
1927 835
1303195

81 666
11077
50 342

140 361 298

Equities

Eastern Europe

EUR

144 696 030

167 945 489
2500 442

247 064
27 588
1235585

171 956 168

Equities

Euroland Cyclicals

EUR

418 844 374

536 458 530
45610 440

244192
834 733
887 861

584 035 756

Equities

Global Energy

USDh

32160 292

36 769 449
556 142
93 186
149 391

14 107
20463

37602 738



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papira
Zavazky ze zpétn€ odkoupenych akcii Fondu
ZavazKy ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic
Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)
Urokové zavazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontraktii
Nerealizované ztraty z terminovanych kontrakti

Cisté nerealizované ztraty ze swapt

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Asia Pac Dual
Strategies

USb

177 028
330210

48 648

70 656
3148
1265

630 955

48 665 307

Equities Equities

Global emerging China
Countries

USD USD

176 841 929 143

164 653 5616692

289 208 491 950

- 1 845 827

136 036 321305

8074 20374

1020 26 225

775 832 9251516

101 717 201 351 881 574

45

Equities

Gold Mines

USb

1 994 408
573 371

217 291
162 242
8126
8097

2963 535

137 397 763

Equities

Eastern Europe

EUR

1305 542
212391
340 982

7680
2386

1 868 981

170 087 187

Equities

Euroland Cyclicals

EUR

323 724

470 555
11619
202 237

6656 670

7739256

576 296 500

Equities

Global Energy

USDh

10 587
198 607

24 459

67 326
1 406
1 496

303 881

37298 857



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v obéhu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tiidy AE v ob¢hu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tiidy B v ob&hu
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu
Pocet akcii tfidy F v ob¢hu
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v obéhu
Pocet akcii tfidy JH v ob¢hu
Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu
Pocet akcii tfidy O v ob&hu
Pocet akcii tfidy OH v obéhu
Pocet akcii tfidy P v obéhu
Pocet akcii tiidy PD v obéhu
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Asia Pac Dual
Strategies

USb

1098 989

919 126
1
128 085

2478

Equities

Global emerging
Countries
USD

4853778
4523767
301 790

76

46

Equities

China

USDh

6 749 935

6187 726
1

291920
16 331

1

19 352

217514

Equities
Gold Mines
USD

3337430
3267397

14972

18 985

25142

10 934

Equities

Eastern Europe

EUR

2262 168

1 890970
46

5616

359 817

Equities

Euroland Cyclicals

EUR

2 648 757

1 005 606

215 596

161

1215107

174 007

38280

Equities
Global Energy
USD

554 247

392 587

2 157_

209

7 344

136 687



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy A
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota &istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy B
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota Cistych aktiv na jednu akeii tiidy FH (¥)
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy J
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akecii tfidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy O
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy OH (¥)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii téidy P
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

Equities
Asia Pac Dual
Strategies

USD

10.9714
133.5300
EUR 120.9418
2 485.6188

1 338.0600
2071.5753

288.9994

112.2566

48 665 307

(*) zékladni ména akcii tiidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovéna k USD, JPY

nebo jiné meéné, napt. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Global emerging
Countries
USD

10.6238

EUR 114.9408

2 603.8629

235.9968

260.6313
130.6304

101 717 201

47

Equities

China

USD

22.9857
213.8900
EUR 156.8658
3576.8623

2 205.4500

317.9364

355.4835

172.8700

363.1893

351 881 574

Equities

Gold Mines

USD

24.4495

EUR 102.0831

2 483.0422

222.4267

249.3755

137397 763

Equities

Eastern Europe

EUR

37.6891
167.8128

3956.4047
1707.9800

250.2050

207.8279

228 435 597

Equities

Euroland Cyclicals

EUR

24.8357

1550.1102

1153.3477

155.2760

133.7557

131.8075

773 995 014

Equities

Global Energy

USD

22.0005

EUR 115.1552

1 814.9653

167.6245

182.8658
112.8987

37298 857






Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiri v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papiri
Pohledavky z emitovanych akcii Fondu
Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontrakt
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Euroland Financial

EUR

150 135310

158 294 580
4841771

2540 856
385984
230 840

166 294 031

Equities
Global Technology

USD

156 003 452

160 424 303
10 677 177
2764 582
26431
70173

68 468

174 031 134

49

Equities
Euroland

EUR

344 448 783

403 876 084
4227993
1061 192

939 942
35371
1394 501

411 535 083

Equities
US Small Cap value

USb

80 628 745

94 222 442
240072
165 596

31364
17 900
37154

94 714 528

Equities
US Relative Value

USD

5941038238

7052517 443
418 504 412
4112921

29 690 378
10 126 139
5660 703

7520611 996

Equities
Euroland Mid Cap

EUR

30793 611

36797 270
745 535
577139
188 496

28 017
84 155

38420612

Equities
US concentrated
core

USb

362017 074

438 095 365
2592755
2329034

446 974
116 915
335506

1356

443 917 905



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papira
Zavazky ze zpétn€ odkoupenych akcii Fondu
ZavazKy ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zévazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontraktii
Nerealizované ztraty z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované ztraty ze swapt

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Euroland Financial

EUR

1705779
439 976

125 049
118 795
5954

2395553

163 898 478

Equities Equities

Global Technology Euroland

USD EUR

3821617 2227037

15815 1384976

127 083 213 740

145770 506 482

3 140 10 020

1 542 -

- 517 549

4114967 4 859 804

169 916 167 406 675 279
50

Equities
US Small Cap value

USb

369 612

94 344 916

Equities
US Relative Value

USDh

1714 280
41331747

7271060
34427
4464 875
417418

1737612

56971 419

7463 640 577

Equities
Euroland Mid Cap

EUR

8209
628 207

65073
600
86 930
2946

791 965

37 628 647

Equities
US concentrated
core

USb

267 570
2948 436

627 220
57

499 703
26 779

4369 765

439 548 140




Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v ob&hu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tfidy AE v obéhu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tiidy B v ob&hu
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu
Pocet akcii tfidy F v obéhu
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v ob&éhu
Pocet akcii tiidy JH v ob¢hu
Pocet akcii tfidy JX v obéhu
Pocet akcii tfidy O v obéhu
Pocet akcii tfidy OH v obéhu
Pocet akcii tfidy P v obéhu
Pocet akcii tfidy PD v ob&éhu
Pocet akcii tiidy PH v ob&hu

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Euroland Financial
EUR

2 836 658

2110960

17987

704 956

Equities
Global Technology

USD

1185289

544 155

3535

50 699

2912

532018

51

Equities
Euroland

EUR

3490518

2592 506

152177

786

292 865
452 184

Equities
US Small Cap value

USb

520226

122 405
9598
41926
1

17 534
54

297
3486
320 266
1

4656

1

1

Equities
US Relative Value

USDh

119 802 068

102372 410
458 560
589 567

8 605 252
722314
99 358
229 968
14 456
226 228
2129038
999 926

1

1097 808
954 394
1201 906
1

100 881

Equities
Euroland Mid Cap

EUR

1020 841

1014961

Equities
US concentrated
core

USb

8457 499

7218351
158 506
7 802
62 631
62 732
1

5244
980

1

266 280
30334
1
71352
573 281
1

2



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy A

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy AH (¥)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy F
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy FH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akecii téidy J
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy OH (¥*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

Equities

Euroland Financial

EUR

21.6407

1 592.6403

148.2251

160.6083
101.3436

220 123 851

(*) zakladni ména akeii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k

USD, JPY nebo jiné¢ méné, napi. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Global Technology

USD

7.3548

EUR 93.8033

1530.0853

138.0391

153.8563
108.5091

169 916 167

52

Equities
Euroland

EUR

18.3509

1349.1113

1311.6157

169.5406
228.0350

546 185233

Equities
US Small Cap value

USD

28.6403

EUR 97.2478
EUR 25.0268
1572.8100
EUR 1 306.9525
1336.3130
EUR 121.2732
159.1761

EUR 130.6401
108.3800
113.6853

113.7700

EUR 109.5566

94 344916

Equities
US Relative Value

USD

329512

133.1646
EUR 108.2761
EUR 37.4683
1741.7063

1 347.0958
EUR 1979.95
1 566.7558
EUR 183.9261
186.9172
EUR 197.7715
121.9600
213.9582
EUR 202.3715
203.1918
125.3900
EUR 195.6028

7 463 640 577

Equities
Euroland Mid Cap

EUR

33.7096

1768.8160

163.2399

178.7898

120.7500

130.5600

50537 157

Equities
US concentrated
core

USD

26.0981

110.9730
EUR 92.0894
EUR 21.3666

1392.5473

1 142.6600
EUR 1 108.0054
125.6535

EUR 103.4660
138.7028

EUR 110.7813

104.9200

156.4490

144.6310

104.8000
EUR 93.8461

439 548 140



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Meéna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiri v trznich cenach

Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papiri

Pohledavky z emitovanych akcii Fondu

Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontrakta
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti

Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

Equities
US Mid Cap Growth

USD

148 166 539

181 265 561

3111504
298

343 675
15387

33 851

184 770 276

Equities
US Multi Strategies

USD

92 785 001

109 999 859

658 552
2307072
19 714
37 496
147 991

113 170 684

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

53

Equities
Japan Small Cap

JPY

4455611415

4190 339 350

13 601 468
153 574 247
12 273 660
5548284
29 590 252
197 132

4405 124 393

Equities
US Value opportunities

USD

5447 404

5986 137

342318
1539968
75034
1412
3240

7948 109

Equities
japan target

JPY

25 872 955 733

27 470 950 090

2652963 136
295 169 187
44 666 242
628 296

205 524 160
24 780

30 669 925 891

Equities
Euroland
Small Cap
EUR

141 708 647

171 775 272

8196 429

183 162
150 652
56 872

180 362 387

Equities
Europe Opportunities

EUR

208 888 403

267479 617

18 499 366
51 800
55348 344
455352
911 088

342 745 567



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména

PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papira
Zavazky ze zpétné odkoupenych akcii Fondu
ZavazKy ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zévazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontraktii
Nerealizované ztraty z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované ztraty ze swapti

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Equities
US Mid Cap
Growth

USb

297
1359 086

154 464
10
211323
4911

1774 709

182 995 567

Equities
US Multi Strategies

USD

4 880
214 018

177 824
23 295
333 542
7738
68

15025

776 390

112 394 294

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Japan Small Cap

JPY

1107511
117031 181

14 377 700
230 650
11793 251
345370
156 069

145 041 732

4260 082 661

54

Equities
US Value opportunities

USDh

873916
875103

10 862

41344
511
120

596

1802 452

6 145 657

Equities
japan target

JPY

122 049 803
28 556 416

33302 636
46 863 137
1218 828

231990 820

30437935 071

Equities

Equities

Euroland Europe Opportunities

Small Cap
EUR

243 401

160 483
173 821
6304

584 009

179 778 378

EUR

225390
55532721

202 737
143

292 636
5831
514

56259972

286 485 595



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities

US Mid Cap Growth
Meéna USD
Pocet akcii v ob&hu 2069 397
Pocet akcii tfidy A v ob&hu 1272135
Pocet akcii tiidy AD v ob&hu 81
Pocet akcii tfidy AE v ob&hu 10 533
Pocet akcii tfidy AH v ob&hu 467 895
Pocet akcii tfidy B v obéhu 37927
Pocet akcii tiidy BD v ob¢hu 1
Pocet akcii tiidy BH v obéhu 6167
Pocet akcii tfidy F v obéhu 1315
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu 506
Pocet akcii tiidy J v ob¢hu 108 041
Pocet akcii tfidy JH v obéhu 93767
Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu 1
Pocet akcii tfidy O v ob¢hu 63 031
Pocet akecii tfidy OH v obéhu -
Pocet akcii tiidy P v ob&hu 1
Pocet akcii tfidy PD v ob&éhu -
Pocet akcii tfidy PH v ob¢hu 7 996

Equities
US Multi Strategies

USD

2 668 944

2296 817
1752

15 893
211442

4 888
1

3056
5520
2426
61 964
1
4007
2172
50 002

9002

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

55

Equities
Japan Small Cap

JPY

1575430

1485 647
15178
15751

7

1
3338
899
2900
5084

46 272

352

Equities
US Value opportunities

USD

78912

19 143
1

541

16 364

1
1

1
6 896
733

Equities

japan target

JPY

4370475

4079 630

75
1770
103 817

1797

45 237

99 746

38402

Equities

Equities

Euroland Europe Opportunities

Small Cap
EUR

792 402

179 319

7 684

518356

32721

51321

EUR

1203 863

33491

11691

820 281

1
219 069

64 857



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy AH (¥)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy F
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy J
Hodnota Cistych aktiv na jednu akecii tiidy JH (*)
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy OH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii téidy P
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

(*) zakladni ména akeii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je
hedgovana k USD, JPY nebo jiné méng, napt. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

US Mid Cap Growth

USD

34.1496
134.2194

EUR 97.2486
EUR 24.8362
1792.1465
1366.5500
EUR 1 287.6358
163.0683
EUR 120.6991
179.8698
EUR 130.9617
108.3500
104.7458

115.2000

EUR 102.1934

182995 567

Equities

US Multi Strategies

USD

30.3385
121.9769
EUR 101.2563
EUR 25.3378
1613.9557
1265.1600
EUR 1 313.1205
145.9145
EUR 121.315
161.6932
115.0200
189.3053
123.5048
121.6994
115.9000
EUR 118.975

112 394 294

56

Equities
Japan Small Cap

JPY

2167.7594

EUR 62.0147
EUR 107.4511
153 970.0000

EUR 1 114.4603
13 895.2611
EUR 105.1700
15 429.4948

7 075.0000

19 025.7850

8 627.5326

EUR 88.3857

35020613

Equities
US Value
opportunities

USDh

29.2362
115.7100

EUR 97.9540
EUR 22.9565
1527.1600

1 197.3900
EUR 1 185.5850
141.0537

EUR 111.0796

108.3800

111.3716

EUR 106.5560

6145 657

Equities
japan target

JPY

2 445.6098

EUR 95.726
EUR 102.0894
169 825.2521

15 775.5883

16 989.2530

9 571.0000
13 686.3571

16 594.7101

250 219 355

Equities
Euroland

Small Cap
EUR

221.6975

2 288.5510

216.2523

229.1487

137.8692

159.8224

241 451 351

Equities
Europe
Opportunities

EUR

169.1717

1753.3527

165.3290

175.3604

121.5500
142.8315

127.0617

384764 478



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiri v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papird
Pohledavky z emitovanych akcii Fondu
Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontrakt
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakta
Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

Equities
Japan Concentrated

Value
JPY

12 154 078 756

12981 035 400
45749 541
1075 206

27 343 427
12366 196

59 639 505
1270 730

13 128 480 005

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Euroland Value

EUR

602 113 381

720 538 834
53991 788

50 357 264
1074 704
1919515

827 882 105

57

Equities
Concentrated
Euroland

EUR

159 128 338

176 141 993
5784510

234 820
55033
339 256

182 555612

Equities

India

USDh

128 250 066

159 232 686
9577 058
18 139
35110
6797

40 776

168 910 566

Equities

US Spectrum

USb

65764 317

70 444 858
63 192
61 169
11 889
14 619
47160

70 642 887

Equities

Asia Pacific Rim

USb

10 751 072

13311 641
297014
115 742

800
47 246

13772 443



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papira
Zavazky ze zpétn€ odkoupenych akcii Fondu
ZavazKy ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zévazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontraktii
Nerealizované ztraty z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované ztraty ze swapti

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Equities
Japan Concentrated

Value
JPY

1085717
1086 291

12085313
17903 120
587553
2629

32750623

13 095 729 382

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Euroland Value

EUR

545933
49916 576
1 095 404
540 057
5587

459 968

15 821

25

52579 371

775 302 734

58

Equities
Concentrated
Euroland

EUR

145 307
10 304
110972
6363

347 399

182 208 213

Equities

India

USDh

18 096
262 710

137 845
7106
1956 121
3929

2385807

166 524 759

Equities

US Spectrum

USb

61 154
3 846

26 717
106 233
2754
1229
14422

216 355

70 426 532

Equities

Asia Pacific Rim

USb

116 739
5397

7095

18702
253
86

148 272

13624 171



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31.

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v obéhu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tfidy AE v ob&éhu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tiidy B v ob&hu
Pocet akcii tiidy BD v obéhu
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu
Pocet akcii tiidy F v ob&hu
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v obéhu
Pocet akcii tfidy JH v ob¢hu
Pocet akcii tiidy JX v ob¢hu
Pocet akcii tfidy O v ob&hu
Pocet akcii tfidy OH v obéhu
Pocet akcii tfidy P v ob¢hu
Pocet akcii tfidy PD v ob&éhu
Pocet akcii tfidy PH v ob&éhu

kvétnu 2007 (pokr.)

Equities
Japan Concentrated

Value
JPY

747 953

149 563
128 842
9 448
21717
3669
18

1 864
2361
16 823
139 982
4522
253 881
1562
11752

1949

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Euroland Value

EUR

3317614

229 419

164 412

9122

2330376

1
539913

44 371

59

Equities
Concentrated
Euroland

EUR

1123 735

318415

2417

441 341

1
350367

1

Equities

India

USDh

1278 525

101 871
1
23 803

11
1

1152058

Equities

US Spectrum

USD

448 736

16 397
1
115987
35243
13 899
1

1

11497
11486
210942
33282

Equities

Asia Pacific Rim

USDh

12 569

588

1372

10 001



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31.

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na

Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota Cistych aktiv na jednu akecii tiidy AH (¥)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD
Hodnota &istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy F
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy FH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy J
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy OH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

kvétnu 2007 (pokr.)

Equities
Japan Concentrated

Value
JPY

15 564.7767
14 404.9243
EUR 91.4397
EUR 162.1711
158 909.8709
146 471.8736

EUR 1 665.0658
15 176.6740

EUR 157.2018
15 945.1802
EUR 108.2000
16 204.2882
EUR 147.004
10 960.8016

EUR 128.3195

107 655 298

(*) zakladni ména akcii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k USD,

JPY nebo jiné méné, napi. CHF nebo GBP

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Euroland Value

EUR

159.8190

1 640.2230

156.4997

163.9947

124.2300
148.1373

121.4019

1041270 337

60

Equities
Concentrated
Euroland

EUR

155.5328

1589.1671

151.6575

143.6151

124.5700
145.9826

131.0600

244 714 740

Equities

India

USDh

131.8097
131.7400
EUR 117.5369
1 345.8582
1342.2800

129.5216

135.1000

132.7751

166 524 759

Equities

US Spectrum

USD

117.4755
117.3200

EUR 105.4623
EUR 112.7070

1 186.0297
1186.5200
EUR 1 124.2173

107.3240
EUR 106.3800
107.2160
EUR 106.4400

70426 532

Equities

Asia Pacific Rim

USDh

131.6963

EUR 122.8536

1 323.8400

132.3843

13624171



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiri v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papird
Pohledavky z emitovanych akcii Fondu
Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontrakt
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

Equities
Japan CoreAlpha

JPY

16 606 655 656

16 932 225 100
320573 520
3394 409

58 615 205

746 146

17 315 554 380

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Global Resources

USD

10172 510

11 542 796
258 606
2872

3100
10 665

11 818 039

61

Equities Equities

Latin America Luxury & Lifestyle

USD USDh

15 506 390 45672012
18421972 49 025 309
209 257 1963 506
19 780 188 979

6 000 1214337

579 15637
50300 -

18 707 888 52407 768

Equities

Combined

USb

11 577 740 765

13 648 629 290
695 993 531
25305 536
183 499 219
15 004 945
22271318

14 868

22010

15311

14 590 756 028



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papira
Zavazky ze zpétn€ odkoupenych akcii Fondu
ZavazKy ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zévazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontraktii
Nerealizované ztraty z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované ztraty ze swapti

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Equities
Japan CoreAlpha

JPY

349 578 784
3478 502

26 776 658
1121 645

11819 797
1048 179

26 891

393 850 456

16 921 703 924

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Global Resources

USD

125 809

6 846
3633

276
1202

137766

11 680 273

62

Equities

Latin America

USD

77 536

18 630 352

Equities

Luxury & Lifestyle

USDh

1 155899
461 300

47742

37 541
1768

1704 250

50 703 518

Equities

Combined

USb

22 807 681
203 289 684
1471182
13 581 760
1960 812
13513 215
665 875
1015 884
1913375
8940 241

269 159 709

14 321 596 319




Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢na
Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v obéhu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tfidy AE v obéhu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii tiidy B v ob&hu
Pocet akcii tiidy BD v obéhu
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu
Pocet akcii tiidy F v ob&éhu
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu
Pocet akeii tfidy J v obéhu
Pocet akcii tfidy JH v ob¢hu
Pocet akcii tiidy JX v ob¢hu
Pocet akcii tiidy O v ob&éhu
Pocet akcii tiidy OH v ob&hu
Pocet akcii tfidy P v ob¢hu
Pocet akcii tfidy PD v ob&éhu
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu

Equities
Japan CoreAlpha

JPY

1410083

556 678
139976
58421

350133
1871

1

139 637
946

162 419

1

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Global Resources

63

USD

19 555

10 352

201

9001

Equities

Latin America

USb

26 118

12 044

72

14 001

Equities

Luxury & Lifestyle

USbh

436 362

61016

44 813

1

330531

Equities

Combined

USD



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy AD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy BD
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy FH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akeii tiidy J
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy JH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy O
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy OH (¥)
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy P
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

(*) zakladni ména akcii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k USD,
JPY nebo jiné méné, napt. CHF nebo GBP

Equities

Japan CoreAlpha

JPY

11 143.7980
EUR 104.3755
EUR 112.7233

11 204.9778
EUR 112.8127
11 214.0000
10 465.5116
EUR 105.1710
11 186.3782

EUR 112.8416

139107 263

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Global Resources

USD

115.6329

EUR 113.6442

1161.2494

116.0400

11 680273

64

Equities

Latin America

USD

122.1536

EUR 120.2704

1224.7280

122.3200

18 630 352

Equities

Luxury & Lifestyle

USD

115.1492

EUR 114.0702

1159.1200

111.3690
112.9200

50703 518

Equities

Combined

USD

14321 596 319



Souhrnny prehled ¢istych aktiv k 31.

(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penéZniho trhu

Ména
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiri v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papiri
Pohledavky z emitovanych akcii Fondu
Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (¢isté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktl
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované zisky ze swapti

Aktiva celkem

kvétnu 2007

Money Market
USb

USb

134 604 470

135096 923
11 950 060

168 423
196 331

147411 737

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 65

Money Market
Euro

EUR

1458714 307

1466 861 773
86 353 089

1553214 862

Money Market
Combined

USDh

2093730 720

2105 165 627
127926 576

168 423
196 331

2233456 957



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31.

(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penézniho trhu

M¢éna
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papirt
Zavazky ze zpétné odkoupenych akcii Fondu
Zavazky ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)

Urokové zavazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontrakti
Nerealizované ztraty z terminovanych kontraktil
Cisté nerealizované ztraty ze swapii

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

kvétnu 2007 (pokr.)

Money Market
UsSDb

USDb

35564
104 173
2516

142 253

147 269 484

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 66

Money Market
Euro

EUR

701 830
687 022
28 253
6871

1423 976

1551 790 886

Money Market
Combined

USD

978 157
1026 878
40 461
9228

2054 724

2231402 233



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penézniho trhu

M¢na
Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tfidy A v ob&hu
Pocet akcii tiidy AD v ob&hu
Pocet akcii tfidy AE v ob¢hu
Pocet akcii tfidy AH v obéhu
Pocet akcii ttidy B v ob&éhu
Pocet akcii tiidy BD v obéhu
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu
Pocet akcii tfidy F v obéhu
Pocet akcii tiidy FH v obéhu
Pocet akcii tfidy J v ob&hu
Pocet akcii tfidy JH v obéhu
Pocet akecii tfidy JX v obéhu
Pocet akcii tfidy O v ob&hu
Pocet akcii tiidy OH v ob&hu
Pocet akcii tfidy P v obéhu
Pocet akcii tfidy PD v ob&hu
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu

Money Market
USD

USD

9 588 049

9 541 602

46

30713

15 688

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 67

Money Market
Euro

EUR

51612 657

50912 039

177 875

152 034

146 724
223 985

Money Market
Combined

USD



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

Podfondy penézniho trhu

Ména

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy BD
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy FH (*)
Hodnota Cistych aktiv na jednu akeii tiidy J
Hodnota €istych aktiv na jednu akcii tfidy JH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii téidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy O
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy OH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy PD

Cist4 aktiva v USD

(*) zakladni ména akeii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k USD, JPY nebo jiné mén¢, napt. CHF nebo GBP.

Money Market
USD

USD

14.8842

1 138.0259

111.1247

113.7621

147 269 484

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 68

Money Market
Euro

EUR

25.4056

1126.3958

110.6548

113.3725
109.4826

2084 132 749

Money Market
Combined

USD

2231402233



Souhrnny prehled Cistych aktiv k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v pivodnich ménach)

,Indexové*“ podfondy

Meéna
Investice do cennych papiri v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papirii v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papirt
Pohledavky z emitovanych akeii Fondu
Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktl
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti
Cisté nerealizované zisky ze swapt

Aktiva celkem

Index
Euroland

EUR

54 520270

65 582 560

150
6 706
303 608

65 893 024

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Index
Japan

JPY

7155694 273

7250803017
1296 698 090

82048 419

568 366

258 835 000

8 888 952 892

Index
UsS

USD

41 814 580

41 886 258
319 515

83 674

163 037

3420375

45 872 859

Index
Euroland Plus

EUR

120 082 577

152 828 454
9722266
199 981
33012

209 864

339 780
470 624

163 803 981

Index
US Plus

USD

31283556

31 830266
5310913

13328

83903

52 596
2977275
216 999

40 485 280

Index
Combined

USD

366 422 888

426 659 689
16290 118
13 057 489

1040 279
304 956
689 619

52 596

8981 781

849 071

467 925 598



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

»Indexové*“ podfondy

M¢éna
PASIVA

Bankovni pasiva

Zavazky z nakoupenych cennych papird
Zavazky ze zpétné odkoupenych akcii Fondu
Zavazky ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic
Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement*)
Urokové zavazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontrakti
Nerealizované ztraty z terminovanych kontraktt

Cisté nerealizované ztraty ze swapu

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Index
Euroland

EUR

5670376

5737936

60 155 088

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Index
Japan

JPY

4273 980

50 749 102
732 741
313 766

39971 440

96 042 213

8792910 679

70

Index
US

USD

118 767

45 754 092

Index
Euroland Plus

EUR

1735374

148 320
209 198
298

49 228
3893
415

2146 726

161 657 255

Index
US Plus

USD

13 806
134412
42 586
1 440
395

192 639

40 292 641

Index
Combined

USD

9946 293

14 159
199 201
364 104
134 812
661 582

17 739

11924
329 429

11188

11690 431

456 235 167



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Indexové*“ podfondy

M¢éna

Pocet akcii v obéhu

Pocet akcii tiidy A v ob&hu
Pocet akcii tfidy AD v obéhu
Pocet akcii tfidy AE v ob&éhu
Pocet akcii tfidy AH v ob&hu
Pocet akcii tfidy B v obéhu
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu
Pocet akcii tiidy BH v ob¢hu
Pocet akcii tiidy F v ob&hu
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu
Pocet akcii tfidy J v ob&éhu
Pocet akcii ttidy JH v ob&hu
Pocet akeii tfidy JX v ob&hu
Pocet akcii tfidy O v ob&hu
Pocet akcii tiidy OH v ob&hu
Pocet akcii tfidy P v obéhu
Pocet akcii tfidy PD v ob&hu
Pocet akcii tfidy PH v ob&éhu

Index
Euroland

EUR

264 803

17 958

213 503

6976

15 062

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Index
Japan

JPY
498 057

26227

379 829
82134

1
4230
5636

71

Index
US

USDh

134016

9988

3555
5077
20 856

1

77

108

67 819

19012

7523

Index
Euroland Plus

EUR

242 637

97 085

Index
US Plus

USb

100 742

78 623

1
958
20 000

190
969

Index
Combined

USDh



Souhrnny piehled ¢istych aktiv k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

,Indexové*“ podfondy

Ména

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy AD
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tfidy AE
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy AH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy BD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy BH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy FH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tiidy J
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JH (*)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy JX
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy O
Hodnota Cistych aktiv na jednu akcii tiidy OH (¥)
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tféidy PD
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH (*)

Cista aktiva v USD

Index
Euroland

EUR

178.2189

1 802.0325

176.3303

160.3384

114.6492

136.6803

80 791 291

(*) zakladni ména akcii tfidy AH, BH, FH, JH, OH a PH je hedgovana k USD, JPY

nebo jiné méné, napi. CHF nebo GBP.

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Index
Japan

JPY

16 538.7863

EUR 95.4867
EUR 164.5062

EUR 1 660.854
16 302.6257
EUR 162.5577

72 283 367

72

Index
UsS

USD

142.97720

EUR 107.4595
EUR 123.9645
1 444.6756

EUR 1 250.5342
141.1902

EUR 122.9638
144.6013

113.1572

112.8528

45754 092

Index
Euroland Plus

EUR

179.0730

1 809.9015

177.0214

181.2633

217113 776

Index
US Plus

USD

142.3777

EUR 108.3504
EUR 124.7583
1437.4590

EUR 1 261.5316
141.1344
EUR 123.1522

40 292 641

Index
Combined

USD

456 235 167



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007
(vyjadreno v piivodnich ménach)
»Dluhopisové” podfondy

Meéna
PRIJIMY

Uroky

Uroky z trokovych swapii
Dividendy (Cisté)

Ostatni piijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odména spravcei

Spravni provize

Odmeéna — ptevodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Dan - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z trokovych swapii
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investi¢ni p¥ijem/(ztrata)

Bonds
World

USD

6 744 680
282 089

7026 769

873 589
69 172
159 702
22 499
173

13 268
31520
206 810
1183
42515

1420431

5606 338

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds US
Opportunistic
Core Plus

USD

3102 587

3102 587

431298
30 082
69 671

7950
10 268
4173
25980

82111

15131

676 664

2425923

73

Bonds

Europe

EUR

8830 125

8830 125

1381410
68 875
163 847
25026
2672

12 289
82471

105 109

43310

1 885 009

6945116

Bonds

Euro

EUR

7244 967

7244 967

784 784
56 458
130 751
18 629
4565
10 537
44 846

109 585

37142

1197297

6047 670

Bonds
CHF

CHF

288 486

288 486

67 555
4255
9598

993
184
256
4282

11776

751

99 650

188 836

Bonds
Emerging
Countries

USD

623 283

623 283

27015
578

209
967
1510

23 087

9270

62 636

560 647

Bonds Europe
High Yield

EUR

13478 190

13478 190

2149 445
66 870
155 654
23254
39427

11 500
89217

508 115

43455

3086937

10 391 253



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Ména

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontraktti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapti
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytkd) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt

- swapu

Vysledek operaci

Bonds
World

USD

4691523
713 405
(80 266)

(2919 102)

(6 307 819)

1704 079

(557 340)
523339
42753
967 327
768 893

3449 051

Bonds US
Opportunistic
Core Plus*

USD

538 511
1034 399

(83 388)

3915445

492 209
(52 640)

(26 155)

4 328 859

Bonds

Europe

EUR

(2 136 245)
(566 499)
(51 690)
(893 925)

3296 757

(4127 328)
90 846

60 605

(679 120)

Bonds

Euro

EUR

(3 527 493)
(45 527)

200 767

2675417

(2234 584)
51774

475 049

967 656

* Slou¢eni SGAM Fund / Bonds Emerging Countries a SGAM Fund /Bonds US High Yield do SGAM Fund / Bonds US Opportunistic Core Plus k 15. lednu 2007

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

74

Bonds
CHF

CHF

(353 998)
(2 264)

(32 990)

(200 416)

99 915

39 450

(61 051)

Bonds
Emerging
Countries*

USD

177 556
(802)

737 401

145 841

883 242

Bonds Europe
High Yield

EUR

626362
294 105
(53 308)
(10 090)
(23 058)

11225264

4168 465
(253 442)

40320
2278611

17 459 218



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)
»Dluhopisové” podfondy Bonds
Converging Europe

M¢na EUR
PRIJMY
Uroky 2238 161

Uroky z tirokovych swapii
Dividendy (Cisté) -

Ostatni piijmy

Piijmy celkem 2238161
VYDAJE

Poplatek za spravu investic 307 843
Odména spravci 20995
Spravni provize 45412
Odmeéna — pievodni agent 4683
Poplatek za distribuci 8750
Profesionalni poplatky 4389
Daii - “Taxe d’abonnement” 10471
Poplatky za vykonnost -
Bankovni poplatky a uroky 203 942
Uroky z trokovych swapti -
Ostatni vydaje 13797
Vydaje celkem 620 282
Cisty investiéni piijem/(ztrata) 1617879

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds US
High Yield

USD

549 930

549 930

45570
4395
7482

641
437
1810
63 084
6 867
130 286

419 644

75

BondS US
Mortgage-Backed

Securities

USD

15026 104

15026 104

977 984
100 195
241022
37 465
9142
20 052
70 853

54 232
98 819
1 609 764

13 416 340

Bonds
Euro
Corporate

EUR

762 131
1486

763 617

71175
9336
18 027
1778

929
2510
2877

16 956
6163
129 751

633 866

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

EUR

440 326

440 326

38 096
4956
5010

763
1035
788
2 809

112711
3075
169 243

271 083

Bonds
Euro Inflation
Linked

EUR

4170979

4170979

504 839
63 358
151017
21454

2398

6 744
57219

84 416
64616
956 061

3214918



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Ména

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontraktti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapti
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(abytkt) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontrakt

- swapu

Vysledek operaci

Bonds

Converging Europe

EUR

456 799
(397 152)

(68 230)

1 609 296

1026 347
12612

13 000

2 661 255

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds US
High Yield

USD

(103 256)
(22 191)

294 197

256 007
(1512)

548 692

76

BondS US
Mortgage-Backed

Securities

USD

324 247
1 000 806

14 741 393

6115053
(154 413)

20702 033

Bonds
Euro

Corporate

EUR

(455 755)
(37 183)
9 150
(10 825)

139 253

238 934

(24 430)

353757

Bonds
Absolute Return

Interest Rate

EUR

16317
5586
(13 464)
47797

327319

(149 216)
(27 933)
10 152
246 948
(849)

406 421

Bonds
Euro Inflation
Linked

EUR

(3 620 902)
(10 277)
(691 370)

1 403 750

296 119

1379 724

486 310

2162 153



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Dluhopisové” podfondy Bonds

Europe Asset

Backed Securities

M¢éna EUR
PRIJMY

Uroky 10 032 071

Uroky z trokovych swapti 5153 866

Dividendy (isté) -

Ostatni pijmy

Piijmy celkem 15 185937
VYDAJE

Poplatek za spravu investic 527056
Odmeéna spravci 76 945
Spravni provize 146 849
Odmeéna — pevodni agent 28252
Poplatek za distribuci 26 136
Profesionalni poplatky 12 006
Daii - “Taxe d’abonnement” 86 626
Poplatky za vykonnost -
Bankovni poplatky a Giroky 352219
Uroky z trokovych swapii 5173 089
Ostatni vydaje 40 391
Vydaje celkem 6 469 569
Cisty investi¢ni prijem/(ztrata) 8716 368

Bonds
euro high te

EUR

455 082

455082

50 627
8096
15335
1409
561
634
1585

47 453
3070
128 770

326 312

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

BondS

euro aggregate

EUR

11482 844
1250 829

12 733 673

1358514
110 345
218 690

42 099
166

21 161
39 680
823 873
361 741
39 609

3015878

9717 795

77

bonds

opportunities

EUR

6527 903

6527903

744 946
49 060
107 990
13 746
9499
119 965

42 959
47578
1135743

5392160

bonds
absolute

return credit

EUR

10516 971

10516 971

589 498
82 563
149 828
28 126
9954
21931
67 187
15675
158 668

105 586

1229016

9287 955

Bonds

Combined

USD

128 595 265
8885910

137 481 175

13 837 578
1037708
2242971

349716
150 312
192 200
947 650
21052
3885210
7434737
774 621

30873 755

106 607 420



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Dluhopisové” podfondy

M¢na

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt
Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontraktti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontrakti

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapu
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ubytki) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt

- swapu

Vysledek operaci

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Bonds
Europe Asset

Backed Securities

EUR

59 994
515200

71

9291 639

(840 831)
(138 208)

8312 600

Bonds
euro high te

EUR

(159 065)
13 903
(89 964)
67473

158 659

(65 335)
(16 006)
(442)
74763
34

151 673

78

BondS

euro aggregate

EUR

62027
(6 125 672)
320 710
3294 947
(672 932)

6 596 875

(3 432 282)
343 151

91 909
(361 655)
159 098

3397 096

bonds

opportunities

EUR

(2 233 160)
168 532

51530

3379 062

(1 458 797)
(137 127)

150 220

1933 358

bonds
absolute

return credit

EUR

(18 266)
(1.096)
(3 250)
92 447

(706 747)

8651 043

(546 528)
(51 888)

(24 925)
(272 018)

7755 684

Bonds
Combined

USDh

(9 339 072)
(5 584 446)
(850 083)
2578 678
(8 191 661)

85220 836

(1 580 620)
145 253
179 232

2499 352
3676430

90 140 483



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Meéna
PRIJIMY

Uroky

Uroky z trokovych swapi
Dividendy (Cisté)

Ostatni piijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odména spravci

Spravni provize

Odména — pievodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Dail - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z tirokovych swapii
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investi¢ni p¥ijem/(ztrata)

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Global

USD

167 111

1076 125

1243236

715 634
32077
87 660

6 680
1871
2936
23570

103 882
5786
980 096

263 140

Equities Japan
Concentrated
Growth

JPY

4138 853

150 276 698

154 415 551

114 490 678
7144 838
20 800 969
1601 054
617412
2959 644
2760 768

12 856 587
11370112
174 602 062

(20 186 511)

79

Equities
US Large Cap
Growth

USD

107 657

381 682

489 339

432433
39 169
116 671
8483

6 687
9544
13 504

90 068
36 849
753 408

(264 069)

Equities
Concentrated
Europe

EUR

474 924

5207753

5682677

1746 296
74 489
303 923
25730
10 363

16 208
48 272

119 322
59 638
2404 241

3278 436

Equities
Switzerland

CHF

56 225

1581963

1638 188

313538
24 987
44 553

3253
2 857
1101
10915

35910
5013
442 127

1196 061

Equities
UK

GBP

7053

554978

562 031

63971
9287
26 016
1797
21
2095
2969

28 621
6529
141 306

420 725

Equities
Asia Pac Dual
Strategies

USD

197 953

538 666

736 619

251924
22037
34316

1934
4761
475

10 926
65

167 213

2658
496 309

240 310



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontraktti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapi
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytki) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt
- swapu

Vysledek operaci

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Global

UsSDb

5692 600
(110 213)

5845527

5903 544

11749 071

Equities Japan
Concentrated
Growth

JPY

(39227 862)
90 549 576

31135203

909 670 927
(2 960 409)

937 845 721

80

Equities
US Large Cap
Growth

USD

832 341
88 099

656 371

9917830
(54 683)

10 519518

Equities
Concentrated
Europe

EUR

67 161 141
136 035

70 575 612

(23 089 297)

47 486 315

Equities
Switzerland

CHF

1613 762
(15 402)
28163
4489

2827073

3745390
30

6109

21 166

6599 768

Equities
UK

GBP

2293314
(4 702)

2709 337

(136 882)
610

2573 065

Equities
Asia Pac Dual
Strategies

USD

1397235
(216 780)

1420 765

6 840 407

8261172



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména
PRIJIMY

Uroky

Uroky z trokovych swapt
Dividendy (Cisté)

Ostatni ptijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odmeéna spravci

Spravni provize

Odmeéna — ptevodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Dan - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z trokovych swapi
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investi¢ni p¥ijem/(ztrata)

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
global emerging

countries

USD

156 192

1732758

1 888 950

1542353
46 422
169 583
9870
6401

4 686

43 877

88 707
20 748
1932 647

(43 697)

Equities
China

USD

561 285

4143 746

4705031

3679220
91424
465 613
30 787
38297

12 694

93 565

1 843 536
324 080

66 966
6646 182

(1941 151)

81

Equities
Gold Mines

USD

272 370

344 151

616 521

1657285
44 802
137491
10 475
52305
7877
41393

224 765
30262
2206 655

(1590 134)

Equities
Eastern Europe

EUR

310 768

3539814

3850582

2 065995
69 877
229923
18983

12 954
13016
42318

301 147
49 704
2803917

1 046 665

Equities
Euroland Cyclicals

EUR

2293 825

10 952 796

13 246 621

3555767
211904
743 245

66 480

1 404
56 661
64 265

469 291
211435
5380452

7 866 169

Equities
Global Energy

USD

57 464

273 905

331369

220617
32481
32 696
3044

8395
1510
6401

71138
6943
383225

(51 856)

Equities
Euroland Financial

EUR

258 516

3100022

3358538

693 266
46 126
89 900

6951
16 307
3136
22798

54 304
11434
944 222

2414 316



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontrakti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapu
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytk) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt
- swapl

Vysledek operaci

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
global emerging

countries

USD

9 686 027
(126 883)

9515447

11443018

20 958 465

Equities
China

USD

74 749 364
(947 370)

71 860 843

57 650 734

129 511 577

82

Equities
Gold Mines

USD

10 741 213
(527 813)

8 623 266

(15 141 761)

(6 518 495)

Equities
Eastern Europe

EUR

18902 152
50797

19999 614

13 841 941

33 841 555

Equities
Euroland Cyclicals

EUR

11 803 711
29 350

179 920

19 879 150

115 790 840

(6919 990)

128 750 000

Equities
Global Energy

USD

389001
(242 130)

95015

5142208

5237223

Equities
Euroland Financial

EUR

4249 704
9337
22429

6 695 786

1 948 448

8644 234



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména
PRIJMY

Uroky

Uroky z trokovych swapi
Dividendy (Cisté)

Ostatni piijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odména spravci

Spravni provize

Odména — pievodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Dani - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z tirokovych swapii
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investi¢ni piijem/(ztrata)

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Asian
E-Business

USD

3801

64 638

68 439

29 580
6788
4531

27
698
6 799
440

25818
2472
77153

(8 714)

Equities
Global
Technology

USD

616 617

394 878

1011 495

1172779
59 815
212 140
17074
3270
9392

17 167

75207
48 945
1615789

(604 294)

83

Equities
Euroland

EUR

1030 403

14 083 079

15113 482

2981712
158 120
706 851
62 128

3365
38 161
69 942

133 402
132 065
4285746

10 827 736

Equities
US Small Cap value

USD

411438

496 428

907 866

831083
43 869
140 981
10 686
1997

6 789
12 557
15 630
215 825

29 044
1308 461

(400 595)

Equities
US Relative value

USD

29936 024

63 860 934

93 796 958

58474 100
1422 194
7012727

672 488
626 274
401 421
2013538
2213
2497772

1451920
74 574 647

19 222 311

Equities
Euroland Mid Cap

EUR

93193

826 681

919 874

437 596
50 626
57971

4119
3456
2483
12 348
325
49 329

5049
623 308

296 566

Equities
US Concentrated
Core

USD

1794 096

2589976

4384072

8122823
188 272
824 990

72 195
1010
75354
177397
58
325119

288 046
10 075 264

(5691 192)



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontrakti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapu
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytki) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontraktii
- opci
- terminovanych kontraktti
- swapl

Vysledek operaci

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
Asian
E-Business

USD

365 009
(43 774)

312 521

(1255 315)

(942 794)

Equities
Global
Technology

USD

4412519
(132 371)

3675854

15 665 621

19 341 475

84

Equities
Euroland

EUR

187 130 756
(177)

197 958 315

(70 609 135)

127 349 180

Equities
US Small Cap value

USD

9098 350
1902 955

10 600 710

3660 628
(246 730)

14 014 608

Equities
US Relative value

USD

274 399 646
42920 051

336 542 008

856 258 159
(3 623 808)

1189 176 359

Equities
Euroland Mid Cap

EUR

10 862 150
(708)

11 158 008

(2 872 616)

8285392

Equities
US Concentrated
Core

USD

49 393 274
697 993

44 400 075

(4137 736)
(413 196)

39 849 143



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities

US Mid Cap Growth US Multi Strategies Japan Small Cap US value Japan Target Euroland Small Cap europe

Opportunities opportunities

M¢éna USD USD JPY USD JPY EUR EUR
PRIJMY

Uroky 291319 271 541 38 803 098 17 879 2751 531 304 332 622183

Uroky z tirokovych swapii - - - - - - -

Dividendy (&isté) 605 540 1236 706 62438 523 61 826 455028 690 2505986 4589 488

Ostatni piijmy - - - - - - -

Piijmy celkem 896 859 1508 247 101 241 621 79 705 457780 221 2810318 5211671
VYDAJE

Poplatek za spravu investic 1917614 3176 676 106 572 539 92 801 446 397 637 1410402 1 845 420
Odména spravci 83 813 117 403 3310024 10980 14 256 093 82 730 97 204
Spravni provize 321811 266 967 10 803 412 11078 50 510 869 208 241 378 046
Odména — prevodni agent 26 453 20244 785 555 733 4239352 16 763 27 843
Poplatek za distribuci 2332 11493 751759 4319 1010228 8 140 7 086
Profesionalni poplatky 23 861 15263 866 302 600 9029 621 12321 25265
Dati - “Taxe d’abonnement” 46 505 73 366 2785985 2331 8418 508 26381 28276
Poplatky za vykonnost 1338 210 153 771 - - - -
Bankovni poplatky a uroky 127 491 383185 13 827 530 65 475 24 624 667 76 565 164 187
Uroky z tirokovych swapii - - - - - - -
Ostatni vydaje 97332 60 252 1676 525 411 17 780 783 51834 99 896
Vydaje celkem 2 648 550 4125059 141 533 402 188 728 576 267 758 1893377 2673223
Cisty investi¢ni p¥ijem/(ztrata) (1751 691) (2 616 812) (40 291 781) (109 023) (118 487 537) 916 941 2538 448

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 85



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontraktti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapl
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytki) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt
- swapl

Vysledek operaci

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
US Mid Cap
Growth

USD

18 590 339
778 833

17 617 481

9408 188
(178 677)

26 846 992

Equities

US Multi Strategies

USD

23 508 649
257739

21149 576

2652774
(85 647)

23716 703

86

Equities

Japan Small Cap

JPY

162 240 903
58 818 351

180 767 473

(1966 456 773)
(4118 154)

(1789 807 454)

Equities

US value
Opportunities
USD

1492 901
(11 294)

1372584

(264 218)
(761)

1107 605

Equities Equities
Euroland Small

Japan Target Cap
JPY EUR
3051122748 19 387 647
(6376 129) (273)
2926259 082 20304 315
(4253913 202) 20 820 570
24 780 -

(1327 629 340) 41 124 885

Equities
europe

opportunities
EUR

3680 676
(49 453)

6169 671

50 723 647

56 893 318



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména
PRIJIMY

Uroky

Uroky z trokovych swapi
Dividendy (isté)

Ostatni pfijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odmeéna spravci

Spravni provize

Odména — pievodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Daii - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z trokovych swapii
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investi¢ni p¥ijem/(ztrata)

Equities

japan
concentrated value
JPY

9860 571

146 216 826

156 077 397

89116211
5997 731
18 105 361
1424 422
1253632
1310307
3470508

7335833
4060 401
132 074 406

24 002 991

Equities

Equities

Euroland Value Concentrated Euroland

EUR

2 666293

15939 224

18 605 517

5061 656
204 181
826213

75 441
3009
49 889
84 327
8305
786 553

224 854

7324 428

11 281 089

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

EUR

240 867

3101 532

3342399

926 459
47320
166 446
13535
1269

9 466
22 096
10 298
26 247

33319

1256 455

2 085 944

87

Equities
India

USD

317 597

1567 880

1885477

1107 508
88 886
251 660
15055
9335

18 109
7105
121 940

1802215

3421813

(1536 336)

Equities
US Sectrum

USD

26 056

357 444

383 500

191 356
15129
36219

2832
1573
6509
306
98 550

10 031

362 505

20995

Equities
asia pacific rim

USD

12 385

188 697

201 082

67 522
5728
7450

574
911
1 481

17937
863
102 466

98 616



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych
kontrakta

Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapl
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytki) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt
- swapl

Vysledek operaci

Equities
japan

concentrated value

JPY

1120 424 499
183 139 337

1327 566 827

(14 380 877)
(1 164 444)

1312 021 506

Equities
Euroland Value

EUR

32297502
674

3395985

46 975 250

133229 197

1254223

181 458 670

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 88

Equities
Concentrated Euroland

EUR

15 704 878
(128)

17 790 694

14 367 587

32 158 281

Equities
India

USD

(102 620)
504 243

(1134 713)

49 681 372

48 546 659

Equities
US Sectrum

USD

1276 202
238 100

1535297

5246 428
(14 463)

6767 262

Equities
asia pacific rim

USD

566 733
39733

705 082

2560 569

3265 651



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména
PRIIMY

Uroky

Uroky z trokovych swapi
Dividendy (Cisté)

Ostatni piijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odména spravci

Spravni provize

Odména — pievodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Danl - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z tirokovych swapii
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investiéni p¥ijem/(ztrata)

Equities Japan Corealpha

JPY

432732

61411715

61 844 447

50 183 906
1803 536
6320713

517 331
508 546
2239502
1121 645
4279 517

738 034

67712 730

(5 868 283)

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 89

Equities
Global Resources

USD

7769

45 862

53 631

31558

Equities
latin america

USD

8579

107 534

116 113

31721

Equities
Luxury &
Lifestyle

USD

20429

293 526

313955

106 698
1782
5983

473
1031
2979

33317
2442
154 705

159 250

Equities Combined

USD

46 916 639

175 695 172

222611811

118 701 765
4059 311
16 087 893
1413797
892 808
1022 515
3349 520
1906 367

8 600 248

5459 121

161 493 345

61 118 466



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penézniho trhu

Ména

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych kontrakti
Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapt
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytk) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt
- swapu

Vysledek operaci

Equities Japan Corealpha

JPY

190 323 633
5329 641

189 784 991

325569 444
746 146

516 100 581

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 90

Equities
Global Resources

USD

198 810
31 688

244 060

1370 286

1614 346

Equities
latin america

USD

388 954
56

463 960

2915582

3379542

Equities
Luxury &
Lifestyle

USD

201 948
19 698

380 896

3353297

3734193

Equities Combined

USD

1028 507 161
48 059 166
4614 088
245 306

1142 544 187

1 331 896 908
(4678 161)

1 689 470
(9276 616)

2462 175 788



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penéZniho trhu

Meéna
PRIJMY

Uroky

Uroky z trokovych swapii
Dividendy (Cisté)

Ostatni ptijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odména spravci

Spravni provize

Odmeéna — ptevodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Dair - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z trokovych swapi
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investi¢ni pijem/(ztrata)

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Money Market

(USD)

USDh

430 383

430 383

373 204
50 206
56 893
14 402

2430
9108
13 275

140 277
55427
715222

(284 839)

Money Market

(Euro)

EUR

1718777

1718 777

3748 926
339 207
204 262
148 582

28 209
82 887
135217

276 726
316 167
5280183

(3 561 406)

91

money market
Combined

USDh

2738786

2738 786

5408 199
505778
331227
213 955

40316
120 429
194 878

511934
480 055
7806 771

(5 067 985)



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penéZniho trhu

M¢na

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych
kontraktd

Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktt

Realizovany zisk/(ztrata) ze swap
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych pribytkd/(abytk) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontrakt

- swapu

Vysledek operaci

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Money Market

(USD)

USDh

7044 515
(1183 693)

5575983

492 453
(48 584)

6 019 852

Money Market

(Euro)

EUR

34 843 573
(1031)

31281136

8 147 466

39 428 602

92

money market
Combined

USDh

53841 176
(1185078)

47588 113

11 434 907
(48 584)

58 974 436



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v piivodnich ménach)

,Indexové*“ podfondy

Ména
PRIJMY

Uroky

Uroky z trokovych swapi
Dividendy (¢isté)

Ostatni pfijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odmeéna spravci

Spravni provize

Odména — pievodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Dan - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a uroky
Uroky z trokovych swapii
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Cisty investi¢ni p¥ijem/(ztrata)

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Index
Euroland

EUR

139 148
1228 439

1367 587

216 139
47708
20 004
10 059

175
4931
10 137

79 738
13777
402 668

964 919

Index
Japan

JPY

3279 044

3279 044

22339393
2 865 608
3385748

707 658
884 784
222972
1 689 367

19 003 722
2 837 842
53937 094

(50 658 050)

93

Index
US

USD

4801 286

137270

4938 556

441 361
59110
73 284
19 328

185
10010
13 608

542 389
39439
1198 714

3739 842

Index
Euroland Plus

EUR

812 603
3540 055
26 056

4378714

393174
51185
128 951
16 140
1342
6627
20 501
298
765 355

22 341

1405914

2972 800

Index
Japan plus

JPY

3107483

3107483

9661 776
1327912
3061118
70 484
84 012
281 055
622 854
548

34 333 505
398 761
441 764

50283 789

(47 176 306)

Index
Us Plus

USD

999 447
21609

1021 056

134137
18 398
40 480

4430
410
898

8625

134 550

344 203

161
17 156

703 448

317 608

Index
Combined

USD

7131 484
6425935
34 995
137270

13 729 684

1656 906
244 800
366 815

65 341
10 597
30574
82 389
134 955

2 460 060
3439
132 064

5187 940

8541 744



Souhrnny piehled operaci za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v piivodnich ménach)

,Indexové*“ podfondy

Ména

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirt

Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych forwardovych
kontrakti

Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktl

Realizovany zisk/(ztrata) ze swap
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytkd/(ibytki) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt
- swapl

Vysledek operaci

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Index
Euroland

EUR

11538117

229 810

12 732 846

6477 266

12 760

19 222 872

Index
Japan

JPY

709 824 443
(422 027 643)

306 589 425
35619 469

579 347 644

95061 759
(29 508 750)

316 690 000
203 008 000

1164 598 653

94

Index
US

USD

3903 326
1054 750

18 037 773

26 735 691

99 008
(178 692)

8236588

34 892 595

Index
Euroland Plus

EUR

5272 607
(5 389)

215 605
2903010
855 641

12214 274

19929 097

80 382
869 380
407 030

33500 163

Index
Japan plus

JPY

385690 330
(356 592 851)

3142248
380 900 479
22150 497

388 114 397

(52 585)
8366 269
(825 901)

41734 584
8302911

445 639 675

Index
Us Plus

USD

1003 436
(112 999)

19315
1928 711
302 208

3458279

544 191
52562

(2 813)
3916 172
360 803

8329194

Index
Combined

USD

36490 239
(5 466 247)

334715
29 825 625
1926282

71652 358

36 889 301
(299 935)
98 355

16 283 998
2 644 576

127 268 653



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy Bonds

World
Meéna USD
Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 165 531 530

Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006

Vysledek operaci 3449 051
Emise - upisy 49999 181
Zpétny odkup (25111 624)
Dividendy -
Cista aktiva k 31. kvétnu 2007 193 868 138

Bonds us
Opportunistic

core plus

USD

57 890 424

4328859
101 814 185+
(80 473 083)

83 560 385

Bonds

Europe

EUR

163 631 751

(679 120)
199 745 053
(115 448 968)

247248 716 -

Bonds

Euro

EUR

140 791 984

967 656
162 483 076
(171 673 107)

132 569 609

Bonds
CHF

CHF

8301 724

(61 051)
785931
(891 820)

8134784

Bonds
Emerging
Countries

USD

15836 785

883 242
631 596
(17 351 623)*

Bonds
Europe
High Yield
EUR

141 643 568

17459218
325204 344
(164 417 870)
(61)

319 889 199

* Slou¢eni SGAM Fund / Bonds Emerging Countries a SGAM Fund /Bonds US High Yield do SGAM Fund / Bonds US Opportunistic Core Plus (dfive SGAM Fund / Bonds US) k 15. lednu 2007

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

95



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

Bonds Converging

»Dluhopisové” podfondy

Europe
Meéna EUR
Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 50 409 624
Zmény v obchodovani na €istych aktivech k 31. kvétnu 2006
Vysledek operaci 2661255
Emise - upisy 42 736 190

Zpétny odkup (50 162 321)
Dividendy -

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007 45 644 748

Bonds

Bonds US

US High Yield Mortgage-Backed

USDh

13 998 873

548 692
10374 155
(24 921 657)*
(63)

Securities
USD

301 185 455

20702 033
154 592 499
(156 742 102)
(3 423)

319 734 462

Bonds

Euro Corporate

EUR

28 188 600

353757
3188145
(25014 607)

6 715 895

Bonds

Absolute Return
Interest Rate

EUR

11247074

406 421
27434924
(785 990)

38 302 429

Bonds

Euro Inflation
Linked
EUR

236 293 460

2162 153
66 584 442
(174 291 036)

130 749 019

Bonds
Europe Asset

Backed Securities

EUR

151770 728

8312 600
406 670 611
(238 270 249)

328 483 690

* Slou¢eni SGAM Fund / Bonds Emerging Countries a SGAM Fund /Bonds US High Yield do SGAM Fund / Bonds US Opportunistic Core Plus (dfive SGAM Fund / Bonds US) k 15. lednu 2007

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

96



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢na

Cista aktiva k 31. kvétnu 2006

Zmény v obchodovani na Cistych aktivech k 31. kvétnu 2006
Vysledek operaci

Emise - upisy

Zpétny odkup

Dividendy

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007

Bonds
Euro High Te

EUR

13 285 887

151 673
1 560 905
(1612 027)

13 386 438

Bonds
Euro Aggregate

EUR

75 886 538

3397 096
542 419 608
(120 329 935)

501 373 307

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 97

Bonds
Opportunities

EUR

148 446 490

1933358
19217 282
(56 432 369)

113 164 761

Bonds

Absolute Return Credit

EUR

232982718

7755 684
424511 566
(492 152 335)

173 097 633

Dluhopisy
Celkem

UsSDb

2358711219
75 496 435

90 140 483
3301 982 700
(2 468 432 004)
(3 568)

3 357 895 265



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities

Global
M¢na UsSD
Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 37519 957

Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006

Vysledek operaci 11749 071
Emise - upisy 58 263 400
Zpétny odkup (15 502 546)
Dividendy -
Cist4 aktiva k 31. kvétnu 2007 92 029 882

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities Japan
Concentrated
Growth

JPY

24392017 191

937 845 721
4133 553 650
(22 680 940 410)

6782 476 152

98

Equities
US Large Cap
Growth

USD

102 704 085

10519518
19 254 669
(71 528 420)

60 949 852

Equities
Concentrated
Europe

EUR

206 015 694

47486 315
90 407 463
(115 478 099)

228 431 373

Equities

Switzerland

CHF

20 987 882

6599 768
34474 832
(18 180 431)

43 882 051

Equities Equities
Asia Pac Dual
UK Strategies

GBP USD

24 629 060 10 594 555

2573065 8261172
1007812 37280614
(13408295) (7471 037)
. 3

14 801 642 48 665 307



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
Global Emerging

Countries

Meéna USD
Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 47125 570

Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006

Vysledek operaci 20 958 465
Emise - upisy 74 200 148
Zpétny odkup (40 566 982)
Dividendy -
Cista aktiva k 31. kvétnu 2007 101 717 201

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
China

USD

156 872 802

129 511 577
411 806 151
(346 308 956)

351881574

99

Equities
Gold Mines

USD

79 389914

(6 518 495)
189 584 834
(125 058 490)

137 397 763

Equities
Eastern Europe

EUR

144 465 688

33 841 555
94 597 122
(102 817 178)

170 087 187

Equities
Euroland Cyclicals

EUR

584 576 047

128 750 000
127 793 227
(264 822 774)

576 296 500

Equities
Global Ernergy

USD

22057123

5237223
33732 154
(23727 643)

37298 857

Equities

Euroland Financial
Equities

EUR

36944 076

8 644 234
178 308 997
(59 998 829)

163 898 478



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities
Asian E-Business* Global Technology*
Me¢éna USD USD

Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 11227797 108 915 669
Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006

Vysledek operaci (942 794) 19 341 475
Emise - upisy 1275126 69 187 808*
Zpétny odkup (11 560 129)* (27 528 785)
Dividendy - -

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007 - 169 916 167

* Flize SGAM Fund / Equities Asian e-business s SGAM Fund / Equities Global Technology k 15. lednu 2007

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 100

Equities

Euroland

EUR

668 426 077

127 349 180
120 506 991
(509 606 969)

406 675 279

Equities
US Small Cap
Value

USD

90 948 447

14 014 608
24586 950
(35 205 089)

94 344 916

Equities

US Relative Value

USD

3 605 535 009

1189 176 359
5863 688 224
(3 194 565 514)
(193 501)

7 463 640 577

Equities Equities US
CONCENTRATED

Euroland Mid Cap CORE
EUR USD

50 065 088 878 631 907
8285392 39 849 143

45 746 029 282 866 864

(66 467 862) (761 799 774)

37 628 647 439 548 140



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
US Mid Cap Growth
Meéna USD
Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 275241 968
Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006
Vysledek operaci 26 846 992
Emise - upisy 128 299 446
Zpétny odkup (247 392 839)
Dividendy -

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007 182 995 567

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities
US Multi Strategies

USD

310 047 376

23716 703
132 197 903
(353 567 688)

112 394 294
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Equities
Japan Small Cap

JPY

12491 484 921

(1789 807 454)
4037 867 285
(10 479 462 091)

4260 082 661

Equities US
Value Opportunities

USD

12 475 469

1107 605
6736 198
(14 173 615)

6 145 657

Equities
JAPAN TARGET

JPY

61411813715

(1327 629 340)
14 796 487 254
(44 442 736 558)

30437935 071

Equities
EUROIland
Small Cap

EUR

144 848 481

41124 885
73395913
(79 590 901)

179 778 378



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
Europe

Opportunities

Meéna EUR

Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 241 135 436
Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006

Vysledek operaci 56 893 318
Emise - upisy 264 571 961

Zpétny odkup (276 115 120)
Dividendy -

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007 286 485 595

Equities

Japan Concentrated

Value
JPY

10 849915918

1312 021 506
11 295 256 304
(10 361 464 130)
(216)

13 095 729 382

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.

Equities

Equities

Euroland Value Concentrated Euroland

102

EUR

518317 363

181 458 670
887 765 308
(812 238 607)

775 302 734

EUR

63 046 195

32158 281
139 430 198
(52 426 461)

182208 213

Equities
India

USD

94201 720

48 546 659
81134 246
(57 357 866)

166 524 759

Equities
US Spectrum

USD

19 522 938

6767262
65967 025
(21 830 693)

70 426 532

Equities

asia pacific rim

USD

3265 651
10 435 052
(76 532)

13624 171



Souhrnny piehled zmén cistych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména

Cista aktiva k 31. kvétnu 2006

Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006
Vysledek operaci

Emise - upisy

Zpétny odkup
Dividendy

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007

Equities
Japan CoreAlpha

JPY

516 100 581
18 652 005 814
(2 246 402 471)

16 921 703 924

Equities

Global Resources

USD

1614 346
10 065 927

11 680 273

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.
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Equities
Latin Marica

USD

3379 542
15253 080
(2 270)

18 630 352

Equities
Luxury & Lifestyle

USD

3734193
59772 124
(12 802 799)

50 703 518

Equities Combined

USD

10327 707 197

67932516
2462 175 788
10 757 063 810

(9293 089 492)
(193 500)

14 321 596 319



Souhrnny piehled zmén cistych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

v

Podfondy penézniho trhu
Meéna

Cista aktiva k 31. kvétnu 2006

Zmény v obchodovani na €istych aktivech k 31. kvétnu 2006
Vysledek operaci

Emise - upisy

Zpétny odkup

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007

Money Market
(USD)

USD

138 609 058

6019 852
148 931 801
(146 291 227)

147 269 484

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.
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Money Market
(EURO)

EUR

1061 865 324

39 428 602
2125 149 259
(1 674 652 299)

1551 790 886

Money Market
Combined

USD

1507 194 181
57 553 100
58974 436

3003113513

(2 395 432 997)

2231402233



Souhrnny piehled zmén ¢istych aktiv za rok konéici k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

,Indexové*“ podfondy Index Index Index Index Index Index Index

Euroland Japan usS Euroland Plus Japan Plus US Plus Combined
M¢éna EUR JPY USD EUR JPY USD USD
Cista aktiva k 31. kvétnu 2006 54 143 926 4764 006 800 124 770 166 81 976 048 4365124 323 31772726 413 560 416
Zmény v obchodovani na Cistych aktivech k 31. kvétnu 2006 845722
Vysledek operaci 19222 872 1 164 598 653 34 892 595 33500 163 445 639 675 8329 194 127 268 653
Emise - upisy 102 920 478 13498 116 517 365471486 91228 588 340 800 258 7 624 693 747 612 857
Zpétny odkup (116 132 188) (10633 811 291) (479 380 155) (45 047 544) (5151 564 256)* (7433 972) (833 052 481)
Cista aktiva k 31. kvétnu 2007 60 155 088 8792910 679 45 754 092 161 657 255 - 40 292 641 456 235 167

* Likvidace SGAM Fund / Index Japan Plus k 25. lednu 2007

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi. 105



Statistické informace k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy A v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy A
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy A

Pocet akcii tiidy A v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy AD v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy AD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD

Pocet akcii tFidy AD v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy AE
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AE

Pocet akcii tiidy AE v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy AH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH

Pocet akcii tFidy AH v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
World

795 448
457372
(421 787)

831 033

11

(10)

Bonds US
Opportunistic
Core Plus

436 987
433017
(225 500)

644 504

1
16 152

(1 440)
14 713
2167 648
1783 405

(1798 739)

2152314

106

Bonds
Europe

2742 937
4816836
(2216 498)

5343275

Bonds
Euro

2494078
2028916
(2491 738)

2031 256

Bonds
CHF

317343
23249
(32 499)

308 093

Bonds
Emerging
Countries

71314
11 803
(83 117)

64
(65)

Bonds Europe
High Yield

4601372
9541 810
(4996 800)

9146 382



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

,»Dluhopisové” podfondy Bonds Bonds US Bonds Bonds Bonds Bonds Bonds

World Opportunistic Europe Euro CHF Emerging High Yield

Core Plus Countries

Pocet akcii tiidy B v ob&hu na pocatku roku/obdobi 91 845 1 49 371 14 874 1 1 1550 168
Podet emitovanych akcii tiidy B 21017 1 198 35832 - - 2957 738
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B (3 801) - (12 805) (36 599) - (1) (1725 674)
Pocet akcii tFidy B v obéhu na konci roku/obdobi 109 061 2 36 764 14107 1 - 2782232
Pocet akcii tfidy BD v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - - - 1
Pocet emitovanych akcii tfidy BD - - - - - - 121

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BD - - - - - - -

Pocet akcii tFidy BD v obéhu na konci roku/obdobi - - - - - - 122

Pocet akcii tiidy BH v obéhu na pocatku roku/obdobi - 1 - - - - -
Pocet emitovanych akcii tiidy BH - - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH - - - - - - -

Pocet akcii tFidy BH v obéhu na konci roku/obdobi - 1 - - - - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy A v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy A

Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy A
Pocet akcii tiidy A v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy AD v obéhu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy AD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD

Pocet akcii tiidy AD v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tfidy AE
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AE

Pocet akcii tFidy AE v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy AH v obéhu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy AH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH

Pocet akcii tiidy AH v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
Converging
Europe

452419
258 444

(272 349)

438 514

Bonds US
High Yield

259 151
62916

(322 067)

66
2718
(2784)

30936
10 298
(41 234)

108

Bond US
Mortgage-Backed
Securities

3037918
3823745

(3 607 446)
3254217
2491

(2 490)

1
4457
(225)

4233
73 191
390 687

(59 884)

403 994

Bonds
Euro
corporate

177 150
83 450

(164 175)

96 425

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

4571
96 126

(2 693)

98 004

Bonds
Euro Inflation
linked

435 056
479 379

(572 822)

341 613

Bonds Europe
Asset Backed
securities

684 245
2594 058

(2 118 426)

1159 877



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy B v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy B

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B

Pocet akcii ti'idy B v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy BD v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy BD

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy BD

Pocet akcii téidy BD v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy BH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH

Pocet akcii tiidy BH v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
Converging
Europe

14 500
14 167

(18 380)

10 287

Bonds US
High Yield

(O]

109

Bond US
Mortgage-Backed
Securities

12 441
18 422

(19 694)

11 169

1

29327
11 054
(6 948)

33433

Bonds
Euro

corporate

881

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

2384

2385

Bonds
Euro Inflation
linked

118 530
1775

(87 386)

32919

Bonds Europe
Asset Backed

securities

34 400
23117

(104)

57 413



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Dluhopisové” podfondy Bonds Bonds Bonds Bonds
Euro High te Euro Opportunities Absolute

Aggregate Return Credit

Pocet akcii tfidy A v ob¢hu na pocatku roku/obdobi 4178 32 561 561332 901 099
Pocet emitovanych akcii tfidy A 3294 2792 30571 845 724
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy A (4192) (30737) (237 044) (1069 504)
Pocet akcii t¥idy A v ob&hu na konci roku/obdobi 3280 4616 354 859 677319

Pocet akcii tfidy AD v obéhu na pocatku roku/obdobi - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy AD - -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD - - -

Pocdet akcii tiidy AD v obéhu na konci roku/obdobi - - - -

Pocet akcii tiidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy AE - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AE - - -

Pocet akcii tfidy AE v obéhu na konci roku/obdobi - - - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Dluhopisové” podfondy Bonds Bonds Bonds Bonds
Euro High te Euro Opportunities Absolute
Aggregate Return Credit

Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy AH - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AH - - - -

Pocet akcii tFidy AH v obéhu na konci roku/obdobi - - - -

Pocet akcii tfidy B v ob¢hu na pocatku roku/obdobi 1 23 682 6 953 111 895
Pocet emitovanych akcii tfidy B - 60 174 - 18963
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy B - (55 332) (6 952) (95 783)
Pocet akcii tiidy B v obéhu na konci roku/obdobi 1 28 524 1 35075

Pocet akcii tiidy BD v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy BD - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy BD - - - -

Pocet akcii tiidy BD v obéhu na konci roku/obdobi - - - -

Pocet akcii tfidy BH v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy BH - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH - - - -

Pocet akcii tiidy BH v obéhu na konci roku/obdobi - - - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy F v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii t¥idy F
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy F

Pocet akcii téidy F v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu na poc¢atku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy FH
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy FH

Pocet akcii tiidy FH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcif téidy J
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy J

Pocet akcii tfidy JC v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy JH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy JH

Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JH

Pocet akcii tiidy JH v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
World

147
1662
(265)

1544

97079
23077
(27 174)

92 982

Bonds US
Opportunistic
Core Plus

9452
(666)

8787
1

39 744
(7 687)
32058
2173
121 571
(95 828)

27916

141 175
56 955

(179 052)

19 078

112

Bonds
Europe

3740
10 053
(6 450)

7343

34573
34 808
(39 559)

29 822

Bonds
Euro

540
1581
(675)

1446

72574
22702
(15 923)

79 353

Bonds
CHF

70
1510
(259)

1321

Bonds
Emerging
Countries

127
1528
(1 655)

26 998
325
(27 323)

Bonds
Europe
High Yield

12073
205188
(50 582)

166 679

25324
68 794
(31199)

62 919



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tiidy JX
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy JX

Pocet akcii tFidy JX v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy O v obéhu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy O
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy O

Pocet akcii tfidy O v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tfidy OH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiéidy OH

Pocet akcii tfidy OH v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy P

Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy P

Pocet akcii tFidy P v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy PD

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy PD

Pocet akcii tFidy PD v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
World

9586
10173
(19 759)

18 507

18 508

Bonds US

Opportunistic

113

Core Plus

384 469
(158 473)

225996

Bonds
Europe

214 730
(141 117)

73 613

Bonds
Euro

208 195
373 820
(306 677)

275 338

11255
4357

(696)

14916

Bonds
CHF

Bonds
Emerging
Countries

97 594

(97 594)

Bonds
Europe
High Yield

76 678
87856
(45179)

119 355



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy F v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii t¥idy F
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy F

Pocet akcii téidy F v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy FH
Pocet zpétné odkoupenych akeii tfidy FH

Pocet akcii tiidy FH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akeii t¥idy J
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy J

Pocet akcii tiidy JC v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy JH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy JH
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JH

Pocet akcii tiidy JH v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
Converging
Europe

10 083
37493
(9 567)

38 009

123 728
25491
(107 567)

41 652

Bonds US
High Yield

568
537
(1 105)

342
3147
(3489)

15 009

(15 009)

522
(522)
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Bond US
Mortgage-Backed
Securities

1457
19 184
(9 625)

11016
534

39 487
(7 846)
32175
9236
280

(8 616)
900
105
633

(105)

633

Bonds Euro
Corporate

847
4249
(532)

4564

54023

(26 541)

27 482

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

856
15 688
(3 971)

12 573

104 600
127 284
(1 000)

230 884

Bonds
Euro Inflation
Linked

7734
492
(307)

7919

148 468
49 532
(164 219)

33781

Bonds Europe
Asset Backed
Securities

1659
505 696
(64 225)

443 130

307472
138 938
(7472)

438 938



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii téidy JX
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JX

Pocet akcii tiidy JX v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy O
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy O

Poclet akcii tiidy O v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy OH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy OH

Pocet akcii tiidy OH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy P v ob¢hu na pocéatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy P
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy P

Pocdet akcii tiidy P v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds Bonds US

Converging High Yield
Europe

- 35665

7000 55380

- (91 045)

7000 -

16 545 -

75 350 -

(26 526) -

65 369 -
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Bond US
Mortgage-Backed
Securities

1561 260
51825
(202 704)

1410 381
51 804

11 900
(63 704)

Bonds Euro
Corporate

171 001
8362
(179 363)

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

Bonds
Euro Inflation
Linked

88 095
105 076
(91 341)

101 830

477 688

477 688

Bonds Europe
Asset Backed
Securities

133 107
409 449
(74 815)

467 741



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy PD v ob&hu na pocéatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy PD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD

Pocet akcii tiidy PD v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
Converging

Europe

Bonds US
High Yield
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Bond US

Mortgage-
Backed
Securities

Bonds Euro
Corporate

Bonds
Absolute Return

Interest Rate

Bonds
Euro Inflation

Linked

Bonds Europe
Asset Backed

Securities



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Pocet akcii tfidy F v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii t¥idy F

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy F
Pocet akcii téidy F v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu na poc¢atku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy FH
Pocet zpétné odkoupenych akeii tfidy FH

Pocet akcii tiidy FH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcif t¥idy J
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy J

Pocet akcii tfidy JC v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy JH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy JH
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JH

Pocet akcii tiidy JH v obéhu na konci roku/obdobi

Bonds
Euro High Te

1043
1631

(981)

1693

109 407
2500
(2 507)

109 400

Bonds
Euro Aggregate

894
(360)

535

483 540
4690 307
(541 296)

4 632 551
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Bonds
opportunities

735 891
49 699
(186 934)

598 656

Bonds
absolute
Return credit

140 723
(9 942)

130 781

167 613
28 686
(143 777)

52 522



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy Bonds Bonds Bonds Bonds
Euro High Te Euro Aggregate  opportunities absolute
Return credit

Pocet akcii t¥idy JX v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - 1
Pocet emitovanych akcii tfidy JX - - - -

Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JX - - - -

Pocet akcii tFidy JX v ob&hu na konci roku/obdobi - - - 1
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi 13 870 - - 101 909
Pocet emitovanych akcii tfidy O 7741 83920 - 2911514
Pocet zpétné odkoupenych akecii téidy O (7 954) (47 837) - (2582 764)
Poclet akcii tiidy O v obéhu na konci roku/obdobi 13 657 36 083 - 430659

Pocet akeii tiidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy OH - - - -
Pocet zpétn€ odkoupenych akcii tiidy OH - - - -

Pocet akcii tfidy OH v obéhu na konci roku/obdobi - - - -

Pocet akcii tfidy P v ob¢hu na pocéatku roku/obdobi 1 - 109 241 9 894
Pocet emitovanych akcii tfidy P - - 109 680 9 800
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy P - - (62 276) (2 940)
Pocdet akcii tiidy P v obéhu na konci roku/obdobi 1 - 156 645 16 754
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy Bonds Bonds Bonds Bonds
Euro High Te Euro Aggregate  opportunities absolute

Return credit

Pocet akcii tfidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy PD - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD - - - -

Pocet akcii tiidy PD v obéhu na konci roku/obdobi - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Me¢éna
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na poc¢atku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy PH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PH

Pocet akcii tfidy PH v obéhu na konci roku/obdobi
Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006

k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
World

USD

131 537 055
165 531 530
193 868 138

33.7659
33.5790
34.0222

Bonds US
Opportunistic
Core Plus

USb

47910301
57 890 424
83 560 385

29.1270
28.5626
29.9284
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Bonds
Europe

EUR

142 894 859
163 631 751
247248 716

35.5864
35.4087
35.3928

Bonds
Euro

EUR

141 554 921
140 791 984
132 569 609

36.9247
36.3424
36.3384

Bonds
CHF

CHF

13 499 587
8301 724
8134 784

27.1173
26.1322
25.9280

Bonds
Emerging
Countries

USD

11613334
15836 785

29.7989
31.6250

Bonds Europe
High Yield

EUR

80 802 226
141 643 568
319 889 199

19.0311
20.6583
22.5461



Statistické informace k 31. kvétnu 2007
(pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)
»Dluhopisové” podfondy

Ména

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy B na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
World

USD

96.1915 EUR
93.5483 EUR

1357.3757

1355.7581
1379.6875

Bonds US
Opportunistic
Core Plus

USD

91.8183 EUR
92.3724 EUR

10.0696 EUR
9.6827 EUR
9.9238 EUR

1208.6700

1191.2500
1 254.8860
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Bonds
Europe

EUR

1254.1927

1253.4758
1258.4751

Bonds
Euro

EUR

1228.1252

1214.0391
1219.2459

Bonds
CHF

CHF

98.6901 EUR
92.9900 EUR

1147 0000

1110 9800
1105 3500

Bonds
Emerging
Countries

USD

92.3692 EUR

1239.1600
1325.1800

Bonds Europe
High Yield

EUR

96.8900
103.8500
108.7200

19.8489

21.6640
23.7724

968.3900
1 040.1300
1082.8674



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna

Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy PH

Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy PH
Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Converging

Europe
EUR

38937 104
50 409 624
45 644 748

24.4597
26.1103
27.8329

Bonds US

High Yield

USD

21404 473
13998 873

25.2561
26.3786

96.1700
97.4000
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Bonds US
Mortgage-
Backed
Securities

USD

357028 296
301 185 455
319 734 462

23.1016
22.8971
242414

102.4400
100.9199
105.5000

Bonds

Euro Corporate

EUR

29 153 357
28 188 600
6715 895

22.0247
21.8976
22.1172

Bonds
Absolute Return

Interest Rate

EUR

12 091 763
11247074
38302429

100.7300
101.8115
104.3593

Bonds

Euro Inflation
Linked
EUR

299 374 163
236 293 460
130 749 019

104.2027
100.6847
101.0350

Bonds Europe
Asset Backed

Securities
EUR

144 427 082
151770 728
328 483 690

101.0707
103.2108
106.6496



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy B na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy BD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Converging
Europe
EUR

1235.7061
1324.8145
1418.4485

Bonds US

Bonds US

High Yield Mortgage-Backed

USb

93.0966 EUR

22.7721 EUR
23.1469 EUR

1 283.7600
1 348.9300

961.2900
979.8400
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Securities
USD

91.8804 EUR
93.4202 EUR

19.9928 EUR
19.4014 EUR
20.0270 EUR

1170.8186
1 165.4406
1238.6651

1 024.6800
1013.8800
1037.1200

Bonds

Bonds

Euro Corporate Absolute Return

EUR

1109.1384
1107.6430
1123.6633

Interest Rate
EUR

1 008.7200
1 021.5800
1050.5898

Bonds

Euro Inflation
Linked

EUR

1043.7782
1010.9811
1016.9310

Bonds Europe
Asset Backed
Securities

EUR

1011.8064
1035.5449
1072.0880



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna

Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na poc¢atku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy PH

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PH
Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Euro High Te

EUR

21459 638
13 285 887
13 386 438

104.6089
103.4785
104.1583

Bonds
Euro Aggregate

EUR

15960 212
75 886 538
501373 307

102.5646
101.8002
102.3633
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Bonds
Opportunities

EUR

72378 972
148 446 490
113 164 761

101.5211
100.3159
101.4622

Bonds
Absolute
Return Credit

EUR

232982718
173 097 633

101.1851
104.1689



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy
Ména

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Euro High Te

EUR

1048.3121
1 041.4300
1 055.3900

Bonds
Euro Aggregate

EUR

1 026.5642
1023.5210
1 033.7492
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Bonds Bonds
Opportunities Absolute
Return Credit

EUR EUR
1016.4239 -

1 008.9584 1013.8788
1025.8600 1 046.2635



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)
»Dluhopisové” podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy BH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfFidy F na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy FH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy J na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy JHna konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

Bonds
World

USD

134.8510
133.6000
134.8087

137.0180
136.8545
139.2703

Bonds US

Opportunistic Core Plus

USb

1013.8202 EUR
979.6252 EUR
1009.7837 EUR

112.0736
109.2800
114.0738

100.6293 EUR
96.3805 EUR
98.0449 EUR

101.9137
100.3776
105.6651

99.6786 EUR
102.5815 EUR
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Bonds
Europe

EUR

118.9756
117.9043
117.3770

121.0070
120.9374
121.4185

Bonds
Euro

EUR

1209.1892
1185.2434
1180.2719

123.4971
122.0810
122.6030

Bonds
CHF

CHF

112.9000
108.1827
107.0599

Bonds Emerging
Countries

USDh

122.6000
129.5777

100.8572
107.8301

Bonds Europe
High Yield

EUR

127.8786
138.2661
150.2858

102.2181
111.5618
122.4180



(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Meéna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy JX na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy O na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy OH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
World

EUR

103.8092

Bonds US

Opportunistic Core

Plus

EUR

101.5687

100.2242 EUR
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Bonds
Europe

EUR

100.3397

Bonds
Euro

EUR

104.0471
103.2648
104.1225

Bonds
CHF

EUR

Bonds Emerging
Countries

EUR

101.2745
109.1499

Bonds Europe
High Yield

EUR

100.8573
110.9634
122.7414



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy BH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akecii tFidy FH na konci roku/obdobi
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii téidy J na konci roku/obdobi
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Converging
Europe
EUR

122.4895
130.2178
138.2394

123.8331
132.7621
142.1454

Bonds US
High Yield

USb

1169.6180 EUR
1 196.4852 EUR

127.2528
132.3872

113.4098 EUR
115.0799 EUR

100.0850
105.0933

128

Bond US
Mortgage-Backed
Securities

USDh

1022.3055 EUR
997.2246 EUR
1 035.3040 EUR

116.8700
115.3481
121.6193

100.3821 EUR
96.7224 EUR
99.3011 EUR

117.1954
116.6589
123.9915

Bonds
Euro
Corporate

EUR

110.8186
109.7422
110.3967

110.9805
110.8278
112.4316

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

EUR

100.4300
101.0749
103.2084

100.7546
102.2381
105.1234

Bonds
Euro Inflation
Linked

EUR

103.9700
100.2307
100.2760

104.3780
101.0989
101.6928

Bonds Europe
Asset Backed
Securities

EUR

101.1200
102.7105
105.9029

101.1800
103.5548
107.2098



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢na

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy JHna konci
roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy JX na konci
roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci
roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy OH na konci

roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Converging
Europe

EUR

103.0388

Bonds US
High Yield

UsSDb

119.8553
126.8687

Bond US
Mortgage-Backed
Securities

USD

100.9307 EUR
98.4251 EUR
101.5742 EUR

108.3322
108.4485
115.7829

102.3782 EUR
100.4760 EUR

129

Bonds
Euro

Corporate
EUR

100.4382
100.8989

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

EUR

Bonds
Euro Inflation
Linked

EUR

102.2067
99.1899
99.9723

Bonds Europe
Asset Backed
Securities

EUR

101.5406
105.2810



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy BH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy FH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy J na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JHna konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Euro High te

EUR

104.5000
102.8813
103.1413

104.8311
104.0245
105.1698

130

Bonds
Euro
Aggregate
EUR

102.4200
101.3000
101.6039

99.9555
100.9532

Bonds
Opportunities

EUR

101.4300
100.0200

101.6421
100.8955
102.4964

Bonds
Absolute Return Credit

EUR

101.9688

101.3935
104.6295



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JX na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy O na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Euro High te

EUR

98.3492
99.8304

131

Bonds
Euro
Aggregate
EUR

102.2479

Bonds
Opportunities

EUR

Bonds
Absolute Return Credit

EUR

100.3800
103.6500

101.6414
105.0990



Statistické informace k 31. kvétnu 2007
(pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy PD na konci
roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy PH na konci
roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds Bonds US
World Opportunistic
Core Plus

USD USD
104.9000 -
106.2258 -

132

Bonds
Europe

EUR

Bonds
Euro

EUR

97.2024
97.3826

Bonds
CHF

CHF

Bonds
Emerging
Countries

USD

Bonds Europe
High Yield

EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

M¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii téidy P na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PD na konci
roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy PH na konci
roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Converging
Europe
EUR

99.5629
106.3422

Bonds US
High Yield

USDh

Bond US
Mortgage-Backed
Securities

USDh

133

Bonds
Euro

Corporate
EUR

99.0100
100.2800

Bonds
Absolute Return
Interest Rate

EUR

99.9800
102.7400

Bonds
Euro Inflation
Linked

EUR

104.1719
100.7662
101.2161

Bonds Europe
Asset B acked
Securities

EUR

100.1500
103.8100



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Dluhopisové” podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy P na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy PH na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Bonds
Euro High Te

EUR

99.8700
100.6600

134

Bonds
Euro Aggregate

EUR

Bonds
Opportunities

EUR

100.5072
99.5248
100.8580

Bonds
Absolute
Return Credit
EUR

101.4704
104.5633



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tfidy A v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcif tiidy A
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy A

Pocet akcii ti'idy A v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy AD v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii ttidy AD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AD

Pocet akcii tiidy AD v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy AE v ob¢hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy AE
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AE

Poclet akcii tiidy AE v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tfidy AH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AH

Pocet akcii tiidy AH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy AK v obéhu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy AK
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AK

Podet akcii tiidy AK v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Global

1154 810
389 637
(299 306)

1245141

1
3441
(3 145)

297

Equities
Japan

Concentrated Growth

2958 303
556 649
(1 706 405)

1 808 547

2625
15003
(3 863)
13 765
51379
40 000
(81 098)

10 281

135

Equities
US Large Cap
Growth

2 547 875
417 855
(2336 399)

629 331

2653
10 208
(3 160)

9701
72752
68 446

(90 485)

50 713

Equities
Concentrated
Europe

1436029
744 743
(816 015)

1364 757

Equities

switzerland

346 668
120 559
(159 340)

307 887

1 694
124 280
(7163)

118 811

76

76

Equities
UK

239929
20 385
145930

145930

248
2772
(1067)
1953

151



Statistické informace k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tiidy B v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy B
Pocet zpétné odkoupenych akcii t¥idy B

Pocet akcii tFidy B v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy BD v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy BD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BD

Pocet akcii tFidy BD v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy BH v ob¢hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akeii tfidy BH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiéidy BH

Pocet akcii tfidy BH v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Global

1
18 154
(1 689)

16 466

Equities
Japan
Concentrated Growth

5786

425

426

136

Equities
US Large Cap
Growth

16 688

(10 236)

6452

Equities
Concentrated
Europe

108 815
13 198
(50 487)

71 526

Equities
switzerland

Equities
UK



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
Asia Pac Dual

Strategies

Pocet akcii tfidy A v ob&hu na pocatku roku/obdobi 727 063
Pocet emitovanych akcii tfidy A 580243
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy A (388 180)
Pocet akcii t¥idy A v ob&hu na konci roku/obdobi 919 126
Pocet akcii tfidy AD v ob&hu na pocatku roku/obdobi 1
Pocet emitovanych akcii tfidy AD -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD -
Podet akcii tiidy AD v obéhu na konci roku/obdobi 1
Pocet akcii tfidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi 6260
Pocet emitovanych akeii tfidy AE 133902
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AE (12 077)
128 085

Pocet akcii tFidy AE v ob&éhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy AH v obéhu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tiidy AH -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH -

Podet akcii tiidy AH v obéhu na konci roku/obdobi -

Equities
Global Emerging
Countries

4129118
3233329
(2 838 680)

4523767

29 297
298 667
(26 174)

301 790

137

Equities
China

4333029
8319226
(6 464 529)

6187726

48233
284 872
(41 185)

291 920

Equities
Gold Mines

2962 801
4425363
(4120 767)

3267397

401
16 829
(2 258)

14 972

Equities
Eastern Europe

1753 683
1466 886
(1329 599)
1890970
419

(374)

46

Equities
Euroland
Cyclicals

505 100
1106 265
(605 759)

1 005 606

Equities
Global Energy

332261
783 342
(723 016)

392 587

227
2221
(291)

2157



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Asia Pac Dual  Global Emerging China Gold Mines Eastern Europe Euroland  Global Energy

Strategies Countries Cyclicals
Pocet akcii tfidy AK v ob&hu na pocatku roku/obdobi _ _ 87 734 _ _ _ _
Pocet emitovanych akcii tfidy AK - - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AK - - (87 734) - - - _

Pocet akcii tFidy AK v obéhu na konci roku/obdobi - - - - - - -

Pocet akcii tfidy B v obéhu na pocatku roku/obdobi 1 1 24 963 1195 6228 274 368 1
Pocet emitovanych akcii tfidy B 2477 116 23430 19 226 7615 20529 208
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B - (41) (32 062) (1436) (8 125) (79 301) -
Pocet akcii tFidy B v obéhu na konci roku/obdobi 2478 76 16 331 18 985 5718 215 596 209
Pocet akcii tiidy BD v ob¢hu na pocatku roku/obdobi 1 - 1 - 1 - -

Pocet emitovanych akcii tfidy BD - - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy BD - - - - - - -

Pocet akcii tfidy BD v obéhu na konci roku/obdobi 1 - 1 - 1 - -

Pocet akcii tfidy BH v obéhu na pocatku roku/obdobi - - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy BH - - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy BH - - - - - - -

Pocet akcii tfidy BH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - - - -

138



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities

Euroland

Financial
Pocet akcii tfidy A v obéhu na pocatku roku/obdobi 1219 872
Pocet emitovanych akcii tiidy A 2992192
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy A (2101 104)
Pocet akcii tFidy A v ob&hu na konci roku/obdobi 2110 960

Pocet akcii tfidy AD v ob&hu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tfidy AD -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD -

Pocet akcii tFidy AD v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tiidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi -

Pocet emitovanych akcii tiidy AE -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AE -

Pocet akcii tfidy AE v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na pocatku roku/obdobi -

Pocet emitovanych akcii tfidy AH -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH -

Pocet akcii tFidy AH v obéhu na konci roku/obdobi -

Equities
Asian
E-Business

147 341

97 452
(244 793)

139

Equities
Global
Technology

693 130
1518562
(1667 537)

544 155

191
6526
(3 182)

3535

Equities
Euroland

3074 052
3311455
(3793 001)

2592 506

Equities
US Small Cap
Value

230 455
477109
(585 159)

122 405

3784
15053
(9 239)

9 598
60 363

104 074
(122 511)

41 926

Equities
US Relative
Value

49769 779
89 345 946
(36 743 315)
102 372 410
180 568

390 330
(112 338)
458 560
7904

658 333

(76 670)
589 567
6721093

13 450 086
(11 565 927)

8 605 252

Equities
Euroland
Mid Cap

785 859
1254 635
(1025 533)

1014 961



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
Euroland

Financial
Pocet akcii tiidy AK v ob&hu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tiidy AK -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AK -

Pocet akcii tFidy AK v obéhu na konci roku/obdobi -

Pocet akcii tfidy B v ob&hu na pocatku roku/obdobi 2520
Pocet emitovanych akcii tfidy B 2136
Pocet zpétné odkoupenych akcii t¥idy B (3282)
Pocet akcii tFidy B v obéhu na konci roku/obdobi 1374

Pocet akcii tiidy BD v obéhu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tfidy BD -
Pocet zpétn€ odkoupenych akcii tiidy BD -

Pocet akcii tfidy BD v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tfidy BH v ob&hu na pocatku roku/obdobi -

Pocet emitovanych akcii tfidy BH -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH -

Pocet akcii tFidy BH v obéhu na konci roku/obdobi -

Equities
Asian
E-Business

1020 252
39380
(1059 632)

140

Equities
Global
Technology

48 151
5734
(3 186)

50 699

Equities
Euroland

380077
11552
(239 452)

152177

Equities
US Small Cap
Value

17 864

(330)

17 534

Equities
US Relative
Value

484 720
747 253
(509 659)

722314
62222
47 652

(10 516)
99 358

157 565
139 630

(67 227)

229 968

Equities
Euroland
Mid Cap

14 701
490
(13 670)

1521



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
US Concentrated

Core

Pocet akcii tfidy A v ob¢hu na pocatku roku/obdobi 9273994
Pocet emitovanych akcii téidy A 4237174
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy A (6292 817)
Pocet akcii tiidy A v obéhu na konci roku/obdobi 7218351
Pocet akcii tiidy AD v ob&hu na pocatku roku/obdobi 190 581
Pocet emitovanych akcii tiidy AD 92 416
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD (124 491)
Pocet akcii tFidy AD v ob&éhu na konci roku/obdobi 158 506
Pocet akcii tiidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi 701
Pocet emitovanych akcii tfidy AE 9094
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AE (1993)
Pocet akcii tiidy AE v obéhu na konci roku/obdobi 7802
Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na pocatku roku/obdobi 370 578
Pocet emitovanych akcii tiidy AH 59777
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH (367 724)
Potet akeii t¥idy AH v ob&hu na konci roku/obdobi 62 631

Equities
US Mid Cap
Growth

1530 942
1260 376
(1519 183)
1272135
153

(72)

81

1905

12 650
(4022)

10 533

106 032

539 661
(177 798)

467 895

141

Equities
US Multi
Strategies

8 888 609
3819992
(10 411 784)

2296 817

301
1451

1752
2316
16 789
(3212)
15 893
418 584

473 690
(680 832)

211 442

Equities
Japan Small
Cap

1926 962
1011 484
(1 452 799)

1485 647

18271
10 297
(13 390)

15178
68 648

26 061
(78 958)

15751

Equities
US Value
Opportunities

17 798
19 522
(18 177)

19 143

1
7364
(6 824)

541
2995

19123
(5 754)

16 364

Equities
Japan Target

9495 444
1925027
(7 340 841)

4079 630

75
75

1770

1770

Equities
Euroland
Small Cap

112 102
230717
(163 500)

179 319



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tiidy AK v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy AK
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AK

Pocet akcii tFidy AK v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy B v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy B
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B

Pocet akcii tFidy B v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy BD v ob¢hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy BD
Pocet zpétné odkoupenych akcii ttidy BD

Pocet akcii tfidy BD v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy BH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy BH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH

Pocet akcii tiidy BH v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
US Concentrated
Core

173 901
51 640
(162 809)

62 732

92 865
4193
(91 814)

5244

Equities
US Mid Cap
Growth

80918
10 647
(53 638)

37927

28 561

(22 394)

6167

142

Equities
US Multi
Strategies

9518
442
(5072)

4 888

3556

(500)

3056

Equities
Japan Small
Cap

17 749
76
(17 818)

Equities
US Value
Opportunities

8716

(8715)

Equities
Japan Target

205 677
54 855
(156 715)

103 817

Equities
Euroland
Small Cap

5501

(2 500)

3001



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
Europe

Opportunities

Pocet akcii tfidy A v ob¢hu na pocatku roku/obdobi 27792
Pocet emitovanych akcii téidy A 25212
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy A (19513)
Pocet akcii tFidy A v obéhu na konci roku/obdobi 33491

Pocet akcii tiidy AD v ob&hu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tiidy AD -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD -

Pocet akcii tFidy AD v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tiidy AE v obéhu na pocatku roku/obdobi -

Pocet emitovanych akcii tfidy AE -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AE -

Pocet akcii tFidy AE v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na pocatku roku/obdobi -

Pocet emitovanych akcii tiidy AH -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AH -

Pocet akcii tFidy AH v obéhu na konci roku/obdobi -

Equities Japan
Concentrated
Value

77532
180 730
(108 699)
149 563
138 892
4354
(14 404)
128 842
5118
5813

(1 483)
9448
36 160
159 622

(174 065)

21717

143

Equities
Euroland Value

186 743
197 245
(154 569)

229 419

Equities
Concentrated
Euroland

727
352 682
(34 994)

318 415

Equities
India

23 887
159 744
(81 760)

101 871
236

(235)

1032
28 900
(6 129)

23 803

Equities
US Spectrum

1
48 787
(32 391)

16 397

1
116 296
(310)

115 987
198
99 543

(64 498)

35243

Equities
Asia Pacific
Rim

865

(277)

588

1626
(254)

1372



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities
Europe

Opportunities

Pocet akcii tiidy AK v ob&hu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tfidy AK -
Pocet zpétn¢ odkoupenych akcii tiidy AK -
Pocet akcii tfidy AK v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tiidy B v ob&hu na pocatku roku/obdobi 49 824
Pocet emitovanych akcii téidy B 13 651
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B (9 002)
Pocet akcii tfidy B v obéhu na konci roku/obdobi 54 473

Pocet akcii tfidy BD v obéhu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tiidy BD -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BD -

Pocet akcii tiidy BD v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tiidy BH v ob¢hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy BH -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tftidy BH -

Pocet akcii tfidy BH v obéhu na konci roku/obdobi -

Equities Japan
Concentrated
Value

18
1

5101
(3 238)

1 864

144

Equities
Euroland Value

153 148
259712
(248 448)

164 412

Equities
Concentrated
Euroland

1
19 642
(8450)

11193

Equities
India

18 997
32
(19018)

11

Equities
US Spectrum

20001

(6 102)

13 899

Equities
Asia Pacific

Rim



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tfidy A v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tiidy A
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy A

Pocet akcii tFidy A v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy AD v ob&hu na poéatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy AD

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD

Pocet akcii tiidy AD v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy AE
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AE

Pocet akcii tfidy AE v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy AH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH

Pocet akcii tiidy AH v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Japan
CoreAlpha

756 023
(199 345)

556 678

140 934
(958)

139976

58 944

(523)

58 421

Equities
global resources

10 352

10 352

201

201
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Equities
latin america

12 044

12 044

86
(14)

72

Equities
luxury &
lifestyle

72795
(11 779)

61016

44 994
(181)

44 813



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tiidy AK v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy AK
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AK

Pocet akcii tFidy AK v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy B v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy B
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B

Pocet akcii tiidy B v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy BD v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy BD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BD

Pocet akcii tfidy BD v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy BH v obéhu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy BH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH

Pocet akcii tfidy BH v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Japan
CoreAlpha

Equities

global resources
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Equities
latin america

Equities
luxury &
lifestyle

9001
(9 000)



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)
»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tfidy F v obéhu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy F
Pocet zpétné odkoupenych akcii t¥idy F

Pocet akcii tFidy F v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu na poc&atku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy FH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy FH

Pocet akcii tfidy FH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii t¥idy J
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy J

Pocet akcii tfidy J v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akeii tfidy JH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy JH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JH

Pocet akcii tiidy JH v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Global

150
2924
(74)

3000

125 765
(15 160)

110 605

Equities Japan
Concentrated
Growth

4653
1134
(3912)
1875
585
1919

(1 099)
1405
1214 195
10 227

(1082 942)

141 480

2730
(2 390)

340

147

Equities
US Large Cap
Growth

93
190
(24)
259
5351
1119
(3162)
3308
6520
15203

(15 945)

5778

Equities
Concentrated
Europe

5829
6661
(3745)

8 745

124 327
14 025
(45 387)

92 965

Equities
Switzerland

2197
4 868
(3 440)

3625

16 958

(10 557)

6 401

Equities
UK

230
145
(279)

96

25789
538
(12 209)

14118



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v pivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Japan Equities Equities Equities Equities
Global Concentrated US Large Cap Concentrated Switzerland UK

Growth Growth Europe
Pocet akcii tiidy JX v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - 1 - - -

Pocet emitovanych akeii tiidy JX - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JX - - - - - R

Pocet akcii tiidy JX v obéhu na konci roku/obdobi - - 1 - - -
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi - 59 463 359213 78 992 29 343 98 047
Pocet emitovanych akcii tfidy O - 6007 67 688 185260 - 1 860
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy O - (43 190) (121 091) (47 266) (6752) (52 256)
Potet akcii tFidy O v ob&hu na konci roku/obdobi - 22280 305810 216 986 22 591 47 651
Pocet akcii tfidy OH v obéhu na pocatku roku/obdobi - 1328 - - 673 2442
Pocet emitovanych akcii tfidy OH - 72 800 - - 54 196
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy OH - (74 128) - - (320) (2078)
Podet akcii tiidy OH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - 407 560
Pocet akcii téidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi - 190 067 1 29226 - -
Pocet emitovanych akcii t¥idy P - 39752 - 33735 - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy P - (214 018) - (22 650) - -
Podet akcii t¥idy P v ob&hu na konci roku/obdobi - 15801 1 40 311 - -

Pocet akcii tfidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tiidy PD - - - - - -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD - - - - - -

Pocet akcii tfidy PD v obéhu na konci roku/obdobi
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Asia Pac Dual  global emerging China Gold Mines Eastern Europe Euroland Cyclicals global energy

Strategies countries
Pocet akcii tfidy F v ob&hu na pocatku roku/obdobi 163 1826 7454 11056 5391 65 3524
Pocet emitovanych akcii tfidy F 704 4 064 26 247 48 421 6313 213 10 749
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy F 99) (1572) (14 349) (34 335) (6 088) (117) (6 929)
Pocet akcii tfidy F v obéhu na konci roku/obdobi 768 4318 19 352 25142 5616 161 7344

Pocet akcii tiidy FH v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy FH - - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy FH - - - - - - -

Pocet akcii tfidy FH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - - - -

Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi - 41213 115118 3974 429 634 1 880 782 101 577
Pocet emitovanych akcii tfidy J - 13 287 394 988 34711 59 352 371453 81 109
Podet zp&tn& odkoupenych akcii t¥idy J - (33 413) (292 592) (27 751) (129 169) (1037 128) (45 999)
Pocet akcii tiidy J v obéhu na konci roku/obdobi - 21 087 217514 10934 359 817 1215107 136 687

Pocet akcii tfidy JH v ob¢hu na pocatku roku/obdobi - - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy JH - - - - - - -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JH - - - - - - -

Pocet akcii tiidy JH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - - - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tiidy JX v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tiidy JX
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JX

Pocet akcii tiidy JX v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii téidy O
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy O

Pocet akcii tfidy O v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy OH v obéhu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy OH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy OH

Podet akcii tiidy OH v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii téidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii t¥idy P

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy P

Pocet akcii tfidy P v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy PD

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD

Pocet akcii tiidy PD v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Asia Pac Dual
Strategies

19016
9177
(2 405)

25788

36963
(14 221)

22742

Equities
global emerging
countries

2740
7682
(7 682)

2740

150

Equities
China

28 998
115 588

(127 497)

17 089

Equities
Gold Mines

30 873
(30 873)

Equities
Eastern Europe

Equities
Euroland Cyclicals

15 059
194 324
(35 376)

174 007

38280

38280

Equities
global energy

37314
(22 051)

15263



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities

Euroland Asian Global Euroland US Small Cap US Relative Euroland

Financial e-Business Technology Value Value Mid Cap
Pocet akcii tfidy F v ob&hu na pocatku roku/obdobi 4453 552 666 92 330 7817 1832
Pocet emitovanych akcii tfidy F 27515 809 4581 731 667 12754 4908
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy F (13 981) (1361) (2 335) 37 (943) (6 115) (3204)
Pocet akcii tFidy F v obéhu na konci roku/obdobi 17987 - 2912 786 54 14 456 3536
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu na poc&atku roku/obdobi - - - - 350 59 001 -
Pocet emitovanych akcii tiidy FH - - - - 319 365101 -
Pocet zpétn¢ odkoupenych akcii tfidy FH - - - - (372) (197 874) -
Pocet akcii tFidy FH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - 297 226228 -
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi 83 810 - 302 863 716 125 8 848 1178936 61213
Pocet emitovanych akcii tfidy J 692 405 - 238 387 82733 14 140 1374 268 17 040
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy J (71 259) - (9232) (505 993) (19 502) (424 166) (77 432)
Pocet akcii tFidy J v obéhu na konci roku/obdobi 704 956 - 532018 292 865 3486 2129 038 821
Pocet akcii tiidy JH v obéhu na pocatku roku/obdobi - - - - 360 864 828 804 -
Pocet emitovanych akcii tiidy JH - - - - 2294 1218301 -
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JH - - - - (42 892) (1047 179) -
Pocet akcii tFidy JH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - 320 266 999 926 -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v pivodnich ménach)

»AKkciovés podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Euroland Asian Global Euroland US Small Cap US Relative Euroland
Financial e-Business Technology Value Value Mid Cap
Pocet akcii tiidy JX v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - 1 1 1

Pocet emitovanych akeii tiidy JX - - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JX - - - - - - -

Pocet akcii tiidy JX v obéhu na konci roku/obdobi - - - - 1 1 1
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - 711271 3243 947 447 -
Pocet emitovanych akcii tfidy O 1384 - 140212 195 848 3 866 446 620 -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy O 3) - (88 242) (454 935) (2453) (296 259) -
Potet akcii tFidy O v ob&hu na konci roku/obdobi 1381 - 51970 452 184 4656 1097 808 -
Pocet akcii tfidy OH v obéhu na pocatku roku/obdobi - - - - - 877 683 -
Pocet emitovanych akcii tfidy OH - - - - - 195 453 -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy OH - - - - - (118 742) -
Podet akcii tiidy OH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - - 954 394 -
Pocet akcii téidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - 1 700 336 1
Pocet emitovanych akcii t¥idy P - - - - 34236 1071903 -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy P - - - - (34 236) (570 333) -
Po&et akcii t¥idy P v ob&hu na konci roku/obdobi - - - - 1 1201 906 1
Pocet akcii tiidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - - 1 -
Pocet emitovanych akcii tiidy PD - - - - - - 23 819
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD - - - - - - (23 819)

- - - - - 1 -

Pocet akcii tiidy PD v obéhu na konci roku/obdobi
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tfidy F v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy F
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy F

Poclet akcii tiidy F v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy FH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy FH
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy FH

Pocet akcii tiidy FH v ob&éhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii t¥idy J
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy J

Pocet akcii tFidy J v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy JH v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy JH

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JH

Pocet akcii tiidy JH v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
US Concentrated
Core

791
234
(45)

980
141

15
(155)

720 548
279 808
(734 076)

266 280

597 228
270133

(837 027)

30334

Equities
US Mid Cap
Growth

4496
357

(3 538)
1315
113
647
(254)
506
135 846
143 537
(171 342)

108 041

154 043
150 354

(210 630)

93767

153

Equities
US Multi
Strategies

3660
3730
(1 870)

5520
2143
7488
(7 205)
2426
59 660
77570

(75 266)

61 964

34670
829

(35 499)

Equities
Japan Small
Cap

3690
2976
(3 328)

3338
102
1841
(1044)
899

19 647
13 571

(30 318)

2900

Equities
US value
Opportunities

7158

(263)

6 896

732

733

Equities
Japan Target

4379
1418
(4 000)

1797

56377
51239
(62 379)

45237

Equities
Euroland

small Cap

2565
8942
(3 823)

7 684

603 521
89 466
(174 631)

518 356



Statistické informace k 31. kvétnu 2007
(pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»AKkciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
US Concentrated US Mid Cap US Multi Japan Small US value Japan Target Euroland

Core Growth Strategies Cap Opportunities small Cap

Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu na pocatku roku/obdobi 1 1 1 1 1 1 -

Pocet emitovanych akeii tiidy JX - - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JX - . - - - - R

Pocet akcii tfidy JX v obéhu na konci roku/obdobi 1 1 1 1 1 1 -
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi 154 867 124 963 81731 56 049 - 60 782 101 924
Pocet emitovanych akcii tfidy O - 74 156 7536 1364 - 42786 21517
Pocet zpétn¢ odkoupenych akcii tiidy O (83 515) (136 088) (85 260) (52 329) - (3 822) (90 720)
Pocet akcii tFidy O v obéhu na konci roku/obdobi 71352 63 031 4007 5084 - 99 746 32721
Pocet akcii tfidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi 48 881 10 439 88 341 539 - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy OH 1222 - 188 - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy OH (50 103) (10 439) (86 357) (539) - - -
Pocet akcii tFidy OH v obéhu na konci roku/obdobi - - 2172 - - - -
Pocet akecii tfidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi 644 737 1 64793 26234 1 137 691 11782
Pocet emitovanych akcii tfidy P 236 975 34193 - 54 965 35228 10 148 57907
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy P (308 431) (34 193) (14 791) (34 927) - (109 437) (18 368)
Pocet akcii tfidy P v obéhu na konci roku/obdobi 573 281 1 50 002 46272 35229 38402 51321
Pocet akcii tfidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi 1 - 1 - - - -

Pocet emitovanych akcii tfidy PD - - - - - - -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD - - - - - - -

Pocet akcii tfidy PD v obéhu na konci roku/obdobi
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadieno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Europe Japan Euroland Value Concentrated India US spectrum Asia Pacific

Opportunities Concentrated Euroland Rim

Value

Pocet akcii tfidy F v ob&hu na pocatku roku/obdobi 403 1215 1 1 - - -
Pocet emitovanych akcii tiidy F 15924 2237 9326 3943 - - -
Pocet zpétn¢ odkoupenych akcii tiidy F (4 636) (1091) (205) (1527) - - -
Pocet akcii tFidy F v obéhu na konci roku/obdobi 11 691 2361 9122 2417 - - -
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu na poéatku roku/obdobi - 116 - - - - -
Pocet emitovanych akcii tiidy FH - 19 504 - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy FH - (2797) - - - - -
Pocet akcii tFidy FH v obéhu na konci roku/obdobi - 16 823 - - - - -
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi 1034 548 111 607 2008 232 473 834 855120 - -
Pocet emitovanych akcii tfidy J 1334199 90 457 3050183 161 555 496 069 11497 -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy J (1 548 466) (62 082) (2728 039) (194 048) (199 131) - -
Pocet akcii tfidy J v obéhu na konci roku/obdobi 820281 139 982 2330376 441341 1152 058 11 497 -

Pocet akcii tfidy JH v obéhu na pocatku roku/obdobi - - -
Pocet emitovanych akcii tiidy JH - 4919 - - - 11 850 -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JH - (397) - - - (364) -
Pocet akcii tFidy JH v obéhu na konci roku/obdobi - 4522 - - - 11 486 -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007
(pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tiidy JX
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JX

Pocet akcii tfidy JX v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy O
Pocet zpétn¢ odkoupenych akcii tiidy O

Pocet akcii tiidy O v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy OH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy OH

Pocet akcii tFidy OH v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy P

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy P

Pocet akcii tiidy P v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy PD

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD

Pocet akcii tFidy PD v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Europe
Opportunities

217 429
151242
(149 602)

219 069

5001
61 744

(1 888)

64 857

Equities

Equities

Japan Euroland Value

Concentrated

330435
65323
(141 877)

253 881
2356
199
(993)

1562

1
47 081

(35 330)

11752

462397
562 784
(485 268)

539 913

10 301
133 236

(99 166)

44 371
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Equities
Concentrated
Euroland

95527
339813
(84 973)

350 367

Equities
India

1
77 657

(76 879)

779

Equities
US spectrum

210942

210 942

33763
(481)

33282

20 948
(20 948)

Equities
Asia Pacific
Rim

608

608



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

L»Akciové« podfondy Equities Equities Equities Equities
Japan Global  Latin America Luxury &
CoreAlpha Resources Lifestyle

Pocet akcii tfidy F v ob¢hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy F - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy F - - - -

Poclet akcii tiidy F v obéhu na konci roku/obdobi - - - -

Pocet akcii tiidy FH v ob&hu na pocéatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy FH - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy FH - - - -

Pocet akcii tFidy FH v ob&éhu na konci roku/obdobi - - - -

Pocet akcii tfidy J v obéhu na pocatku roku/obdobi - - - -

Pocet emitovanych akcii tfidy J 350133 - - 350013
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy J - - - (19 482)
Pocet akcii tiidy J v obéhu na konci roku/obdobi 350 133 - - 330531

Pocet akcii tfidy JH v ob¢hu na pocatku roku/obdobi - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy JH 1871 - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JH - - - -

Potet akcii t¥idy JH v ob&hu na konci roku/obdobi 1871 - - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007
(pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akeii tiidy JX
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JX

Pocet akcii tfidy JX v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy O
Pocet zpétn¢ odkoupenych akcii tiidy O

Pocet akcii tiidy O v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy OH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy OH

Pocet akcii tFidy OH v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy P

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy P

Pocet akcii tiidy P v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy PD v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy PD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD

Pocet akcii tfidy PD v obéhu na konci roku/obdobi

Equities
Japan
CoreAlpha

139 637

139 637

946

946

163 380
(961)

162 419

Equities
Global
Resources

Equities

Latin America

158

Equities
Luxury &
Lifestyle



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Meéna
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy PH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PH

Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Global

UsSDb

28 807 245
37519957
92 029 882

28.3379
32.4705
39.4571

95.4960 EUR
111.3905 EUR

Equities

Japan Concentrated
Growth

JPY

136

137

1133288 082
24392017 191
6782476 152

1041.4744
1 449.0604
1575.2658

93.088 EUR
89.1022 EUR

159

Equities

US Large Cap
Growth

USD

44219 129
102 704 085
60 949 852

17.0898
17.1570
19.8499

101.7000
103.1700
119.4800

88.6687 EUR
98.4349 EUR

Equities
Concentrated
Europe

EUR

163 661 082
206 015 694
228431373

30.4795
35.8079
43.9456

Equities
Switzerland

CHF

23 450 843
20987 882
43 882 051

30.2007
37.7516
47.2153

98.0845 EUR
115.7918 EUR

Equities
UK

GBP

17 937 695
24 629 060
14 801 642

14.1050
16.2868
18.6956

96.0886 EUR
110.8639 EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AK na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Global

USD

1 288.9000
1 490.5700
1 828.7096

Equities

Japan Concentrated
Growth

JPY

100.2228 EUR
140.5642 EUR
156.0008 EUR

92 069.0000
129 319.4209
141 904.7304

160

Equities

US Large Cap
Growth

USD

19.0629 EUR
18.7221 EUR
21.1154 EUR

733.1285
743.3200
867.1400

1016.7400
1 031.7400
1203.7600

Equities
Concentrated
Europe

EUR

929.9899
1102.8539
1 366.2681

Equities
Switzerland

CHF

18.9354 EUR
23.9488 EUR

823.5900
1 035.6400
1 305.7700

Equities
UK

GBP

9.1394 EUR
10.2488 EUR

1072.4200
1248.9400
1 447.6200



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Meéna
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy PH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PH

Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities

Asia Pac Dual
Strategies
USD

16 689 333
10 594 555
48 665 307

6.3106
7.8802
10.9714

95.5300
133.5300

90.7551 EUR
120.9418 EUR

Equities

Global Emerging
Countries

USD

13 313 490
47125 570
101 717 201

6.2749
8.3741
10.6238

94.4086 EUR
114.9408 EUR

161

Equities
China

UsSb

89125028
156 872 802
351 881 574

10.1623
14.1157
22.9857

95.6500
131.3200
213.8900

100.9189 EUR
156.8658 EUR

Equities
Gold Mines

USD

13 105 282
79389914
137397 763

12.4535
24.6055
24.4495

107.0717 EUR
102.0831 EUR

Equities
Eastern Europe

EUR

66 621 356
144 465 688
170 087 187

20.7598
30.2514
37.6891

92.5700
134.6000
167.8128

Equities
Euroland
Cyclicals
EUR

92294 707
584 576 047
576 296 500

16.2109
20.0228
24.8357

Equities
Global Energy

USD

9425383
22057123
37298 857

14.3017
18.4201
22.0005

100.4754 EUR
115.1552 EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AK na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akecii tfidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities

Asia Pac Dual
Strategies
USD

1 403.6644
1768.3300
2485.6188

955.0000
1338.0600

Equities

Global Emerging
Countries

USD

1 509.3100
2026.8200
2 603.8629
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Equities
China

USD

19.9633
27.7158

1 545.0048
2171.7491
3576.8623

961.0800
1 336.7000
2205.4500

Equities
Gold Mines

USD

1234.6100
2467.9881
2 483.0422

Equities
Eastern Europe

EUR

2126.9569
3136.5089
3956.4047

927.0700
1 358.2200
1707.9800

Equities
Euroland
Cyclicals
EUR

992.9098
1237.9348
1550.1102

Equities
Global Energy

USD

1 155.2000
1 504.4600
1 814.9653



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities

Euroland Asian Global Euroland US Small Cap US Relative Euroland

Financial e-Business Technology Value Value Mid Cap
Ména EUR USD USD EUR USD USD EUR
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - 1 61 149 -
Pocet emitovanych akcii tfidy PH - - - - - 163 584 -
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy PH - - - - - (123 852) -
Pocet akcii tfidy PH v obéhu na konci roku/obdobi - - - - 1 100 881 -

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005 25013 476 12 806 786 3232948 1032233 724 78 315 355 2538955534 111312 572
k 31. kvétnu 2006 36 944 076 11227 797 108 915 669 668 426 077 90 948 447 3605 535 009 50 065 088
k 31. kvétnu 2007 163 898 478 - 169 916 167 406 675 279 94 344916 7 463 640 577 37 628 647

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005 14.0699 8.0128 6.0068 12.5962 22.0275 24.8501 21.8661
k 31. kvétnu 2006 18.0164 8.8830 6.4600 14.5250 25.2126 27.1637 26.6254
k 31. kvétnu 2007 21.6407 - 7.3548 18.3509 28.6403 329512 33.7096

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005 - - - - - 100.4855 -
k 31. kvétnu 2006 - - - - - 109.7763 -
k 31. kvétnu 2007 - - - - - 133.1646 -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AE na konci roku/obdobi
k 31. kvétnu 2005 - - - - - - -

k 31. kvétnu 2006 - - 85.8471 EUR - 89.3055 EUR 92.8934 EUR -
k 31. kvétnu 2007 - - 93.8033 EUR - 97.2478 EUR 108.2761 EUR -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AK na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Euroland
Financial

EUR

1016.2377
1313.5035
1 592.6403

164

Equities
Asian
e-Business
USD

8.6034
9.6570

Equities
Global
Technology
USD

1220.2600
1327.3328
1530.0853

Equities
Euroland

EUR

908.9216
1057.8436
1349.1113

Equities

US Small Cap
Value

USD

20.2021 EUR
22.5765 EUR
25.0268 EUR

1183.9500
1367.0300
1572.8100

Equities

US Relative
Value

USD

29.5551 EUR
31.6614 EUR
37.4683 EUR

1289.9724
1 422.4990
1 741.7063

1001.1919
1103.1335
1 347.0958

Equities
Euroland
Mid Cap
EUR

1125.8537
1 383.8826
1768.8160



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Meéna
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy PH
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy PH

Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities

US Concentrated

Core
USD

729 266 698
878 631 907
439 548 140

24.2407
24.0043
26.0981

103.1083
102.0665
110.9730

88.2755 EUR
92.0894 EUR

Equities

US Mid Cap
Growth
USD

7 996

7996

146 472 230
275241 968
182 995 567

26.2364
29.8022
34.1496

102.9700
117.1281
134.2194

88.4795 EUR
97.2486 EUR

165

Equities
US Multi
Strategies
USD

20 802

(11 800;

9002

526 546 862
310047 376
112 394 294

24.9771
25.9828
30.3385

100.7900
104.4772
121.9769

90.3150 EUR
101.2563 EUR

Equities
Japan Small
Cap

JPY

1415

1012
(2 075)

352

23 973 952 491
12 491 484 921
4260 082 661

2298.9109
2 778.4452
2 167.7594

90.2505 EUR
62.0147 EUR

Equities

US value
Opportunities
USD

43 258 100
12 475 469
6 145 657

24.5925
26.4699
29.2362

97.7300
104.7800
115.7100

92.3226 EUR
97.9540 EUR

Equities
Japan Target

JPY

55506 721 784
61411813715
30437935071

2 024.0554
2429.1771
2 445.6098

95.726 EUR

Equities
Euroland
Small Cap
EUR

27 788 446
144 848 481
179 778 378

125.0248
168.9428
221.6975



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
US Concentrated US Mid Cap US Multi Japan Small US value Japan Target Euroland

Core Growth Strategies Cap Opportunities Small Cap

Ména USD USD USD JPY USD JPY EUR

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 20.7439 EUR 20.0851 EUR 21.8574 EUR 110.3074 EUR 20.3499 EUR - -
k 31. kvétnu 2006 20.1063 EUR 22.2081 EUR 22.2411 EUR 134.6815 EUR 21.4077 EUR - -
k 31. kvétnu 2007 21.3666 EUR 24.8362 EUR 25.3378 EUR 107.4511 EUR 22.9565 EUR 102.0894 EUR -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AK na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - 1 683.5815 - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005 1262.2088 1 350.7587 1296.2329 159 238.6628 1255.4958 137 118.4942 1260.7549
k 31. kvétnu 2006 1265.0447 1 549.4286 1365.2715 194 902.3833 1367.4196 166 612.7298 1722.4526
k 31. kvétnu 2007 1392.5473 1 792.1465 1613.9557 153 970.0000 1527.1600 169 825.2521 2 288.5510

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005 1034.2300 1 029.3300 1012.0600 - 982.1900 - -
k 31. kvétnu 2006 1037.0000 1 182.2600 1 068.3500 - 1071.7600 - -
k 31. kvétnu 2007 1 142.6600 1366.5500 1265.1600 - 1 197.3900 - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Meéna
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy PH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PH

Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Europe
Opportunities
EUR

38 696 439
241 135 436
286 485 595

113.5348
135.4134
169.1717

Equities

Japan Concentrated
value

JPY

1423

1096
(570)

1949

4606 129 045
10 849 915918
13095 729 382

10 353.6067
14 294.8544
15 564.7767

9 589.0000
13 224.2604
14 404.9243

95.3272 EUR
91.4397 EUR

167

Equities
Euroland Value

EUR

15095310
518317 363
775302 734

100.6100
123.3458
159.8190

Equities
Concentrated
Euroland
EUR

15 069 995
63 046 195
182208 213

100.4525
121.0936
155.5328

Equities
India

USD

94 201 720
166 524 759

90.1550
131.8097

89.9956
131.7400

83.8942 EUR
117.5369 EUR

Equities
US Spectrum

USD

19 522 938
70 426 532

97.3600
117.4755

97.3600
117.3200

90.9648 EUR
105.4623 EUR

Equities
Asia Pacific
Rim

USD

13624 171

131.6963

122.8536 EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AK na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Europe
Opportunities
EUR

1146.9535
1385.9810
1753.3527

Equities

Japan Concentrated

value
JPY

104.0845 EUR
145.6277 EUR
162.1711 EUR

103 970.7822
144 519.9839
158 909.8709

95 894.0000
133 308.0000
146 471.8736

168

Equities
Euroland Value

EUR

1 006.2668
1250.3438
1 640.2230

Equities
Concentrated
Euroland
EUR

1 004.6604
1222.7100
1589.1671

Equities
India

USD

905.1603
1345.8582

905.2500
1342.2800

Equities
US Spectrum

USD

96.2923 EUR
112.7070 EUR

974.7458
1 186.0297

974.6600
1 186.5200

Equities
Asia Pacific
Rim

USD

1 323.8400



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Meéna
Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy PH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PH

Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy A na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AD na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AE na konci roku/obdobi

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Japan
CoreAlpha
JPY

16 921 703 924

11 143.7980

104.3755 EUR

Equities
Global Resources

USD

11 680 273

115.6329

113.6442 EUR

169

Equities
Latin America

Usb

18 630 352

122.1536

120.2704 EUR

Equities
Luxury &
Lifestyle
USD

50703 518

115.1492

114.0702 EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AK na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Japan
CoreAlpha
JPY

112.7233 EUR

Equities
Global Resources

USD

1161.2494

170

Equities
Latin America

USD

1224.7280

Equities
Luxury &
Lifestyle
USD

1 159.1200



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy J na konci roku
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Global

USb

124.3861
141.1102
169.7492

110.6202

Equities

Japan

Concentrated Growth
JPY

1003.4176 EUR
1427.4229 EUR
1597.6745 EUR

9 896.1728
13 630.1931
14.669.794

101.5019 EUR
140.9606 EUR
154.6742 EUR

12 609.5445
13 836.9796
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Equities

US Large Cap
Growth

USD

958.0905 EUR
951.5172 EUR
1084.1334 EUR

107.5600
106.2166
121.6636

94.5449 EUR
91.4359 EUR
102.2192 EUR

112.3553
113.8674
132.9758

Equities
Europe

EUR

108.8546
126.5929
153.8125

111.9805
132.7961
164.5139

Equities
switzerland

CHF

948.0991 EUR
1207.8702 EUR

92.3400
113.6177
140.6724

94.6823
119.4702
150.8284

Equities
UK

GBP

913.8347 EUR
1033.4975 EUR

114.6165
131.0343
148.9213

119.8421
139.6869
161.8611



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy JH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akecii tfidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Global

USb

Equities

Japan

Concentrated Growth
JPY

110.2800 EUR

12 915.1126
14 257.6552

113.59 EUR
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Equities

US Large Cap
Growth

USD

95.1000
110.9900

97.6598
114.7336

Equities
Europe

EUR

151.5373
180.7882
225.3133

Equities
Switzerland

CHF

141.2530
179.3039
227.7265

95.3374 EUR
122.2231 EUR

Equities
UK

GBP

147.1393
172.5341
201.1263

91.8113 EUR
104.0443 EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii t¥idy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy J na konci roku
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities

Asia Pac Dual
Strategies
USD

12159294
1503.1276
2071.5753

132.3733

Equities

Global Emerging
Countries

USD

142.2105
187.8826
235.9968

150.1468
202.8885
260.6313
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Equities
China

USD

144.5840
198.5076
317.9364

153.6082
2159214
355.4835

Equities
Gold Mines

USD

115.5880
226.1003
222.4267

123.9088
247.8815
249.3755

Equities
Eastern Europe

EUR

140.6783
202.8492
250.2050

111.7305
164.7595
207.8279

Equities
Euroland
Cyclicals
EUR

766.9700
939.1412
1153.3477

99.4312
123.9663
155.2760

Equities
Global Energy

USD

110.9478
141.7608
167.6245

116.5176
151.6727
182.8658



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities

Asia Pac Dual
Strategies
USD

161.1848
204.3977
288.9994

Equities

Global Emerging
Countries

USD

100.8755
130.6304
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Equities
China

USD

103.7100
172.8700

Equities
Gold Mines

USb

Equities
Eastern Europe

EUR

Equities
Euroland
Cyclicals
EUR

106.1763
133.7557

Equities
Global Energy

USDh



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii t¥idy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii téidy J na konci roku
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Euroland
Financial

EUR

98.3585
124.6565
148.2251

102.4827
132.4583
160.6083

Equities
Asian
e-Business
USD

109.3200
120.2895

115.8092
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Equities
Technology

USD

115.0178
122.4663
138.0391

122.5752
133.4695
153.8563

Equities
Gold Euroland

EUR

918.8177
1048.7327
1311.6157

114.2220
132.9380
169.5406

Equities

US Small Cap
Value

USD

1024.6774 EUR
1 163.9640 EUR
1306.9525 EUR

1 047.0575
1187.7684
1336.3130

99.6581 EUR
110.6153 EUR
121.2732 EUR

119.3141
138.4118
159.1761

Equities

US Relative
Value

USD

1532.8497 EUR
1657.4679 EUR
1 979.95 EUR

1204.9420
1304.5576
1 566.7558

147.7794 EUR
156.8296 EUR
183.9261 EUR

138.5034
152.6613
186.9172

Equities
Euroland
Mid Cap

EUR

107.9598
130.1559
163.2399

113.7379
139.8098
178.7898



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities Equities
Euroland Asian
Financial e-Business

EUR USD

101.3436 -
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Equities
Technology

USD

108.5091

Equities
Gold Euroland

EUR

151.7987
177.7343
228.0350

Equities

US Small Cap
Value

USDh

102.6520 EUR
116.4510 EUR
130.6401 EUR

94.3100
108.3800

98.0558
113.6853

Equities

US Relative
Value

USDh

153.1809 EUR
165.5884 EUR
197.7715 EUR

99.2100
121.9600

156.4579
173.6984
213.9582

154.9833 EUR
168.4798 EUR
202.3715 EUR

Equities
Euroland
Mid Cap
EUR

93.9300
120.7500

104.5680



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii t¥idy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii téidy J na konci roku
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities

US Concentrated
Core

USD

1 049.9205 EUR
1029.5706 EUR
1 108.0054 EUR

119.1206
116.7372
125.6535

102.8017 EUR
98.4122 EUR
103.4660 EUR

125.7776
126.0026
138.7028

Equities

US Mid Cap
Growth
USD

1016.2660 EUR
1 141.5438 EUR
1287.6358 EUR

128.0577
143.7471
163.0683

99.5187 EUR
109.1211 EUR
120.6991 EUR

135.6555
155.4616
179.8698
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Equities
US Multi
Strategies
USD

1104.3145 EUR
1137.0848 EUR
1313.1205 EUR

122.5728
126.2343
145.9145

107.6356 EUR
107.7442 EUR
121.315 EUR

129.8979
136.7820
161.6932

Equities
Japan Small
Cap

JPY

1108.9511 EUR
1375.1846 EUR
1 114.4603 EUR

15 026.8061
17 988.5611
13 895.2611

110.1262 EUR
133.1139 EUR
105.1700 EUR

15 959.9091
19 531.7560
15 429.4948

Equities

US value
Opportunities
USD

1029.2605 EUR
1 088.7303 EUR
1 185.5850 EUR

120.6900
128.8300
141.0537

100.2044 EUR
104.3411 EUR
111.0796 EUR

125.9090

Equities
Japan Target

JPY

13 318.8966
15 825.6500
15 775.5883

13 717.1883
16 668.0201
16 989.2530

Equities
Euroland
small Cap
EUR

124.2900
166.4775
216.2523

126.1029
172.4673
229.1487



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities

US Concentrated
Core

USD

105.1610 EUR
103.1042 EUR
110.7813 EUR

95.2600
104.9200

139.5015
140.9932
156.4490

98.6848 EUR

Equities

US Mid Cap
Growth
USD

103.4155 EUR
116.0768 EUR
130.9617 EUR

93.7300
108.3500

94.2894
104.7458

104.2191 EUR

178

Equities
US Multi
Strategies
USD

110.8199 EUR
114.2619 EUR

96.8100
115.0200

149.7912
159.0368
189.3053

101.7905 EUR
105.9307 EUR
123.5048 EUR

Equities
Japan Small
Cap

JPY

8926.0000
7 075.0000

19 383.0504
23 892.1162
19 025.7850

88.8956 EUR

Equities

US value
Opportunities
USD

101.5926 EUR

96.9900
108.3800

Equities
Japan Target

JPY

9 378.0000
9 571.0000

10 875.4534
13 320.6559
13 686.3571

Equities
Euroland
small Cap

EUR

102.9380
137.8692



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii t¥idy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii téidy J na konci roku
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Europe
Opportunities
EUR

113.0100
133.7314
165.3290

114.7098
138.6176
175.3604

Equities
Concentrated
Value

JPY

1043.0684 EUR
1478.3488 EUR
1 665.0658 EUR

10 329.0000
14 073.3808
15 176.6740

103.3868 EUR
142.7486 EUR
157.2018 EUR

10 397.0746
14 501.2972
15 945.1802

179

Equities
Euroland Value

EUR

122.0700
156.4997

100.6267
125.0050
163.9947

Equities
Concentrated
Euroland
EUR

119.1200
151.6575

110.4185
143.6151

Equities
India

USD

87.3786
129.5216

Equities
US spectrum

USD

964.3791 EUR
11242173 EUR

107.3240

Equities
Asia Pacific
Rim

EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Europe
Opportunities
EUR

95.5100
121.5500

111.9949
142.8315

Equities
Concentrated
Value

JPY

99.8995 EUR

108.2000 EUR

10 439.6690
14 648.7079
16 204.2882

129.61 EUR
147.004 EUR
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Equities
Euroland Value

EUR

94.1900
124.2300

112.0176
148.1373

Equities
Concentrated
Euroland
EUR

95.7600
124.5700

111.3463
145.9826

Equities
India

USDh

90.6200
135.1000

Equities
US spectrum

USDh

106.3800 EUR

107.2160

106.4400 EUR

Equities
Asia Pacific
Rim

EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities
Japan Global Resources  Latin America Luxury &

CoreAlpha Lifestyle

M¢éna JPY USD USD USD

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy J na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - -
k 31. kvétnu 2007 11204.9778 - - 111.3690

181



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akecii tfidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities Equities
Japan Global Resources

CoreAlpha
JPY USD

112.8127 EUR

11 214.0000

10 465.5116

105.1710 EUR

182

Equities
Latin America

USD

Equities
Luxury &
Lifestyle
USD



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Ména
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tiidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Equities
Global

USD

Equities
Japan
Concentrated
Growth

JPY

11 081.4577
12 108.6807

100.9071 EUR
111.8720 EUR
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Equities
US Large Cap

Growth
USD

100.2500
116.5600

100.1668 EUR
113.4135 EUR

Equities
Europe

EUR

104.6665
129.0930

Equities
Switzerland

CHF

Equities
UK

GBP



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Asia Pac Dual  Global Emerging China Gold Mines Eastern Europe Euroland Global Energy

Strategies Countries Cyclicals
Me¢éna USD USD UsD USD EUR EUR USD

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - 159.7837 - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - 222.8991 - - - -
k 31. kvétnu 2007 112.2566 - 363.1893 - - 131.8075 112.8987

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - - - - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy

Me¢éna
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007
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Equities
Euroland
Financial

EUR

Equities
Asian
e-Business
USD

Equities
Global
Technology
USD

Equities
Euroland

EUR

Equities

US Small Cap
Value

EUR

99.5700
113.7700

99.5539 EUR
109.5566 EUR

Equities

US Relative
Value

USD

151.8143
166.6648
203.1918

102.2700
125.3900

152.7604 EUR
164.4865 EUR
195.6028 EUR

Equities
Euroland
Mid Cap
EUR

103.3900
130.5600



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
US Concentrated US Mid Cap US Multi Japan Small US value Japan Target Euroland

Core Growth Strategies Cap Opportunities small Cap

Me¢éna USD USD UsD JPY USD JPY EUR

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005 133.0430 - 99.3106 - - 13 599.7021 -
k 31. kvétnu 2006 132.3654 100.0300 103.7122 11 002.3793 99.3900 16 403.1234 121.1831
k 31. kvétnu 2007 144.6310 115.2000 121.6994 8 627.5326 111.3716 16 594.7101 159.8224

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 95.6000 - 98.9000 - - - -
k 31. kvétnu 2007 104.8000 - 115.9000 - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - 101.5824 EUR - - - -
k 31. kvétnu 2006 88.2259 EUR 90.9184 EUR 103.8684 EUR 110.2314 EUR 99.1659 EUR - -
k 31. kvétnu 2007 93.8461 EUR 102.1934 EUR 118.9750 EUR 88.3857 EUR 106.5560 EUR - -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities Equities Equities Equities
Europe Concentrated Euroland Value Concentrated India US spectrum Asia Pacific

Opportunities Value Euroland Rim

Me¢éna EUR JPY EUR EUR USD USD EUR

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 101.2005 10 007.0000 93.2236 102.0100 90.2400 - -
k 31. kvétnu 2007 127.0617 10 960.8016 121.4019 131.0600 132.7751 - 132.3843

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 - 114.2968 EUR - - - - -
k 31. kvétnu 2007 - 128.3195 EUR - - - - -
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Akciové“ podfondy Equities Equities Equities Equities
Japan  Global Resources  Latin America Luxury &

CoreAlpha Lifestyle

Me¢éna JPY USD UsD USD

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - _
k 31. kvétnu 2007 11 186.3782 116.0400 122.3200 112.9200

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - -
k 31. kvétnu 2006 -
k 31. kvétnu 2007 112.8416 EUR - - -
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

POdfOl]dy penéim’ho trhu Money Market Money Market
(USD) (Euro)

M¢éna USD EUR
Pocet akcii tfidy A v ob&hu na pocéatku roku/obdobi 9661 940 42521903
Pocet emitovanych akcii téidy A 9486 457 73 035971
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy A (9 606 795) (64 645 835)
9541 602 50912 039

Pocet akcii tiidy A v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy AD v obéhu na pocatku roku/obdobi - -

Pocet emitovanych akcii tfidy AD - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AD - -

Pocet akcii tiidy AD v obéhu na konci roku/obdobi z -
Pocet akcii tiidy AE v ob&hu na pocatku roku/obdobi - -

Pocet emitovanych akcii tfidy AE - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AE - -

Pocet akcii tiidy AE v obéhu na konci roku/obdobi - =

Pocet akcii tfidy AH v obéhu na pocatku roku/obdobi - -
Pocet emitovanych akcii tfidy AH - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH - -

Podet akcii tiidy AH v obéhu na konci roku/obdobi z -
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Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

v s

Podfondy penézniho trhu

Ména
Pocet akcii tfidy B v ob¢hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tfidy B
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B

Pocet akcii tiidy B v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy BD v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tftidy BD
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy BD

Pocet akcii tFidy BD v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy BH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy BH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH

Pocet akcii tiidy BH v obéhu na konci roku/obdobi
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Money Market
(USD)

USD

45

46

Money Market
(Euro)

EUR

72
187 453
(9 650)

177 875



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

(vyjadreno v pivodnich ménach)

v s

Podfondy penéZniho trhu

Me¢éna
Pocet akcii tfidy F v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii t¥idy F
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy F

Pocet akcii tFidy F v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tiidy FH v ob&hu na pocéatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy FH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy FH

Pocet akcii tfidy FH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii t¥idy J
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy J

Pocet akcii tfidy JC v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy JH v ob¢hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy JH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JH

Pocet akcii tFidy JH v obéhu na konci roku/obdobi

Money Market
(USD)

USDh

4121
30 898
(4 306)

30713

10 552
64 379
(59 243)

15 688
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Money Market
(Euro)

EUR

108 336
204 309
(160 611)

152 034

8007
360 534
(221 817)

146 724
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(vyjadreno v pivodnich ménach)

Podfondy penézniho trhu Money Market
(USD)
Me¢éna USD

Pocet akcii tfidy JX v ob¢hu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii téidy JX -
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JX -

Pocet akcii tFidy JX v obéhu na konci roku/obdobi -
Pocet akcii tfidy O v ob&hu na pocatku roku/obdobi -

Pocet emitovanych akcii tiidy O -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy O -

Pocet akcii tiidy O v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akeii tftidy OH -

Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy OH -

Pocet akcii tfidy OH v obéhu na konci roku/obdobi z

Pocet akcii tfidy P v ob¢hu na pocatku roku/obdobi -
Pocet emitovanych akcii tfidy P -
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy P -

Pocdet akcii tiidy P v obéhu na konci roku/obdobi -
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Money Market
(Euro)

EUR

11 663
255902
(43 580)

223 985
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(vyjadreno v pivodnich ménach)

Podfondy penéZniho trhu Money Market Money Market
(USD) (Euro)
M¢éna USD EUR

Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi - -
Pocet emitovanych akcii tfidy PH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PH

Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi = =
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(vyjadreno v piivodnich ménach)
Podfondy penézniho trhu

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy A na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AE na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Money Market
(USD)

USD

134 864 349
138 609 058
147 269 484

13.6814
14.1823
14.8842
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Money Market
(Euro)

EUR

961 942 608
1061 865 324
1551790 886

24.1850
24.6466
25.4056
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

v s

Podfondy penézniho trhu

Me¢na
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Money Market
(USD)

USD

1 039.7600
1081.9100
1138.0259
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Money Market
(Euro)

EUR

1067.0471
1090.2392
1126.3958
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penézniho trhu

M¢éna

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy J na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy JH na konci roku
k 31. kvétnu 2005

k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007
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Money Market
(USD)

USD

102.5560
106.0988
111.1247

104.2520
108.2314
113.7621

Money Market
(Euro)

EUR

105.7623
107.5653
110.6548

107.5998
109.8179
113.3725
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penéZniho trhu
Me¢na
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akecii tfidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007
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Money Market
(USD)

USD

Money Market
(Euro)

EUR

103.5995
105.8939
109.4826



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

Podfondy penézniho trhu Money Market Money Market
(USD) (Euro)
Ména UsSD EUR

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - -
k 31. kvétnu 2006 - -
k 31. kvétnu 2007 - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - -
k 31. kvétnu 2006 - -
k 31. kvétnu 2007 - -
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Indexové“ podfondy Index Index Index Index Index Index

Euroland Japan UsS Euroland Plus Japan Plus US Plus
Pocet akcii tfidy A v ob¢hu na pocatku roku/obdobi 7129 44110 12 097 75 145 91 727 75 644
Pocet emitovanych akcii téidy A 19 642 20215 225 889 76 261 17 952 3241
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy A (8 813) (38098) (227 998) (54 321) (109 679) (262)
Pocet akcii tiidy A v obéhu na konci roku/obdobi 17 958 26227 9988 97 085 = 78623

Pocet akcii tiidy AD v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tiidy AD - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy AD - - - - - -

Pocet akcii tFidy AD v obéhu na konci roku/obdobi - - - - - -

Pocet akcii tfidy AE v ob&éhu na pocatku roku/obdobi - 1813 200 - 21 1
Pocet emitovanych akcii tfidy AE - 385 789 3693 - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AE - (7773) (338) - 210 -
Pocet akcii tFidy AE v obéhu na konci roku/obdobi = 379 829 3555 = z 1
Pocet akcii tiidy AH v ob&hu na poéatku roku/obdobi - 10 739 104 - 221 149
Pocet emitovanych akcii tfidy AH - 126 181 20092 . 1562 48238
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy AH - (54 786) (15119) - (1783) (47 429)
Pocet akcii tFidy AH v obéhu na konci roku/obdobi - 82134 5077 - = 958
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»Indexové“ podfondy Index Index Index Index Index Index

Euroland Japan Us Euroland Plus Japan Plus US Plus
Pocet akcii tfidy B v ob&hu na pocatku roku/obdobi 20 000 26 000 11453 47 989 22 500 20 000
Pocet emitovanych akcii tfidy B 29918 26 900 30 341 44 388 - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy B (38 926) (52 900) (20 938) (19 983) (22 500) -
Pocet akcii tiidy B v obéhu na konci roku/obdobi 10992 = 20856 72394 = 20000

Pocet akcii tiidy BD v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy BD - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy BD - - - - - -

Pocet akcii tFidy BD v obéhu na konci roku/obdobi z - - - - -

Pocet akcii tfidy BH v ob¢hu na pocatku roku/obdobi - 1 67 204 - 1 1
Pocet emitovanych akcii tfidy BH - - 28 165 - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy BH - - (95 368) - (1) -
Pocet akcii tFidy BH v obéhu na konci roku/obdobi z 1 1 z - 1
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»Indexové“ podfondy

Pocet akcii tfidy F v obéhu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy F
Pocet zpétné odkoupenych akcii t¥idy F

Pocet akcii tFidy F v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy FH v ob&hu na pocéatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii tiidy FH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy FH

Pocet akcii tiidy FH v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy J v ob&hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii t¥idy J
Pocet zpétné odkoupenych akcii téidy J

Pocet akcii ti'idy J v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy JH v obéhu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy JH
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy JH

Pocet akcii tiidy JH v obéhu na konci roku/obdobi

Index
Euroland

71
561
(320)

13
—
[ 5]

187 507
358376
(332 380)

213 503

201

Index
Japan

7336
3532
(6 638)

575
9101
(4 040)

Index
UsS

4
16 292
(16 257)

71

1
164
7

108

167 746
2013588
(2 113 515)

67 819

Index
Euroland Plus

35
3815
(489)

30 047
50412
(10 662)

69 797

Index
Japan Plus

98
546
(644)

386
1744
(2 130)

432

(432)

Index
US Plus

1887
(1887)
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(vyjadreno v pivodnich ménach)

»Indexové“ podfondy

Pocet akcii tfidy JX v obéhu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy JX
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy JX

Pocet akcii tiidy JX v obéhu na konci roku/obdobi
Pocet akcii tfidy O v ob¢hu na pocatku roku/obdobi

Pocet emitovanych akcii téidy O
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy O

Pocet akcii tFidy O v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tiidy OH v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tiidy OH

Pocet zpétné odkoupenych akcii tfidy OH

Pocet akcii tiidy OH v obéhu na konci roku/obdobi

Pocet akcii tfidy P v ob&hu na pocatku roku/obdobi
Pocet emitovanych akcii tfidy P

Pocet zpétné odkoupenych akcii t¥idy P

Pocet akcii tFidy P v obéhu na konci roku/obdobi
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Index
Euroland

11775
5076

(1789)

Index
Japan

Index
UsS

30173
(11 161)

19 012

15323
(7 800)

7523

Index
Euroland Plus

Index
Japan Plus

Index
US Plus
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(vyjadreno v pivodnich ménach)

HIndexoveé pOdfOlldy Index Index Index Index Index Index
Euroland Japan usS Euroland Plus Japan Plus US Plus
M¢éna EUR JPY USD EUR JPY USDh

Pocet akcii tfidy PD v ob&hu na poc¢atku roku/obdobi - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy PD - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akcii tiidy PD - - - - - -

Pocet akcii tiidy PD v obéhu na konci roku/obdobi = = = = = =

Pocet akcii tfidy PH v ob&hu na pocatku roku/obdobi - - - - - -
Pocet emitovanych akcii tfidy PH - - - - - -
Pocet zpétné odkoupenych akeii tiidy PH - - - - - -

Pocet akcii tiidy PH v obéhu na konci roku/obdobi z z z z - -
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Indexové“ podfondy

Ména
Hodnota ¢istych aktiv na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy A na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy AD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy AE na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Index
Euroland

EUR

66 947 720
54143 926
60 155 088

119.4750
140.3917
178.2189

204

Index
Japan

JPY

6861 618 984
4764 006 800
8792910679

10 505.9976
14 379.2491
16 538.7863

94.3232 EUR
95.4867 EUR

Index
UsS

USD

137 878 490
124 770 166
45 754 092

109.9500
116.3296
142.9772

91.1373 EUR
107.4595 EUR

Index
Euroland Plus

EUR

109 376 028
81976 048
161 657 255

117.7998
139.2569
179.0730

Index
Japan Plus

JPY

6 605901 477
4365124 323

10 143.8104
13 654.0683

94.1046 EUR

Index
US Plus

USD

65 485 235
31772726
40 292 641

108.9505
114.6639
142.3777

90.8252 EUR
108.3504 EUR
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(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Indexové“ podfondy

Me¢na
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy AH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy B na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BD na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy BH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Index
Euroland

EUR

1 198.4076
14139178
1 802.0325

205

Index
Japan

JPY

100.8811 EUR
140.0398 EUR
164.5062 EUR

105 381.2602
144 819.5037

1 008.8779 EUR
1 408.6305 EUR
1 660.854 EUR

Index
UsS

USD

100.1964 EUR
103.7228 EUR
123.9645 EUR

1102.8643
1171.0543
1444.6756

1001.9319 EUR
1041.8876 EUR
1250.5342 EUR

Index
Euroland Plus

EUR

1181.4937
1402.1470
1 809.9015

Index
Japan Plus

JPY

100.8736 EUR
136.8676 EUR

101 737.1587
137 467.2888

1008.8181 EUR
1 368.6773 EUR

Index
US Plus

USD

100.1804 EUR
102.9684 EUR
124.7583 EUR

1 092.2464
1 153.8781
1437.4590

1001.7957 EUR
1 034.3795 EUR
1261.5316 EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Indexové“ podfondy

Me¢na
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy BK na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tfidy F na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy FH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy J na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007
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Index
Euroland

EUR

119.7200
139.5458
176.3303

106.6320
125.8065
160.3384

Index
Japan

JPY

10 510.0000
14 244.8413
16 302.6257

139.4074 EUR
162.5577 EUR

10 211.7666
14 032.5841

Index
UsS

USD

110.1500
115.4541
141.1902

103.3014
122.9638

110.4057
90.9577
144.6013

Index
Euroland Plus

EUR

118.0400
138.4176
177.0214

118.3366
140.4248
181.2633

Index
Japan Plus

JPY

10 148.0000
13 575.4233

136.1087 EUR

10 187.7400
13 764.2713

Index
US Plus

USD

109.0600
113.7700
141.1344

102.2617 EUR
123.1522 EUR



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Indexové“ podfondy

Me¢na
Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy JH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy JX na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy O na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akeii tFidy OH na konci roku

k 31. kvétnu 2005
k 31. kvétnu 2006
k 31. kvétnu 2007
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Index
Euroland

EUR

114.6492

Index
Japan

JPY

Index
UsS

USD

113.1572

Index
Euroland Plus

EUR

Index
Japan Plus

JPY

Index
US Plus

USD



Statistické informace k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
(vyjadreno v piivodnich ménach)

»Indexové“ podfondy Index Index Index Index Index Index
Euroland Japan UsS Euroland Plus Japan Plus US Plus
Me¢éna EUR JPY USD EUR JPY USD

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy P na konci roku

k 31. kvétnu 2005 -
k 31. kvétnu 2006 107.4497 - R - - _
k 31. kvétnu 2007 136.6803 - 112.8528 - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tFidy PD na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - - - -

Hodnota ¢istych aktiv na jednu akcii tfidy PH na konci roku

k 31. kvétnu 2005 - - - - - -
k 31. kvétnu 2006 - - - - - -
k 31. kvétnu 2007 - - - - - -
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Clkovy souhrnny prehled cistych aktiv k 31. kvétnu

2007
(vyjadieno v USD)

Ména
Investice do cennych papirti v pofizovaci cené

AKTIVA

Investice do cennych papiru v trznich cenach
Hotovost na BU

Pohledavky z prodeje cennych papirt

Pohledavky z emitovanych akcii Fondu

Nakoupené opce v trznich cenach

Urokové pohledavky

Pohledavky z dividend (Cisté)

Ostatni aktiva

Nerealizované zisky z devizovych forwardovych kontraktl
Nerealizované zisky z terminovanych kontrakti

Cisté nerealizované zisky ze swapi

Aktiva celkem

Bonds
Combined

USb

3235140677

3186465310
165 650 077

127016
22 715 628
887233
44 187 615
4172

10 208
890 856
2631 148
4 845 028

3428 414 291

Priivodni poznamky tvoii nedilnou soucast téchto finan¢nich vykazu.
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Equities
Combined

USDh

11 577 740 765

13 648 629 290
695993 531

25305536
183 499 219
15 004 945
22271318
14 868
22010
15311

14 590 756 028

Money Market
Combined

USD

2093 730 720

2105 165 627
127926 576

168 423
196 331

2233456957

Index
Combined

UsSDh

366 422 888

426 659 689
16290118

13 057 489
1040279
304 956
689 619
52 596
8981 781
849 071

467 925 598

CELKEM

USDh

17 273 035 050

19366 919 916
1 005 860 302

38490 041
207 255 126
887233

59 665 939
22965 109
25076
1161793
11 628 240
5694 099

20 720 552 874



Celkovy souhrnny prehled cistych aktiv k 31. kvétnu

2007
(vyjadieno v USD)

M¢éna
PASIVA

Bankovni pasiva

ZavazKy z nakoupenych cennych papird
Zavazky ze zpétné odkoupenych akcii Fondu
Zavazky ze smluv o opétovném nakupu
Emitované opce v trzni cené

Splatné poplatky za spravu investic

Splatny poplatek za vykonnost

Splatné dalsi vydaje a poplatky

Splatna dan (,,Taxe d’abonnement™)

Urokové zavazky

Ostatni pasiva

Nerealizované ztraty z devizovych forwardovych kontraktii
Nerealizované ztraty z terminovanych kontrakti

Cisté nerealizované ztraty ze swapil

Pasiva celkem

CISTA AKTIVA

Bonds
Combined

USb

560 383

20971 185
42 465 621

132770
1527 089
18 361
2229 835
164 245
64 472
18310
1324 821
567 056
474 878

70 519 026

3 357 895 265

Priivodni poznamky tvoii nedilnou soucast téchto finan¢nich vykazu.
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Equities
Combined

USDh

22 807 681
203 289 684

1471182
13 581 760
1960 812
13513215

665 875
1015 884
1913 375
8940 241

269 159 709

14 321 596 319

Money Market
Combined

USD

978 157
1026 878
40 461
9228

2054 724

2231402 233

Index
Combined

UsSDh

9946 293

14 159

199 201
364 104
134 812
661 582
17739
11924
329 429
11188

11 690 431

456 235 167

CELKEM

USDh

9946 293
23 368 064

224275 028
42 465 621

1803 153
16451 110
2113985
17431510
888 320
1101 508
18310
3567625
9518485
474 878

353 423 890

20367 128 984



Celkovy souhrnny piehled operaci za rok koncici k 31. kvétnu 2007
(vyjadieno v USD)

Ména
PRIIMY

Uroky

Uroky z tirokovych swapti
Dividendy (Cisté)

Ostatni pfijmy

Piijmy celkem
VYDAJE

Poplatek za spravu investic
Odména spravci

Spravni provize

Odména — prevodni agent
Poplatek za distribuci
Profesionalni poplatky
Dan - “Taxe d’abonnement”
Poplatky za vykonnost
Bankovni poplatky a Groky
Uroky z irokovych swapt
Ostatni vydaje

Vydaje celkem

Bonds
Combined

USD

128 595 265
8885910

137 481 175

13 837 578
1037 708
2242971

349716
150312
192 200
947 650
21052
3885210
7434737
774 621

30873 755

Equities
Combined

USb

46 916 639

175 695 172

222611 811

118 701 765
4059 311
16 087 893
1413797
892 808
1022 515
3349 520
1906 367

8 600 248

5459 121

161 493 345

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.
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Money Market
Combined

USD

2738786

2738 786

5408 199
505 778
331227
213955

40316
120 429
194 878

511934

480 055

7806 771

Index
Combined

USDh

7131 484
6425935

34995
137270

13 729 684

1 656 906
244 800
366 815

65 341

10 597
30574
82 389
134 955
2460 060
3439

132 064

5187940

CELKEM

USDh

185382174
15311 845

175730 167
137270

376 561 456

139 604 448
5847597
19 028 906
2042 809
1094 033
1365718
4574437
2062374
15457 452
7438176
6 845 861

205361 811



Celkovy souhrnny prehled operaci za rok koncici k 31. kvétnu 2007

(vyjadreno v USD)

M¢éna
NET INVESTMENT INCOME/(LOSS)

Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje cennych papirQ
Realizovany zisk/(ztrata) z ménovych a devizovych
forwardovych kontrakti

Realizovany zisk/(ztrata) z opci

Realizovany zisk/(ztrata) z terminovanych kontraktt

Realizovany zisk/(ztrata) ze swapt
Zisk/(ztrata) za rok/obdobi

Cista zména nerealizovanych piibytki/(ubytki) z:
- investic
- devizovych forwardovych kontrakti
- opci
- terminovanych kontraktt

- swapu

VYSLEDEK OPERACI

Bonds

Combined

USD

106 607 420

(9339 072)
(5 584 446)

(850 083)
2578 678

(8 191 661)

85220836

(1 580 620)
145 253
179 232

2499352
3676 430

90 140 483

Equities
Combined

UsSDb

61118 466

1028 507 161
48 059 166

4614 088
245306

1142 544 187

1331 896 908
(4 678 161)

1 689 470

(9 276 616)

2462 175 788

Privodni poznamky tvoii nedilnou soucést téchto finan¢nich vykazi.
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Money Market
Combined

UsSb

(5067 985)

53841176
(1 185078)

47588113

11434 907
(48 584)

58 974 436

Index
Combined

USD

8 541 744

36490 239
(5 466 247)

334715
29 825 625

1926 282

71652358

36 889 301
(299 935)
98 355

16 283 998
2644 576

127 268 653

CELKEM

USD

171 199 645

1109 499 504
35823 395

4098 720
32 649 609

(6 265 379)

1347 005 494

1 378 640 496
(4881 427)
1967 057
9506 734
6321 006

2 738 559 360



Celkovy souhrnny prehled zmén Cistych aktiv za rok kon¢ici k 31. kvétnu 2007

(vyjadieno v USD)

M¢éna

Cistd aktiva k 31. kvétnu 2006
Zmény v obchodovani na ¢istych aktivech k 31. kvétnu 2006
Vysledek operaci

Emise - Gpisy
Zpétny odkup

Dividendy

Cista aktiva k 31. kvétnu 2007

Priivodni poznamky tvoii nedilnou soucast téchto finan¢nich vykazu.

Bonds
Combined

USb

2358711219

75 496 435

90 140 483
3301 982 700
(2 468 432 004)
(3 568)

3 357 895 265
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Equities
Combined

USDh

10327707 197

67932516

2462 175 788
10 757 063 810
(9293 089 492)

(193 500)

14 321 596 319

Money Market
Combined

USDh

1507 194 181

57 553 100

58974 436
3003 113 513
(2 395 432 997)

2231402 233

Index
Combined

USb

413 560 416

845 722

127 268 653
747 612 857
(833 052 481)

456 235 167

CELKEM

UsSDh

14 607 173 013

201 827 773

2 738 559 360
17 809 772 880
(14 990 006 974)

(197 068)

20367 128 984



PoznamKky k finanénim vykazim k 31. kvétnu 2007
Poznamka 1 — Cinnost

Fond SGAM Fund, dale pouze ,,SICAV®, je investicni fond zalozeny podle zikoni
Lucemburského vévodstvi a jedna se o Investicni spolecnost s proménlivym zakladnim
kapitalem ("Société d'Investissement a Capital Variable" - SICAV); tato spoleCnost je
upravena Clankem I zikona Lucemburského vévodstvi z20. prosince, 2003 tykajici se
podnikani v oblasti kolektivniho investovani.

K 31. kvétnu 2007 bylo v provozu Sedesat podfondii.

15. prosince 2006 zménil SGAM Fund / Equities Euroland Concentrated Core sviij nazev na
SGAM Fund / Equities Concentrated Euroland.

15. ledna 2007:

- SGAM Fund / Bonds USD zménil svlij nazev na SGAM Fund / Bonds US
Opportunistic Core Plus a pohltil podfondy SGAM Fund / Bonds Emerging Countries
a SGAM Fund / Bonds US High Yield,

- SGAM Fund / Equities Global Technology pohltil podfond SGAM Fund /
Equities Asian e-business,

- SGAM Fund / Bonds Euro Evolutive zménil sviij ndzev na SGAM Fund / Bonds
Absolute Return Interest Rate,

- SGAM Fund / Equities Europe zménil svij nazev na SGAM Fund / Equities
Concentrated Europe.

Béhem roku zahgjily Cinnost tyto podfondy: SGAM Fund / Equities Asia Pacific Rim,
SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund / Equities Global Resources, SGAM
Fund / Equities Latin America a SGAM Fund / Equities Luxury & Lifestyle.

25. ledna 2007 doslo k likvidaci podfondu SGAM Fund / Index Japan Plus.

V kazdém podfondu mtize spole¢nost SICAV emitovat nasledujici typy akcii:

- akcie tfidy "A" a "AH" (maloobchodni akcie); kapitalizované akcie piistupné vSem
obcanim nebo pravnickym osobam;

- akcie tfidy "AE" (maloobchodni akcie); kapitalizované akcie s nomindlem v Euro bez
ménoveého hedgovani pristupné vsem obCaniim nebo pravnickym osobam;

- akcie tfidy "AD" (maloobchodni akcie); distribu¢ni akcie pfistupné vSem obcantim nebo
pravnickym osobam;

- akcie tfidy "AK" (maloobchodni akcie); kapitalizované akcie urené pouze klientim
mimo Euro zonu a pfistupné vSem obCaniim nebo pravnickym osobam. Tato tfida byla
ptevedena na tfidu "A" k 30. ¢ervnu 2006;

- akcie tfidy "B" a "BH" (institucionalni akcie); kapitalizované akcie pro institucionélni
ivestory;

- akcie tfidy "BD" (institucionalni akcie); distribucni akcie pro institucionalni investory;

- akcie tfidy "BK" (instituciondlni akcie); kapitalizované akcie wurCené pouze
institucionalnim klientim mimo Euro zénu. Tato tfida byla ptevedena na t¥idu "B" k 30.
¢ervnu 2006;
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Poznamky k finanénim vykaziim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

- akcie tfidy "F" a "FH"; kapitalizované akcie pfistupné vSem obcaniim nebo pravnickym
osobam. Tyto tfidy akcii se lisi od tiidy "A" strukturou poplatk.

- akcie tridy "J" a "JH"; kapitalizované akcie pfistupné pouze pro Programy kolektivniho
investovani, coZ zahrnuje fondy fondii v Japonsku, které byly vybrany pfedstavenstvem;

- akcie tfidy "JX", kapitalizované akcie pfistupné vSem vefejnym a soukromym penzijnim
fondim registrovanym/se sidlem v zemich Latinsk¢ Ameriky, které byly vybrany
predstavenstvem;

- akcie tfidy "O" a "OH"; kapitalizované akcie ptistupné pouze portfolio manaZerim a tém,
kdo upisuji pouze na zékladé povéteni ke spraveé portfolia, nebo pro ,,vyhrazené fondy*;

- akcie tridy "P" a "PH" (zvyhodnéné/prioritni akcie); kapitalizované akcie piistupné vSem
ob¢aniim nebo pravnickym osobam.

- akcie tfidy "PD" (zvyhodnéné/prioritni akcie); kapitalizované akcie piistupné vSem
obcanim nebo pravnickym osobam.

- Akcie trid "P", "PH" a "PD" se lisi od tfidy "A" strukturou poplatkd a vztahuje se na né
také minimalni hodnota upisu.

Akcie tfid "AH", "BH", "FH", "JH", "OH" a "PH" odpovidaji charakteristikdm akcif tfid "A",
"B", "F", "J", "O" a "P". Navic je zdkladni ména akcii tfid "AH", "BH", "FH", "JH", "OH" a
"PH" hedgovana k USD, japonskému jenu nebo k jiné méné jako naptiklad Svycarskému
franku, ¢i britské libre.

V piipadé, Ze jsou akcie t¥idy "B", "J", "P" nebo "O" drzeny akcionarem, ktery k jejich drzbé
neni opravnén, je vedeni spolecnosti povinno bezodkladné a bez predchoziho oznameni ¢i
poplatkll prevést akcie na akcie tfidy "A" v ramci stejného podfondu.

V piipadé, Ze jsou akcie tiidy "BH", "JH", "PH" a "OH" drzeny akcionafem, ktery k jejich
drzb¢ neni opravnén, je vedeni spolecnosti povinno bezodkladn¢ a bez piedchoziho
oznameni ¢i poplatkil prevést akcie na akcie tfidy "AH" v ramci stejného podfondu.

V piipadé, Ze jsou akcie tfidy "BD" drzeny akcionafem, ktery k jejich drzbé neni opravnén,
je vedeni spolecnosti povinno bezodkladné a bez ptedchoziho oznameni a poplatkl pievést
akcie na akcie tfidy "AD" v ramci stejného podfondu.

V piipadé, Ze jsou akcie tfidy "JX" drZeny akcionafem, ktery k jejich drzbé neni opravnén, je
vedeni spolecnosti povinno bezodkladné a bez pfedchoziho ozndmeni a poplatkl pievést
akcie na akcie tfidy "A" v ramci stejného podfondu.

V piipadé, Ze jsou akcie tfidy "PD" drzeny akcionafem, ktery k jejich drzb€ neni opravnén, je

vedeni spolecnosti povinno bezodkladné a bez pfedchoziho ozndmeni a poplatkl pievést
akcie na akcie tfidy "AD" v ramci stejného podfondu.
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Poznamky k finan¢nim vykaziim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

Béhem roku rozhodlo piedstavenstvo spolecnosti o vytvoreni ¢i spusténi nasledujicich tiid
akeii:

Spusténi akcii tfidy A v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Asia Pacific
Rim, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund / Equities Global Resources,
SGAM Fund / Equities Latin America a SGAM Fund / Equities Luxury & Lifestyle;
Spusténi akeii tiidy AE v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Japan Target,
SGAM Fund / Equities Asia Pacific Rim, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha,
SGAM Fund / Equities Global Resources, SGAM Fund / Equities Latin America a
SGAM Fund / Equities Luxury & Lifestyle;

Spusténi akcii tiidy AH v nésledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Japan Target
a SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha;

Spusténi akcii tfidy B v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Asia Pacific
Rim, SGAM Fund / Equities Global Resources a SGAM Fund / Equities Latin America;
Spusténi akcii tfidy F v nasledujicim podfondu: SGAM Fund / Bonds Absolute Return
Credit;

Spusténi akcii tfidy J v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Global, SGAM
Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM Fund / Equities US Spectrum a SGAM Fund /
Equities Luxury & Lifestyle;

Spusténi akeii tfidy JH v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Bonds US High Yield,
SGAM Fund / Equities Japan Concentrated Growth, SGAM Fund / Equities Japan
Concentrated Value, SGAM Fund / Equities US Spectrum a SGAM Fund / Equities Japan
CoreAlpha;

Spusténi akcii tiidy JX v nésledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Japan
CoreAlpha;

Spusténi akcii tfidy O v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Bonds Europe, SGAM
Fund / Bonds Euro Aggregate, SGAM Fund / Equities Global Technology a SGAM Fund
/ Index US;

Spusténi akcii tfidy OH v nésledujicim podfondu: SGAM Fund / Equities US Spectrum,;
Spusténi akcii tfidy P v nasledujicich podfondech: SGAM Fund / Equities Asia Pac Dual
Strategies, SGAM Fund / Equities Euroland Cyclicals, SGAM Fund / Index US, SGAM
Fund / Equities Asia Pacific Rim, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha a SGAM
Fund / Equities Global Energy;

Spusténi akcii tfidy PH v nésledujicim podfondu: SGAM Fund / Equities Japan
CoreAlpha.

Poznamka 2 — Hlavni Gcetni postupy

2.1

Prezentace finan¢nich vykazu

Finan¢ni vykazy spolecnosti SICAV jsou vypracovany ve shodé s lucemburskymi ptedpisy,
které se tykaji investicnich fondid. Finanéni zprava byla vyhotovena na zakladé vypoctu
hodnoty Cistych aktiv provedené pred koncem obdobi.

Seznam zmén portfolia, které nastaly mezi 1. ¢ervnem 2006 a 31. kvétnem 2007, je
k dispozici v sidle spole¢nosti SICAV.
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Poznamky k finanénim vykaziim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

YV __r

2.2 Ocenovani cennych papiri a nastroji penéZniho trhu

Cenné papiry a nastroje pené¢zniho trhu obchodované na vyznamné burze cennych papiri,
nebo na jiném pravidelné¢ fungujicim regulovaném trhu, ktery je uznavany a je vetejné
piistupny, jsou ocenény posledni dostupnou zaviraci cenou, nebo v piipadé, ze existuje vice
takovych trhii, jsou ocenény na zéklad¢ posledni dostupné zaviraci ceny na hlavnim trhu pro
pfislusny cenny papir/nastroj penézniho trhu.

V ptipadé, ze posledni dostupna zaviraci cena podle nazoru vedeni neodrazi pravdive
spravedlivou trzni cenu pfislusného titulu/néstroje penézniho trhu, je cena stanovena
vedenim spole¢nosti a to na zaklad¢ ptiméfenych predpokladanych piijmua z prodeje, které
byly stanoveny v duchu zésady opatrnosti a v dobré vite.

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které nejsou obchodovany na burze, nebo jiném
regulovaném trhu jsou ocenény na zaklady pravdépodobnych piijmt z prodeje, které byly
vedenim spole¢nosti stanoveny v duchu zasady opatrnosti a v dobré vire.

Hodnota instrumentli pen¢zniho trhu, které nejsou kétovany nebo obchodovany na burze
nebo jiném regulovaném trhu a jejichz splatnost je krat$i nez 12 mésict a zaroven delsi nez
90 dni, je odvozena od nomindlni ceny, kterd je navySena o piipadny urok. Instrumenty
penézni trhu se splatnosti krat$i nez 90 dni jsou ocenény na zékladé metody amortizovanych
nakladi, hodnota se ptiblizuje trzni cené.

2.3 Ocenovani terminovanych finan¢nich kontrakta

Pocatecni zalohy ke splatnym terminovanym finan¢nim kontraktim jsou na konci roku

zahrnuty v poloZce ,,Hotovost na G¢tech®. Nerealizované vzestupy nebo naopak poklesy jsou

zaznamenany nasledovné:

- v polozce "Nerealizované¢ vynosy/(ztraty) zterminovanych kontraktd®, ve ,,Vykazu
Cistych aktiv®;

- v polozce "Cistd zména nerealizovanych vzestupl//poklesti) terminovanych kontrakti ve

., Vykazu operaci.

Terminované kontrakty jsou pfi vyrovnani oceniovany na zakladé zaviraci ceny na trhu, na
kterém jsou tyto terminované kontrakty nabizeny.

24 Ocenovani devizovych forwardovych kontrakti

Devizové forwardové kontrakty jsou ocenovany podle sménného kurzu forvardu, ktery
odpovida zlstatkové zivotnosti kontraktu.

2.5 Realizované zisky a ztraty pri prodeji investic a opci

Zisky a ztraty pii prodeji cennych papirt jsou vypocitdvany na zakladé primérnych nékladu.
Zisky a ztraty pfi prodeji opci jsou vypocitdvany metodou FIFO.
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Poznamky k finanénim vykaziim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
2.6 Souhrnné vykazy

Ugetni knihy spoleénosti SICAV jsou vyjadieny v USD a uéty podfondii jsou vedeny v méné
ptislusného podfondu. Souhrnné vykazy Cistych aktiv, souhrnné vykazy transakci a souhrnné
vykazy zmén v Cistych aktiv jsou souctem vykazl Cistych aktiv, vykazii vykonli a zmén
v Cistych aktivech vSech podfondu a prepocitanych ménovym kurzem ke konci roku.

2.7 Pievod mezi ménami

Aktiva a pasiva vyjadrena v cizich ménach jsou pfevedena do mény podfondu kurzem
platnym ke konci roku. Transakce v cizich ménach jsou ptfevedeny do mény fondu ménovych
kurzem platnym k datu transakce. Realizované nebo nerealizované zisky a ztraty ménovych
pfevodl jsou zahrnuty ve ,,Vykazu transakci®, aby bylo mozné urcit vzrust ¢i pokles
hodnoty Cistych aktiv.

2.8 Zrizovaci vydaje
Ztizovaci vydaje kazdého podfondu jsou odpisovany v obdobi maximalné péti let.
29 Pujcovani cennych papiri

Spolec¢nost SICAV miZe provozovat ptjcovani cennych papirt u cennych papirti zahrnutych
v portfoliu svych podfondt.

Spolecnost SICAV miZe provozovat pljcovani cennych papiri pouze v ramci
standardizovaného systému puajc¢ovani cennych papirt, ktery je organizovan uzndvanou
instituci v oblasti odskodnéni cennych papirii, nebo prvotiidni finan¢ni instituci, ktera se na
tento typ transakci specializuje.

Pijcovani cennych papiri podléha odméné v ramci pfisluSného podfondu a je zachyceno
v Souhrnném vykazu operaci pod polozkou ,,Uroky“. Ptjéovani cennych papird mize byt
kdykoliv ukonceno. Cenné papiry, pro které existuje pujCovani cennych papirti, jsou
zachyceny v Cistych aktivech ve své trzni cené.

2.10 Ocenovani smluv o zpétném ¢i o obraceném zpétném odkupu

Smlouvy o zpétném odkupu (resp. obracené smlouvy o zpétném odkupu) jsou vlastné
podobné tvérim (pujcovani), které jsou podlozeny cennymi papiry. Smlouva o zpétném
odkupu je typ smlouvy, podle které postupujici prodava druhé osobé (potupnikovi) cenné
papiry a postupujici se zavazuje kjejich zpétnému odkupu v dohodnutou dobu a za
dohodnutou cenu. Postupnik se zavazuje tyto cenné papiry ve stanovenou dobu a za
dohodnutou cenu navratit. Smlouvy o zpétném odkupu jsou oceniovany v nakladech
vyjadifenych v piivodni mén€, nezavisle na trzni hodnoté podkladovych cennych papiri.
UtrZeny urok od doby ndkupu je zahrnut v ,,Pohledavkach za smlouvami o zpétném odkupu®.
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2.11 Ocenovani swapu

- Urokové swapy jsou ocefiovany pii jejich trzni hodnotg, ktera je uréena odkazem na
ptislusnou urokovou kiivku. Swapy zavéSené na indexy nebo finan¢ni néstroje jsou
ocenovany pii jejich trzni hodnoté, a to na zakladé piislusného indexu nebo
finan¢niho néstroje. Ocenovani swapt svazanych s takovymito indexy ¢i finan¢nimi
nastroje je zalozeno na trzni hodnot¢ zminénych swapt v souladu s postupy
stanovenymi predstavenstvem.

- Kreditni swapy jsou ocetlovany na denni bazi, a to na zdkladé¢ trzni hodnoty ziskané
externimi poskytovateli cen. Vypocet trzni hodnoty je zaloZen na kreditnim riziku
referencni strany, resp. emitenta, splatnosti kreditniho swapu a jeho likvidité na
sekundarnim trhu. Metoda oceniovani je uznavéana predstavenstvem.

- Rozdilové swapy
Podfondy INDEX EUROLAND PLUS a INDEX US PLUS fongu SGAM Fund
SICAV maji v omezeném rozsahu v drZeni rozdilové swapy. ManaZer nema
v umyslu uniciovat dal$i nové transakce tohoto typy, pficemz stavajici transakce
budou pravdépodobné uzavieny béhem nékolika ptistich mésict. Tento financni
nastroj a zpusob, kterym je ocenovan, jsou popsany nize::

Popis finanéniho ndstroje:

Rozdilovy swap piedstavuje terminovy kontrakt na rozdil realizovany u podkladového
aktiva mezi dnem ocenovani a dnem splatnosti: kupujici zaplati realizacni cenu a
prodévajici realizovany rozdil. Pfi pouziti swapu je realizacni cena nastavena tak, aby
trzni hodnota swapu byla nulova.

Podkladova aktiva predstavuji zpravidla akcie nebo indexy.

V dobé splatnosti (T) zaplati (pokud je pozitivni) nebo obdrzi (pokud je negativni)
kupuyjici nasledujici ¢astku:

- ﬂ..rﬂ Kﬁ
Fayvalil = Nominal [T]

kde K predstavuje realizacni cenu a G}z rozdil realizovany mezi 0 a T.
Realizovany rozdil je vypocitan podle nasledujiciho vzorce:

valo . I
ol =252 ! ) 1,1&*_-'33-“%;,
OpenDayd Start, Fel@) g ipm 1

Kde:
Si  ZavéreCna cena akcie nebo indexu k datu i
Si-1 Zaveérecna cena akcie nebo indexu k datu i-1
Dividenda distribuovana na akcii k datu i
Poznamka: Realizovany rozdil miize byt u akciovych swapt kapitalizovan.
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Oceiiovaci model rozdilovych swapti:

Rozdilové swapy jsou ocefiovany na zaklad€ cen protistrany rozdilovych swapti pii stejné
splatnosti a pfi stejném podkladovém aktivu.

K datu ,,t* je trzni hodnota rozdilového swapu iniciovaného k t=0 urcena jako:

o +(T-tr o

_ nE. . I
MM = 1R . Hoerdnal T

-

Kde:

DF ptedstavuje diskontni faktor v dobé ,.t* pii splatnosti T

2
{J—F

2

% predstavuje implicitni rozdil splatnosti T v dobé ,,t*. Odpovida realiza¢ni cené
rozdilového swapu pro stejné podkladové aktivum sjednané v dobé ,t*“ pfi
splatnosti T. Tato hodnota mutze byt rovnéZz odvozena od trzni hodnoty
rozdilového swapu iniciovaného k jinému datu, a to pfevracenim vzorce.

je rozdil realizovany u podkladového aktiva mezi 0 a t

Poznamka: Trzni hodnota mize byt rozdélena na realizovanou a latentni:

T 2K T 2&

4 ] [ J

riassd iatent

I_Kﬂ T= _ﬂ_Kl
MEM(E) = DF . Nowminal - [i- & ]+[ t& ]

Postup ocenovani:

Implicitni rozdil je uren pouzitim medianu implicitnich rozdild, které jsou uréeny z cen
rozdilovych swapt pfi stejné splatnosti a stejném podkladovém aktivu u externich protistran.
Realizovany rozdil je vypocitan ze zavérecné ceny podkladového aktiva.

2.12 Fuze podfondu ¢i fondi

Pro podfondy, u kterych béhem roku doslo k fuzi a které jsou i nadale k 31. kvétnu 2007
v provozu, byla fuze prevzetim vSech aktiv pohlcenych podfondli / fondl zaznamenéana
v ramci pohlcujiciho podfondu prostiednictvim tpisu k datu faze.

Proto #adek "Upis" v "Souhrnném vykazu zmén &istych aktiv" zahrnuje aktiva pohlcenych
fondi / podfondi kdatu fuze. U pohlcovanych podfondi jsou fize zaznamenany
prostfednictvim prostfednika zpétného odkupu v rdmci pohlcovanych podfondt k datu fuze.
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Poznamka 3 — Poplatek za upis a poplatek za konverzi
Emisni cena za akcii zahrnuje poplatek za upis, ktery nemiize piesdhnout 5 % ¢isté hodnoty
aktiv na jednu akcii pfislusného podfondu. Tento poplatek za Upis je poukazadn mistnimu

zastupci.

Konverze mezi akciovymi kategoriemi je uskute¢néna za maximalni poplatek ve vysi 1 %,
ktery je vypocten na zaklad¢ prislusné hodnoty Cistych aktiv akeii ptislusného podfondu.
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Poznamka 4 - Poplatek za spravu investic

Maximalni poplatky za spravu investic k 31. kvétnu, 2007 jsou nasledujici:

Podfond Ména Poplatek za spravu pro jednotlivé tiidy akcii

"A" "AD" "AE" "B" "BD"

% Y% % Y% Y%

Dluhopisy
Bonds World USD 0.80 - 0.80 0.40 -
Bonds US Opportunistic Core Plus USD 0.80 - 0.80 0.40 -
Bonds Europe EUR 0.80 - - 0.40 -
Bonds Euro EUR 0.80 - - 0.40 -
Bonds CHF CHF 0.80 - 0.80 0.40 -
Bonds Emerging Countries USD 1.50 1.50 1.50 0.80 0.80
Bonds Europe High Yield EUR 1.30 1.30 - 0.80 0.80
Bonds Converging Europe EUR 1.00 - - 0.60 -
Bonds US High Yield UsD 1.30 1.30 1.30 0.80 0.80
Bonds US Mortgage-Backed Securities USD 0.80 0.80 0.80 0.45 0.45
Bonds Euro Corporate EUR 1.00 - - 0.60 -
Bonds Absolute Return Interest Rate EUR 0.40 - - 0.20 -
Bonds Euro Inflation Linked EUR 0.40 0.40 - 0.20 0.20
Bonds Europe Asset Backed Securities EUR 0.30 - - 0.15 -
Bonds Euro High TE EUR 0.80 0.80 - 0.40 0.40
Bonds Euro Aggregate EUR 0.80 - - 0.40 -
Bonds Opportunities EUR 0.90 - - 0.50 -
Bonds Absolute Return Credit EUR 0.40 - - 0.20 -
Akcie
Equities Global USD 1.50 - 1.50 0.60 0.60
Equities Japan Concentrated Growth JPY 1.50 - 1.50 0.60 -
Equities US Large Cap Growth USD 1.50 1.50 1.50 0.60 0.60
Equities Concentrated Europe EUR 1.50 - - 0.60 -
Equities Switzerland CHF 1.50 - 1.50 0.60 -
Equities UK GBP 1.50 - 1.50 0.60 -
Equities Asia Pac Dual Strategies USD 1.50 1.50 1.50 0.60 0.60
Equities Global Emerging Countries USD 2.00 2.00 2.00 0.80 0.80
Equities China USD 2.00 2.00 2.00 0.80 0.80
Equities Gold Mines USD 2.00 - 2.00 0.80 -
Equities Eastern Europe EUR 2.00 2.00 - 0.80 0.80
Equities Euroland Cyclicals EUR 1.50 - - 0.60 -
Equities Global Energy USD 1.50 - 1.50 0.60 -
Equities Euroland Financial EUR 1.50 - - 0.60 -
Equities Asian e-Business USD 2.00 - 2.00 0.80 -
Equities Global Technology USD 2.00 - 2.00 0.80 -
Equities Euroland EUR 1.50 - - 0.60 -
Equities US Small Cap Value USD 2.00 - 2.00 0.80 -
Equities US Relative Value USD 1.50 1.50 1.50 0.60 0.60
Equities Euroland Mid Cap EUR 1.50 1.50 - 0.60 0.60
Equities US Concentrated Core USD 2.00 2.00 2.00 0.80 0.80
Equities US Mid Cap Growth USD 1.50 1.50 1.50 0.60 0.60
Equities US Multi Strategies USD 2.00 2.00 2.00 0.80 0.80
Equities Japan Small Cap JPY 2.00 2.00 2.00 0.80 0.80
Equities US Value Opportunities USD 2.00 2.00 2.00 0.80 0.80
Equities Japan Target JPY 2.00 - 2.00 0.80 -
Equities Euroland Small Cap EUR 2.00 2.00 - 0.80 0.80
Equities Europe Opportunities EUR 2.00 2.00 - 0.80 0.80
Equities Japan Concentrated Value JPY 1.50 1.50 1.50 0.60 0.60
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Poznamka 4 - Poplatek za spravu investic (pokr.)

Podfond Ména Poplatek za spravu pro jednotlivé tiidy akeii

"A" "AD" "AE" "B" "BD"

Y % Y Y Y%

Akcie
Equities Euroland Value EUR 2.00 2.00 - 0.80 0.80
Equities Concentrated Euroland EUR 2.00 - - 0.80 -
Equities India USD 2.00 2.00 2.00 0.80 0.80
Equities US Spectrum USD 1.50 1.50 1.50 0.60 0.60
Equities Asia Pacific Rim USD 1.50 - 1.50 0.60 -
Equities Japan CoreAlpha JPY 1.50 - 1.50 - -
Equities Global Resources USD 1.50 - 1.50 0.60 -
Equities Latin America USD 2.00 - 2.00 0.80 -
Equities Luxury & Lifestyle USD 2.00 - 2.00 0.80 -

PenéZni trh

Money Market (USD) USD 0.30 - - 0.15 -
Money Market (Euro) EUR 0.30 - - 0.15 -
Indexy

Index Euroland EUR 0.60 - - 0.25 -
Index Japan JPY 0.60 - 0.60 0.25 -
Index US USD 0.60 - 0.60 0.25 -
Index Euroland Plus EUR 0.60 - - 0.25 -
Index Japan Plus JPY 0.60 - 0.60 0.25 -
Index US Plus USD 0.60 - 0.60 0.25 -
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Poznamka 4 - Poplatek za spravu investic (pokr.)

Podfond Ména Poplatek za spravu pro jednotlivé tiidy akcii

"Fl' lVJ" "JX" "P" "PD"

% Y% % Y% Y%

Dluhopisy
Bonds World USD 0.80 0.40 - 0.60 0.60
Bonds US Opportunistic Core Plus USD 0.80 0.40 - 0.60 -
Bonds Europe EUR 0.80 0.40 - 0.60 -
Bonds Euro EUR 0.80 0.40 - 0.60 -
Bonds CHF CHF 0.80 0.40 - 0.60 -
Bonds Emerging Countries USD 1.50 0.80 - 1.00 1.00
Bonds Europe High Yield EUR 1.30 0.80 - 1.00 -
Bonds Converging Europe EUR 1.00 0.60 - 0.80 -
Bonds US High Yield USD 1.30 0.80 - 1.00 1.00
Bonds US Mortgage-Backed Securities USD 0.80 0.45 - 0.65 0.65
Bonds Euro Corporate EUR 1.00 0.60 - 0.80 -
Bonds Absolute Return Interest Rate EUR 0.40 0.20 - 0.30 -
Bonds Euro Inflation Linked EUR 0.40 0.20 - 0.30 0.30
Bonds Europe Asset Backed Securities EUR 0.30 0.15 0.15 0.23 -
Bonds Euro High TE EUR 0.80 0.40 0.40 0.60 0.60
Bonds Euro Aggregate EUR 0.80 0.40 - 0.60 -
Bonds Opportunities EUR 0.90 0.50 - 0.70 -
Bonds Absolute Return Credit EUR 0.40 0.20 0.20 0.30 -
Akcie
Equities Global USD 1.50 0.60 - 1.00 1.00
Equities Japan Concentrated Growth JPY 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities US Large Cap Growth USD 1.50 0.60 0.60 1.00 -
Equities Concentrated Europe EUR 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities Switzerland CHF 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities UK GBP 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities Asia Pac Dual Strategies USD 1.50 0.60 - 1.00 1.00
Equities Global Emerging Countries USD 2.00 0.80 - 1.50 1.50
Equities China USD 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities Gold Mines USD 2.00 0.80 - 1.50 -
Equities Eastern Europe EUR 2.00 0.80 - 1.50 1.50
Equities Euroland Cyclicals EUR 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities Global Energy USD 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities Euroland Financial EUR 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities Asian e-Business USD 2.00 0.80 - 1.50 -
Equities Global Technology USD 2.00 0.80 - 1.50 -
Equities Euroland EUR 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities US Small Cap Value USD 2.00 0.80 0.80 1.50 -
Equities US Relative Value USD 1.50 0.60 0.60 1.00 1.00
Equities Euroland Mid Cap EUR 1.50 0.60 0.60 1.00 1.00
Equities US Concentrated Core USD 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities US Mid Cap Growth USD 1.50 0.60 0.60 1.00 1.00
Equities US Multi Strategies USD 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities Japan Small Cap JPY 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities US Value Opportunities USD 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities Japan Target JPY 2.00 0.80 0.80 1.50 -
Equities Euroland Small Cap EUR 2.00 0.80 - 1.50 1.50
Equities Europe Opportunities EUR 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities Japan Concentrated Value JPY 1.50 0.60 - 1.00 1.00
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Poznamka 4 - Poplatek za spravu investic (pokr.)

Podfond Ména Poplatek za spravu pro jednotlivé tiidy akeii

"F" "J" "JX" "P" "PD"

Y % Y Y Y%

Akcie
Equities Euroland Value EUR 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities Concentrated Euroland EUR 2.00 0.80 0.80 1.50 -
Equities India USD 2.00 0.80 0.80 1.50 1.50
Equities US Spectrum USD 1.50 0.60 - 1.00 1.00
Equities Asia Pacific Rim USD 1.50 - - 1.00 -
Equities Japan CoreAlpha JPY - 0.60 0.60 1.00 -
Equities Global Resources USD 1.50 0.60 - 1.00 -
Equities Latin America USD - 0.80 - 1.50 -
Equities Luxury & Lifestyle USD 2.00 0.80 - 1.50 -

PenéZni trh

Money Market (USD) USD 0.30 0.15 - - -
Money Market (Euro) EUR 0.30 0.15 - - -
Indexy

Index Euroland EUR 0.60 0.25 - 0.40 -
Index Japan JPY 0.60 0.25 - 0.40 -
Index US USD 0.60 0.25 - 0.40 -
Index Euroland Plus EUR 0.60 0.25 0.25 0.40 -
Index Japan Plus JPY 0.60 0.25 0.25 0.40 -
Index US Plus USD 0.60 0.25 0.25 0.40 -
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Poznamka 4 - Poplatek za spravu investic (pokr.)

Podfond Ména Poplatek za spravu pro jednotlivé tiidy akcii

"AH" "BH" "FH" "JH" "PH"

% Y% % % %

Dluhopisy
Bonds World UsSD - - - - R
Bonds US Opportunistic Core Plus USD 0.80 0.40 0.80 0.40 0.60
Bonds Europe EUR - - - - _
Bonds Euro EUR - - - - -
Bonds CHF CHF - _ _ _ _
Bonds Emerging Countries USD - - - - -
Bonds Europe High Yield EUR - - - - -
Bonds Converging Europe EUR - - - - -
Bonds US High Yield uUsD 1.30 0.80 1.30 0.80 1.00
Bonds US Mortgage-Backed Securities USD 0.80 0.45 0.80 0.45 0.65
Bonds Euro Corporate EUR 0.80 0.80 1.00 0.60 1.00
Bonds Absolute Return Interest Rate EUR - - - - -
Bonds Euro Inflation Linked EUR - - - - -
Bonds Europe Asset Backed Securities EUR - - - - -
Bonds Euro High TE EUR - - - - -
Bonds Euro Aggregate EUR - - - - B
Bonds Opportunities EUR - - - - _
Bonds Absolute Return Credit EUR - - - - -
Akcie
Equities Global USD - - - R -
Equities Japan Concentrated Growth JPY 1.50 0.60 1.50 0.60 1.00
Equities US Large Cap Growth USD 1.50 0.60 1.50 0.60 1.00
Equities Concentrated Europe EUR - - - - -
Equities Switzerland CHF 1.50 0.60 - - -
Equities UK GBP 1.50 0.60 - - 1.00
Equities Asia Pac Dual Strategies USD - - - - -
Equities Global Emerging Countries USD - - - - -
Equities China USD - - - R R
Equities Gold Mines USD - - - R _
Equities Eastern Europe EUR - - - - R
Equities Euroland Cyclicals EUR - - - - -
Equities Global Energy USDh - - _ _ _
Equities Euroland Financial EUR - - - R -
Equities Asian e-Business USD - - - R _
Equities Global Technology USD - - - - -
Equities Euroland EUR - - - - -
Equities US Small Cap Value USD 2.00 0.80 2.00 0.80 1.50
1Equities US Relative Value USD 1.50 0.60 1.50 0.60 1.00
Equities Euroland Mid Cap EUR - - - - -
Equities US Concentrated Core USD 2.00 0.80 2.00 0.80 1.50
Equities US Mid Cap Growth USD 1.50 0.60 1.50 0.60 1.00
Equities US Multi Strategies USD 2.00 0.80 2.00 0.80 1.50
Equities Japan Small Cap JPY 2.00 0.80 2.00 0.80 1.50
Equities US Value Opportunities USD 2.00 0.80 2.00 0.80 1.50
Equities Japan Target JPY 2.00 - - - -
Equities Euroland Small Cap EUR - - - - -
Equities Europe Opportunities EUR - - - - -
Equities Japan Concentrated Value JPY 1.50 0.60 1.50 0.60 1.00
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Poznamka 4 - Poplatek za spravu investic (pokr.)

Podfond Ména Poplatek za spravu pro jednotlivé tiidy akeii

"AH" "BH" "FH" "JH" "PH"

Y % Y Y Y%

Akcie
Equities Euroland Value EUR - - - - -
Equities Concentrated Euroland EUR - - - - -
Equities India USD - - - - _
Equities US Spectrum USD 1.50 0.60 1.50 0.60 1.00
Equities Asia Pacific Rim USD - - - - -
Equities Japan CoreAlpha JPY 1.50 - 1.50 0.60 1.00
Equities Global Resources USD - - - - _
Equities Latin America USD - - - - -
Equities Luxury & Lifestyle USD - - - - -
PenéZni trh
Money Market (USD) USD - - - - -
Money Market (Euro) EUR - - - - -
Indexy
Index Euroland EUR - - - - -
Index Japan JPY 0.60 0.25 0.60 - -
Index US USD 0.60 0.25 0.60 - -
Index Euroland Plus EUR - - - - -
Index Japan Plus JPY 0.60 0.25 0.60 0.25 0.40
Index US Plus USD 0.60 0.25 0.60 - -
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Poznamka 4 - Poplatek za spravu investic (pokr.)

Tyto poplatky jsou splatné mésicné. Akcie tfidy "O" a "OH" nemaji zadné poplatky za
spravu.

Investi¢ni poplatky dil¢i spravni Cinnost jsou splatné ke konci ctvrtleti a jsou hrazeny
investiénim manazerem.

Navic kazdy podfond hradi ze svych aktiv investicnimu manazerovi nebo pfislusnému
podinvesticnimu manazerovi (pokud se to podfondu tykd) odménu za centralizaci
transakénich ptikazi provadénych na ucet podfondu.

Tato provize je zahrnuta v nakladech investic, které jsou ode¢teny od vynost z prodeje za
cenné papiry zahrnuté v portfoliu investic.

Poznamka S - Spravni provize, odména spravci a prevodnimu agentovi

Spolecnost Euro-VL Luxembourg S.A. obdrzi spravni provizi jako odménu za poskytnuté
sluzby administrativniho, korporatniho a mistniho zastupce, registratora a prevodniho agenta
fondu SICAV. Provize byla vypocitana jako procento primérné hodnoty Cistych aktiv a je
splatnd ke konci kazdého ctvrtleti.

K 1. Cervenci 2006 byly prevedeny funkce prevodniho agenta pfevedeny na spolecnost
European Fund Services ("EFS").

Spolecnost Société Générale Bank & Trust S.A. obdrZi provizi jako odménu za poskytnuté
sluzby depozitarské banky a platebniho agenta pro spole¢nost SICAV. Provize byla
vypocitana jako procento primérné hodnoty Cistych aktiv a je splatnd ke konci kazdého
Ctvrtleti.

Spolecnosti Euro-VL Luxembourg S.A. a Société Générale Bank & Trust S.A. souhlasily s
tim, Ze neobdrzi své odmény za rok koncici k 31. kvétnu 2007 za nasledujici podfondy:
SGAM Fund / Equities Asia Pacific Rim, SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha, SGAM
Fund / Equities US Value Opportunities, SGAM Fund / Equities Global Energy, SGAM
Fund / Equities Asia Pacific Dual Strategies, SGAM Fund / Equities US Spectrum, SGAM
Fund / Equities Luxury & Lifestyle, SGAM Fund / Equities Latin America, SGAM Fund /
Equities Global Resources, SGAM Fund / Bonds Emerging Countries, SGAM Fund / Bonds
Absolute Return Interest Rate.
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Poznamka 6 - Odména za vykonnost

Investi¢ni manazer a/nebo podinvesti¢ni manazer nékterych podfondd, tak jak je uvedeno ve
statutu, mize od spolecnosti SICAV obdrzet provizi za vykonnost a to z Cistych aktiv
ptislusnych podfondi za vSechny ttidy akcii, s vyjimkou akeii tfid "JX", "O" a "OH".

Pro akcie tiid "A", HADH’ "AE", "B", HBDH’ "F", uJu’ qu" "PD", "AH", "BH", HFHH, "TH" a

"PH" bude odména za vykonnost vyplacena v nasledujicich ptipadech:

- hodnota Cistych aktiv na akcii na konci Referen¢niho obdobi ptesdhne piedchozi nejvyssi
hodnotu ¢istych aktiv na akcii ve vsech predchazejicich obdobich a to s ohledem na
metodu vypoctu a vyplaty provize za vykonnost; a

- dana tiida akcii prekonala (pfed vypoctem provize za vykonnost) béhem sledovaného
Referenéniho obdobi vykonnost, které by bylo dosaZeno pfi investicich do ,,Referencnich
Cistych aktiv* ur¢itého dané¢ho standardu.

Vykonnost standardu je fixovana pii kazdém dni ocenéni. V ptipad¢, ze vykonnost bude ve
sledovaném obdobi ve srovnani se standardem negativni, potom je hodnota standardu
nastavena na hodnotu 0.

Referencni Cista aktiva predstavuji Cista aktiva pfi prvnim ocenéni za obdobi, ktera jsou
aktualizovéna pfi kazdém ocenéni, aby byly do uvahy brany instrukce tykajici se
upisu/zpétného odkupu pro danou tfidu akcii, stejn€ jako vyplacené dividendy (pokud byly
vyplaceny).

Referencni obdobi pfedstavuje 12-ti mesicni obdobi koncici v kvétnu kazdého roku.

Negativni vykonnost vyse uvedenych tfid akcii se neptfenasi. Provize za vykonnost je
vyplacena do 10-ti dnii od konce sledovaného obdobi.

Pokud jsou akcie béhem sledovaného obdobi odkoupeny zpét, je provize za vykonnost za
tyto akcie ponechéna stranou a celkova suma téchto ¢astek tykajicich se zpétn¢ odkoupenych
akcii behem sledovaného pololeti je zaplacena béhem 10ti dnii po konci Referencniho
obdobi.

Za rok koncici k 31. kvétnu 2007 se uplatni nasledujici odmény za vykonnost:

Podfond Standard Referen¢ni Sazba odmény
Obdobi za vykonnost
SGAM Fund / Bonds Absolute EONIA +50 jedn. boda 12 mésic 15 % z vykonnosti
Return Interest Rate nad limit
SGAM Fund / Bonds Euro High TE Lehman Euro Aggregate 12 mésict 15 % z vykonnosti
+100 jedn. bodi nad limit
SGAM Fund / Bonds Absolute Return Credit EONIA +50 jedn. boda 12 mésict 15 % z vykonnosti
nad limit
SGAM Fund / Bonds Europe Asset EONIA +20 jedn. bodi 12 mésict 15 % z vykonnosti
Backed Securities nad limit
SGAM Fund / Equities Concentrated Euroland MSCI EMU +200 jedn. bodu 12 mésict 10 % z vykonnosti
nad limit
SGAM Fund / Equities Euroland Mid Cap FTSE Euro Mid Eblock 12 mésict 15 % z vykonnosti
+400 jedn. bodt nad limit
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Poznamka 6 — Odména za vykonnost (pokr.)

Podfond

SGAM Fund / Equities Euroland Value
SGAM Fund / Equities Europe Opportunities
SGAM Fund / Equities US Concentrated Core

SGAM Fund / Equities US Mid Cap Growth

Standard Referenéni
Obdobi

DJ EUROSTOXX TMI Value 12 mésict

(Net Dividend) +200 jedn. bodt

Dow Jones Stoxx 600 12 mésicta

+400 jedn. bodt

RUSSELL 1000 Growth (Total 12 mésict

Return Index) +400 jedn. bodt

RUSSELL Mid Cap Growth 12 mésict

(Total Return Index) +400 jedn. bodu

Sazba odmény
za vykonnost

10 % z vykonnosti
nad limit
15 % z vykonnosti
nad limit
10 % z vykonnosti
nad limit
15 % z vykonnosti
nad limit

SGAM Fund / Equities US Multi Strategies RUSSELL 1000 Growth (Total 12 mésict 10 % z vykonnosti
Return Index) +200 jedn. bodt nad limit

SGAM Fund / Equities US Relative Value S&P 500 (Total Return Index) 12 mésict 10 % z vykonnosti
+200 jedn. bodt nad limit

SGAM Fund / Equities US Small Cap Value RUSSELL 2000 (Total Return 12 mésict 15 % z vykonnosti
Index) +400 jedn. bodu nad limit

SGAM Fund / Equities US Value Opportunities RUSSELL Mid Cap Value 12 mésict 15 % z vykonnosti
(Total Return Index) +400 jedn. bodi nad limit

SGAM Fund / Equities China MSCI China Free (Total Return 12 mésict 15 % z vykonnosti
Index) +400 jedn. bodu nad limit

SGAM Fund / Equities India BSE 100 +400 jedn. bodt 12 mésict 15 % z vykonnosti
nad limit

SGAM Fund / Equities Japan Small Cap Nomura SC Growth (Total 12 mésicu 15 % z vykonnosti
Return Index) +400 jedn. bodu nad limit

SGAM Fund / Equities Japan Target Topix (RI) +400 jedn. boda 12 mésict 15 % z vykonnosti
nad limit

SGAM Fund / Equities Japan CoreAlpha Topix (RI) + 200 jedn. bodu 12 mésict 10 % z vykonnosti
nad limit

SGAM Fund / Index Euroland Plus DJ EUROSTOXX 50 (Net 12 mésict 15 % z vykonnosti
Dividend) +50 jedn. bodi nad limit

SGAM Fund / Index US Plus S&P 500 (Total Return Index) 12 mésict 15 % z vykonnosti
+50 jedn. bodu nad limit

SGAM Fund / Index Japan Plus Nikkei 225 +50 jedn. boda 12 mésict 15 % z vykonnosti
nad limit

Poznamka 7 - Poplatek za distribuci
Predstavenstvo rozhodlo, Ze akcie tfidy "F" a "FH" podléhaji poplatku za distribuci.

Poplatky za distribuci jsou splatné ¢tvrtletné stanovenému distributorovi a jsou vypocitavany
na zaklad¢ primérnych Cistych aktiv akcii tfidy "F" a "FH" kazdého podfondu za ptislusné
Ctvrtleti.

V zavislosti na podfondu se poplatky za distribuci u akcii tfidy "F" a "FH" stanovi ve vysi
0.20 %, 0.30 %, 0.40 %, 0.50 % nebo 1 %.
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Poznamka 8 - Zdanéni

Na zéklad¢ legislativy a ptedpist v Lucembursku nepodléhd spole¢nost SICAV dani z
pfijmu. Dividendy vyplacené fondem rovnéz nepodléhaji dani. Podfond v Lucembursku
podléha pouze dani za upis (taxe d'abonnement), ktera se rovna (i) 0.01% p.a. pro podfondy
penézniho trhu a (ii) 0.05% p.a. pro ostatni podfondy (avsak pro tyto podfondy je sazba dané
snizena na 0.01 % pro akcie tfid "B" a "BD", které jsou vyhrazeny pro instituciondlni
investory, pro akcie tfidy "BK", které¢ jsou vyhrazeny pro institucionalni klienty mimo Euro
z6nu, pro akcie tiidy "J", které jsou vyhrazeny pro investi¢ni fondy vybrané predstavenstem
spolecnosti SICAV, pro akcie tiidy "JX", které jsou vyhrazeny pro penzijni fondy a pro akcie
ttidy "O", kter¢ jsou vyhrazeny pro portfolio managery, stejné jako pro akcie tid "BH", "JH"
a "OH" shares). Tato dan je splatna Ctvrtletné lucemburskym ufadim a zakladem pro jeji
vypocet je hodnota ¢istych aktiv jednotlivych podfondi k poslednimu dni Ctvrtleti.

Cast aktiv kterékoliv podfondu, ktera je investovana do jiného subjektu kolektivniho
investovani (UCI), nepodléhd vySe uvedené dani. V Lucembursku se na emise akcii
nevztahuje zadna dan ¢i poplatek, s vyjimkou kapitdlové poplatku ve vysi 1,250 EUR, ktery
je splatny Spolec¢nosti pfi zalozeni. Nekteré piijmy Spolecnosti (ve form¢ dividend, trok,
nebo ziskll plynoucich ze zdroji mimo Lucembursko) mohou byt predmétem srazkové dané
(odlisné sazby dané pro jednotlivé typy piijmi), kterd nemusi byt navratitelna.

Poznamka 9 — Swapy

K datu uzavérky jsou dale uvedené podfondy zapojeny ve swapovych smlouvach s riiznymi
finan¢nimi institucemi.

Tyto swapové smlouvy jsou uzavieny za ucelem hedgovani a za dalSimi ucely.

Existuje n¢kolik druhii téchto swapovych smluv.

Urokové swapy

Urokové swapy spolivaji v transformaci portfolia prevoditelnych cennych papirt
(pokladni¢ni poukazky, depozitni certifikaty, certifikaty specializovanych instituci) s pevnym
vynosem prostfednictvim investice s proménlivym vynosem.

Rozdilovy swap

Rozdilové swapové kontrakty spocivaji v obdrZeni/platbé néjaké Castky k uréitému
stanovenému datu. Tato cCastka se lisSi na zakladé volatility kurzu cennych papirt
podkladového aktiva kontraktu v obdobi mezi datem pocatku kontraktu a datem splatnosti
kontraktu.

Kreditni swap

Jedna se o swap navrzZeny pro prevod Gvérového ohrozeni produktli s pevnym vynosem mezi
riznymi stranami. Kupujici kreditniho swapu obdrzi tvérovou ochranu, zatimco prodéavajici
instrumentu garantuje uvérovou zpusobilost produktu. Timto zplisobem je riziko neplaceni
prevedeno z drzitele cenného papiru s pevnym vynosem na prodavajiciho swapu.
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Poznamka 9 - Swapy (pokr.)

Swapové kontrakty k 31. kvétnu 2007 jsou uvedeny nize:

9.1 Urokové swapy

K 31. kvétnu 2007 ma podfond SGAM Fund / Bonds Europe Asset Backed Securities

otevieny tyto swapové kontrakty tykajici se irokové miry:

Podfond Bonds Europe Asset Backed Securities

Smluvni strana  |Zaplaceny urok ObdrzZeny urok Zivazek EUR Den splatnosti
HSBC CCF 3.79% Eonia 22500 000 04-June 2007
SG 3.84% Eonia 35400 000 18-June 2007
CSFB 3.85% Eonia 9300000 25-June 2007
BNP Paribas 3.86% Eonia 25500000 29-June 2007
BNP Paribas 3.83% Eonia 9000 000 11-June 2007
Citibank 3.85% Eonia 16 300 000, 20-June 2007
Ixis 3.92% Eonia 24000 000 20-Jul 2007
BNP Paribas 3.91% Eonia 20000 000 13-Jul 2007
BNP Paribas 3.81% Eonia 600 000 11-June 2007
SG 3.99% Eonia 10300 000, 13-Aug 2007
Citibank 3.91% Eonia 7000 000 04-Jul 2007
BNP Paribas 4.02% Eonia 30000 000 20-Aug 2007
SG 3.97% Eonia 24500 000, 18-Jul 2007
CSFB 3.95% Eonia 31000 000 27-Jul 2007
Citibank 3.92% Eonia 6200000 25-June 2007
BNP Paribas 4.00% Eonia 21100000 25-Jul 2007
Citibank 4.04% Eonia 13500 000, 27-Aug 2007
Celkem 306 200 000
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Poznamka 9 - Swapy (pokr.)

9.2 Kreditni swapy

K 31. kvétnu 2007 maji tyto podfondy Bonds World, Bonds Europe High Yield, Bonds

Absolute Return Interest Rate, Bonds Euro High TE, Bonds Euro Aggregate a Bonds
Absolute Return Credit uzavieny nasledujici kreditni swapové kontrakty:

Podfond Bonds World
Nerealizovana
Castka Kreditni kryti Ména Datum splatnosti Smluvni strana posileni/
(oslabeni)
USD
1000 000 Peru usD 20-April 2012 ABN Amro 9551
7 000 000 Itraxx Europe Crossover | EUR 20-June 2012 BNP Paribas 213 60!
S7
8000000 Itraxx Europe Crossover | EUR 20-Dec 2011 Goldman Sachs 545743
S6
Celkem 768 893
Podfond Bonds Europe High Yield
Nerealizovana
Castka Kreditni kryti Ména Datum splatnosti Smluvni strana posileni/
(oslabeni)
EUR
5 000 000 Itraxx Europe EUR P0-Dec 2011 Calyon 341 228
Crossover S6
1500 000 Scand Airlines System | EUR P0-June 2011 IBNP Paribas 128 378
10 000 000 Itraxx Europe EUR R0-June 2011 JABN Amro 608 542
Crossover S5
1 000 000 Kabel Deutschland EUR R0-Dec 2011 IBNP Paribas (11 763)
GMBH
15 000 000 Itraxx Europe EUR R0-Dec 2011 IBNP Paribas 761 898
Crossover S6
2 000 000 Havas EUR PO-Mar 2012 IBNP Paribas 44 620
5 000 000 Itraxx Crossover S4 EUR R0-Dec 2010 Calyon 253 966
3000 000 Hilton Hotels EUR PO-Mar 2012 UP Morgan Securities LTD (2103)
2000 000 Tui AG EUR R0-June 2012 VP Morgan Securities LTD (38 923)
2 000 000 Itraxx Crossover S7 EUR P0-June 2012 IABN Amro 45440
1 000 000 Ineos Group Holdings | EUR P0-June 2012 IBNP Paribas 31588
3000 000 Nielsen Co EUR 20-June 2010 VP Morgan Securities LTD (22 398)
3000 000 Nielsen Co EUR R0-June 2012 VP Morgan Securities LTD 46 176
5000 000 Itraxx Crossover S7 EUR P0-June 2012 IABN Amro 113 601
5000 000 Itraxx Europe EUR R0-Dec 2011 IBNP Paribas 113 600
Crossover S6
5000 000 Itraxx Europe EUR P0-June 2012 SG Paris 113 601
Crossover S7
Celkem 2 527 451*

* Rozdily mezi nerealizovanymi ¢astkami uvedenymi vySe a nerealizovanou castkou v
ptehledu Cistych aktiv piedstavuji pohledavky nebo zavazky kreditnich swapd.
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9.2

Kreditni swapy (pokr.)

Podfond Bonds Absolute Return Interest Rate

Nerealizovana
Castka Kreditni kryti Ména Datum splatnosti Smluvni strana posileni/
(oslabeni)
EUR
1400 000 CDS VP Espagne EURRO-June 2017 iGoldman Sachs (424)
1400 000 CDS VP Espagne EURRO-June 2017 iGoldman Sachs (425)
Celkem (849)
Podfond Bonds Euro High TE

Nerealizovana
Castka Kreditni kryti Ména Datum splatnosti Smluvni strana posileni/
(oslabeni)
EUR
700 000 CDS VP Greece EURRO-June 2017 IABN Amro 462
700 000 CDS VP Espagne EURRO-June 2017 Goldman Sachs (214)
700 000 CDS VP Espagne EURRO-June 2017 (Goldman Sachs (214)
Celkem 34

Podfond Bonds Euro Aggregate
Nerealizovana
Castka Kreditni kryti Ména Datum splatnosti Smluvni strana posileni/
(oslabeni)
EUR
2 500 000 Reed Elsevier EURRO-Sept 2011 IBNP Paribas (2 263)
20 000 000 CDS VP Greece EURPO-Mar 2017 UP Morgan Securities LTD 42 526
20 000 000 CDS VP Italie EURPRO-Mar 2017 IBNP Paribas 46 954
1 800 000 CDS AP Kingfisher EURPO-June 2012 Calyon (20 589)
2000 000 CDS AP Tuigr EURRO-June 2012 VP Morgan Securities LTD (38 923)
2 000 000 Itraxx Europe S7 EURPO-June 2012 (Calyon (8127)
2000 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2012 Calyon (8 127)
2 000 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2012 Calyon (8 127)
5 000 000 Itraxx Crossover S7 EURPO-June 2012 IABN Amro 113 601
5000 000 Itraxx Europe EURRO-June 2012 JABN Amro 113 600

Crossover S7

10 000 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2017 IBNP Paribas (71 427)
Celkem 159 098
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9.2

Kreditni swapy (pokr.)

Podfond Bonds Absolute Return Credit

Nerealizovana
Castka Kreditni kryti Ména Datum splatnosti Smluvni strana posileni/
(oslabeni)
EUR
1 000 000 Stora Ens EURRO-Mar 2011 UP Morgan (13 187)
1 000 000 UPM Kymmene EURRO-Mar 2017 ILehman Brothers (10 626)
1 500 000 Telekom Austria EURRO-Mar 2011 UP Morgan (25 568)
2 000 000 Vodafone EURRO-Mar 2011 UP Morgan (13 356)
600 000 Fiat EURRO-Mar 2011 JP Morgan 48 693
1200 000 Banca Popolare EURRO-June 2007 IBNP Paribas 1207
Italiano
1 000 000 Telefonica EURPO-June 2007 IBNP Paribas 282
7 000 000 Itraxx Europe HVOL EURRO-June 2009 IBNP Paribas 41 400
4 500 000 Thales EURPO-June 2011 (Calyon Paris (15 487)
2 500 000 Koninklijke DSM EURRO-June 2011 JABN Amro 9611)
5000 000 Reed Elsevier EURRO-Sept 2011 IBNP Paribas (4 526)
5000 000 Gusln Sen Ap EURRO-Sept 2011 IABN Amro (706)
2 500 000 Compass Group EURRO-Dec 2011 JABN Amro (9 601)
2 500 000 Daimlerchrysler EURPO-Dec 2011 P Morgan (45 959)
2000 000 Thyssenkrupp EURRO-Dec 2011 JABN Amro (23 520)
2 000 000 Arcelor Finance EURRO0-Dec 2011 IABN Amro (21 575)
2 000 000 Wolters Kluwer EURPO-Dec 2011 IBNP Paribas (6 816)
4500 000 WPP 2005 EURRO-Mar 2012 UP Morgan (13 787)
1 000 000 Havas EURPO-Mar 2012 IBNP Paribas 22310
1300 000 Hilton Hotel USDRO0-Dec 2011 IBNP Paribas (2386)
3000 000 Itraxx Europe S6 EURPO0-Dec 2011 IABN Amro 13 780
4 500 000 Itraxx Europe S6 EURRO-Dec 2011 IBNP Paribas 20670
4 000 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2012 (Calyon Paris (16 254)
3000 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2012 (Calyon Paris (12 190)
3500 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2012 IBNP Paribas 14 222
3000 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2012 IBNP Paribas 12 191
3500 000 Itraxx Europe EURRO-June 2012 JABN Amro 14222
Crossover S7
3000 000 Itraxx Europe S7 EURRO-June 2012 (Calyon Paris (12 191)
2000 000 Tui AG EURRO-June 2012 JP Morgan (38923)
3500 000 ABB Int Finance EURRO-June 2012 (Calyon Paris 9617)
2700 000 Kingfisher EURRO-June 2012 (Calyon Paris (30 883)
3500 000 Vinci EURRO-June 2012 JP Morgan (22 047),
500 000 Itraxx Europe EURRO-June 2012 IBNP Paribas (11 360)
Crossover S7
500 000 Itraxx Europe EURRO-June 2012 IBNP Paribas (11 360)
Crossover S7
2 000 000 Bertelsmann AG EURPO-June 2012 IBNP Paribas (3 469)
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9.2  Kreditni swapy (pokr.)
Podfond Bonds Absolute Return Credit

Nerealizovana

Castka Kreditni kryti Ména Datum splatnosti Smluvni strana posileni/

(oslabeni)

EUR

3500 000 Saint Gobain EURRO-June 2012 (Calyon Paris (11 154)

3000 000 Veolia Environnement EURRO-June 2012 IBNP Paribas (13 208),

2 000 000 Itraxx Europe EUR  P0-June 2012 IBNP Paribas 8127
Crossover S7

2 000 000 Itraxx Europe EURRO-June 2012 IBNP Paribas 45 440
Crossover S7

15 000 000 Itraxx Europe EURRO-June 2017 IBNP Paribas (107 141)
Crossover S7

2500 000 Lafarge SA EURRO-June 2012 IBNP Paribas (3390)

2 000 000 Kelda Group EURPO-June 2012 P Morgan (578)

700 000 Ukraine USDRO0-June 2012 iGoldman Sachs 95

Celkem (277 843)*

* Rozdily mezi nerealizovanymi ¢astkami uvedenymi vySe a nerealizovanou castkou v
ptehledu Cistych aktiv piedstavuji pohledavky nebo zavazky kreditnich swapd.

9.3 Rozdilové swapy

K 31. kvétnu 2007 maji nasledujici podfondy: SGAM Fund / Index Euroland Plus, SGAM
Fund / Index Japan Plus and SGAM Fund / Index US Plus otevieny nésledujici rozdilové
swapov¢ kontrakty:

Podfond Index Euroland Plus

Nakup/prodej Podkladové aktivum Ména Castka Datum Referenéni Nerealizovana
volatilita posileni/

(oslabeni)

EUR

Nakup Dax EUR| 30 000 21-Dec-07 18.60% (59 694)
Prodej Repsol EUR| 30 000 19-Dec-08 25.00% 46 113
Nakup Eni EUR| 30 000 19-Dec-08 20.00% (72 105)
Nakup Repsol EUR| 30 000 19-Dec-08 25.38% (55978)
Prode;j Eni EUR| 30 000 19-Dec-08 23.38% 149 438
Nakup Repsol EUR| 30 000 19-Dec-08 26.50% (84 295)
Prode;j Eni EUR| 30 000 19-Dec-08 25.25% 188 768
Prodej Eni EUR| 30 000 19-Dec-08 24.50% 175320
Nakup Eni EUR| 15 000 19-Dec-08 24.00% (82416)
Prodej Asml Holding EUR| 30 000 19-Dec-08 35.60% 181289
Nakup Philips EUR| 30 000 19-Dec-08 31.60% (193 505)
Nakup Asml Holding EUR| 30 000 19-Dec-08 35.50% (178 996)
Prode;j Philips EUR| 30 000 19-Dec-08 31.80% 197 865
Nakup Asml Holding EUR| 15000 19-Dec-08 34.75% (80 822)
Prode;j Eurostoxx EUR| 30 000 19-Dec-08 19.40% 71 449
Nakup Allianz EUR| 30 000 15-June-07 26.00% (181 707)
Prode;j Fortis EUR| 30 000 15-June-07 23.75% 130 696
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9.3 Rozdilové swapy (pokr.)

Podfond Index Euroland Plus

Nakup/prodej Podkladové aktivum Ména Castka Datum Referenéni Nerealizovana
volatilita posileni/

(oslabeni)

EUR

Nakup Nestle SA CHF 34 000 21-Dec-07 17.30% (46 802)
Prode;j Diageo GBP| 15 000 21-Dec-07 19.50% 96 384
Nakup Nikkei 225 JPY] 5175000 12-Dec-08 20.40% (70 446)
Prode;j S&P 500 Index USD 45000 19-Dec-08 17.00% 96 246
Prode;j Eurostoxx EUR 49 000 15-June-07 23.85% 260231
Nakup Daimlerchrysler EUR| 19 000 15-june-07 26.00% (17018)
Nakup Volkswagen EUR| 5600 15-june07 29.25% (15 603)
Nakup Renault SA EUR| 7 500 15-june-07 29.25% (47 512)
Nakup BMW EUR| 5600 15-June-07 25.75% (31 547)
Prode;j Vodafone Group GBP| 25000 21-Dec-07 28.50% 187 720
Nakup Deutsche Telekom EUR| 37 000 21-Dec-07 23.50% (78 151)
Nakup Vodafone Group GBP| 25000 21-Dec-07 27.75% (165 757)
Prodej Deutsche Telekom EUR| 37 000 21-Dec-07 24.25% 102 407
Prodej Unilever NV EUR| 40 000 19-Dec-08 22.50% 96 906
Nakup Eurostoxx 50 EUR| 32 000 19-Dec-08 20.25% (100 044)
Prode;j Nikkei 225 Index JPY] 5560 000 19-Dec-08 20.55% 80 445
Nakup S&P 500 Index USD| 48 000 19-Dec-08 17.30% (108 057)
Nakup Repsol EUR| 40 000 19-Dec-08 25.70% (72 865)
Prode;j Eni EUR| 40 000 19-Dec-08 22.50% 175 351
Prode;j Repsol EUR| 40 000 19-Dec-08 25.20% 55 468
Nakup Eni EUR| 40 000 19-Dec-08 21.50% (145 324)
Nakup Royal Dutch EUR| 32 000 15-June-07 20.50% (166 955)
Prodej BP GBP| 22 000 15-June-07 23.50% 182 161
Nakup Eurostoxx EUR| 40 000 21-Dec-07 18.25% (127 655)
Prode;j Eurostoxx EUR| 40 000 19-Dec-08 19.10% 86 723
Nakup Novartis CHF 45000 19-Dec-08 16.75% (14 925)
Prodej Roche Holding CHEF 45 000 19-Dec-08 21.75% 110 510
Nakup Eni EUR| 30 000 19-Dec-08 20.70% (87 022)
Prode;j Repsol EUR| 30 000 19-Dec-08 24.00% 2863
Prode;j Asml Holding EUR| 15 000 19-Dec-08 33.00% 56 194
Prodej Eurostoxx EUR| 30 000 21-Dec-07 17.20% 41 049
Nakup Unilever EUR| 20 000 19-Dec-08 20.96% (15771)
470 624
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9.3 Rozdilové swapy (pokr.)

Podfond Index US Plus

Nakup/prodej Podkladové aktivum Ména Castka Datum Referenéni Nerealizovana
volatilita posileni/

(oslabeni)

USD

Nakup Unilever EUR| 5000 19-Dec-08 20.96% (5295)
Prode;j Asml Holding EUR| 5000 19-Dec-08 33.00% 25157
Prodej Repsol EUR| 10 000 19-Dec-08 24.00% 1281
Nakup Eni EUR| 10 000 19-Dec-08 20.70% (38 958)
Prodej Roche holding CHF 15 000 19-Dec-08 21.75% 49 474
Nakup Novartis CHF 15 000 19-Dec-08 16.75% (6 682)
Prodej Eurostoxx EUR| 10 000 19-Dec-08 19.10% 29118
Nakup Eurostoxx EUR| 10 000 20-Dec-07 18.25% (42 862)
Prode;j BP GBP| 5500 15-June-07 23.50% 61163
Nakup Royal Shell A EUR| 8000 15-June-07 20.50% (56 057)
Nakup Eni EUR| 10 000 19-Dec-08 21.50% (48 794)
Prode;j Repsol ypf EUR| 10 000 19-Dec-08 25.20% 18 624
Prodej Eni EUR| 10 000 19-Dec-08 22.50% 58 876
Nakup Repsol EUR| 10 000 19-Dec-08 25.70% (24 465)
Nakup S&P 500 Index USD| 12 000 19-Dec-08 17.30% (36 281)
Prode;j Nikkei 225 Index JPY] 1390 000 12-Dec-08 20.55% 27010
Nakup Eurostoxx 50 EUR| 8 000 19-Dec-08 20.25% (33591)
Prodej Unilever EUR| 10 000 19-Dec-08 22.50% 32538
Nakup Deutsche Telekom EUR| 13 000 21-Dec-07 24.25% 48 324
Nakup Vodafone Group GBP| 9000 21-Dec-07 27.75% (80 143)
Prodej Deutsche Telekom EUR| 13 000 21-Dec-07 23.50% (36 878)
Prodej Vodafone Group GBP| 9000 21-Dec-07 28.50% 90 762
Nakup BMW EUR| 1900 15-June-07 25.75% (14 375)
Nakup Renault SA EUR| 2500 15-June-07 29.25% (21 270)
Nakup Volkswagen EUR| 1900 15-June-07 29.25% (7 110)
Nakup Daimlerchrysler EUR| 6 000 15-June-07 26.00% (7218)
Prodej Eurostoxx EUR| 16 000 15-June-07 23.85% 114123
Prode;j S&P 500 Index USD 15 000 19-Dec-08 17.00% 43 088
Nakup Nikkei 225 JPY] 1725000 12-Dec-08 20.40% (31538)
Prodej Diageo GBP| 5000 21-Dec-07 19.50% 43 149
Nakup Nestlé SA CHF 11 000 21-Dec-07 17.30% (20 336)
Prode;j Fortis EUR| 10 000 15-June-07 23.75% 58 510
Nakup Allianz EUR| 10 000 15-June-07 26.00% (81347)
Prodej Eurostoxx EUR| 10 000 19-Dec-08 19.40% 31987
Nakup Asml Holding EUR| 5000 19-Dec-08 34.75% (36 182)
Nakup Eni EUR| 10 000 19-Dec-08 20.00% (32 280)
Nakup Repsol EUR| 10 000 19-Dec-08 25.38% (25 060)
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9.3 Rozdilové swapy (pokr.)

Podfond Index US Plus

Néakup/prodej Podkladové aktivum Ména Castka Datum Referenéni Nerealizovana
volatilita posileni/

(oslabeni)

USD

Prode;j Repsol EUR| 10 000 19-Dec-08 25.00% 20 644
Prode;j Eurostoxx EUR| 10 000 21-Dec-07 17.20% 18 377
Prodej Philips EUR| 10 000 19-Dec-08 31.80% 88 580
Nakup Asml Holding EUR| 10 000 19-Dec-08 35.50% (80 134)
Nakup Philips EUR| 10 000 19-Dec-08 31.60% (86 629)
Prode;j Asml Holding EUR| 10 000 19-Dec-08 35.60% 81 160
Nakup Eni EUR| 5000 19-Dec-08 24.00% (36 896)
Prodej Eni EUR| 10 000 19-Dec-08 24.50% 78 488
Prode;j Eni EUR| 10 000 19-Dec-08 25.25% 84 508
Nakup Repsol EUR| 10 000 19-Dec-08 26.50% (37737)
Prodej Eni EUR| 10 000 19-Dec-08 23.38% 66 900
Nakup Dax EUR| 10 000 21-Dec-07 18.60% (26 724)
216 999

Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty a ménové swapy

K datu uzavérky uzaviely nésledujici podfondy devizové forwardové kontrakty nebo ménové
swapy s riznymi finan¢nimi institucemi: Bonds World, Bonds US Opportunistic Core Plus,
Bonds Euro, Bonds Europe, Bonds Europe High Yield, Bonds Converging Europe, Bonds
US Mortgage-Backed Securities, Bonds Absolute Return Interest Rate, Bonds Europe Asset
Backed Securities, Bonds Euro High TE, Bonds Euro Aggregate, Bonds Opportunities,
Bonds Absolute Return Credit, Equities Japan Concentrated Growth, Equities US Large Cap
Growth, Equities Switzerland, Equities UK, Equities US Small Cap Value, Equities US
Relative Value, Equities US Concentrated Core, Equities US Mid Cap Growth, Equities US
Multi Strategies, Equities Japan Small Cap, Equities US Value Opportunities, Equities Japan
Target, Equities Japan Concentrated Value, Equities US Spectrum, Equities Japan
CoreAlpha, Money Market (USD), Index Japan, Index US a Index US Plus.

Cilem né¢kterych téchto kontraktil je zajistit rizika spojend se zménou sménného kurzu
cennych papirti a instrumentli penézniho trhu, které jsou v drzeni piislusnych podfondu.

Cilem zbyvajicich kontrakt je zajistit akcie tfidy "H", které by mély byt zajiStény proti
USD, JPY nebo jinym ménam, jako je GBP nebo CHF.
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Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty (pokr.)

Splatné devizové forwardové kontrakty k 31. kvétnu, 2007 jsou rozepsany nize:
10.1 Podfond Bonds World

Pocdateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
niakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
23-Feb-07 15-Jun-07 NOK 10 000 000 SEK 11 504 000 (12 477)
16-Mar-07 15-Jun-07 EUR 1 000 000 SEK 9252 000 6 680
10-May-07 11-Jul-07 EUR P 936 485 PLN 11 000 000 85871
25-May-07 18-Jul-07 USD 1 000 000 IBRL 1 968 500 (695)
15-Feb-07 15-Jun-07 SEK D 209 495 EUR 1000 000 (12 818)
27-Feb-07 15-Jun-07 SEK 11377 500 INOK 10 000 000 (5791)
21-Feb-07 15-Jun-07 SEK D 289 650 [EUR 1 000 000 (1244)
13-Apr-07 15-Jun-07 NOK 11358 504 [USD 1 900 000 (25 848)
16-Apr-07 18-Jul-07 MYR 12 984 600 USD 3 800 000 30459
13-Apr-07 15-Jun-07 CAD 1926 532 USD 1700 000 93013
23-Apr-07 23-Apr-08 CNY B9 935 500 USD 5500 000 (49 102)
13-Apr-07 15-Jun-07 SEK 8 879 260 [USD 1300 000 (16 772)
10-May-07 11-Jul-07 JPY 5 600 000 000 USD 46 958 474 (634 408)
10-May-07 11-Jul-07 HUF B50 438 200 IEUR 1400 000 (12 883)
22-May-07 15-Jun-07 ISK 126 225 000 [EUR 1 500 000 16 331
23-May-07 18-Jul-07 IDR B4 688 000 000  |[USD 4 000 000 (83 177)
22-May-07 18-Jul-07 RUB 69 640 000 EUR 2 000 000 2277
|Celkem (620 584)

K K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktlh USD 83 937 690.

10.2 Podfond Bonds US Opportunistic Core Plus

Pocdateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
niakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR P1457 055 USD 28 876 797 (29 718)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1010 USD 1359 2)
30-May-07 29-Jun-07 EUR B 267 881 [USD 4397 898 (4 526)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 957 683 USD 2 634 641 2711)
31-May-07 29-Jun-07 USD P49 947 EUR 185922 )
31-May-07 29-Jun-07 usD 63 242 IEUR 47 038 3
Celkem (36 963)

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd USD 36 223 572.
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Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty a ménové swapy (pokr.)

10.3 Podfond Bonds Europe

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
26-Apr-07 12-Jul-07 EUR 3210671 GBP 2200 000 (18 767)
09-May-07 12-Jul-07 EUR 13109 902 HUF 3260 000 000 177 003
23-May-07 12-Jul-07 EUR 9513 642 PLN 36 100 000 86478
23-May-07 12-Jul-07 GBP 2200 000 EUR 3232323 (2 923)
Celkem 241791
K 31. kvétnu 2007 ¢€inil celkovy zavazek z devizovych kontrakth EUR 28 884 683.
10.4 Podfond Bonds Euro
Pocdateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
niakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
15-May-07 14-May-07 EUR 3003 139 PLN 11 300 000 51774
Celkem 51774
K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontraktti EUR 2 951 702.
10.5 Podfond Bonds Europe High Yield
Pocdateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
niakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
02-May-07 12-Jul-07 EUR 8755047 USD 12 000 000 (167 128)
07-May-07 12-Jul-07 EUR 2415901 GBP 1 650 000 (6 164)
15-May-07 12-Jul-07 EUR 221192 USD 300 000 (1 860)
Celkem (175 152)

K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontrakt EUR 11 584 551.
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Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty (pokr.)

10.6 Podfond Bonds Converging Europe

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
24-May-07 28-Jun-07 EUR 2624 250 PLN 10 000 000 12612
Celkem 12 612
K 31. kvétnu 2007 ¢€inil celkovy zavazek z devizovych kontraktlh EUR 2 612 125.
10.7 Podfond Bonds US Mortgage-Backed Securities
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 8179 664 USD 11 008 969 (12 147)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 34 672 089 USD 46 664 991 (51488)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 3185871 USD 4287 847 (4731)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 64 405 USD 86 683 (96)
Celkem (68 462)
K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd USD 62 048 489.
10.8 Podfond Bonds Absolute Return Interest Rate
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
07-May-07 12-Jul-07 EUR 2306 640 USD 3144 245 (31 134)
22-May-07 12-Jul-07 EUR 816 993 USD 1100 000 (851)
Celkem (31 985)

K 31. kvétnu 2007 ¢€inil celkovy zavazek z devizovych kontraktlh EUR 3 160 154.
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Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty (pokr.)

10.9 Podfond Bonds Europe Asset Backed Securities

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
09-May-07 12-Jul-07 EUR 6 089 478 GBP 4 155 600 (10 593)
09-May-07 12-Jul-07 EUR 13343 015 USD 18 100 000 (114 400)
24-May-07 12-Jul-07 EUR 743 044 USD 1000 000 (451)
(Celkem (125 444)
K 31. kvétnu 2007 ¢€inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd EUR 20 332 089.
10.10 Podfond Bonds Euro High TE
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
07-May-07 12-Jul-07 EUR 1 578 681 USD 2 151945 (21 308)
Celkem (21 308)
K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontraktti EUR 1 602 282.
10.11 Podfond Bonds Euro Aggregate
Pocdateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
niakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
14-May-07 15-Jun-07 EUR B 457 613 HUF 2 100 000 000 103 704
14-May-07 15-Jun-07 EUR 8212123 IPLN 30 900 000 141 577
27-Sep-06 21-Sep-07 CNY B8 000 000 lUSD 4 964 400 54 891
14-May-07 11-Jul-07 NOK B6 215 700 USD 6 000 000 (15 518)
14-May-07 11-Jul-07 SEK 40 782 000 USD 6 000 000 (72 984)
14-May-07 11-Jul-07 CAD b 651 900 lUSD 6 000 000 145 461
(Celkem 357131

K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd EUR 33 536 362.
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Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty (pokr.)

10.12 Podfond Bonds Opportunities

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
27-Apr-07 12-Jul-07 EUR 2116109 lUSD 2 900 000 (40 083)
Celkem (40 083)
K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti EUR 2 159 264.
10.13 Podfond Bonds Absolute Return Credit
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
EUR
27-Apr-07 12-Jul-07 EUR 2699 863 USDh 3700 000 (51 141)
07-May-07 12-Jul-07 EUR 292 836 GBP 200 000 (747)
Celkem (51 888)
K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd EUR 3 049 019.
10.14 Podfond Equities Japan Concentrated Growth
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
JPY
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1608 018 IPY 262 155 905 174 470
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1583 JPY 258 066 172
30-May-07 29-Jun-07 EUR 215310 IPY 35102073 23 361
30-May-07 29-Jun-07 EUR 37 142 IPY 6 055 355 4030
30-May-07 29-Jun-07 EUR 15139 IPY 2468 057 1642
30-May-07 29-Jun-07 EUR 672 744 JPY 109 691 255 59 538
30-May-07 29-Jun-07 JPY 3356483 EUR 20599 (3965)
Celkem 259 248

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontrakt JPY 419 099 034.

244




Poznamky k finan¢nim vykazim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty (pokr.)

10.15 Podfond Equities US Large Cap Growth

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 054 624 [USD 1419308 (1461)
30-May-07 29-Jun-07 EUR b 887 380 USD 9269 002 (9 539)
30-May-07 29-Jun-07 EUR B18 240 lUSD 428 286 (440)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 111 lUSD 149 0
31-May-07 29-Jun-07 EUR 16 170 USD 21747 ®)
ICelkem (11 448)
K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd USD 11 138 493.
10.16 Podfond Equities Switzerland
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
CHF
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1823 CHF 2998 )
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1210 CHF 1989 (D
30-May-07 29-Jun-07 EUR Ho 781 CHF 81 867 (62)
ICelkem (65)
K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti CHF 86 854.
10.17 Podfond Equities UK
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
GBP
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 542 GBP 1 048 1
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1029 GBP 700 1
30-May-07 29-Jun-07 EUR 58 007 GBP 39 438 58
(Celkem 60

K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti GBP 41 186.
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10.18 Podfond Equities US Small Cap Value

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 032467 [USD 1389489 (1430)
30-May-07 29-Jun-07 EUR P2 516 092 USD 30 302 045 (31185)
30-May-07 29-Jun-07 EUR B5 433 lUSD 47 685 (49)
30-May-07 29-Jun-07 EUR #1109 778 lUSD 55325334 (56 937)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 108 USD 145 0
Celkem (89 601)

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti USD 87 064 698.

10.19 Podfond Equities US Relative Value

Pocdateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
niakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 267 535 655 uUsD 360 048 147 (370 537)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 48939 810 USD 65 867 846 (72 676)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 451 060 190 USD 607 079 655 (669 824)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 41120891 USD 55340 289 (56 952)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 197 190 947 uUsD 265 378 590 (273 109)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 191 115 604 USD 257202 424 (264 695)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 19 528 935 USD 26281 943 (27 048)
31-May-07 29-Jun-07 USD 10 638 339 EUR 7915077 2771)
Celkem (1737 612)

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd USD 1 647 829 238.
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10.20 Podfond Equities US Concentrated Core

Start Maturity Ména Amount Ména Amount Unrealised
date date bought bought sold sold appreciation /
(depreciation)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 326 255 [USD 1782 884 146
30-May-07 29-Jun-07 EUR D013 161 USD 12116 392 991
30-May-07 29-Jun-07 EUR 102 lUSD 137 0
30-May-07 29-Jun-07 EUR B 628 133 lUSD 4 877 299 399
30-May-07 29-Jun-07 EUR 185 lUSD 249 0
31-May-07 29-Jun-07 EUR R7 373 USD 36 814 (13)
31-May-07 29-Jun-07 USD B18 197 EUR 236 691 (12)
31-May-07 29-Jun-07 USD 6 EUR 5 0
31-May-07 29-Jun-07 UsSD 4 169 843 EUR 3101 731 (155)
(Celkem 1356

K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti USD 23 297 448.

10.21 Podfond Equities US Mid Cap Growth

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 11373 842 USD 15306 860 (15753)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 7760 731 USD 10 444 353 (10 749)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 59 686 uUsD 80 325 (83)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 12001 374 USD 16 151 389 (16 622)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 798 690 USD 1074 873 (1 106)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 391538 USD 526 499 (112)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 256 210 uUsD 344 524 (73)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 395989 USD 532484 (112)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 26332 UsD 35409 (7)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 1973 USD 2653 (€]
Celkem (44 618)

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti USD 44 499 369.
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10.22 Podfond Equities US Multi Strategies

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 5 283 445 USD 7 110 433 (7318)
30-May-07 29-Jun-07 EUR B 956 793 USD 5325032 (5 480)
30-May-07 29-Jun-07 EUR P85 361 lUSD 384 037 (395)
30-May-07 29-Jun-07 EUR P64 443 USD 355 886 (366)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 056 166 USD 1421382 (1463)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 5874 USD 7 900 3)
Celkem (15 025)
K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti USD 14 604 671.
10.23 Podfond Equities Japan Small Cap
Polateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
niakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
JPY
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 690 746 UPY 275 643 166 183 446
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1109 VPY 180 879 120
30-May-07 29-Jun-07 EUR 04 076 UPY 15337296 10 208
30-May-07 29-Jun-07 EUR B1924 UPY 5204 551 3464
30-May-07 29-Jun-07 JPY 149 076 EUR 914 (106)
Celkem 197 132
K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontrakt JPY 296 515 424.
10.24 Podfond Equities US Value Opportunities
Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR B68 424 USD 495 823 (510)
30-May-07 29-Jun-07 EUR I 163 [USD 1565 )
30-May-07 29-Jun-07 EUR 50 209 USD 67 570 (69)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 105 USD 141 0
31-May-07 29-Jun-07 EUR B0 331 [USD 40 792 (15)
Celkem (596)

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktt USD 605 891.
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10.25 Podfond Equities Japan Target

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
JPY
30-May-07 29-Jun-07 EUR 178 918 JPY 29163 717 24 780
Celkem 24780
K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktt JPY 29 163 717.
10.26 Podfond Equities Japan Concentrated Value
Podateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
niakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
JPY
30-May-07 29-Jun-07 EUR B 873701 UPY 631 453 885 497770
30-May-07 29-Jun-07 EUR B 067 465 UPY 500 029 052 394 170
30-May-07 29-Jun-07 EUR R 623 266 UPY 427 619 894 337 090
30-May-07 29-Jun-07 EUR 83 569 UPY 78 826 790 62 139
30-May-07 29-Jun-07 EUR P26 879 UPY 36 983 618 29 154
30-May-07 29-Jun-07 EUR P48 192 UPY 40 457 894 31893
30-May-07 29-Jun-07 JPY 67 029 040 IEUR K11 356 (79 186)
30-May-07 29-Jun-07 JPY 1779 922 EUR 10923 (2 102)
30-May-07 29-Jun-07 JPY 167 232 EUR 1026 (198)
(Celkem 1270730
K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontraktt JPY 1 784 590 643.
10.27 Podfond Equities US Spectrum
Pocdateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
niakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
29-May-07 29-Jun-07 EUR 3865577 USD 5203 434 (6514)
29-May-07 29-Jun-07 EUR 1107 usD 1490 )
29-May-07 29-Jun-07 EUR 1203 467 UsSD 1619 981 (2 028)
29-May-07 29-Jun-07 EUR 3488 761 USD 4696 204 (5878)
Celkem (14 422)

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd USD 11 521 109.
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Poznamka 10 — Devizové forwardové kontrakty (pokr.)

10.28 Podfond Japan CoreAlpha

Pocateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZstvi Nerealizovana
nakupu mnozstvi posileni/
(oslabeni)
JPY
30-May-07 29-Jun-07 EUR 3314283 JPY 540329 175 359 600
30-May-07 29-Jun-07 EUR 3252996 IPY 530337 507 352950
30-May-07 29-Jun-07 EUR 210 365 IPY 34295 830 22 824
30-May-07 29-Jun-07 EUR 112 JPY 18 333 12
30-May-07 29-Jun-07 EUR 99 164 JPY 16 166 797 10 760
Celkem 746 146

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd JPY 1 121 147 642.

10.29 Podfond Money Market (USD)

Podateéni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
niakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
27-Feb-07 04-Jun-07 USD 3979 884 EUR 3000 000 15384
28-Feb-07 04-Jun-07 uUsD 1983 045 EUR 1500 000 7 545
01-Mar-07 05-Jun-07 UsD 1990 064 EUR 1500 000 7283
07-Mar-07 08-Jun-07 USD 1959363 EUR 1500 000 6 800
07-Mar-07 06-Jun-07 USD 1959213 EUR 1500 000 6 806
20-Mar-07 20-Jun-07 USD 1998 612 EUR 1500 000 5806
20-Mar-07 19-Jun-07 UsD 1998 540 EUR 1500 000 5812
23-Mar-07 22-Jun-07 USD 4006 638 EUR 3000 000 10 816
30-Mar-07 02-Jul-07 USD 5341708 EUR 4000 000 12750
03-Apr-07 05-Jul-07 usD 5360 640 EUR 4000 000 12291
03-Apr-07 05-Jul-07 USD 5360 640 EUR 4000 000 12290
04-Apr-07 10-Jul-07 USD 4021 875 EUR 3000 000 8 386
04-Apr-07 10-Jul-07 USD 4692 188 EUR 3500 000 9784
13-Apr-07 17-Jul-07 usD 4071 351 EUR 3 000 000 7306
17-Apr-07 02-Jul-07 UsSD 5431412 EUR 4000 000 9581
23-Apr-07 20-Jul-07 USD 4 080 996 EUR 3 000 000 6 045
24-Apr-07 24-Jul-07 USD 4081 365 EUR 3000 000, 5856
25-Apr-07 26-Jul-07 usD 3423763 EUR 2500 000, 4755
26-Apr-07 30-Jul-07 USD 5474 092 EUR 4000 000 6959
27-Apr-07 31-Jul-07 USD 6 145 466 EUR 4500 000 7358
27-Apr-07 26-Jul-07 USD 2 049 360 EUR 1500 000 2 469
04-May-07 09-Aug-07 USD 4081 335 EUR 3000 000 3 664
09-May-07 01-Aug-07 USD 4080 000 EUR 3000 000 3512
10-May-07 14-Aug-07 UsD 5435592 EUR 4000 000 4015
14-May-07 16-Aug-07 USD 4076 640 EUR 3000 000 2714
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10.29 Podfond Money Market (USD) (pokr.)

Pocatecni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
15-May-07 16-Aug-07 USD # 071 786 EUR 3 000 000 2415
16-May-07 16-Aug-07 USD 4091 745 EUR 3 000 000 1986
18-May-07 22-Aug-07 USD # 056 879 EUR 3 000 000 1820
23-May-07 30-Aug-07 USD B 100303 EUR 2 300 000 1057
23-May-07 21-Aug-07 USD 5390 288 EUR 4 000 000 1851
29-May-07 28-Aug-07 USD R 029 650 EUR 1500 000 276
29-May-07 31-Aug-07 USD 5 408 880 EUR 4 000 000 734
30-May-07 31-Aug-07 USD 2 023 739 EUR 1500 000 205
Celkem 196 331

K 31. kvétnu 2007 ¢€inil celkovy zavazek z devizovych kontraktd USD 126 649 595.

10.30 Podfond Index Japan

Pocatecni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
JPY
22-Dec-06 02-Aug-07 IPY 1533 000 000 EUR 10 000 000, (21 361 290)
19-Jan-07 02-Aug-07 EUR 9000 000 JPY 1 389 690 000 73 805 400
13-Feb-07 19-Jul-07 JPY 934 620 000 EUR 6 000 000 (42 347 400)
12-Apr-07 14-Feb-08 IPY 467 910 000 EUR 3000 000 (10 857 000)
12-Apr-07 17-Jan-08 IPY 469 200 000 EUR 3000 000 (10 872 000)
12-Apr-07 19-Jul-07 JPY 334383 000 EUR 2100 000 (7 555 590)
12-Apr-07 25-Oct-07 JPY 315 400 000 EUR 2 000 000, (7 246 200)
12-Apr-07 27-Sep-07 IPY 316 260 000 EUR 2000 000 (7 253 200)
04-May-07 25-Oct-07 IPY 1765 390 000 EUR 11 000 000 (9 164 100)
04-May-07 11-Oct-07 JPY 2169 234 000 EUR 13 500 000 (11 564 100)
10-May-07 11-Oct-07 EUR 13 500 000 IPY 2 168 505 000 12293 100
21-May-07 26-Nov-07 JPY 1127 000 000 EUR 7 000 000 1 187900
21-May-07 08-Nov-07 JPY 1288 000 000 EUR 8000 000 (850 400)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 12 773 426 JPY 2082202618 1 641 385
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1 644 JPY 267978 211
30-May-07 29-Jun-07 EUR 891 321 JPY 145294 692 114 534
30-May-07 29-Jun-07 EUR 647 251 IPY 105 534 660 57 281
30-May-07 29-Jun-07 EUR 322 JPY 52463 29
Celkem (39 971 440)

K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontraktt JPY 16 945 587 227.
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10.31 Podfond Index US

Pocatecni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
30-May-07 29-Jun-07 EUR 581917 USD 783 141 (806)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1230 UsSD 1 656 2)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 13 058 USD 17 573 (18)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 24320 UsSD 32708 (12)
Celkem (838)

K 31. kvétnu 2007 €inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti USD 835 078.

10.32 Podfond Index US Plus

Pocatecni datum |Datum splatnosti Ména Nakoupené Ména prodeje Prodané mnoZzstvi Nerealizovana
nakupu mnoZstvi posileni/
(oslabeni)
USD
19-Apr-07 20-Jul-07 USD 3 850 000 EUR 2822374 52920
30-May-07 29-Jun-07 EUR 117 690 USD 158 387 (163)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 1242 USD 1672 2)
30-May-07 29-Jun-07 EUR 112 368 uUsD 151225 (156)
31-May-07 29-Jun-07 EUR 5638 USD 7582 3)
31-May-07 01-Jun-07 USD 6893 EUR 5132 0
Celkem 52 596

K 31. kvétnu 2007 ¢inil celkovy zavazek z devizovych kontrakti USD 4 116 348.
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Poznamka 11 — Terminové kontrakty

K datu uzavérky uzaviely nasledujici podfondy terminové kontrakty s riznymi finan¢nimi
institucemi: Bonds World, Bonds Europe, Bonds Euro, Bonds CHF, Bonds Europe High
Yield, Bonds Euro Corporate, Bonds Absolute Return Interest Rate, Bonds Euro Inflation
Linked, Bonds Euro High TE, Bonds Euro Aggregate, Bonds Opportunities, Bonds
Absolute Return Credit, Equities Switzerland, Equities Euroland Cyclicals, Index Euroland,
Index Japan, Index US, Index Euroland Plus a Index US Plus.

Terminové kontrakty na urokovou sazbu a na indexy jsou uzavirany za ucelem zajisténi
rizika pohybu urokové sazby a trzniho kolisani tykajiciho se cennych papird v drzeni
ptislusnych podfondi, nebo jsou uzavirany za jinym ucelem.

Splatné terminové obchody k 31. kvétnu 2007 jsou detailné popsany nize:

11.1 Podfond Bonds World

Mnozstvi Mnoistvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata|
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontraktii| Kontrakti USDh USD|
[Urokova mira [EUR EURO BOBL EUREX [Jun-07 151 21 634 763 214 995
[Urokova mira [EUR EURO BUND EUREX [Jun-07 49) 7388 427 100 259
[Urokové mira [usD CHIUS 5 YRNOTE _ |CME___ [lun-07 262 27 362 625 (385 797)
TOKYO 26309 648 (215 264)

Jrokova mira [IPY TSE 10Y JGB SE Jun-07 24
EURONE 3 546 399 118 851

Jrokové mira |GBP ILIF LONG GILT IXT Jun-07 17

[Urokova mira JusD US 10 YR NOTE CBOT  [un-07 154 16 401 000 103 641
lUrokova mira JusD CHI US LONG BON  |CBOT  [run-07 272 29 690 500 593 031
Urokova mira [USD US 2 YR NOTE CBOT  [lun-07 54 10993 219 (47 250)
Ména USD CHI AUSTRALIAN  [CME  [un-07 20 1643 800 (5 200)
SMALL BRITISH 3827 531 76 531

Ména USD POUND NYBOT [Jun-07 31
) 6710 400 129 100

Ména USD CHI CANADIANDO |CME  [lun-07 72
Ména USD CHI EURO FX CME  [lun-07 36 6 047 550 (70 200)
Ména USD CHIJAPANESEYE  [CME _ [lun-07 35 3 607 188 147075
165 163 050 759 772
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11.2 Podfond Bonds Europe

MnoZzstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakti EUR EUR|
[Urokové mira [pyR IEURO BOBL EUREX  |jine-07 172 18 348 960 18 920
"Urokova’ mira [pR [EURO BUND EUREX ;0 07 bea 29 639 280 108 350
Jrokova mira ILIF LONG GILT EURONE 6 987 721 (11 911)|
IGBP IXT LIFFE [Sept-07 {45
"Urokové mira [pyR IEURO SCHATZ EUREX  |jine-07 156 5 754 000 (47 320),
60 729 961 68 039
|
11.3 Podfond Bonds Euro
MnoZzstvi| MnoZstvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontraktii| Kontrakti EUR EUR|
[Urokové mira EUR EURO BOBL [EUREX Jun-07 63 6 720 840 (1 520)
"Urokové mira |5R [EURO BUND EUREX ;- o7 ha3 27281 610 331530
"Urokové mira |pyR IEURO SCHATZ EUREX  |j,n-07 50 5137 500 35750
Urokova mira | ;g US 10 YR NOTE CBOT  |jun-07 n 3568 371 17 509
2 708 321 383 269,
11.4 Podfond Bonds CHF
Mnozstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakti CHF CHF
Urokové mira SWISS FEDERAL B.SUISSE 2 510 800 39 490
ICHF IBOND SWX June-07 20
2 510 800 39 490
|
11.5 Podfond Bonds Europe High Yield
MnoZzstvi| MnoZstvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontraktii| Kontrakti EUR EUR|
[Urokova mira [EUR [EURO BUND EUREX  |June-07 21 235767 40 320
2 357 670 40 320
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11.6 Podfond Bonds Euro Corporate

Mnozstvi| MnozZstvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata)
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontraktii| Kontrakti EUR EUR
[Urokové mira EUR IEURO SCHATZ EUREX Jun-07 822 000 (6 640)
"Urokové mira |pyR IEURO BOBL EUREX  |jun-07 426 720 (9 040),
"Urokova’ mira fo R [EURO BUND EUREX |5, 07 | 112270 1 450)
[Urokova mira [EURO BUXL IEUREX 91 600 6 940
[EUR Jun-07
1452 590 21170)]
11.7 Podfond Bonds Absolute Return Interest Rate
MnozZstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. | Kontraktii| Kontrakti EUR EUR|
[Urokova mira CAD CAN 10 YR IMONTREAL Sep-07 34 2 621 888 8714
"Urokové miralFUR EURO SCHATZ [EUREX June-07 51 3 185250 19 840
[Urokova miralusD US 5YR T-NOTES __ [CME Sep-07  Po 1556 625 (465)
GBP ILIF LONG GILT EURONEXT 3416219 (4 529)
Jrokové mira LIFFE Sep-07 2
"Urokové miraPPY UGB 10 YEARS TOKYO SE  |jine-07 n 3264913 18 748
"Urokova’ miraEUR EURO BOBL EUREX Fune-07 49 5227320 53 940
}Urokové mira IEUR [EURO BUND IEUREX Tune-07 55 6 174 850 82990
Jrokova miralUSP IUS 10 YR NOTE CBOT Sep-07 |82 6501 410 (8 586),
EUR EUROBUXL30Y  |[EUREX 2290 000 60 920
Urokova miral BUND June-07 25
”Umkové miralUSD T BOND CBOT Sep-07 47 3818 827 (1422)
38 057 302 230 150
11.8 Podfond Bonds Euro Inflation Linked
MnozZstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. | Kontraktii| Kontrakti EUR EUR|
[Urokova miralEUR EURO BOBL IEUREX Tune-07 50 5334 000 114 000]
[Urokova miralEUR EURO BUND EUREX une-07 157 17 626 390 61 690)
”Umkové miralEUR EURO BUXL [EUREX une-07 13 3 480 800 256 120
26 441 190 431 810
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11.9 Podfond Bonds Euro High TE

Mnozstvi| Mnozstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. |Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakti EUR EUR|
) CAN 10 YR IMONTREA 925 372 3075
|[Urokova mira |CAD IL Sep-07 12
"Umkové mira USD US 5 YR T-NOTES  [CME Sep-07 o 2257106 (675)
] LIF LONG GILT EURONEX 776 413 (1 029)
rokova mira |GBP [T LIFFE Sep-07 5
Jrokova mira TPY UGB 10 YEARS TOKYO SE [;, 7 ) 816 228 5269
Trokové mira [EUR EURO BOBL EUREX |07 b 213 360 (1770),
"Urokové mira [EUR [EURO BUND EUREX  [;, 07 b6 2919 020 8 700
Trokova mira USD [US 10 YR NOTE CBOT Sep-07 6 D 061423 (2 722)
”Umk ovA mira [EUR [EURO BUXL EUREX  |;,0 07 o 824 400 40 681
lUrokova mira Jusp [T BOND CBOT Sep-07 15 1218775 (454)
||IIldex PY INIKKEI 225 CME 07 b 108 508 980
INIKKEI 225 SIMEX 107 834 245
SINGAPOR
Index JPY E Jun-07 2
||ln dex EUR DJ EURO STOXX 50 [EUREX  [; = - s 023 400 (650)
12 451 839 51_650|
11.10 Podfond Bonds Euro Aggregate
MnozZstvi MnozZstvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata|
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakta EUR EUR|
Urokova mira [EUR EURO SCHATZ EUREX ;- - 200 82200 000 (368 000)
"Urokové mira [EUR EURO BUND EUREX [;, 0 07 157 40 080 390) 276 550
”Umkové mira [EUR EURO BUXL EUREX [; o 7 44 4030 400 14 960
lindex EUR DJ EURO STOXX 50  [EUREX [} o o7 60 2 680 800 (295 200)
128 991 590 (371 690)
11.11 Podfond Bonds Opportunities
MnozZstvi| MnoZstvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakti EUR EUR
[Urokova mira [EUR URO BOBL EUREX _|June-07 50 3334 000 103 900
lurokova mira JEUR  EURO BUND EUREX [lune-07 40 4490800 60240
9 824 800 164 140|
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11.12 Podfond Bonds Absolute Return Credit

257

Mnozstvi| MmnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakti EUR EUR|
[Urokova mira [USD US 5 YR NOTE CME__ [Sep-07 o 700 481 105
Jrokové mira [EUR _ [EURO BOBL EUREX _[June-07 62 6 614 160 32 040
lUrokova mira [EUR EURO BUND EUREX [lune-07 27 3 031290 22 140
lindex EUR  |DJEUROSTOXX50 |BUREX llune-07 17 759 560 (83 640)
11 105 491 (29 355)
11.13 Podfond Equities Switzerland
MnozZstvi| MnoZstvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.| Prodanych Zavazek Zisk/ztrata|
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakta CHF CHF]
[Index EUR  |CAC40 MATIF  [jine07 |is 531077 18759
531 077 18 758
11.14 Podfond Equities Euroland Cyclicals
MnoZzstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakta EUR EUR|
Index EUR _ |DJEUROSTOXX 50 |[EUREX |June-07 2000 89360000 (6 656 670)
89 360 000 (6 656 670)'
11.15 Podfond Index Euroland
Mnozstvi| MmnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakti EUR EUR|
Index EUR IDJ EURO STOXX 50 |[EUREX |June-07 127 5674 360 (8 330),
5 674 360 (8 330)|
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11.16 Podfond Index Japan

MnozZstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakti JPY JPY]
TOKYO
Index UPY INIKKEI 225 SE June-07 492 8 787 120 000| 258 835 000]
8 787 120 000 258 835 000
11.17 Podfond Index US
MnoiZstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakta USD USD|
Index USD S&P 500 EMINI CME__ [june-07 6 [160 200 6 350
lindex USD S&P 500 CME  [lune-07 118 [+5 250 050 3 414 025
45 710 250 3420375
—
11.18 Podfond Index Euroland Plus
Mnozstvi| MnoZstvi Nereal.
Zajisténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata|
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakta EUR EUR|
Index EUR IDJ EURO STOXX 50  [EUREX [June-07 |565 25244 200 339 780
25 244 200 339 780,
11.19 Podfond Index US Plus
MnoiZstvi| MnoZstvi Nereal.
ZajiSténo Ména Nakoup.[ Prodanych Zavazek Zisk/ztrata
Kontr. Detail Trh Splatn. Kontrakti| Kontrakta USD USD|
Index USD S&P 500 EMINI CME___ [fune-07 153 460 (1200
40 264 875 2978 475
Index JUSD S&P 500 CME June-07  [105
40 418 275 2977275
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Poznamka 12 — Opce

K 31. kvétnu 2007 mély podfondy Bonds World, Bonds Absolute Return Interest Rate,
Bonds Euro High Te, Bonds Euro Aggregate, Bonds Opportunities, Equities Euroland

Value a Index Euroland Plus nasledujici opce:

12.1 Podfond Bonds World

Pozice
Short/
Long

Short
Short
Long

Ména

USD
USD
USD

Popis

USD/MXND
USD/MXND
USD/MXND

Opce Realizac¢ni
Put/Call Cena
CALL 11.20
PUT 10.67
PUT 10.90

12.2 Podfond Bonds Absolute Return Interest Rate

Pozice
Short /
Long

Long
Short
Short
Long
Long
Long
Short
Short
Long

EUR
EUR
EUR
USD
USD
EUR
EUR
EUR
EUR

Popis

EURO BUND FUTURE
EURO BUND FUTURE
EURO BUND FUTURE
US 2YR T-NOTES

US 2YR T-NOTES
EUR/IPY

EUR/IPY

EUR/IPY

EUR/IPY

12.3 Podfond Bonds Euro High Te

Pozice
Short/
Long

Long
Short
Long
Short
Short
Short
Long
Long
Short
Long
Short
Long

Ména

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
USD
EUR
JPY

EUR
EUR

Popis

EURO BUND FUTURE
EURO BUND FUTURE
EURO BUND FUTURE
EURO BUND FUTURE
EURO BUND FUTURE
EURO BUND FUTURE
US 2YR T-NOTES

US 2YR T-NOTES

DJ EURO STOXX 50
EUR/JPY

EUR/JPY

EUR/JPY

Opce Realiza¢ni
Put/Call Cena
CALL 114.50
CALL 116.50
PUT 113.50
CALL 102.25
PUT 102
PUT 145.00
CALL 150.00
PUT 145.00
CALL 150.00
Opce Realiza¢ni
Put/Call Cena
CALL 114.50
CALL 116.50
CALL 114
CALL 115.50
PUT 113.50
PUT 113
CALL 102.25
PUT 102
CALL 4450
PUT 145
CALL 150
CALL 150
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Splatnost

Jul-07
Jul-07
Jul-07

Splatnost

Jul-07
Sept-07
Sept-07
Sept-07
Sept-07

Jun-07
Jun-07
Jun-07
Jun-07

Splatnost

Jun-07
Sept-07
Sept-07
Sept-07
Sept-07
Sept-07
Sept-07
Sept-07

Jun-07

Jun-07

Jun-07

Jun-07

Mnozstvi

1900 000
1900 000
1900 000

Mnozstvi

200 000
100 000
200 000
100 000

MnozZstvi

44
2
34
46

87 000 000
300 000
300 000

Trzni hodnota
USD

(1715)
(7 892)
25834

16 227

Trzni hodnota
EUR

200
(100)
(10 990)
2792
5760

(7901)

7901

(2 338)

TrZni hodnota
EUR

440
(220)
7140

(2 300)
(26 690)
(14 640)

745
1536

(5 160)
(23 703)

23703

(39 149)

Zavazek
USD

21280 000
20273 000

41 553 000

Zavazek
EUR

1 165 000
794 500

91 904
177 681

2229 085

Zavazek
EUR

2563 000
5313 000
1929 500
1356 000

356 000

275711

11 793 211
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Poznamka 12 — Opce (pokr.)

12.4 Podfond Bonds Euro Aggregate

Pozice
Short /

Long

Long
Long
Long
Long

12.5 Podfond Bonds Opportunities

Pozice
Short/
Long

Long
Long

12.6 Podfond Equities Euroland Value

Pozice
Short/
Long

Short
Short
Short
Short
Short
Short
Short
Short
Short
Short

Ména

EUR
EUR
USD
USD

Ména

EUR
EUR

Ména

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Popis

SCHATZ EUREX
SCHATZ EUREX
US 2YR T-NOTES
US 2YR T-NOTES

Popis

SCHATZ EUREX
SCHATZ EUREX

Popis

METRO

EON

CREDIT AGRICOLE
SANOFI-AVENTIS
SANOFI-AVENTIS
SCHNEIDER ELECTRIC
SOCIETE GENERALE
BNP PARIBAS

BNP PARIBAS
FRANCE TELECOM

12.7 Podfond Index Euroland Plus

Pozice
Short/
Long

Short
Short

EUR
EUR

Popis

THALES
THALES

Opce Realiza¢ni
Put/Call Cena
CALL 103.20
PUT 102.80
CALL 102.75
PUT 102

Opce Realiza¢ni
Put/Call Cena
CALL 102.90
PUT 102.50
Opce Realizac¢ni
Put/Call Cena

PUT 54

PUT 105

CALL 33

CALL 67.50
PUT 67.50
PUT 100

PUT 140

PUT 74.42
PUT 77.50
PUT 19.93
Opce Realizac¢ni
Put/Call Cena
CALL 40

PUT 40
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Trzni .
hodnota Zavazek
Splatnost MnoZstvi EUR EUR
Sept-07 900 13 500 -
Sept-07 750 176 250 -
Sept-07 900 41 882 -
Sept-07 900 345 525 -
577 157 -
Trzni hodnota Zavazek
Splatnost MnoZstvi EUR EUR
Sept-07 100 5500 -
Sept-07 100 8500 -
14 000 -
Trzni hodnota Zavazek
Splatnost MnoZzstvi EUR EUR
Jul-07 44 (1892) 237 600
Jul-07 800 (53 600) 8400 000
Jul-07 3198 (99 138) 10 553 400
Sept-07 819 (414 414) 5528250
Sept-07 800 (203 200) 5400 000
Jul-07 957 (111 155) 9 665 700
Jul-07 550 (177 205) 7777 000
Jun-07 800 (800) 5953 600
Sept-07 600 (30 000) 4 650 000
Jun-07 2 000 (4 000) 3 986 000
(1095 404) 62 151 550
Trzni hodnota Zavazek
Splatnost MnoZzstvi EUR EUR
Sept-07 2400 (137 040) 960 000
Sept-07 2400 (11 280) 960 000
(148 320) 1920000



Poznamky k finanénim vykaziim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

Poznamka 13 — Pijcovani cennych papira

K 31. kvétnu 2007 byla trzni cena piij¢enych cennych papirt nasledujici:

Trini cena

Podfond Ména Zapiijcenych cennych papirt
Akcie

Equities Global USD 10519017
Equities Japan Concentrated Growth JPY 131 242 500
Equities US Large Cap Growth USD 5375026
Equities Concentrated Europe EUR 30 968 693
Equities Switzerland CHF 3934217
Equities Asia Pac Dual Strategies USD 266 903
Equities Eastern Europe EUR 2028 250
Equities Euroland Cyclicals EUR 263 730 691
Equities Global Energy USD 2970123
Equities Euroland Financial EUR 65876 974
Equities Global Technology uUSD 17 569 327
Equities Euroland EUR 107 266 405
Equities US Small Cap Value USD 7595 507
Equities Japan Small Cap JPY 747 295 550
Equities US Relative Value USD 2281378997
Equities Euroland Mid Cap EUR 8053 762
Equities US Concentrated Core USD 144 952 343
Equities US Mid Cap Growth USD 9534570
Equities US Value Opportunities USD 44200
Equities Euroland Small Cap EUR 104 463 565
Equities Europe Opportunities EUR 91579 842
Equities Japan Concentrated Value JPY 553 880 000
Equities Euroland Value EUR 453 352 805
Equities Concentrated Euroland EUR 33 810 402
Equities US Spectrum USD 4305101
Indexy

Index Euroland EUR 13 864 230
Index Euroland Plus EUR 43 532 650
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Poznamky k finanénim vykaziim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
Poznamka 14 — Ocenéni cennych papira k 31. kvétnu 2007

Podle stavajiciho statutu ocenil administrativni agent portfolia cennych papirti na zakladé
posledni zaviraci ceny k datu vypoctu hodnoty cistych aktiv na akcii. Proto byla portfolia
cennych papirt ve zprave k 31. kvétnu 2007 ocenéna sménnym kurzem z 31. kvétna 2007,
s vyjimkou asijskych cennych papirt.

Pokud by byla portfolia cennych papirii ocenéna zaviraci cenou na ptislusnych trzich k 31.
kvétnu, 2007, byl by vliv na hodnotu cistych aktiv na akcii nejvétsi u nasledujicich

podfondi:

Hodnota ¢istych aktiv Hodnota cistych

Na akcii na zakladé Aktiv na akcii na

Trida Finan¢nich vykaza ZAkladé ceny z

Podfond Akcii Ména K 31. kvétnu 2007 31. kvétna 2007

Bonds US Mortgage-Backed A USD 24.2414 24.2464
Securities

AD USD 105.5000 105.5217

AE EUR 93.4202 93.4394

AH EUR 20.0270 20.0311

B USD 1 238.6651 1238.9199

BD USD 1037.1200 1037.3333

BH EUR 1 035.3040 1 035.5169

F USD 121.6193 121.6443

FH EUR 99.3011 99.3215

J USD 123.9915 124.0170

JH EUR 101.5742 101.5951

o USD 115.7829 115.8067

Equities Concentrated Europe A EUR 43.9456 44.4185

B EUR 1366.2681 1 380.9691

F EUR 153.8125 155.4675

J EUR 164.5139 166.2841

o EUR 225.3133 227.7377

P EUR 129.0930 130.4820

Equities Gold Mines A UsD 24.4495 25.2118

AE EUR 102.0831 105.2657

B USD 2 483.0422 2 560.4553

F USD 222.4267 229.3612

J USD 249.3755 257.1502

Equities Eastern Europe A EUR 37.6891 38.5156

AD EUR 167.8128 171.4930

B EUR 3956.4047 4 043.1708

BD EUR 1 707.9800 1 745.4369

F EUR 250.2050 255.6921

J EUR 207.8279 212.3857

Equities Euroland Financial A EUR 21.6407 21.7503

B EUR 1592.6403 1 600.7033

F EUR 148.2251 148.9755

J EUR 160.6083 161.4214

(0] EUR 101.3436 101.8567
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Poznamky k finanénim vykaziim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

Poznamka 14 — Ocenéni cennych papira k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

Podfond

Equities Euroland

Equities Global Technology

Equities Euroland Mid Cap

Equities US Mid Cap Growth

Equities Euroland Small Cap

Equities Europe Opportunities

Equities Euroland Value

Hodnota cistych aktiv
Na akcii na zakladé

Trida Finan¢nich vykaza
Akcii Ména K 31. kvétnu 2007
A EUR 18.3509
B EUR 1349.1113
F EUR 1311.6157
J EUR 169.5406
(¢ EUR 228.0350
A USD 7.3548
AE EUR 93.8033
B USD 1 530.0853
F USD 138.0391
J USD 153.8563
o USD 108.5091
A EUR 33.7096
B EUR 1768.8160
F EUR 163.2399
J EUR 178.7898
IX EUR 120.7500
P EUR 130.5600
A USD 34.1496
AD USD 134.2194
AE EUR 97.2486
AH EUR 24.8362
B USD 1792.1465
BD USD 1 366.5500
BH EUR 1 287.6358
F USD 163.0683
FH EUR 120.6991
J USD 179.8698
JH EUR 130.9617
X USD 108.3500
o USD 104.7458
P USD 115.2000
PH EUR 102.1934
A EUR 221.6975
B EUR 2 288.5510
F EUR 216.2523
J EUR 229.1487
(¢ EUR 137.8692
P EUR 159.8224
A EUR 169.1717
B EUR 1753.3527
F EUR 165.3290
J EUR 175.3604
IX EUR 121.5500
O EUR 142.8315
P EUR 127.0617
A EUR 159.8190
B EUR 1 640.2230
F EUR 156.4997

Poznamky k finan¢nim vykazim k 31. kvétnu 2007 (pokr.)
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Hodnota cistych
Aktiv na akcii na
Zakladé ceny z
31. kvétna 2007

18.5974
1367.2309
1329.2317
171.8177
231.0977

7.4252
94.7008
544.7258
139.3599
155.3285
109.5474
34.1198
790.3390
165.2262
180.9653
122.2193
132.1487
34.3850
135.1440
97.9180
25.0070
804.4910
375.9630
296.5050
164.1920
121.5300
181.1090
131.8640
109.0960
105.4670
115.9940
102.8970
223.6036
2308.2274
218.1116
231.1189
139.0546
161.1965
170.7229
1769.4302
166.8450
176.9684

[

—_

—_—

—_

122.6646
144.1412
128.2268
161.6162
1 658.6674
158.2595



Poznamka 14 — Ocenéni cennych papira k 31. kvétnu 2007 (pokr.)

Podfond

Equities Euroland Value

Equities Concentrated Europe

Equities Global Resources

Equities Latin America

Equities Luxury & Lifestyle

Index Euroland

Trida
Akecil

>TOoORTHwWwe YO~

> > v w >
es! es!

&5

TO—“HMwWR» T W > Tw

Hodnota ¢istych aktiv
Na akcii na zakladé
Finan¢nich vykaza

Ména K 31. kvétnu 2007
EUR 163.9947
EUR 124.2300
EUR 148.1373
EUR 121.4019
EUR 155.5328
EUR 1589.1671
EUR 151.6575
EUR 143.6151
EUR 124.5700
EUR 145.9826
EUR 131.0600
USD 115.6329
EUR 113.6442
USD 1161.2494
USD 116.0400
USD 122.1536
EUR 120.2704
USD 1224.7280
USD 122.3200
USD 115.1492
EUR 114.0702
USD 1 159.1200
USD 111.3690
USD 112.9200
EUR 178.2189
EUR 1 802.0325
EUR 176.3303
EUR 160.3384
EUR 114.6492
EUR 136.6803
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Hodnota ¢istych
Aktiv na akcii na
Zakladé ceny z
31. kvétna 2007

165.8388
125.6270
149.8031
122.7671
157.5104

1 609.3735
153.5858
145.4412
126.1539
147.8388
132.7264
117.692
115.667
1181.924
118.106
126.426
124.477
1267.566
126.598
116.4269
115.3359
1171.9813
112.6047
114.1729
180.1242
1 821.2977
178.2154
162.0525
115.8749
138.1415
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Poznamka 15 — Smlouvy o zpétném odkupu

K 31. kvétnu 2007 uzaviely podfondy Bonds Europe High Yield, Bonds Absolute Return
Interest Rate, Bonds Europe Asset Backed Securities, Bonds Euro High TE a Bonds
Absolute Return Credit smlouvu o zpétném odkupu na nésledujici cenny papiry:

15.1. Podfond Bonds Europe High Yield

Nominaln M¢éna
i hodnota

Popis

GROHE HOLD 8.625% 14 REGS
*EUR
NELL AF 8.375% 15/08/15 *EUR

1000000 EUR
3500000 EUR

15.2. Podfond Bonds Absolute Return Interest Rate

Popis Nominaln Ména
i hodnota

GILT 4% 07/09/16 1250000 GBP

TREASURY NOTE 4.5% 30/11/11 7000000 USD

15.3. Podfond Bonds Europe Asset Backed Securities

Popis Nomindln Ména
i hodnota

RURAL HIPO 9B EURIB3 17/02/50 1000 000 EUR

PELICAN MTGE 3 B 15/09/54 1750000 EUR

DELPH 04 2 EURIB3 11/90 B

*EUR 1000000 EUR

KILDARE SECURITIES 1 B

10/12/43 2000000 EUR

BRUNEL RESIDENTIAL MTG

SECURITISATI 13/01/39 2500000 EUR

PERM FIN6 EURIB3 42 B S.4

*EUR 1000000 EUR

IMSER SECU EURIB3 25 A1B

*EUR 2000000 EUR

BANKINTER 2 PYME 1 B E3M

16/05/43 2000000 EUR

15.4. Podfond Bonds Euro High TE

Popis Nominaln Ména
i hodnota

GILT 4% 07/09/16 650 000 GBP

BUND 4% 04/07/16 950000 EUR
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Vysledna ¢astka

1 052 400
3860 000

Vysledna ¢astka

1153 750
7077 884

Vysledna ¢astka
973 585

1726 796

979 273

1974 278

2 467 433

987 328

1973 125

1979 245

Vysledna ¢astka

599 950
964 250

Datum splatnosti

18-Jun-07
06-Jun-07

Datum splatnosti

26-Jun-07
29-Jun-07

Datum splatnosti
11-Jun-07
11-Jun-07
11-Jun-07
11-Jun-07
11-Jun-07
11-Jun-07
11-Jun-07

11-Jun-07

Datum splatnosti

26-Jun-07
28-Jun-07
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Poznamka 15 — Smlouvy o zpétném odkupu (pokr.)

15.5. Podfond Bonds Absolute Return Credit

Popis Nominaln Ména Vysledna ¢astka ~ Datum splatnosti
i hodnota

PT TELECOM 4.625% 07/04/09

*EUR 1300000 EUR 1 305 685 02-Jul-07
KON AHOLD 5.875% 09/05/08

*EUR 1000000 EUR 1014 600 02-Jul-07
SUEDZUCKER TF/TV PERP

*EUR 1500000 EUR 1459 500 02-Jul-07

Poznamka 16 — Dividendy

r~r

Valna hromada akcionaft, kterd se konala 27. zati 2006, rozhodla o nasledujici distribuci
dividend pro niZze uvedené ttidy akcii:

Nazev podfondu Ména Dividenda na akcii

Bonds US Mortgage Backed

Securities
Class AD UsSD 1.36
Class BD USD 35.87

Bonds US High Yield

Class AD USD 5.01
Class BD USD 57.89
Bonds Europe High Yield

Class AD EUR 5.30
Class BD EUR 55.92

Equities US Relative Value
Class BD USD 3.08

Equities Asia Pac Dual Strategies
Class AD USD 0.27
Class BD USD 2.52

Equities Japan Concentrated Value
Class BD JPY 215.90

Dividendy jsou vyplaceny z Cistych investi¢nich piijmt jednotlivych podfondi.
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Poznamka 17 — Sménné kurzy k 31. kvétnu 2007

Sménné kurzy pouzité pii prevodu “Vykazu cistych aktiv’ Fondu v ménéach odlisnych od

USD jsou nésledujici:

1 USD EUR 0.745

1 USD CHF 1.225

1 USD JPY 121.645
1 USD GBP 0.506

1 USD TRY 1.334

1 USD BRL 2.143

1 USD CAD 1.075

1 USD PLN 2.850

1 USD DKK 5.546

1 USD SEK 6.925

1 USD ZAR 7.193

1 USD ILS 4.051

1 USD KRW 927.800
1 USD TWD 33.038
1 USD INR 40.655
1 USD MYR 3.397

1 USD THB 34.635
1 USD PHP 46.280
1 USD NOR 6.063

1 USD HUF 186.896
1 USD CZK 21.089
1 USD AUD 1.212

1 USD HKD 7.809

1 USD SGD 1.531

1 USD MXN 10.820
1 USD CLP 527.600
1 USD CNY 7.646

1 USD IDR 8 834.999
1 USD NZD 1.365

1 USD RUB 25.909
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Informace pro akcionare tykajici se akcii distribuovanych v Hong-Kongu

Opati‘eni proti “mékkému dolaru”

Za ucelem co mozna nejlepsi exekuce mohou portfolio manazefi poskytnout makléirim
makléfskou provizi u transakci tykajici se portfolia spole¢nosti SICAV, jako uznani jejich
vyzkumnych ¢innosti a sluzeb, které jsou poskytovany v souvislosti s provadénim transakei.

Dostatek vyzkumi a jinych informaci napomaha manazerim Fondu vystupniovat svou vlastni
vyzkumnou a analytickou ¢innost a umoziuje jim pfistup k informacim od zaméstnanct
jinych spolecnosti.

Tyto sluzby nezahrnuji vydaje na cestovné, ubytovani a zabavu, obecné administrativni
sluzby, vybaveni kancelafskych prostor, ¢lenské poplatky, platy zaméstnanct a pfimé platby,
které jsou ve vydajich manazerti Fondu.

TCW Investment Management Company Inc. uzaviela s makléfi tzv. Smlouvy mékkého
dolaru.

Transakce se spriznénymi stranami

Nize uvedené spfiznéné strany mohou ve svém postaveni portfolio manazert také uzavirat
transakce, nebo investovat do mén nebo jinych finanénich produkti na ucet kazdého
podfondu, pro ktery jednaji v pozici makléfe, nebo na svlij vlastni ucet jako protistrana svych
klientli, coz také zahrnuje ptipad, kdy spiiznéné strany, nebo jejich klienti, maji moznost
provést transakci na svij vlastni Gcet a zaroven na tcet jednotlivého podfondu.

Pti zatizovani nakupii a prodejii cennych papirii pro jednotlivé fondy mohly spfiznéné strany
vystupovat jako protistrana pii nejlepSich trznich podminkach.

Spolec¢nost SICAV bere ohled na to, Ze provize, ptiplatky a srazky fakturované spiiznénou
stranou byly u¢inény v trznich podminkéch, i pfesto, Ze je v zajmu spfiznéné strany dostat
ptiznivé sazby provizi, ptiplatkl a srazek od kazdého podfondu.

Béhem roku byly transakce v celkové hodnoté 2 938 233 112 USD, coz ptedstavuje 9,20 %
celkové hodnoty vsSech transakci uskute¢nénych béhem roku podfondy v Hongkongu,
provedeny stranami spifiznénymi s manazery.

Sptiznéné strany jsou: Société Générale (Paris) S.A., SG Securities (Paris) S.A., Société

Générale Bank & Trust, SG Cowen Paris, SG Securities (Londres) Ltd, SG Securities Hong
Kong, SGY Broker a Komercni Banka S.A.
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Informace pro akcionare tykajici se akcii distribuovanych v HongKongu
(pokr.)

Transakce se spriznénymi stranami (pokr.)

Nasledujici podfondy nebyly autorizovany Komisi pro cenné papiry a terminované obchody
(Securities and Futures Commission) v Hongkongu a nejsou tedy k dispozici residentim
Hongkongu:

Bonds CHF

Bonds Euro Corporate

Bonds Absolute Return Interest Rate
Bonds Euro Inflation Linked

Bonds Europe Asset Backed Securities
Bonds Euro High TE

Bonds Euro Aggregate

Bonds Opportunities

Bonds Absolute Return Credit

Equities US Large Cap Growth
Equities Switzerland

Equities UK

Equities Global Emerging Countries
Equities US Small Cap Value
Equities US Value Opportunities
Equities Japan Target

Equities Europe Opportunities
Equities Concentrated Euroland
Equities Japan CoreAlpha
Equities Latin America

Index Euroland
Index Japan

Index US

Index Euroland Plus
Index US Plus
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Informace pro akcionare tykajici se akcii distribuovanych v HongKongu

(pokr.)

Transakce se spriznénymi stranami (pokr.)

Vsechny transakce, které Fond SGAM uzavfel a ve kterych byli portfolio manaZzefi, nebo jiné
sptiznéné osoby v roli jednajici strany nebo zprostiedkovatele, byly uzavieny obvyklym
obchodnim postupem a na zakladé obvyklych obchodnich podminek. Urovei transakei se
spiiznénymi stranami je piiloZena v nize uvedeném Dodatku.

Nazev podfondu Operace celkem se Celkové operace | Procento operaci
spriznénymi podfondu se spFiznénymi
stranami (b) stranami
(@) (a/b)
Dluhopisy v EUR v EUR
Bonds World 67 212 066 570914 033 11.77
Bonds Europe 21042 332 176 038 912 11.95
Bonds Euro 37 444 078 283 190 452 13.22
Bonds Europe High Yield 48 062 700 518 823 674 9.26
Bonds Converging Europe 32192 641 67 659 506 47.58
v USD v USD
Bonds US Opportunistic Core Plus 0 348 431 697 0.00
Bonds US Mortgage Backed Securities 0 501 547 588 0.00
Akcie
v EUR v EUR
Equities Concentrated Europe 15 667 137 691 384 305 2.27
Equities Eastern Europe 0 296 361 493 0.00
Equities Euroland Cyclicals 5438 167 485 866 654 1.12
Equities Euroland Financial 30339113 179 461 678 16.91
Equities Euroland 77 503 051 1119 005 075 6.93
Equities Euroland Mid Cap 3392 646 80 328 228 4.22
Equities Euroland Small Cap 18 232 642 248 863 454 7.33
Equities Euroland Value 89 603 679 791 710 034 11.32
v USD v USD
Equities Global 858 394 228 501 820 0.38
Equities Asia Pac Dual Strategies 455 142 66 120 844 0.69
Equities China 0 1075829 178 0.00
Equities Gold Mines 2 648 703 217 040 064 1.22
Equities Global Energy 860 988 61182 138 1.41
Equities Global Technology 0 205313 811 0.00
Equities US Relative Value 33 876 181 5172232903 0.65
Equities US Concentrated Core 37435477 917 805 516 4.08
Equities US Mid Cap Growth 28 030 824 479 021 670 5.85
Equities US Multi Strategies 14 194 337 420 620 378 3.37
Equities India 47 149 374 946 0.00
Equities US Spectrum 1266 797 89 447 404 1.42
Equities Asia Pacific Rim 0 23 329 681 0.00
Equities Global Resources 0 13248 184 0.00
Equities Luxury & Lifestyle 14212110 52 613 202 27.01
vJPY vJPY
Equities Japan Concentrated Growth 8574162772 42 061 178 930 20.38
Equities Japan Small Cap 23 156 104 12 584 697 110 0.18
Equities Japan Concentrated Value 2 468 650 849 34131012 091 7.23
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Penézni trh
v EUR v EUR

Money Market (Euro) 1513 865 064 9 603 261 969 15.76
v USD v USD

Money Market (USD) 82 558 540 916 163 000 9.01

Meénové kurzy pouzivané ke konverzi ¢astek operaci se spiiznénymi stranami a ke konverzi
celkovych operaci jsou kurzy ke konci roku.
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Informace pro akcionare v Némecku
Zverejnéni zdanitelného prijmu k 31. kvétnu 2007
Informace tykajici se zdanitelného piijmu pro investory sidlici v Némecku budou k dispozici

na webovych strankach Bundesanzeiger (ebundesanzeiger.de) nejpozdéji do 4 meésich od
data uzavérky spolec¢nosti SICAV.
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Informace pro akcionare tykajici se akcii distribuovanych ve Svycarsku
(neauditované)

Celkové poméry vydaji spolecnost SICAV, které byly vypocteny v souladu s doporuc¢enimi
Asociace Svycarskych fondd, jsou nésledujici:

Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaji v %

Bonds World A USD 1.03
AE USD 1.03

B UsD 0.59

F UsD 1.43

J USD 0.59

) USD 0.19

P UsSD 0.83

Bonds US Opportunistic Core Plus A USD 1.10
AE USD 1.10

AH USD 1.10

B UsD 0.66

BH UsD 0.66

F USD 1.50

FH USD 1.50

J UsD 0.66

JH UsD 0.66

(o) USD 0.26

OH UsD 0.26

P USD 0.90

PH USD 0.90

Bonds Europe A EUR 1.01
B EUR 0.57

F EUR 141

J EUR 0.57

[0} EUR 0.17

P EUR 0.81

Bonds Euro A EUR 1.03
B EUR 0.59

F EUR 1.43

J EUR 0.59

) EUR 0.19

P EUR 0.83

Bonds CHF A CHF 1.16
AE CHF 1.16

B CHF 0.72

F CHF 1.56

J CHF 0.72

) CHF 0.32

P CHF 0.96
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Informace pro akcionare tykajici se akcii distribuovanych ve Svycarsku

(neauditované) (pokr.)

Nazev podfondu Trida akeii Ména Celkovy pomér
Vydaji v %

Bonds Europe High Yield A EUR 1.54
AD EUR 1.54

B EUR 1.00

BD EUR 1.00

F EUR 1.94

J EUR 1.00

o EUR 0.20

P EUR 1.24

Bonds Converging Europe A EUR 1.36
B EUR 0.92

F EUR 1.76

J EUR 0.92

[0} EUR 0.32

P EUR 1.16

Bonds US Mortgage-Backed Securities A USD 1.03
AD USD 1.03

AE USD 1.03

AH USD 1.03

B USD 0.64

BD USD 0.64

BH USD 0.64

F USD 1.43

FH USD 1.43

J UsD 0.64

JH USD 0.64

[0} USD 0.19

OH USD 0.19

P UsSD 0.88

PH USD 0.88

Bonds Euro Corporate A EUR 1.34
B EUR 0.90

F EUR 1.74

J EUR 0.90

o) EUR 0.29

P EUR 1.14

Bonds Absolute Return Interest Rate A EUR 0.68
B EUR 0.44

F EUR 1.08

J EUR 0.44

JX EUR 0.44

[0} EUR 0.24

P EUR 0.58

Bonds Euro Inflation Linked A EUR 0.64
B EUR 0.40

F EUR 0.94

J EUR 0.40

o EUR 0.20

P EUR 0.54

Bonds Europe Asset backed Securities A EUR 0.50
B EUR 0.31

F EUR 0.70

J EUR 0.31

[0} EUR 0.16

P EUR 0.43
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Bonds Euro High TE A EUR 1.16
B EUR 0.72

F EUR 1.56

J EUR 0.72

JX EUR 0.72

(¢} EUR 0.32

P EUR 0.96

Bonds Euro Aggregate A EUR 0.98
B EUR 0.54

F EUR 1.38

J EUR 0.54

(0] EUR 0.14

P EUR 0.78

Bonds Opportunities A EUR 1.15
B EUR 0.71

F EUR 1.55

J EUR 0.71

[6) EUR 0.21

P EUR 0.95

Bonds Absolute Return Credit A EUR 0.63
B EUR 0.39

F s odménou za vykonnost EUR 1.09

J EUR 0.39

JX EUR 0.39

o EUR 0.19

P EUR 0.53

Equities Global A USD 1.84
AE UsD 1.84

B USD 0.90

F USD 1.84

J USD 0.90

(0] UsD 0.30

P USD 1.34

Equities Japan Concentrated Growth A JPY 1.93
AE JPY 1.93

AH JPY 1.93

B JPY 0.99

BH JPY 0.99

F JPY 2.93

FH JPY 2.93

J JPY 0.99

JH JPY 0.99

(0] JPY 0.39

OH JPY 0.39

P JPY 1.43

PH JPY 1.43

Equities US Large Cap Growth A USD 1.90
AD UsD 1.90

AE USD 1.90

AH USD 1.90

B USD 0.96

BD UsD 0.96

BH USD 0.96

F UsSD 2.90

FH USD 2.90

J UsD 0.96

JH USD 0.96

X UsSD 0.96

(6] USD 0.36

OH UsD 0.36

P USD 1.40

PH USD 1.40
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Equities Concentrated Europe A EUR 1.78
B EUR 0.84

F EUR 2.78

J EUR 0.84

(6] EUR 0.24

P EUR 1.28

Equities Switzerland A CHF 1.94
AE CHF 1.94

AH CHF 1.94

B CHF 1.00

BH CHF 1.00

F CHF 2.94

FH CHF 2.94

J CHF 1.00

JH CHF 1.00

O CHF 0.40

OH CHF 0.40

P CHF 1.44

PH CHF 1.44

Equities UK A GBP 1.89
AE GBP 1.89

AH GBP 1.89

B GBP 0.95

BH GBP 0.95

F GBP 2.89

FH GBP 2.89

J GBP 0.95

JH GBP 0.95

o GBP 0.35

OH GBP 0.35

P GBP 1.39

PH GBP 1.39

Equities Asia Pac Dual Strategies A USD 1.99
AD USD 1.99

AE USD 1.99

B USD 1.05

BD USD 1.05

F UsSD 2.99

J UsD 1.05

O USD 0.45

P USD 1.49

Equities Global Emerging Countries A USD 241
AE USD 2.41

B USD 1.17

BD USD 1.17

F USD 341

J UsD 1.17

O USD 0.37

P USD 1.91

Equities China A s odménou za vykonnost USD 2.95
AD s odménou za vykonnost UsSD 2.83

AE s odménou za vykonnost USD 3.73

AK USD 2.36

B s odménou za vykonnost USD 1.77

BD s odménou za vykonnost UsSD 1.68

F s odménou za vykonnost USD 2.97

J s odménou za vykonnost USD 1.83

X USD 1.12

[0} UsSD 0.32

P USD 245
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Equities US Multi Strategies A USD 247
AD USD 247

Equities Gold Mines A USD 2.42
AE USD 2.42

B USD 1.18

F USD 3.42

J UsD 1.18

¢} USD 0.38

P USD 1.92

Equities Eastern Europe A EUR 2.45
AD EUR 2.45

B EUR 1.21

BD EUR 1.21

F EUR 3.45

J EUR 1.21

O EUR 0.41

P EUR 1.95

Equities Euroland Cyclicals A EUR 1.78
B EUR 0.84

F EUR 2.78

J EUR 0.84

(6] EUR 0.24

P EUR 1.28

Equities Global Energy A USD 2.00
AE USD 2.00

B UsD 1.06

F UsD 3.00

J USD 1.06

6} UsD 0.46

P UsSD 1.50

Equities Euroland Financial A EUR 1.92
B EUR 0.98

F EUR 2.92

J EUR 0.98

[0} EUR 0.38

P EUR 1.42

Equities Global Technology A USD 231
AE USD 231

B UsD 1.07

F USD 3.31

] UsD 1.07

[0) UsD 0.27

P UsSD 1.81

Equities Euroland A EUR 1.77
B EUR 0.83

F EUR 2.77

J EUR 0.83

O EUR 0.23

P EUR 1.27

Equities US Small Cap Value A s odménou za vykonnost USD 2.36
AE USD 2.35

AH USD 2.35

B USD 1.11

BH USD 1.11

F UsD 3.35

FH USD 3.35

J UsD 1.11

JH USD 1.11

X UsSD 1.11
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Equities US Small Cap Value o USD 0.31
OH USD 0.31

P UsD 1.85

PH USD 1.85

Equities US Relative Value A USD 1.76
AD USD 1.76

AE USD 1.76

AH USD 1.76

B USD 0.82

BD USD 0.82

BH USD 0.82

F USD 2.76

FH USD 2.76

J USD 0.82

JH USD 0.82

X USD 0.82

6} USD 0.22

OH USD 0.22

P UsSD 1.26

PD USD 1.26

PH USD 1.26

Equities Euroland Mid Cap A EUR 2.01
B EUR 1.07

F s odménou za vykonnost EUR 3.19
] EUR 1.07

X EUR 1.07

[0} EUR 0.47

P EUR 1.51

Equities US Concentrated Core A USD 2.29
AD USD 2.29

AE USD 2.29

AH USD 2.29

B USD 1.05

BD USD 1.05

BH USD 1.05

F USD 3.29

FH USD 3.29

J USD 1.05

JH USD 1.05

X USD 1.05

6} USD 0.25

OH USD 0.25

P UsSD 1.79

PD USD 1.79

PH USD 1.79

Equities US Mid Cap Growth A USD 1.82
AD UsSD 1.82

AE USD 1.82

AH USD 1.82

B USD 0.88

BD USD 0.88

BH USD 0.88

F USD 2.82

FH USD 2.82

J UsD 0.88

JH USD 0.88

X USD 0.88

[0} USD 0.28

OH UsSD 0.28

P USD 1.32

PH USD 1.32
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Equities US Multi Strategies AE USD 247
AH USD 2.47
B USD 1.23
BD USD 1.23
BH USD 1.23
F USD 3.47
FH USD 347
J UsD 1.23
JH USD 1.23
X USD 1.23
6} UsD 0.43
OH UsD 0.43
P UsSD 1.97
PD USD 1.97
PH USD 1.97
Equities Japan Small Cap A JPY 2.44
AE JPY 2.44
AH JPY 2.44
AK JPY 2.44
B JPY 1.20
BH JPY 1.20
F JPY 3.44
FH JPY 3.44
J JPY 1.20
JH JPY 1.20
JX JPY 1.20
o JPY 0.40
OH JPY 0.40
P JPY 1.94
PH JPY 1.94
Equities US Value Opportunities A USD 3.14
AD USD 3.14
AE USD 3.14
AH USD 3.14
B USD 1.90
BD USD 1.90
BH USD 1.90
F USD 4.14
FH USD 4.14
J UsD 1.90
JH USD 1.90
X USD 1.90
6} UsD 1.10
OH UsD 1.10
P UsSD 2.64
PH USD 2.64
Equities Japan Target A JPY 2.36
B JPY 1.12
F JPY 3.36

J JPY 1.12
X JPY 1.12
[0) JPY 0.32
P JPY 1.86
Equities Euroland Small Cap A EUR 2.35
B EUR 1.11
F EUR 3.35

J EUR 1.11

O EUR 0.31
P EUR 1.85
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Equities Europe Opportunities A EUR 2.33
B EUR 1.09

F EUR 3.33

J EUR 1.09

X EUR 1.09

¢} EUR 0.29

P EUR 1.83

Equities Japan Concentrated Value A JPY 1.90
AD JPY 1.90

AE JPY 1.90

AH JPY 1.90

B JPY 0.96

BD JPY 0.96

BH JPY 0.96

F JPY 2.90

FH JPY 2.90

J JPY 0.96

JH JPY 0.96

(¢} JPY 0.36

OH JPY 0.36

P JPY 1.40

PH JPY 1.40

Equities Euroland Value A EUR 2.27
B EUR 1.03

F s odménou za vykonnost EUR 341

J EUR 1.03

JX EUR 1.03

[0} EUR 0.23

P EUR 1.77

Equities Concentrated Euroland A s odménou za vykonnost EUR 2.37
B s odménou za vykonnost EUR 1.20

F EUR 3.31

J EUR 1.07

X EUR 1.07

[0) EUR 0.27

P EUR 1.81

Equities India A USD 2.94
AD USD 2.94

AE USD 2.94

B UsD 1.70

BD USD 1.70

F USD 3.94

J UsD 1.70

X USD 1.70

¢} USD 0.90

P s odménou za vykonnost USD 2.95

Equities US Spectrum A USD 2.04
AD UsSD 2.04

AE USD 2.04

AH USD 2.04

B USD 1.10

BD USD 1.10

BH USD 1.10

F USD 3.04

FH USD 3.04

J UsD 1.10

JH USD 1.10

6} USD 0.50
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Equities US Spectrum OH USD 0.50
P USD 1.54

PD USD 1.54

PH USD 1.54

Equities Asia Pacific Rim A USD 1.80
AD UsSD 1.80

AE USD 1.80

AH USD 1.80

B UsD 0.86

BD USD 0.86

BH USD 0.86

F USD 0.25

FH USD 0.25

J UsD 0.25

JH USD 0.25

6} USD 0.25

OH UsD 0.25

P UsSD 1.30

PD USD 1.30

PH USD 1.30

Equities Japan CoreAlpha A JPY 1.71
AE JPY 1.71

AH JPY 1.71

F JPY 0.16

FH JPY 0.16

J JPY 0.77

JH JPY 0.77

JX JPY 0.77

(¢} JPY 0.17

OH JPY 0.17

P JPY 1.21

PH JPY 1.21

Equities Global Ressources A USD 1.61
AE USD 1.61

AH USD 1.61

B USD 0.67

F USD 2.61

J UsD 0.67

¢} USD 0.07

P USD 1.11

Equities Latin America A USD 2.14
B UsD 0.90

F USD 0.09

] UsD 0.09

[0} UsSD 0.10

P UsSD 1.64

Equities Luxury and Lifestyle A USD 2.23
AE USD 2.23

AH USD 2.23

B UsD 0.99

F USD 3.23

] USD 0.99

[0} UsSD 0.19

P UsSD 1.73
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Nazev podfondu Trida akcii Ména Celkovy pomér
Vydaja v %

Money Market (USD) A USD 0.48
B UsD 0.33

F UsD 0.68

J USD 0.33

6} USD 0.18

Money Market (EURO) A EUR 0.41
B EUR 0.26

F EUR 0.61

J EUR 0.26

[0} EUR 0.11

Index Euroland A EUR 0.79
B EUR 0.40

F EUR 1.29

J EUR 0.40

o EUR 0.15

P EUR 0.59

Index Japan A JPY 0.86
AE JPY 0.86

AH JPY 0.86

B JPY 0.47

BH JPY 0.47

F JPY 1.36

J JPY 0.47

[0} JPY 0.22

P JPY 0.66

Index US A USD 0.78
AE USD 0.78

AH USD 0.78

B USD 0.39

BH USD 0.39

F UsD 1.28

J USD 0.39

6} USD 0.14

P UsSD 0.58

Index Euroland Plus A EUR 0.84
B s odménou za vykonnost EUR 0.46

F EUR 1.34

J s odménou za vykonnost EUR 0.46

JX EUR 0.45

(6] EUR 0.20

P EUR 0.64

Index US Plus A s odménou za vykonnost USD 1.23
AE USD 0.90

AH UsD 0.90

B s odménou za vykonnost UsSD 0.90

BH USD 0.51

F USD 1.40

FH USD 1.40

J UsD 0.50

JX USD 0.50

6} USD 0.26

P UsSD 0.70
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Poméry obratu portfolia (PTR — Portfolio Turnover Ration) spolecnosti SICAYV, které
byly vypoéteny v souladu s doporucenimi Asociace Svycarskych fondi, jsou nasledujici:

Pomér

Obratu
Nazev podfondu Portfolia %
Bonds World 381.88%
Bonds US Opportunistic Core Plus 290.55%
Bonds Europe -45.06%
Bonds Euro -36.10%
Bonds CHF 195.90%
Bonds Europe High Yield 115.49%
Bonds Converging Europe -36.83%
Bonds US Mortgage-Backed Securities 175.71%
Bonds Euro Corporate 97.32%
Bonds Absolute Return Interest Rate 318.30%
Bonds Euro Inflation Linked -24.17%
Bonds Europe Asset backed Securities -56.77%
Bonds Euro High TE 308.72%
Bonds Euro Aggregate 541.16%
Bonds Opportunities -4.17%
Bonds Absolute Return Credit 82.34%
Equities Global 284.30%
Equities Japan Concentrated Growth 111.48%
Equities US Large Cap Growth 24.24%
Equities Concentrated Europe 210.40%
Equities Switzerland -40.55%
Equities UK 80.05%
Equities Asia Pac Dual Strategies 291.42%
Equities Global Emerging Countries 155.23%
Equities China 124.48%
Equities Gold Mines 88.60%
Equities Eastern Europe 78.29%
Equities Euroland Cyclicals 11.00%
Equities Global Energy 16.79%
Equities Euroland Financial -97.00%
Equities Global Technology 77.74%
Equities Euroland 86.20%
Equities US Small Cap Value 9.50%
Equities US Relative Value -67.79%
Equities Euroland Mid Cap -90.80%
Equities US Concentrated Core -19.57%
Equities US Mid Cap Growth 47.54%
Equities US Multi Strategies -23.18%
Equities Japan Small Cap -27.43%
Equities US Value Opportunities 71.21%
Equities Japan Target -44.29%
Equities Euroland Small Cap 67.21%
Equities Europe Opportunities -195.26%
Equities Japan Concentrated Value 108.63%
Equities Euroland Value -139.49%
Equities Concentrated Euroland 101.45%
Equities India 13.17%
Equities US Spectrum 5.94%
Equities Asia Pacific Rim 108.35%
Equities Japan CoreAlpha 30.61%
Equities Global Ressources 51.17%
Equities Latin America 102.20%
Equities Luxury and Lifestyle -88.91%
Money Market (USD) 499.47%
Money Market (EURO) 622.33%
Index Euroland -49.81%
Index Japan 407.03%
Index US 144.53%
Index Euroland Plus 57.69%
Index US Plus 361.80%
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Investice do provazanych UCITs a/nebo UClIs

Podfondy mohou investovat do podili v ostatnich UCITS a/nebo UCIs provazanych se
spole€nosti SICAV prostrednictvim stejného fizeni ¢i stejné kontroly, nebo prostfednictvim
podstatného pfimého ¢i nepifimého holdingu, nebo prostiednictvim fizeni managementu,
ktery je provazan se spolecnosti SICAV. Poplatky za spravu a vykonnost za rok koncici k 31.

kvétnu 2007 s ohledem na tyto investice jsou nasleduyjici:

Nazev podfondu Ména Piimé Neprimé Nepiimé Neprimé
poplatky poplatky poplatky poplatky
za spravu (1) za vykonnost za vykonnost za vykonnost (4)

2 3

SGAM Fund - BONDS /

US OPPORTUNISTIC CORE + USD 16 845 - 26 651 -

SGAM FUND - BONDS /

EUROPE EUR 76 673 - 131936 -

SGAM Fund - BONDS /

WORLD USD 72 037 - 100 592 -

SGAM Fund - EQUITIES /

SWITZERLAND CHF 390 - 44 -

SGAM Fund - BONDS /

EUROPE HIGH YIELD EUR 21988 - 11 681 -

SGAM Fund - EQUITIES /

EUROLAND CYCLICALS EUR 23 151 - 26399 -

SGAM Fund - EQUITIES /

GLOBAL ENERGY USD 96 - 15

SGAM Fund - BONDS /

EURO CORPORATE EUR 492 - 1624

SGAM Fund - INDEX/

EUROLAND EUR 2833 - 762

SGAM Fund - INDEX/

US PLUS USD 9914 9917 11759 19 854

SGAM Fund - INDEX/

EUROLAND PLUS EUR 36 539 28 55723 75174

SGAM Fund - BONDS /

ABSOLUTE RETURN EUR 1 826 - 5516 -

INTEREST RATE

SGAM Fund - BONDS /

EURO HIGH TE EUR 3024 - 9185 -

SGAM Fund - BONDS /

EURO AGGREGATE EUR 120 073 - 276 710 -

SGAM Fund - BONDS /

OPPORTUNITIES EUR 389 743 - 600 031 -

SGAM Fund - EQUITIES /

EUROLAND VALUE EUR 54 082 87 176 554 49 297

SGAM Fund - BONDS /

ABSOLUTE RETURN CREDIT | EUR 20 795 553 15 146 -

(1) Predstavuje poplatky za spravu investic placené ze strany spolecnosti SICAV ve
prospéch investiéniho manazera z Cistych aktiv investovanych do provazanych UCITs
a/nebo UClIs;

(2) Predstavuje poplatky za vykonnost placené ze strany spolecnosti SICAV béhem roku
kon¢iciho k 31. kvétnu 2007, a to pomérné k investicim do provazanych UCITs a/nebo
UClIs;

(3) Predstavuje poplatky za vykonnost placené ze strany cilovych UCITs a/nebo UClIs, a to
pomérné k investicim u¢inénym ze strany spolec¢nosti SICAV;

(4) Predstavuje poplatky za vykonnost uvetejnéné v posledni dostupné vyrocni zprave
cilovych UCITs a/nebo UCls, a to pomérné k investicim u¢inénym ze strany spol. SICAV
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PODFOND BONDS WORLD

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
uUsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirQ, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
1.67
2500 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3% 03/12/09 EUR 3026 084 3237 653
3000 000 BANESTO 3.75% 23/02/11 EUR 3748 341 3915259 2.02
0.23
350 000 EUR 445 314 450 302
250 000 BELGACOM SA 4.375% 23/11/16 EUR 310375 327 841 0.17
BHP BILLITON FINANCE LTD 4.125% 05/05/11
BRAZIL 10.25% 10/01/28 213
6 950 000 BRL 3800 502 4121288
2000 000 CAD 2184 634 2249 229 1.16
CANADA 5.75% 01/06/33
CITIGROUP 4.375% 30/01/17 1.33
2000 000 EUR 2579769 21582 100
1500 000 EUR 1972909 1919 222 0.99
CNP ASSURANCES 4.75% 22/12/16 PERPETUAL
FANNIE MAE 5% 11/01/35 1.78
4000 000 uUsD 3471515 3454125
5000 000 UsD 4 804 650 4825867 2.49
FANNIE MAE 4.375% 15/09/12
FANNIE MAE 5.5% 01/06/2036 1.91
3709973 3695 854
4000 000 uUsD 221345 245171 0.13
200 000 FINMECCANICA FINANCE SPA 0.375% 08/08/10 EUR
950 000 FRANCE TELECOM 4.75% 21/02/17 EUR 0.64
1225810 1243 543
3350 501 3342 480 1.72
2650 000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL EURO FUND 4.35% 03/11/21 EUR
5000 000 GERMANY 4% 04/01/37 EUR 3.17
6347 260 6143614
620 562 806 778 0.42
GERMANY 4.75% 04/07/28 EUR
585 004.83 GERMANY 4.75% 04/07/34 EUR 3.57
5000 000 7133317 6930 577
3000 000 3512730 4051199 2.09
GERMANY 5.25% 04/01/08 EUR
GREECE 3.50% 18/04/08 EUR 1.38
2000 000 2307 897 2666 167
2400 000 3728583 3629 266 1.87
GREECE 5.90% 22/10/22 EUR
GREECE 6.50% 11/01/14 EUR 0.76
1,000 000 1247 184 1492 871
1500 000 1097 893 1115163 0.58
IBRD 13.625% 09/05/17
INDONESIA 8.5% 12/10/35 TRY 1.21
1900 000 uUsD 21365 120 2347 125
400 000 UsD 405 160 412018 0.21
ITALY 6% 22/02/11 1.04
250 000 000 JAPAN 0.8% 10/12/15 JPY 2115736 2010368
275 000 000 JAPAN 2.3% 20/12/36 JPY 2219664 2243 560 1.16
1.32
300 000 000 JPY 2476 249 2550 191
76 891 JEHDRA 2.87% 20/12/46 EUR 115 419 137 201 0.07
NETHERLANDS 7.50% 15/01/23
OKB 1.80% 22/03/10 1.73
400 000 000 JPY 4026 661 3357 317
570 000 CHF 436 740 516 353 0.27
PARGESA 1.7% 27/04/13
PHILIPPINES 7.75% 14/01/31 1.1
1900 000 usD 2163 625 2152 301
20 000 000 PLN 7390 955 7451083 3.84
POLAND TREASURY BOND 6.25% 15/10/15
PORTUGAL 5% 15/06/12 2.13
3000 000 EUR 3533697 4131065
5500 000 UsD 5259 375 5370 034 2.77
RUSSIA 3% 14/05/08
RUSSIA 3% 14/05/11 1.41
3000 000 usD 2679 000 2733765
1,050 000 EUR 1360 433 1386 177 0.72
TELEFONICA EMISIONES 4.674% 07/02/14
UK GILT 4.25% S 07/03/36 3.82
4000 000 e8P 7730 268 7414181
7 000 000 US TREASURY BOND 5.375% 15/02/31 usD 7440782 7 307 344 3.77
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SGAM Fund
PODFOND BONDS WORLD

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
uUsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirQ, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
3.25
20 000 000 US TREASURY BOND STRIP PPMT 6.25% 15/05/30 US usD 6291 000 6308 600
10 000 000 TREASURY NOTE 2.375% 15/04/11 UsD 10 317 952 10294 418 5.31
0.30
600000 s TREASURY NOTE 4.375% 15/08/12 usD 619 146 588 563
3000000  US TREASURY NOTE 5% 31/07/08 UsD 3005 859 2998 594 1.55
Dluhopisy 132799 989 134 155 827 69.20
celkem
PREVODITELNE DLUHOPISY
0.33
AXA 2.50% 01/01/14 CV EUR 552 113 644 813
2500 KFW 0.75% 08/08/08 CV EUR 931088 1080 052 0.56
800 000
200 000 UNICREDITO 2.50% 19/12/08 CV EUR 254 302 328 599 0.17
Prevoditelné dluhopisy 1737 503 2 053 464 1.06
celkem
INVESTICNI FONDY
2.84
EUR 5326 600 5501 368
9 ggg ATOME GLOBAL MULTI BONDS usb 9500 000 9635270 4'97
‘OCEAN FUND BONDS GLOBAL AGGREGATE SHS -B-
1000 SGAM INVEST EURO CONVERTIBLE -C- 1291262 1672124 0.86
1475  scAMINVEST TOTAL RETURN FOREX Eon 1776 564 2081317 1.07
Investi¢ni fondy celkem 17 894 426 18 890 079 9.74
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
2.76
4000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 05/07/07 EUR 5384 436 5352513
4000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 12/07/07 EUR 5380 120 5348 408 2.76
4 000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 19/07/07 EUR 5376 421 5 344 606 2.76
Nastroje penézniho trhu celkem 16 140 977 16 045 527 8.28
Investice celkem 168 572 895 171 144 897 88.28
286

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS WORLD

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
60.36
Viada 9.74
icni f
By 8.42
Ostatni finan¢ni ¢innosti 6.38
Telekomunikace 1.60
o 1.00
Podeni 0.34
_ 0.27
g 0.17
88.28
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
22.27
grsa}:cie 1217
9.81
Némecko 7.94
Spaneio 4.41
Rusko 4.18
Recko 4.01
3.84
Polsko 3.82
UK
Japonsko 3.52
213
Brazilie 2.13
P Isk
Porugakka 1.89
1.73
Rakousko 1.21
Kanada 1.16
1.1
;i_\ipiny ) 0.34
Nizozeni 0.23
Italie 0.21
Australie 0.17
88.28
287




PODFOND BONDS US OPPORTUNISTIC CORE PLUS

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
AES CORP 9.375% 15/09/10 0.07
375% usD
50 000 ALLSTATE 5% 15/08/14 usD 54 250 54750 0.41
350 000 340 358 338 751
100 000 102 833 102 000 0.12
AMERICAN REAL ESTATE 8.125% 01/06/12 usD
ANHEUSER BUSCH 4.375% 15/01/13 usD 0.31
275 000 259 083 259 197 0.06
50 000 ARAMARK 8.50% 01/02/15 usD 52 250 52 681
50 000 AVIS BUDGET CAR 7.75% 15/05/16 usD 48 681 51750 0.06
0.13
100 000 BALDOR ELECTRIC CO 8.625% 15/02/17 usD 106 250 107 542
50 000 BEAZER HOMES USA 6.875% 15/07/15 usD 47 941 46 863 006
0.32
275 000 BHP BILLION FINANCE 5.25% 15/12/15 usD 269 486 266 841
325 000 BANK OF AMERICA 5.625% 14/10/16 UsD 331355 325212 0.39
0.33
usD
275 000 BOEING CAP 4.75% 25/08/08 usb 272 888 272 802 0.03
25000 CARAUSTAR INDS 7.375% 01/06/09 24 250 23781
25000 CCH I HOLDINGS LLCC 11% 01/10/15 26 010 27 101 0.03
usD
Usb 0.09
75000 CHC HELICOPTER CORP 7.375% 01/05/14 73313 73688
50 000 CHESAPEAK ENERGY 7% 15/08/14 49 937 51500 0.06
usD
Usb 0.06
CINCINATTI BELL 8.375% 15/01/14
50 000 CISCO SYSTEM 5.5% 22/02/16 51331 51118 0.35
300 000 uUsD 299 466 296 379
350 000 ) 344 716 335878 0.40
CIT GROUP 5.4% 30/01/16 0.41
o
350 000 CITIGROUP 4.125% 22/02/10 Uso 330 361 330 760
75000 UsD 80 905 81188 0.10
CITIZEN COMMUNICATIONS CO 9% 15/08/31 0.18
% .
150 000 CLARKE AMERICAN CORP 9.50% 15/05/15 Uso 150,000 153 000
100 000 ) 103 374 100 097 0.12
DEAN FOODS 7% 01/06/16 0.35
300 000 DEERE JOHN CAPITAL 5.10% 15/01/13 usD 294 330 294 820
75000 DOLE FOOD 8.875% 15/03/11 usD 74 250 76 313 0.09
0.37
300 000 DUPONT DE NEMOURS EI 6.875% 15/10/09 usD 312279 309 720
100 000 DYNEGY INC 8.375% 01/05/16 Usb 105 675 104 814 0.13
0.03
25000 EDMC 10.25% 01/01/16 usD 26 687 27313
25000 EDUCAT MGT 8.75% 01/06/14 usD 26 063 26 438 0.03
0.02
EURONET WORLDWIDE 3.50% 15/10/25 usD
20000 FANNIE MAE 6% 22108/16 usD 20314 19975 3.24
2700 000 2722999 2711148 290
2 1 1 12 .
000 000 FANNIE MAE 4.5% 25/12/19 ) 865938 8363
FANNIE MAE 3.875% 15/02/10 usD 1.86
1,600 000 1549 990 1550 776 0.32
250 000 FIRST UNION NATL 7.8% 18/08/10 usD 269 605 267 698
125 000 FORD MOTOR 7% 01/10/13 usD 118 757 119 826 0.14
0.05
FORD MOTOR 7.45% 16/07/31 usp
50000 FREDDIE MAC 3.625% 15/09/08 usD 39 437 40 691 2.11
1800 000 1757 716 1764 313
4000 000 3936 354 3872090 4.63
FREDDIE MAC 4.75% 19/01/16 )
FREDDIE MAC 5% 01/01/37 usD 2.84
2505 295 2404 489 2375808
2500 000 2360938 2384 504 2.85
FREDDIE MAC 5% 15/01/33 usD
FREDDIE MAC 5% 15/04/33 usD 2.83
21500 000 2360 938 2364 639
2700 000 2746 443 2712550 3.25
FREDDIE MAC 5.25% 18/07/11 ng 3.20
2700 000 FREDDIE MAC 5.375% 09/01/2014 2695 653 2673722
5000 000 FREDDIE MAC 5.5% 01/03/37 s 4904 607 4844 504 5.80
usD
3 134 708 FREDDIE MAC 5.75% 15/11/34 UsD 3076 325 3 144 916 3.76




SGAM Fund
PODFOND BONDS US OPPORTUNISTIC CORE PLUS

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.09
75000 FRIENDLY ICE CREAM 8.375% 15/06/12 usD 73938 73 251
GECC 4.875% 21/10/10 UsD 346 004 345 478 0.41
350 000 011
100 000 .
GENERAL MOTORS 8.375% 15/07/33 usD 92 596 92 991
GLAXOSMITHKLINE CAP 4.375% 04/14 UsD 305 654 303 567 0.36
325 000 0.06
50 000 usD 49372 48721
50000  GMAC 6% 15/12/11 UsD 51009 50 303 0.06
GMAC 6.875% 15/09/11
1037703 GNMA 5% 15/09/36 vso 1.13
2000 000 usD 962 151 945323 2.23
GNR 5% 20/03/25 1904 375 1862 455
GNSF 5% 15/02/37 2898 958 2870890 3.44
3000 000 usD
2000 000 uUsD 2.35
1993 372
GNSF 5.50% POOL 15/03/37 HARRY 98 250 1962 786 0.13
100 000 & DAVID OPER 9% 01/03/13 HSBC usD 105 000
275 000 FINANCE 4.625% 15/09/10 usD 268 527 0.32
269 093 0.06
50 000 IDEARC 8% 15/11/16 usD 50 970 52188
50 000 INTELSAT 8.25% 01/13 usD 51812 52 000 0.06
0.39
325000 INTL LEASE FINANCE 5.875% 01/05/13 usD 332119 328 657
25000 JACOBS ENTM 9.75% 15/6/14 usD 25781 26 094 0.03
100 000 0.13
LEVEL 3 FINANCING INC 9.25% 01/11/14 usD
20 000 LIBERTY MEDIA CORP 3.25% 15/03/31 UsD 102313 104 833 0.02
17 395 17 425
11251 11128 0.01
usD
8000 LOCKHEED MARTIN TV 0% 15/08/33 LYON usD 0.08
75000 WILLIAM HOMES 7.625% 15/12/12 MASSEY 64 373 68 568
50 000 ENERGY CO 6.875% 15/12/13 46 088 47686 0.06
usD
usD 0.09
MEDIACOM BROAD BAND 8.5% 15/10/15
75000 . 76125 77625 0.41
A MERRILL LYNCH CO 4.25% 08/02/10 Uso e ez Ao
125 000 UsD 127 300 132 306 0.16
MIRANT NORTH AMER 7.375% 31/12/13 0 1 3
Y .
100 000 MOBILE SERVICES 9.75% 01/08/14 Uso 104750 109 250
275 000 UsD 271037 266 735 0.32
MORGAN STANLEY 5.45% 09/01/17 0 09
MTR GAMING 9% 01/06/12 .
70 000 B usb 72100 74025
250 000 UsD 270 868 268 073 0.32
NATURAL RURAL UTILITIES 7.25% 01/03/12 0 03
¥/ B
25000 NXP BV 7.875% 15/10/14 uso 05474 25 543
25000 UsD 25 469 26 500 0.03
OPTI CANADA 8.25% 15/12/14 0.19
QWEST COMMUNICATIONS INTL INC 7.5% 15/02/14 usD
150000 REGENCY ENERGY PARTNERS 8.375% 15/12/13 usD 155250 155 250 0.06
50 000 49 854 52063
75000 73275 78122 0.09
RELIANT ENERGY INC 6.75% 15/12/14 usD
ROCKWOOD SPECIAL 7.5% 15/11/14 usD 0.06
50 000 50 000 51500
50 000 49 540 51391 0.06
RYERSON TULL INC 8.25% 1512/11 usD
SANMINA SCI 8.125% 01/03/16 usD 08188 o7 149 0.12
100 000 76 668 74 694 0.09
75 000 STANDARD PACIFIC 9.25% 15/04/12 usb
75000 STEINWAY MUSICAL 7% 01/03/14 uUsD 0.09
73 500 74 250 0.37
300000 UNITED TECHNOLOGIES 6.1% 15/05/12 usb 313 320 309 004
400 000 US TREASURY BOND 4.5% 15/02/36 usD 388 047 368 625 0.44
2.32
1700 000 US TREASURY BOND 6.125% 15/08/29 usb 1972614 1936 938
1200 000 US TREASURY BOND 6.125% 15/11/27 usD 1412438 1357 875 1 63
2.77
1900 000 US TREASURY BOND 7.125% 15/02/23 usb 2347762 2313250
7 800 000 US TREASURY NOTE 3.875% 31/07/07 UsD 7772577 7785375 9.32




SGAM Fund
PODFOND BONDS US OPPORTUNISTIC CORE PLUS

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
7.45
6 550 000 US TREASURY NOTE 4.125% 15/05/15 usD 6277757 6 228 641
4400 000 US TREASURY NOTE 4.375% 31/12/07 usD 4378102 4384 875 5.25
3.81
3200 000 US TREASURY NOTE 4.625% 31/08/11 usD 3184 367 3175000
4900 000 US TREASURY NOTE 5.125% 30/06/08 usD 4910377 4903 828 5.87
0.31
250 000 WAL MART 6.875% 10/08/09 usD 259 693 257 710
100 000 XCEL ENERG 7.375% 01/02/16 usD 100 375 103 500 0.12
15000 XILINX INC 3.125% 15/03/37 usD 14 963 15 876 0.02
Dluhopisy 82117 112 81 667 593 97.74
celkem
PREVODITELNE DLUHOPISY
0.02
15 000 AGERE SYSTEM INC CV 6.50% 12/14/09 usD 15388 15319
315 ALBERTSON'S INC 7.25% 16/05/07 MCV usp 8025 7757 0.01
19 000 17633 16 573 0.02
usD
24000  ALZACV 0% 28/07/20 ) 24422 21861 0.03
AMGEN CV 0.125% 01/02/11 INC
AMGEN CV 0.375% 01/02/13 INC 0.03
usD 24 416 21414
24000 usD 5242 5751 0.01
3000 APOGENT TECHNOLOGIES TV CV FRN 15/12/33
8000 ARMOR HOLD CV 2% 01/11/24 0.02
usD 10 520 14143
usD 9125 10 460 0.01
8000 AXCAN PHARMA CV 4.25% 15/04/08
202 BRISTOW GR CV 5.5% 15/09/09 0.02
usD 10 088 12577
usD 27 831 27 152 0.03
21000 CARNIVAL CV 2% 15/04/21
6000 CEPHALON CV 2% 01/06/15 0.01
usD 10323 11158
180 usD 17 144 18 353 0.02
CHESAPEAK ENERGY CV 4.5% PERPETUAL PF
CHESAPEAK ENERGY CV 5% PF 31/12/49 0.01
53 e 5521 6002 0.01
9000  COMVERSE TECHNOLOGY CV 0% 15/05/23 11146 11975
8000  COOPER CAMERON INT CV 1.5% 15/05/24 12 876 16 620 0.02
usD
usD 0.03
18 000 COOPER COS CV 2.625% 01/07/23 21443 23310
11000 COSTCO WHOLESAS CV 0% 29/08/17 14274 14141 0.02
usD
usD 0.02
226 CREDIT SUISSE CV 5.50% 15/11/08 15397 16 880
8000  CSG SYSTELS CV 2.50% 15/06/24 8844 8970 0.01
usD
usD 0.03
17000 CSX CORP CV 0% 30/10/21 22548 26 966
12 000 CYBERONICS CV 3% 27/09/12 10671 10395 0.01
usD
usD 0.01
10 000 10 320 10 648
357 CYPRESS SEMICONDUCTOR CV 1% 15/09/09 11059 10 467 0.01
E TRADE FINANCIAL CORP CV 6.125% 18/11/08 PERF usbD
4000 FISHER SCIENTIFIC CV 3.25% 01/03/24 usD 0.01
1 5497 5944 0.02
FREEPORT MAC MORAN COP CV 6.5% PERPETUAL usb 14470 19013
FREESCALE SEMICONDUCTOR 8.75% 15/12/14 usbD 99 625 99 875 0- 1 2
100 000 1
262 usD 6660 5536 0.0
339 GENERAL MOTORS CV 4.5% 06/03/32 GENERAL Usb 7311 7139 0.01
MOTORS 5.25% B CV PFD 06/03/32 GENZYME
CP CV 1.25% 01/12/23 0.03
25000 usD 26 797 26171
7000 HALLIBURTON CO CV 3.125% 15/07/23 290 usb 11410 13491 0.02

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND BONDS US OPPORTUNISTIC CORE PLUS

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
PREVODITELNE DLUHOPISY
0.01
7000 HELIX ENERGY SOLUTIONS CV 3.25% 15/12/25 usD 10 240
7000  HILTON HOTELS CV 3.375% 15/04/23 UsD 1? ?“:Z 10 827 0.01
11888 0.01
13000 INTEL CORP CV 2.95% 15/12/35 usD 12003
17 000 INVITROGEN INC 2% CV 01/08/23 UsD 17960 19 801 0.02
11106 0.01
10 000 usD 12 498
26 000 JUNIPER NETWORKS 0% CV 15/06/08 uUsD 32645 0.04
LIBERTY MEDIA CORP CV 0.75% 30/03/23 33879
LIFEPOINT HOSPITALS CV 3.5% 15/05/14 30 000 0.04
30 000 usD 31095
18 000 uUsD 17 991 0.02
LSI LOGIC 4% CV 15/05/10 19358
MEDAREX INC CV 2.25% 15/05/11 9741 0.01
8000 usD 10 890
13000 UsD 13 239 0.02
MEDICIS PHARMACE CV 1.5% 04/06/33 14316
MICRO DEVICES INC CV 1.50% 01/07/10 8941 0.01
8000 usD 8076
19 000 ) 20333 0.02
20035
MILLIPORE CV 3.75% 01/06/26 4296 0.00
77 OMNICARE CAP TR II CV 4% 15/06/33 usD 3975
36000  OMNICARE CV 3.25% 15/12/35 UsD 30953 0.04
31490
1 40 0.00
OWENS ILLINOIS INC CV 4.75% 31/12 PERPETUAL PF usD
7000  PRIDE INTERNATIONAL CV 3.25% 01/05/33 usD 0 02461 0.01
8473 16722 0.02
13 000 uUsD 14 188
20 000 PROTEIN DESIGN CV 2% 15/02/12 usD 13363 0.02
ROPER INDUSTRIES INC CV 1.4813% 15/01/34 14 600
SANDISK CV 1% 15/05/13 11791 0.01
14 000 uUsD 12237
6000 usD 9646 0.01
SCHLUMBERGER CV 2.125% 01/06/23 12 053
SCIELE PHARMA CV 2.625% 15/05/27 15 484 0.02
15 000 usD 15510
11000 usD 15 480 0.02
SEACOR HLD CV 2.875% 15/12/24 15015
SYNAPTICS CV 0.75% 01/12/24 10 182 0.01
11,000 usD 10 104
12 000 usD 13120 0.02
TEVA PHARMACEUTICAL FIN Il CV 0.25% 01/02/24 B 14110
13000 TEVA PHARMACEUTICAL FIN II CV 0.50% 01/02/24 A Uso 13749 14 431 0.02
15 000 usD 10 279 0.02
THORATEC CV 1.3798% STEP 16/05/34 10 425
TYCO INTL GROUP CV 3.125% 15/01/23 27 196 0.03
18 000 usD 26 269
16 000 usD 15 859 0.02
16 980
UNITED THERAPEUTICS CV 0.5% 15/10/11 VISHAY 13 520 0.02
13000 INTERTECHNOLOGY CV 3.625% 01/08/23 WALT usD 12977
22000 DISNEY CV 2.125% 15/04/23 usD 27 583 27 380 0.03
6 000 YAHOO INC CV 0% 01/04/08 uUsb 8 757 8416 0.01
Prevoditelné dluhopisy
celkem 956 761 988 999 1.18
Investice celkem 83073873 82 656 592 98.92

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS US OPPORTUNISTIC CORE PLUS

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
Ostatni finanéni ginnosti 50.14
Viada 39.28
1.13
Banky ) 0.93
Hotaly 0.72
Maloobchod 0.65
Elektfina 0.57
! 0.47
Chamie 0.44
0.41
Pojisténi 0.41
5:‘zert|:)trv?rumysl 040
0.39
Zdravotnictvi 0.39
et o 0-38
) 0.37
;?:)l::;r;unlkace 0 35
0.34
So_ftw_are 031
Autoay 0.13
Textilie 013
Média 0.13
) . 0.12
Potrvnaiaks sinzby 0.10
0.10
Ropa & plyn . 0.08
Loen: procuty 0.03
Ocel 0.02
98.92
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
98.48
Kanada 0.26
Bermudy 0.06
Lucembursko 0.03
) ) 0.03
Nz 0.03
K 0.02
Holandské Antily 0.01
98.92
292




SGAM Fund
PODFOND BONDS EUROPE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirli, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
AUSTRIA 4.65% 15/01/18 EUR 2.63
6400 000 oo 6907 309 6506 796
00 000 BAYER AG FRN 25/05/09 EUR 599 568 o1 8?3
350000 BE| GACOM 4.375% 23/11/16 EUR 347725 335283 269
o
6500 000 BELGIUM OLO 5% 28/09/11 EUR 7091 144 6649 877 0.21
525000 By FINANCE 4.125% 24/01/12 EUR 525373 512562 0.47
5
1200000 CITIGROUP 4.375% 30/01/17 EUR 1194 660 1153538 .
750 000 746 438 714 501 0.29
CNP ASSURANCES 4.75% 22/12/16 PERPETUAL EUR 1 30
24 000 000 DENMARK 4% 15/08/08 DKK 3353 888 3204922 .
8533 160 7925174 3.21
7 800 000 FRANGE OAT 4.75% 25/10/12 EUR 3.07
7 400 000 FRANCE OAT 5% 25/04/12 EUR 8 352 830 7592770 2.1 !
5000 000 FRANCE OAT 5% 25/10/16 EUR 5317159 5221500 :
9900 000 FRANCE OAT 5.50% 25/10/10 EUR 4.14
10 540 530 10 241 550 0.44
1150 000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL EURO FUND 4.35% 03/11/21 EUR 1147 631 1080012 :
7 000 000 GERMANY 4.50% 04/01/13 EUR 7234 494 7034 379 2.85
6.02
GERMANY 4.75% 04/07/28 EUR
14 500 000 14 363 608 14 889 164
4 000 000 GERMANY 4.75% 04/07/34 EUR 4520 067 4128 261 :]I g;
4000 000 GREECE 5.25% 18/05/12 CUR 3983 200 4133019 5.22
o
3500 000 000 HUNGARY 5.5% 12102116 HUF 12 928 304 12900 722 :
9400 000 9580 162 9500 464 3.84
ITALY BTP LINKED 0.95% 15/09/10 EUR 6 08
15 000 000 ITALY BTP 4.50% 01/05/09 EUR 15259 664 15027 062 .
12 900 000 12510 143 11753 190 4.75
NETHERLANDS 4% 15/01/37 EUR 0 50
1250 000 PROCTER GAMBLE 4.5% 12/05/14 EUR 1242 500 1230 530 .
48 300 000 oL 12767 474 12 524 267 5.07
REPUBLIC OF POLAND 5.25% 25/10/17 EUR 042
1050 000 SHELL INTERNATIONAL FINANCE 4.625% 22/05/17 1047 113 1041261
4000 000 SPAIN 5.35% 31/10/11 4340 898 4147 027 1.67
EUR 0 83
18 900 000 SWEDEN 5% 2601106 SEK 2150 967 2063 536 0' 38
930000 TELEFONICA EUROPE 5.125% 14/02/13 A EUR 958 365 939 356 0' 16
1150 000 TELEFONICA EMISIONES 4.674% 07/02/14 EUR 1150 000 1130 407 4'26
7700 000 UK GILT 4.25% 07/06/32 . 11 328 960 10 542 950 .
UK GILT 4.25% 07/12/55 GBP 0.16
300 000 498 315 429 947 210
3600 000 UK GILT 5% 07/03/12 UK GBP 5514 988 5180 324 :
2700 000 GILT 5.75% 07/12/09 GBP 4298 290 3974 047 1.61
Dluhopisy 180 335017 174 309 559 70.50
celkem
INVESTICNI FONDY
0.62
ATOME GLOBAL MULTI BONDS EUR 1501052 1536 066
334 323.923 SG LONG DATED GILT FD INST GBP 660 856 666 632 0.27
3.36
6681 SGAM INVEST EURO CONVERTIBLE -C- EUR 7706 899 8317 979
5200 SGAM INVEST EUROPE HIGH YIELD EUR 7939 984 7946 016 3.21
Investiéni fondy celkem 17 808 791 18 466 693 7.46




PODFOND BONDS EUROPE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirli, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
18 700 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 3.5% 12/01/09 EUR 18 566 108 18582 770 7.52
Néstroje pen&zniho trhu celkem 18 566 108 18 582 770 7.52
Investice celkem 216 709 916 211 359 022 85.48
294

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS EUROPE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
Viada 71.50
Investiéni fondy 7.46
_ 1.40
g:\::;)mumkace 1 34
_ 0.93
e 085
— 0.71
Ghome " 0.67
Autodily 0.62
85.48
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
26.91
Francie 10.78
kl;;‘gecko 9.92
oK 8.40
Nizozemi 5.76
Madarsko 522
Polsko 5.07
Belgie 283
Ral?ousko 2.63
Spansisko 213
RZCko 1.67
1.30
Dénsko 0.97
Suedso 0.83
Lucembursko 0.62
Irsko 0.44
85.48
295




SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirli, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
1.07
1500 000 ALL FIN 1 4% 23/11/16 EUR 1484 640 1412043
7000 000 AUSTRIA 5.50% 15/01/10 EUR 6 258 620 5912 001 4.46
744 353 727 826 0.55
EUR
6 000 000 BANESTO FINANCE 4% 12/05/10 EUR 546 425 526 873 0.40
750 000 BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL 4.375% 31/05/16
550 000 BELGACOM SA 4.375% 23/11/16 0.36
EUR
EUR 498 935 488 204 6.40
500 000 BHP BILLITON FINANCE 4.125% 05/05/11 8765100 8484 337
6000000  CAIXA4.50% 21/11/12 6529 271 5965 906 4.50
EUR 035
EUR .
500000 cNP ASSURANCES 4.75% 22/12/16 PERPETUAL 497 624
10000 000  FRANCE OAT 4% 25/04/14 10 254 822 476 334 7.37
EUR 9763819
EUR 1801133 1.36
2000 000 FRANCE OAT 4% 25/04/55 2118748
7000 000 FRANCE OAT 4% 25/10/13 R 7311017 5.16
EUR 6844 711 9.62
13 000 000 FRANCE OAT 4.25% 25/04/19 13 575 258 12750 514
11800 000 FRANCE OAT 4.75% 25/10/12 12 621891 11989 366 9.04
EUR
EUR 9.40
10 600 000 FRANCE OAT 5.75% 25/10/32 13730 999 12458 360
9000 000 FRANCE OAT 6.50% 25/04/11 10 694 842 9662310 7.29
EUR 051
EUR .
700000 FRANCE TELECOM 4.75% 21/02/17 698 796 682 249
10000 000  GERMANY 4.75% 04/07/28 10 098 132 10 268 389 7.75
EUR
EUR 5.42
9000 000 7232186 7186 836
1500 000 ITALY BTP 3.75% 01/08/16 1497 000 1479243 1.12
MERRILL LYNCH SA 0% 30/01/17 EUR
POLAND 5.25% 17 11017 PLN 2 858 524 2852318 2.15
11,000 000 1242513 1230 530 0.93
1250 000 EUR
1450 000 PROCTER GAMBLE 4.5% 12/05/14 EUR 1 08
SHELL INTERNATIONAL FINANGE 4.625% 22/05/17 1446013 1437 932
4170000 SLOVAKIA 4.375% 15/05/17 U 4143 295 4090 043 3.09
500 000 TELEFONICA EMISIONES 4.674% 07/02/14 EUR 500 000 491 482 0.37
Dluhopisy 125 349 004 118 982 759 89.75
celkem
PREVODITELNE DLUHOPISY
4 850 BUSINESS OBJECTS 2.25% 01/01/27 CV EUR 204 428 209 822 0.16
Ptevoditelné dluhopisy 204 428 209 822 0.16
celkem
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
3.77
5000 000 BRED-BANQUE POPULAIRE 0% 11/06/07 EUR 5000 000 5000 000
5000 000 IXIS CORPORATE & INV 0% 11/06/07 EUR 5000 000 5000 000 377
Nastroje penézniho trhu celkem 10 000 000 10 000 000 7.54
Investice celkem 296 135 553 432 129 192 581 97.45

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.




SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Viada 67.65
Banky 20.64
Ostatni finanéni €innosti 3.83
Plyn & ropa 1.47
_ 1.31

Posant 1.08
0.94

Kosmetika 0.37
ég&&gjrl:tem 016
97.45

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
_ 58.35
Spmmeiso 9.33
Némecko 7.75
Italie 6.40
Rakousko 542
Slovensko 3.09
o 2.15
g:)zlzi:m 2.15
Lucembursko 1.12
USA 0.93
Belgie 0.40
Australe 0.36
97.45
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SGAM Fund
PODFOND BONDS CHF

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v Swiss francs)
. Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota
Poczlet' NAV %
nebo nominal VNI %
NIW %
CHF CHF
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papir(i, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
2.80
250 000 SWITZERLAND 2.25% 06/07/20 CHF 231125 227700
900 000 SWITZERLAND 3% 08/01/18 CHF 945 900 896 299 11.02
6.48
SWITZERLAND 4% 11/02/13 CHF
500 000 % 538 000 527 424 13.62
1 oo SWITZERLAND 4% 11/02/23 CHF 1708 200 v 3.6
2000000 SWITZERLAND 4.25% 05/06/17 CHF 2308857 2208700 2709
2000 000 SWITZERLAND 4i25"/: 06/01/14 CHF 2217 500 2152375 2646
Investice celkem 7 423 882 7115798 87.47
298

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS CHF

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %
Zemé a centralni viady 87.47
87.47
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Svycarsko 87.47
87.47
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PODFOND BONDS EUROPE HIGH YIELD

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papir(i, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2484 COMPLETEL EUROPE EUR 20 243 67 142 0.02
DLUHOPISY
0.32
1,000 000 AHOLD USA FINANGE 5.875% 14/03/12 EUR 1043 750 1035 640
500 000 ALISON SYNTHETIC FRN 14/11/07 UsD 452 815 381036 0.12
600 000 EUR 600 000 603 900 0.19
AMSCO FRN 20/09/16 EO0R 0.29
900 000 ASSET REPACKIGING TRUST FRN 21/12/11 915 000 014 625 :
1 400 000 BCM IRELAND PREFERER FRN 15/02/17 EUR 1409 825 1435 000 0.45
2200 000 EUR 2209 277 2249 537 0.70
BELVEDERE SA FRN 15/03/13 0.95
3000 000 BOATS INVESTMENT FRN 11% 31/03/17 EUR 2987 500 3031322 .
1200 000 BOMBARDIER 7.25% 15/11/16 EUR 1200 000 1292 306 0.40
2800000 BOMBARDIER INC FRN 15/11/13 EUR 2856 625 2944 366 0.92
2000 000 CARLSON WAGONLIT FRN 01/05/15 EUR 2102375 2126 250 0.66
900 000 CASTLE FRN 15/05/14 cBP 1317 620 1311124 0.41
2726 000 CELL C 8.625% 01/07/12 EUR 2807 654 2674 767 0.84
1975000 CIE GEN GEOPHYSIQUE 7.5% 15/05/15 usD 1515968 1536 708 0.48
1,000 000 CIRSA FINANCE 8.75% 15/05/14 EUR 1057 817 1055 375 0.33
1200000 CJSC PRIVATEBANK 8% 06/02/12 usD 918 163 891608 0.28
500 000 CLOCK FINANCE BV FRN 25/02/15 EUR 500 000 500 000 0.16
913000 CLONDALKIN INDUSTRIE 8% 15/03/14 EUR 968 206 968 581 0.30
300 000 CM BANCAJA FRN 22/12/36 EUR 300 435 298 959 0.09
500000 cM BANCAJA FRN 24/07/38 EUR 504 050 501315 0.16
CMA CGM SA 5.5% 16/05/12 EUR 348 327 347 408 0.11
350 000 0.64
2700 000 CMA CGM SA 7.25% 01/12/13 usD 2178 862 2050 557 .
3000 000 CME LTD 8.25% 15/05/12 EUR 3274813 3271607 1.02
1880 000 CODERE FIN 8.25% 15/06/15 EUR 1970 481 2039819 0.64
3000 000 COGNIS DEUTSCHLAND 9.50% 15/05/14 EUR 3266 421 3260 432 1.02
1 COGNIS HOLDING DEUTSCHLAND FRN 15/01/15 EUR 1 1 0.00
3000 000 CONSOL GLASS 7.625% 15/04/14 EUR 3039475 3001 500 0.97
2600 000 EUR 2749 905 2759 338 0.86
CORUS GRP 7.50% 01/10/11
1,200 000 CREDIT SUISSE INT 8% 22/02/10 usb 921907 897 551 0.28
4150000  CTRL EUROD 8% 25/07/12 UR 3633273 3599 433 1.13
300 000 ENTRY FUNDING FRN 28/09/13 EUR 208 754 297 630 ??g
3360 000 ESCADA AG 7.5% 01/04/12 EUR 3543 495 3587 661 0-82
2560 000 EUROPCAR GROUP SA FRN 15/05/13 EUR 2605575 2623659 :
EUROPCAR GROUP SA 8.125% 15/05/14 0.47
1400 000 EB; 1443 816 1492 253 0.17
500 000 EUROPCAR GROUPE SA 8.125% 15/05/14 531315 532 500 .
900 000 FCE BANK 7.125% 16/01/12 EUR 899 451 910202 0.28
500 000 FCE BANK 7.875% 15/02/11 GBP 756 486 730 518 0.23
700 000 FG4 8.375% 30/04/15 EUR 701716 787 500 0.25
1000 000 FIAT FT 5.625% 15/11/11 EUR 1029 500 1025974 0.32
4000 000 FIAT FT 6.625% 15/02/13 EUR 4076 252 4294137 1.34
FOODCORP 8.875 15/06/12 EUR 0.11
320 000 343 600 344 000
3310000  FOODCORP 8.875% 15/06/12 EUR 3617 999 3572042 (1);[21
3000 000 FORD MOTOR 5.75% 12/01/09 EUR 2923875 2993778 .
6300 000 FRISENIUS FIN 5.5% 31/01/16 EUR 6362729 6357 435 1.99
1500 000 EUR 1494 701 1521022 0.48
FS FUNDING A S 0% 15/05/16 0.34
FS FUNDING A S 8.875% 15/05/16 EUR .
1,000 000 1087 500 1086 536
500 000 FTA UCI 16 16/06/49 EUR 497 325 499 650 0.16
500 000 EUR 500 000 500 950 0.16
GC PASTOR4 0% 15/07/45 GENERAL EO0R 0.92
3000 000 MOTORS 7.25% 03/07/13 2801225 2948 688 .
1300 000 GILDEMEISTER AG 9.75% 07/11 EUR 1442105 1429673 0.45
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PODFOND BONDS EUROPE HIGH YIELD

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Pocet
nebo nominal

Popis

Puvodni ména

Nakl.

EUR

Trzni hodnota

EUR

NAV %

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirli, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

2000 000
800 000

3000 000
1100 000

2000 000
350 000
100 000

5000 000
2000 000

3000 000
3200 000

1300 000
1570 000

4 500 000
2000 000

3500 000
200 000
256 284

1700 000
5000 000

1900 000
2250 000

700 000
1070 000

600 000
900 000

2000 000
4000 000

4 500 000
1750 000

1500 000
600 000
950 000

6000
400 000

1500 000
2500 000

3500 000
1200 000

1300 000
850 000

2040 000
810 000
200 000

5000 000
4000 000

3000 000
2300 000

1600 000
4000 000

3000 000
1820 000
45

GMAC 5.75% 27/09/10 GMAC
INTL 5.75% 21/05/10

GROHE HOLDINGS GMBA 8.625% 11/02/14
GROHE HOLDINGS GMBA FRN 15/01/14

GROHE HOLDINGS GMBA 8.625% 11/02/14
HARBOURMASTER FRN 07/12/21

HARVEST CLO 3 LTD FRN 08/06/21
HELLAS TELECOM (LUX) FRN 15/01/15

HELLAS TELECOM (LUX) 8.5% 15/10/13
HENKEL KGAA 5.375% 25/11/15

HERTZ CORP 7.875% 10/01/14
HORNBACH B 6.125% 15/11/14

HTM SPORT 8.50% 02/14
IMPRESS HOLDING BV FRN 15/09/13
IMPRESS HOLDING BV 9.25% 15/09/14

INEOS 7.875% 15/02/16
INVITEL HOLDINGS INV FRN 01/02/13
INVITEL HOLDINGS NV FRN 15/04/13

IRON MOUNT 6.75% 15/10/18
ISS GLOBAL 4.75% 18/09/10

JSG FUNDING PLC 10.125% 11/02/12
JSG HOLDINGS 7.75% 01/04/15

KABEL DEUTSCHLAND 10.75% 01/07/14
KAUFMAN BRD 8.75% 01/08/09

KAZKOMMERTS INTL BV 5.125% 23/03/11
KAZKOMMERTS INTL BV 6.875% 13/02/17

KON AHOLD 5.875% 09/05/08
LIGHTHOUSE 8% 30/04/14

LINDE FINANCE FRN 14/07/66
LOTTOMATICA SPA 8.25% 31/03/16
LOUIS NO 1 10% 01/12/16

MAGNOLIA FINANCE 4% 20/03/49 PERPETUAL
MAGYAR TELECOM BV 10.75% 15/08/12

MARIONNAUD 2.50% 06/02/08
MEMPHIS 06 04/15 F

MOMENTIVE PERFORMANCE 9% 01/12/14
NELL AF 8.375% 15/08/15

NELL AF 8.375% 15/08/15
NEW RECLAMATION 8.125% 01/02/13

NEW WORLD RESOURCES BV 7.375% 15/05/2015
NEXANS 5.75% 02/05/17

NORDIC TELECOM 8.25% 01/05/16
NORDIC TELEPHONE FRN 01/05/16

NOVORAOSSIYSK 7 17/05/12 NTL
CABLE PLC 8.75% 15/04/14

NXP BV FRN 15/10/13
NXP BV 8.625% 15/10/15

Ol EUROPEAN 6.875% 31/03/2017
ONO FIN 10.50% 15/05/14

ONO FIN 11 8% 16/05/14
PEERMONT 7.75% 30/04/14
PERI GMBH FRN 15/12/09

PETROPLUS FINANCE 6.75% 01/05/14

DLUHOPISY

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
usb

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
usb
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2044 250
797 904

3066 440
1100 000

2075492
350 000
100 209

5118 500
2131396

2 868 436
3328 543

1326 814
1572498

4 551 200
2125000

3341926
200 000
253 785

1699 100
4765 693

2029 418
2 150 500

787 797
1204 004

592 230
896 028

2037 000
4 226 046

4 820 050
1763 500

1597 500
627 863

1041245
441 095
407 200

1597 500
2672396

3741355
939 344

1316 250
843761

2089 364
845 463
148 006

5342317
4061200

3075 500
2309 375

1700678
4042918

3057 500
1847 737
330 336

1990 819
796 168

3144 769
1118 880

2096 512
350 735

99 930
5171000
2194 535

2931586
3452 000

1348 102
1532058

4618 280
2200875

3441756
203 790
269 739

1755 250
4899 424

2031480
2395575

803 688
1147 575

578 248
858 133

2020 801
4 343 304

4808 511
1971 546

1572421
712182

1058 110
391 349
406 360

1593 750
2707 046

3789 864
980 218

1315470
845 283

2245131
833178
148 862

5430078
4075 046

3051835
2383375

1805 333
4233 750

3079 406
1856 400
336 834

COO0R000r2,000000,0000000022,00000002,000,0200,00R0000000
LOOWANONNONNNPRW LU R, WNRNONWANDWNNDUTNOOONERROONNO D WOND

S OONOUIOINOUIOOO2=20UIOWNWNONOOWNOOOINRWAIODOORONONONW-OG100OIN




PODFOND BONDS EUROPE HIGH YIELD

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Popis
Pocet p
nebo nominal

Puvodni ména

Nakl.

EUR

Trzni hodnota NAV %

EUR

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirli, nebo obchodované na jiném

regulovaném trhu

DLUHOPISY
4 0.18
550 000 PFLEIDERER FINANCE 7.125% PERPETUAL EUR 550 000 559 940
500 000 PROMISE XXS 2006-1 P FRN 12/05/24 EUR 480 005 480 975 O 1 5
1.48
4708 92 47337 !
®J00000  PTTELECOM 375% 260312 EoR 300 000 500 670 0.09
RED BLACK CONSUMER FRN 15/05/21 :
2500 000 REMY COINTREAU SA 5.2% 15/01/12 EUR 2558 308 2512 500 0.79
1500 000 EUR 1500 000 1540 725 0.48
RHODIA SA FRN 15/10/13 0.92
3000 000 ROYAL CARIBBEAN CRUISES 5.625% 27/01/14 EUR 2976 380 2955003 :
3000 000 RSB 6.825% 16/09/09 EUR 3015 150 3010 126 0.94
500000  RURAL HIPOTECARIO GL FRN 18/01/39 EUR 499 000 498 700 0.16
1000000  SAVCIO HLD 8% 15/02/13 EUR 1058 750 1 075 000 0.33
OO sazica 9% 1210772021 EUR 994 951 1087986 8?8‘
A
500 000 SGL CARBON AG E3M+1.25% 15/05/2015 EUR 500 600 503 188 .
SHIELD 1 BV FRN 20/01/14 1017 900 0.32
1,000 000 EHE 1028 700 0.10
300 000 300 363 309 000 .
600 000 SHIELD BV FRN 20/01/14 608 160 606 480 0.19
SMART SME CLO 2006-1 FRN 27/12/16 EUR 016
600 000 SMILE2005 01/15 E EUR 519 621 525 341 .
720 000 EUR 724 000 780 300 0.24
SPCM 8.25% 15/06/13 EOR 0.91
2900 000 STENA AB 6.125% 01/01/2017 2928125 2920 126 .
3000 000 SUEDZUCKER FRN PERPETUAL EUR 2800 500 2772949 0.87
EUR 1.03
3000000  TDCASOS0% 190412 3043515 3071 400 0.95
TEREOS EUROPE 6.375% 15/04/14 EUR 022
700 000 THIEL LOGISTIK AG 8% 15/12/12 EUR 688 183 717 456 .
700 000 USD 514 876 526 763 0.16
TRANSCREDITBANK 7% 16/05/10 2R 0.86
2500 000 TVN FINANCE CORP PLC 9.50% 15/12/13 2769 593 2755767 .
2500 000 UKRSIBBANK 7.75% 21/12/11 UsD 1885 996 1897 146 0.59
2000 000 UNITY MEDIA GMBA FRN 15/04/13 EUR 2018750 2040483 0.64
5000 000 UPC HLDG 7.75% 01/14 EUR 4873994 5243 167 1.64
800 000 URSA BANK 7% 21/05/10 EUR 800 000 795014 0.25
1822933 VICTORIA ACQUISITION FRN 15/05/15 EUR 1867683 1 824 450 0.57
6000 000 'WDAC SUBSIDIARY CORP 8.50% 11/12/14 EUR 6258 133 6500 357 g?g
6000 000 WIND ACQUISITION 8.75% EUR 6596 997 6 962 330 .
870 000 YIOULA GLA 9% 01/12/15 EUR 893 442 906 975 0.27
Dluhopisy 254970 131 258 770 710 80.89
celkem
INVESTICNI FONDY
0.64
2000 ATOME ABS HIGH YIELD EUR 2000 000 2052700 0.98
3000 SGAM INVEST HIGH RETURN CREDIT EUR 3108 870 3138 990 .
Investi¢ni fondy celkem 5108 870 5191 690 1.62
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SGAM Fund
PODFOND BONDS EUROPE HIGH YIELD

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirli, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
5900 000 ANTALIS-TV 0% 20/06/07 EUR 5882762 5887 231 1.84
14 000 000 ELIOPEE LTD 0% 20/06/07 EUR 13 959 326 13 969 871 4.37
6 000 000 LMA SA 0% 22/06/07 EUR 5981209 5985 745 1.87
5000 000 LMA SA 0% 31/05/07 EUR 4984 541 5000 000 1.56
14 182 240 THESEE 0% 18/06/07 EUR 14 144 182 14 154 838 443
Nastroje penézniho trhu celkem 44 952 020 44 997 685 14.07
Investice celkem 305 051 264 309 027 227 96.60
303

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS EUROPE HIGH YIELD

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
1239
Média Preprava 171‘?;'
o 6.85
Egﬁgx;r:ggggnosﬁ 5 . 9 1
i 358
2

Hotely g 8?

Chemi :
Napols. 2.66
s slus 2.38
Toxio 2.07
s 162

vesticni
Banky Y 1.56
1.35
Iﬁit;ac\t/‘:rl\arske sluzby 1.24
Ocel 0.88
Ruzné sluzby 0.56
Plyn & ropa 049
I 0.45
Nemovtost 0.36
s Tt 0.31
Siavebni materdly 0.18
Maloobchod 0.12
96.60
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
18.10
Nizosem 18.33
USA 14.64
10.73
6he
6.34
lJJiiKni Afrika 4.64
Dansko 4.34
Irsko 3.44
Kanada 1.32
Rusko 1.10
1.02
Sveasko 0.91
0.73
ép_anélsku 0.71
l}:;]iganské ostrovy 0 6 2
" 0.59
Ravausko 0.48
Ceska republika 0.34
Recko 0.27
Jersey 022
96.60
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PODFOND BONDS CONVERGING EUROPE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
2718720 2904 633 6.36
CZECH REPUBLIC 4.60% 18/08/18 CzZK
80 000 000 HUNGARY 6.25% 12/06/08 HUF 729 145 787 539 1.73
200 000 000
560 000 000 4.87
HUNGARY 6.75% 12/02/13 HUF 2224 221 2227610
HUNGARY 6.75% 12/10/10 HUF 3477 590 3553 936 7.79
900 000 000
200 000 000 ", 1.92
HUNGARY 7.50% 12/11/20 PN 872436 874 358 5.08
REPUBLIC OF POLAND 5% 24/10/13 2341593 2319841
9000 000 REPUBLIC OF POLAND 5.75% 23/09/22 3467 990 3785523 8.29
14 000 000 PLN
15 000 000 PLN 8.69
REPUBLIC OF POLAND 5.75% 24/06/08 3872548 3964 666
REPUBLIC OF POLAND 6% 24/11/09 1344131 1339324 2.93
5000 000 PLN
12 000 000 PLN 7.07
REPUBLIC OF POLAND 6% 24/11/10 3114772 3227765
REPUBLIC OF POLAND 6.25% 24/10/15 2 340 400 2357 850 5 1 7
8500 000 PLN
2600 000 TRY 2.90
REPUBLIC OF TURKEY 14% 19/01/11 1155 140 1325008
3500 000 REPUBLIC OF TURKEY 15% 10/02/10 TRY 1718016 1838 262 403
66 000 000 SLOVAKIA 4.80% 14/04/09 SKK 1855 951 1957 888 4.29
Dluhopisy 31232653 32464 203 71.12
celkem
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
4 000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 14/06/07 EUR 3986 816 3994 186 8.75
Nastroje penézniho trhu celkem 3986 816 3994 186 8.75
Investice celkem 35219 469 36 458 389 79.87
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND BONDS CONVERGING EUROPE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

79.87

Zemé a centralni viady

79.87

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

37.23

Polsko 16.31
Frande. 8.75
6.93

6.36

4.29

Turecko
Ceska republika
Slovensko

79.87
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PODFOND BONDS US MORTGAGE-BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
1.89
14 000 000 BEAR STEARNS COMPANIES 4.19% 25/02/35 usD 6050 123 6050 836
7 000 000 BEAR STEARNS COMPANIES 4.9595% 25/07/33 usD 2935631 2774 164 087
10 000 000 CWALT INC 0% 25/01/36 usD 8129 946 8086 922 2.53
9000 000 CWALT INC 0% 25/08/35 UsD 3942183 3903 622 1.22
11,000 000 FANNIE MAE 0% 15/03/34 usD 5527 020 4576 534 1.43
10 000 000 FANNIE MAE FRN 15/07/33 UsD 31506 357 3536 147 1.1
7001248 FANNIE MAE 0% 15/07/34 usD 4601950 5023 168 1.57
2000 000 FANNIE MAE 0% 25/03/30 UsD 1217919 1128781 0.35
FANNIE MAE 0% 25/07/33 1.43
7000 000 FANNIE MAE 0% 25/09/36 b% 4808500 4582648 3.49
12 000 000 11144 226 11145 381 356
12300 000 FANNIE MAE 0% 25/09/138 . 11390 158 11395 433 2.56
v
0841742 FANNIE MAE 0% 25/10/35 UsD 8026 360 8224 058 ; .21
9000000 FANNIE MAE 0.97593% 15/10/33 usD 4263768 3880559 1 . 66
b
17 000 000 FANNIE MAE 3.20% 01/04/34 UsD 5310572 5350574 0-56
5000000 FANNIE MAE 4.085% 01/07/34 usD 1813403 1803966 2' 27
,
1 000 888 FANNIE MAE 4.157% 01/05/34 UsD 7566 903 7242415 0.57
5000000 EANNIE MAE 4.393% 01/04/33 usp 1896472 1814327 0' 16
50000 000 FANNIE MAE FRN 25/09/34 UsD 2673695 .
15 000 000 9281076 495 698 2.90
FANNIE MAE 4.50% 25/10/29 usD 9279348 075
o
5417 899 FANNIE MAE 4.787% 01/06/33 UsD 2585873 2410614 0.52
2500553 FANNIE MAE 5% 01/04/33 usD 1750210 1670 525 O. 20
Y
1095 387 FANNIE MAE 5% 01/05/33 UsD 654 529 624 823 2-84
14320 865 FANNIE MAE 5% 01/05/33 usD 9259150 9072279 O. 29
y
1596 998 FANNIE MAE 5% 01/06/33 UsD 960 982 917278 ) -06
6930 562 FANNIE MAE 5% 01/07/33 usD 3823727 3391740 :
FANNIE MAE 5% 01/09/33 usD 834 708 0.26
1760 497
10 000 000 828 825 1.04
FANNIE MAE FRN 25/10/35 usD 3611046 3328 154
FANNIE MAE 5.5% 01/03/23 usD 4137 263 3870812 1.21
9999 010 191
5000000 FANNIE MAE 5.5% 25/11/32 usD 5990 416 6100 606 :
1980094 FANNIE MAE 5.745% 01/05/32 usD 88625 68 653 0.02
6910000 usD 6150 159 6072812 1.90
FANNIE MAE 4.5% 25/06/29 usD 1816 740 1742 936 0.55
5000 000 FANNIE MAE ARM FRN 2003/01.07.33 Pool N 728768
5000 000 FANNIE MAE ARM FRN 2003/01.07.33 Pool N 737544 0.84
usD 2779680 2676 265
usD 3319480 3317 251 1.04
7001454 FANNIE MAE ARM FRN 2003/01.07.33 Pool N 739148
5000 000 FANNIE MAE 29 02-36 FK FR 0.00
e 12 366 11947 1.21
8000 000 FANNIE MAE 34 04-58 SU FR 1786 068 3863 330
8000 000 FANNIE MAE 4% 01/03/19 5263 216 5048 242 1.58
usb
usD 1.97
7000 000 FANNIE MAE 4% 01/12/18 6272 606 6297 960
5000 000 FANNIE MAE 4% 25/11/18 4577 583 4594 700 1.44
usb
usD 1.13
3500 000 FANNIE MAE 5% 01/09/33 3640 094 31508 665
7957 309 FANNIE MAE 5.5% 01/04/34 4959772 4680 937 1.46
usb
usD 0.83
6813825 FANNIE MAE 6% 01/10/34 2815509 2651 364
21500 000 FANNIE MAE FRN 01/01/33 1140 028 1117710 0.35
usb
usD 0.02
2000 000 FREDDIE MAC FRN 01/05/32 88 321 76 999
14 000 000 FREDDIE MAC 0% 15/10/33 uso 5592 720 5 524 506 1.73
20 000 000 FREDDIE MAC 4% 01/04/19 UsD 14 205 373 13 333 931 417




PODFOND BONDS US MORTGAGE-BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
3.25
15 375 000 FREDDIE MAC 4.50% 15/01/33 usD 10647 515 10 390 386
14 260 000 FREDDIE MAC 4.50% 15/06/32 Usb 11578 281 11644 237 3.64
FREDDIE MAC 4.75% 15/06/35 usD 349
15 000 000 75% 11371 508 11 150 426 4
5219819 FREDDIE MAC 5% 01/09/18 usD 1 avs o1 | poa 1oy 0.40
5000 000 5926 256 6074 751 1.90
FREDDIE MAC 5.50% 15/10/32 usD 0 27
6010 821 FREDDIE MAC 6% 01/06/22 usb 914 556 858 171 .
3000 000 598 944 580 895 0.18
FREDDIE MAC FRN 01/12/34 usD 2 77
9408 759 FREDDIE MAC FRN 5% 15/11/33 usb 8854 535 8857 967 -
2000 000 1502 729 1558 522 0.07
FREDDIE MAC FRN 2002/15.03.26 (CLASS 2) usD
25 000 000 GNMA PAS FRN 16/04/33 usD 0.02
10 000 000 1558 787 220 337 0.03
GNMA PAS 0% 16/10/29 usD 577 871 60718
GNMA PAS 0% 20/06/32 usD 864 105 86 889 0.72
25000 000 0.29
e GNMAPAS 5% 15/03/34 uso PR 2287745 0.12
GNMA PAS 6.50% 20/09/34 930 676 0.24
o
1069 362 GNMA PAS 6.50% 20/09/34 uso 431396 396 002 0. 2
189859 GNMA PAS 6.50% 20109134 usb 842755 780 388 0' 83
u
1 889 041 GNMA | & Il 6.5% 20/09/34 uso 572813 527713 0.02
2000000 GNMA REMIC 6% 15/10/04 usb 2391598 2669 086 )
GNMA REMIC VRN 20/06/32 58 224 2.28
50 000 000 usD
11000 000 UsD 902 905 0.49
GREENPOINT MORTGAGE 0% 25/10/45 7321143 7279813
MASTER ASSET BACKED 5.5% 25/07/33 1611071 1560 311 0.49
3000 000 usD 0.66
3500 000 UsD .
MASTER ASSET BACKED SECURITIES 5.5% 25/07/33 2204 442 2109 569
MASTER ASSET BACKED SECURITIES 5.5% 25/07/33 2582 366 2453 446 0.77
7122000 usb 0.57
3500 000 UsD .
MASTER ASSET BACKED SECURITIES 5.5% 25/09/33 1916 480 1817 200
MASTER ASSET BACKED SECURITIES 5.5% 25/10/33 3546 198 3281496 1.03
7000 000 usb 213
10 000 000 UsD .
RALLI SERIES 2005-QS7 5.5% 25/06/35 6971187 6815251
SALOMON BROTHERS MTG 6.5% 25/02/29 173653 123 883 0.04
5000 000 usb 0.53
5000 000 UsD .
STRUCTURED ASSET MTG 5.45076% 25/04/33 1802 968 1684 807
STRUCTURED ASSET SECURITIES 6% 25/04/33 1365 464 1267 151 0.40
3000 000 usD
6000000 usb 889 388 843 011 0.26
WASHINGTON MUTUAL 6.50% 25/05/32
12 000 000 WELLS FARGO AND CO 5.34452% 25/10/34 usD 23223810 2281324 0.71
Investice celkem 298 748 266 289 136 874 90.43

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS US MORTGAGE-BACKED SECURITIES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

89.71
Ostatni finanéni ¢innosti

Banky 0.72

90.43

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

USA 90.43

90.43

309




PODFOND BONDS EURO CORPORATE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.73
50 000 ADECCO INT 4.5% 25/04/13 EUR 50 332 48 809
50 000 ALLIANZ AG FRN PERPETUAL EUR 51118 50 399 0.75
1.62
100 000 ALLIED IRISH BANKS FRN PERPETUAL EUR 117 894 108 650
50 000 ARCELOR 5.125% 24/09/10 EUR 52 370 50 579 0.75
1.61
100 000 BANK OF IRELAND FRN PERPETUAL EUR 117 500 108 333
100 000 BANK OF SCOTLAND 5.125% 05/12/13 EUR 106 750 100 701 1.50
1.40
100 000 BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL FRN PERPETUAL EUR 103 820 94 195
100 000 BARCLAYS BANK 4.875% 31/03/13 EUR 108 698 100 697 1.50
0.75
50 000 BAT IF 5.125% 09/07/13 EUR 51540 50 371
50000  BAYERAG FRN 25/05/09 EUR 49 964 50 095 0.75
0.78
50 000 EUR 54 340 52 444
50 000 BCP FIN 6.25% 29/03/11 EUR 49674 47 898 0.71
BELGACOM SA 4.375% 23/11/16
BNP PARIBAS FRN PERPETUAL 3.17
200 000 EUR 226 374
50 000 EUR 54 739 213 097 0.77
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 6.25% 12/10/09 51638
CAPITALIA SPA FRN 30/05/08 99 948 1.49
100 000 EUR
50 000 EUR 100 080 0.72
CEMEX FINANCE 4.75% 05/03/14 49764 48 640
100000 CITIGROUP 4.375% 30/01/17 R 99 555 96 128 1.43
100 000 EUR 101750 100612 1.50
CNCEP FRN PERPETUAL 90 525 95 267 1.42
100 000 CNP ASSURANCES 4.75% 22/12/49 EUR
100 000 COMMERZBANK AG 6.125% 02/05/11 EUR 1.56
112 860 104 655
R 56 900 51715 0.77
50 000 CONTINENTAL FRN 05/12/08 EUR 1.49
100 000 CREDIT LOGEMENT FRN 15/12/09 PERPETUAL 100 000 100 340
150 000 CREDIT LOGEMENT FRN 16/03/11 PERPETUAL 150 000 148 179 2.21
EUR
EUR 1.60
100 000 CS GROUP CAPITAL FRN PERPETUAL CS 117 360 107 759
50 000 DANICA FRN PERPETUAL 49938 48 864 0.73
EUR
EUR 1.70
100 000 DEUTSCHE TELEKOM 8.125% 29/05/12 116 590 114 079
200000  DEXIABIL FRN PERPETUAL 230 255 213538 3.18
EUR
100000 EUR 1.45
DEXIA CREDIT LOCAL 4.375% 12/02/19
100 000 DNB NORBK FRN PERPETUAL 99781 97 347 1.64
EUR 119 193 109 886
EUR 352 449 352 449 5.25
350 632.70 1.39
DOMOS 4 5% 25/06/08 EUROCLEAR -
100 000 2 FRN PERPETUAL FORTIS EUR 100 000 93654
100 000 BANQUE FRN PERPETUAL EUR 114 048 105 930 1.58
1.45
100 000 FRANCE TELECOM 4.75% 21/02/17 EUR 97 464
50 000 GALERIES LAFAYETTE 4.875% 17/12/10 EUR 1%‘; g%‘; 49 664 0.74
99 794 1.40
100 000 GENERAL ELECTRIC CAPITAL EURO FUND 4.35% 3/11/21 EUR 93914
100 000 GLITNIR BANKI HF 4.375% 05/02/10 EUR 98810 1.47
99 883
99119 1.42
100 000 GOLDMAN SACHS GROUP 4.5% 30/01/17 EUR 95 584
50 000 GULF INVESTMENT CORP FRN 30/05/11 EUR 49 991 0.74
49 884
99 855 1.49
100 000 EUR 100 068
50 000 HSBC FINANCE FRN 14/09/10 IMPERIAL EUR 48 296 0.72
TOBACCO 4.375% 22.11.13 ING 49711
VERZEKERINGEN FRN 07/05/27 106 380 1.63
100 000 EUR
100 000 EUR 110 409 1.43
LEHMAN BROTHERS FRN PERPETUAL 99 700 95719
50000 LINDE FINANCE 4.375% 24/04/12 EUR 49 484 49 045 0.73
50 000 LOUIS VUITTON MOET HENNESSY 4.625% 01/07/11 EUR 53 745 49767 0.74




SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO CORPORATE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
46 812 070
50 000 MAGIF FRN PERPETUAL EoR 49 826 99 126 1.48
100 000 MONTE DEI PACCHI DI SIENA FRN 24/09/15 105 990
100 000 MORGAN STANLEY 4.375% 01/03/10 103716 1.48
EUR 99 279
EUR 48 135 0.72
50 000 NUON FINANCE CE 4.5% 17/12/19 51590
50 000 PPR 5% 23/01/09 52 565 0.75
EUR 50 200
EUR 103 577 1.53
100 000 RESEAU FRANCAIS 5% 10/10/33 113023
50 000 SABIC EURO 4.5% 28/11/13 49 666 0.71
EUR 47 914
EUR 99 744 1.49
100 000 SAMPO PLC FRN 21/04/14 105 261
100 000 SANPAOLO FRN PERPETUAL EUR 119 670 1.64
EUR 110 063 0.74
SCHNEIDER 3.875% 31/10/08 51874 49 477
50 000 SEB AB FRN 28/05/15 97 414 98 394 1.47
100 000 EUR
100 000 EUR 1.52
SG CT IIl FRN PERPETUAL 104 032 101921 0.74
50 000 SHELL INTERNATIONAL FINANCE 4.625% 22/05/17 EUR 49 863 49 584
50 000 SHINSEI BANK LTD 3.75% 23/02/16 EUR 49742 47 871 0.71
0.74
50 000 EUR 52 160 49523
100 000 SMBC FRN 27/10/14 EUR 116 500 108 304 1.61
STANDARD CHARTERED FRN PERPETUAL PF
TALISMAN FINANCE PLC FRN 22/01/15 062
EUR 41552
50 000 EUR 41552 147 444 2.20
150 000 TELEFONICA EMISIONES 4.674% 07/02/14 150 000
100 000 UNICREDITO ITALIANO 4.5% 22/09/14 100 070 1.45
EUR 97 676
EUR 76 463 1.14
80 000 URENCO FIN 3.375% 07/12/10 79 689
100 000 WACHOVIA 4.375% 27/11/18 R 99 697 03936 1.40
50 000 WENDEL INV 4.875% 04/11/14 EUR 52 383 48 961 0.73
Dluhopisy 6 121768 5871 583 87.43
celkem
INVESTICNI FONDY
300  sGAM INVEST EURO CONVERTIBLE -C- EUR 363 636 373 506 5.56
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
200 000 ELIOPEE LTD 0% 20/06/07 EUR 199 419 199 570 2.97
Nastroje penézniho trhu celkem 199 419 199 570 2.97
Investice celkem 6 684 823 6 444 659 95.96
311

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO CORPORATE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
31.97
gas?:t);\i finanéni &innosti 31.64
Investiéni fondy 5.56
3.44
Pojisténi 3.43
Veloobnod 2.74
2.71
Chemie 2.67
Aoy 2.01
1.97
Tioktneke zafizeni 1.96
Podparné sluzby 1 96
Tabak 1.95
Elektfina 1.95
95.96
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Francie 30.63
USA 11.99
Nizozemi 8.82
UK 7.51
5.32
kzﬁ:mbursko 4.42
Kajmanské ostrovy 395
Némecko 3.83
3.64
e, 229
Spanélsko 2.20
1.64
Soomor 190
Finsko 1.49
Island 1.47
Sveédsko 1.47
1.45
ieperho 0.7
Portugalsko 0.74
Déansko 0.73
95.96
312




PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN INTEREST RATE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.47
500 000 ATOMIUM MORTGAGE FIN FRN 01/07/34 EUR 181309 180729
300 000 BTAN INDEX LINKED 1.25% 25/07/10 EUR 303 459 301831 0.79
1000 000 CONSUMO BANCAJA 1 FT 0% 26/05/20 EUR 1000233 999 670 2.61
199 960 DRIVER ONE GMBH FRN 21/05/10 B EUR 74 954 65778 0 1 7
72
240000 FRANCE OAT INFLATION LINKED 3% 25/07/12 EUR 286 288 277263 0
250000  GELDILUX-TS- FRN 10/10/08 EUR 250 000 250 140 0.65
1400 000 EUR 1416 940 1402 791 3.66
GERMANY 4.50% 04/07/09 EUR 50 025 49 550 0.13
50 000 GOLDMAN SACHS GROUP FRN 26/01/22 518
2000 000 GREECE 3.50% 18/04/08 EUR 2021260 1985 158 2'23
2000 000 INTERSTAR MILLENIUM FRN 07/05/36 EUR 854768 854870 6. 56
2500 000 ITALY BTP 5% 01/05/08 EUR 2519400 2514 359 :
21500 000 EUR 2986 587 2925611 7.64
ITALY BTP 6% 01/05/31
580000 |TALY BTP INDEX LINKED 0.95% 15/09/10 EUR 591309 586 199 1.53
2000 000 ITALY BTP INDEX LINKED 1.85% 15/09/12 EUR 1980 036 1971324 5.15
110 000 EUR 109 780 108 478 0.28
200 000 MERRILL LYNCH SA FRN 30/01/17 PONTE EUR 201 100 200 026 0.52
VECCHIO FINANCE FRN 18/07/07 PROVIDE 0 53
200000 ~ FRN25/08/48 EUR 200 000 200 330 6. 15
2400 000 SLOVAKIA 4.375% 15/05/17 EUR 2384 846 2353982 .
SLOVENIA 4% 22/03/18 0.75
300 000 e 296 943 285 927 4.37
12 1715781 1672014 :
S0 KCTEAD 2 3 2 8.20
7 000 000 Us TREASURY BILLS 4.5% 30/11/11 UsD 5251832 5143610 13.43
Dluhopisy 27 839 182 27 472 272 71.72
celkem
INVESTICNI FONDY
170  SOGEMONEPLUS EUR 3 655 971 3 657 887 9.56
Investi¢ni fondy celkem 3655 971 3 657 887 9.56
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
1.30
500 000 EUR 495 869 499 311
600 000 ACCOS 0% 14/06/07 EUR 594 504 599 558 1.57
AGF CAPITAL INVESTIS 0% 08/06/07
ANJOU 0% 14/03/08 1.64
650 000 EUR 624 301 629 903 142
550 000 EUR 533107 542 665 .
BRED-BANQUE POPULAIRE 0% 11/10/07
BTAN 3% 12/07/08 2.57
1000 000 ER o72 120 677 626 178
700000  CALYON 0% 20/03/08 EUR )
550 000 CCCl 3.845% 21/11/07 1.44
EUR 550 000 550 000 156
600000  crom 1a/o607 EUR 594 117 599 178 .
1300000  CFCM BRETAGNE 0% 09/05/08 313 EUR 1245 549 1248 971 3.26




SGAM Fund
PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN INTEREST RATE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR))
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
1.41
550 000 EUR 529 598 540 190
600 000 CFCM OCEAN 0% 23/11/07 EUR 504 483 598 653 1.56
CREDIT MUTUELLE DU N(DJRD 0% 22/06/07 1 64
650 000 IXIS CORPORATE & INV 0% 18/03/08 EUR 624 301 620511 .
500 000 EUR 495811 499 258 1.30
L'OREAL SA 0% 15/06/07 1.82
700 000 SOCIETE ANONYME GEST 0% 20/06/07 EUR 693 375 698 586
1000000  SOFINCO 0% 17/04/08 EUR 958 891 963 748 2.52
700 000 SOFINCO 0% 20/03/08 EUR 672 022 677 601 1.77
Nastroje pen&zniho trhu celkem 10 868 306 10 940 102 28.56
Investice celkem 42 363 459 42 070 261 109.84
314

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN INTEREST RATE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

79.80

Viada - 9.60
gg:‘dk\;g. spole¢nosti 947
Ostatni finan¢ni ¢innosti 8.09
Pojistani 1.57
Kosmetika 1.31
109.84

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
36.43
Francie 24.96
e 21.40
Slovensko 6.15
Recko 5.18
K 4.37
Némecko 3.83
Spanélsko 2.61
Rakousko 2.23
Lucembursko 0.93
Slovinsko 0.75
Irsko 0.53
Nizozemi 0.47
109.84
315




SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO INFLATION LINKED

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
9.07
11500 000 FRANCE OAT 1.60% 25/07/11 EUR 12 032 692 11858 868
5400 000 FRANCE OAT 1.60% 25/07/15 EUR 5726 342 5439 627 4.16
9.07
11000 000 FRANCE OAT 2.25% 25/07/20 EUR 13018 388 11852429
2000 000 FRANCE OAT 3% 25/07/09 EUR 2410610 2305 931 1.77
21569 531 20794 720 15.90
EUR
18 000 000 FRANCE OAT 3% 25/07/12 EUR 11 760 801 10 308 789 7.88
8000 000 FRANCE OAT 3.15% 25/07/32
5500 000 FRANCE OAT 3.40% 25/07/29 5.69
EUR 8621609 7439978
EUR 4969 850 4813612 3.68
5000 000 GERMANY 1.50% 15/04/16
8500 000 GREECE 2.90% 25/07/25 7.56
EUR 11083 463 9884 514
. EUR 10 240 054 10 106 877 7.73
10000000 |TALY BTP 1.65% 1509108 6.95

8500 000 o EUR 8970735 9083 551 ’

4000 000 EUR 4140 320 3998978 3.06
ITALY BTP 2.1% 15/09/17 815

10 000 000 ITALY BTP 2.15% 15/09/14 EUR 10792 199 10 656 121 ’

6 800 000 ITALY BTP 2.35% 15/09/35 EUR 8067 277 7027 044 5.37
Dluhopisy 133 403 871 125 571 039 96.04
celkem
Investice celkem 133403 871 125571 039 96.04

316

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND BONDS EURO INFLATION LINKED

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

96.04

Zemé a centralni viady

96.04

Francie
Italie

Recko
Némecko

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

317

53.54
31.26
7.56
3.68

96.04




PODFOND BONDS EUROPE ASSET BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.43
1900 000 ACAS 2006-1X B 27/11/19 usD 1504 712 1409 272
1200 000 ACAS 2006-1X C 27/11/19 UsD 950 345 881784 0.27
0.46
1500 000 AGRISECURITIES SRL 2006-1 B 08/12/23 EUR 1500 000 1499 550
1500 000 AIRE VALLEY FRN 05 1 09/66 EUR 1500 000 1499 400 0.46
0.15
AIRE VALLEY FRN 04-1 E3M 09/66 B EUR 500 250
500 000 AIRE VALLEY FRN 04-1 E3M 09/66 C EUR 501 500 999 860 0.30
1000 000 1003 600
1300 000 1 300 000 0.40
AKERO MULIFAMILY HOUSING 05/15 B EUR 1300 000 030
1000 000 ALEXANDIRA CAPITAL CAP 12/08 A EUR 1003000 1000 000 .
500000 ALTIUS Il FUNDING LIMITED 05/12/40 usD 384824 0.10
339 772
1000000 AMALI 2007-1 B 04/06/15 EUR 1000000 Lol 838
1000 000 AMALI 20071 C 04/0615 R 1,000 000 1000 000 0.30
1000 000 AMSTEL CLO 06-105/16 EUR 1000000 1001200 .
500 000 500 000 500 000 0.15
AMSTEL CORP 2006-1X C 20/09/16 EUR 0.46
1500 000 AMSTEL CORP 2006-1X D 20/09/16 EUR 1500 000 1500 000 B
3000 000 1220 169 1219705 0.37
EUR
APOLLO TRUST FRN 05/ 05/36 EUR 0.46
1500 000 AQUA FINANCE LIMITED FRN 24/10/12 ARCC 1515735 1505 550
1200 000 COMMERCIAL 2006-1X 12/2019 CL.C 956 061 879 050 027
usD
1,000 000 EUR 1006 300 1,006 000 0.31
1000 000 ARES FINANCE 07/11 D ARGO 1009 600 1003 200 0.31
MORT FRN 28/10/36 ARKLE EUR 0.09
200 000 2006-1 X 2C 17/02/52 EUR 300 000 300 030 .
743 080 744 574 0.23
1000 000 ARKLE 2007 1X 1C 17/02/52 usD
1500 000 ARRAN CP1 FRN 25 REGS C2 EUR 0.46
1500 000 1502 250 0.15
500 000 AUTO ABS 2002-1 B FRN 25/01/08 EUR 503 225 500 675 :
500 000 AYT DEUDA1 17/11/16 B EUR 500 000 500 000 0.15
0.15
AYT DEUDA1 17/11/16 C EUR 500 000 :
500 000 500 000
3000 000 AYT FTPYM1 15/01/30 F2 EUR 1633 393 1631281 828
1000000 gaANGAY 48 23/07/50 EUR 1000000 999 800 :
BANCAJA4 24/07/38 B EUR 500 000 0.15
500 000 500 000 0.61
2000 000 BANKINTER 2 PYME | B E3M 16/05/43 EUR 2000 000 2001000
1000 000 BANKINTER 2 PYME | C 16/05/43 EUR 1,000 000 1000 500 0.30
2000 000 BBVA 5 FTP 15/03/39 A1 EUR 1730671 1730 861 0.53
1100 000 BBVA FINANZIA 26/04/21 C EUR 1100 000 1099 670 0.33
1,000 000 BBVA HIPO3 21/11/38 C EUR 1002 000 1002 000 0.31
500 000 BBVA4 PYM 19/08/38 C EUR 500 875 500 200 0.15
0.30
1000 000 EUR 1,000 000 1000 300
2000 000 BELUGA 2006-1 C 28/04/99 EUR 2000 000 2000 000 0.61
BLOSSOM ASSETS TV06-12 EMTN 0 1 5
BLOSSOM TV06-12 SR.I CL.B EUR 500 000 500 000 .
500 000 EUR 2500 000 2499 250 0.76
2500 000 BRUNEL RESIDENTIAL MTG SECURITISATI 13/01/2039
1,000 000 CALYON FIN GUER FLOAT 10/08/2007 Uso 0.23
e 780 853 745 840 0.31
1000 000 1012 600 1003 430
1000 000 CAPITARETA 02/08 B 1,000 000 1000 260 0.30
CARS ALLIANCE FUNDING PLC FRN 20/01/12 B CB EUR
MEZZCAP 10/36 B EUR 0.15
500 000 500 000 496 900 0.61
2000 000 CHAPEL 2007 A1 17/07/2066 EUR 2000 000 1999 880
1000 000 CHAPEL 2007 C 17/07/2066 EUR 1000 000 1000 000 0.30
0.15
500000 ciBgLES 15/12/27 B EUR 503 000 501 150
1000000  CLOCK FINANCE BV MTG EURIBOR 3 MOIS 25/02/2015 EUR 1,000 000 1000 000 0.30




PODFOND BONDS EUROPE ASSET BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.06
200 000 200 740 199 622
500000 ~ GMBANGCAJ122/12/36 C 0sb 418 463 369 044 0.11
COLTS 05-2 VRN 20/12/18 D 011
500 000 COLTS 2005-2X C usp 418 463 368 639 0' 23
580 000 CORNEROS-1 L3M 28/07/14 C. GBP 730 059 741813 0.18
600 000 CORNERO05-2 L3M 23/10/14 C P 582 989 581761 .
250 000 GBP 242912 242 655 0.07
CORNERO05-2 L3M 23/10/14 D 0.92
3000 000 CREDICO FUNDING 2 B 31/05/2012 EUR 3008 100 3006 600
1800 000 CREDICO FUNDING 2 C 31/05/2012 EUR 1807 920 1806 300 0.55
1000 000 CREDITO FD 12/09 A EUR 1002 500 1000 600 0.30
1000 000 CRYSTAL CR 06/12 A EUR 1000 000 1009 300 0.31
0.91
3000 000 DAPHNEFIN3 05/14 A EUR 3000 000 2997 942
700 000 DAPHNEFIN3 05/14 C EUR 700 000 698 491 0.21
2000 000 DECO 2006-E4X B 27/10/19 EUR 2000 000 2000 400 0.61
1500 000 DECO 9 E 3 X C 27/07/17 EUR 1500 000 1500 300 0.46
0.31
1000 000 DELPHINUS BV FRN 00 2 11/59 B EUR 1013 450 1004 200
1,000 000 DELPHINUS BV FRN 02 1 25/04/92 EUR 1013 100 1,006 500 0.31
0.46
1500 000 DELPHINUS BV FRN 02 2 24/10/92 C EUR 1517 500 1504 200
1000 000 DELPHINUS BV FRN 03 1 25/04/93 C EUR 1033 400 1018700 0.31
0.31
1000 000 DELPHINUS BV FRN 04 2 25/11/90 C EUR 1000 000 1002 400
1000 000 DELPHINUS BV FRN 04 2 25/11/90 B EUR 1002 085 1002 800 0.31
0.31
1000 000 DELPHINUS BV FRN 04 | 25/01/91 B EUR 1005 700 1004 600
2000 000 DELPHINUS BV FRN-I C EUR3 09/96 EUR 2000 000 1998 800 0.61
100000  DEMER 2006-1X B 2011012018 USD 735 810 700 516 0.21
2300 000 DEMER 2006-1X C 20/10/2018 uUsD 220 743 210 294 0.06
500 000 0.15
DIAMOND MTG FINANCING SERIES 2006-1 CL D 16/09/33 EUR 500 000 500 000
DMBS10 02/10/79 B EUR 509 000 506 278 0 1 5
500 000 0.29
700000 DOLERITE2 L3M 20/05/37 B GBP 965 503 959 501 .
DOLERITE2 L3M 20/05/37 C GBP 965503 959 310 0.29
700 000 0.13
1000 000 DRIVER ONE 05/10 A2 EUR 453 824 432785
21300 000 DRIVER ONE 05/10 B EUR 757 178 756 614 0.33
EUR 500 000 500 000 0.15
500 000 DUCATO CONSUMER 2006 1 C 10/11/19 EUR 1015 400 1010 000 0.31
1000 000 DUTCH MORTGAGE PORTFOLIO LOANS BV FRN 20/11/52 C
1000 000 ELECTRA 1B FRN 11/20 0.12
EUR 390 621 390 452 0.44
1500000  ELOC 23 X C 15/02/19 EUR 1451758 1451612 :
600 000 ELOC 25 15/05/19 B 0.18
EUR 594170 593 814 0.30
1000 000 EUR 1000 000 1,000 000 .
1000000 EMERALD MORTGAGES EURTM 15/07/2048 EUR 1000000 0.30
998 000 0.46
1500000  EPICBRODIONIGC EUR 1500 000 1499 850 151
5000 000 EURO 25X A 1505119 CUR 4965716 4961 246 0.30
1000000 EURO 25X C 15/05/19 EUR 990 707 990 211 .
800 000 982 003 972 249 0.30
EUROPEAN TV06-160714 CL C GBP 0 61
2000000 ~ [ACT200610111B EUR 2000 000 2000 800 :
1000 000 1,000 000 1000 800 0.30
FCC SPARC FRN 15/07/11 EUR
1000000 FCC EPC 3 22/05/15 B EUR 0.17
1000000 574 087 574 552 0.30
FCC SPARC FRN 15/07/11 EUR 1,000 000 1000 500
2000 000 FE BLUE 30/04/09 B EUR 2056 200 2033 600 0.62
1000 000 FE GOLD 30/07/25 B 319 EUR 1000 000 999 900 0.30




PODFOND BONDS EUROPE ASSET BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
1000 000 OSSE MASTER ISSUER 2006-1X C3 18/10/ 0-30
F E MASTER ISSUER -1X 54 EUR
1,000 000 FREE MOBI3 12/11 A EUR 1000 000 1000 000 0.05
164 230 164 240
500 000 499 900 0.15
500 000 FRENCH RESIDENTIAL ASSET 2006-1 C 26/12/43 EUR 0 31
1000 000 FRENCH RESIDENTIAL ASSET 04 12/39 C EUR 1004 200 1003 000 .
1500 000 1500 000 1500 246 0.46
FRENCH RESIDENTIAL ASSET 5 21/12/39 C EUR 0 30
1000000 FRENCH RESIDENTIAL ASSET 12/43 C EUR 1000000 1000200 .
2000 000 2000 000 1999 000 0.61
FTA SANTANDER EMPRESAS FRN 23/06/50 C EUR 0.30
1,000 000 FTAHIPO 11B 15/01/50 EUR 1,000 000 1,000 100 0'91
3000 000 FTBANGAJAS 14102/39 R 3000 000 2999 843 0.61
2000000 [ TPYCAM428/09/458 EUR 2000 000 2000 000 :
1000 000 1,000 000 1000 200 0.30
EUR
FTPYME BANCAJA -B- Séries 5 14/02/39 Usb 0.23
1500 000 GE COMMERCIAL LOAN 2006-2-B 19/04/2015 820714 771429
GE COMML VRN 19/04/17 334732 299 939 0.09
500 000 usb 0.09
500000 &g comML VRN 19/04/17 usb 334732 299918 :
GELDILUX05 08/09/2014 1 R 500 000 499 900 0.15
500 000 EUR 0.61
2000 000 2002 500 2004 380
31500 000 GELDILUX05 12/12 1C 2730 855 2606 009 0.79
GENESIS FUNDING LTD 2006-1X G1 19/12/32 FRN usD 0 46
1500 000 GHM 2007-1 A28 18/03/2039 EUR 1500000 1499625 .
1000 000 1017 500 1016 000 0.31
GIOTTO FIN 27 FRN EUR 0.31
1000000 GRACECHURCH FRN 20/11/56 EUR 1000000 1002000 .
1500 000 1418 490 1422746 0.43
GRAND GERMAN RESIDENTIAL FRN 20/07/16 B EUR
1000000 GRAND GERMAN RESIDENTIAL FRN 20/07/16 C EUR 0.29
1000 000 945 660 951807 0.31
GRANITE FRN 03.01 20/01/43 EUR 1025 000 1010 000
GRANITE FRN 04.01 03/44 C S.2 EUR 1019 600 1011500 0.31
1000 000
2000 000 0.61
GRANITE MASTER ISSUER CI M3 Ser 2006-4 12/54 EUR 2000 000 1999 200
1,000 000 GRANITE MASTER ISSUER 05-1 12/54 B2 EUR 1000 000 1000 433 030
0.30
1000000 EUR 1000 000 1000 520
GRANITE MASTER ISSUER 05-4 12/54 M4~ GREAT EUR 1,500 000 1497 690 0.46
1500 000 HALL MORTGAGES PLC EUR3 18/03/2039
1,000 000 GRIFONAS 108/39 C 0.30
EUR 995 030
1,000 000 0.11
UsD 372157 .
1000 000 GUGG STRUC L1M 27/05/30 A 386 672
1000 000 HALLAM FIN 10/11 B 805 883 0.25
EUR 807 494 012
EUR 408 528 .
500000 HALLAMFIN 10/11C 414 585
1000000  HEAT I-0508/13B1 996 900 0.30
EUR 985 600 023
EUR 7477 .
750 000 HEAT MEZZA 04/14 B2 750 000 50
500 000 HERMES IV FRN 10/33 C 514 700 0.16
EUR 509 150 030
HERMES IX 05/39 E EUR 1001080 :
1000 000 HERMES X 18/09/39 E 1000 000 0.15
500 000 EUR 500 000 500 720
500 000 EUR 517 100 511000 0.16
HOLLAND EURO DENOMINATED MBS 18/10/34 0 30
1,000 000 HOLMES MASTER ISSUER 15/07/40 3C2 EUR 1000 000 056 600 .
2000 000 EUR 2000 000 0.61
HOLMES MASTER ISSUER 15/07/40 3M2 1998 600 0 30
1000000 IGLOO Il 28/12/08 A R 1011100 1001 000 0-46
1800000 1 GR POP1 21/03/33 C EUR 1500750 1499 850 0-61
2000000 IMSER SECU 25A1B R 2000 000 2000 500 0.13
1000 000 EUR 428 253 427 435 .
INTERST 04 05/36 A2 1000 450 0.30
ITALEAS FRN 10/07/07 B EUR
1000000 ITALEAS FRN 14/12/12 A EUR 1012200 0.08
800 000 269 475 268 171
500 000 ITALFINANCE FRN 15/03/21 A 320 EUR 500 000 500 615 0.15




PODFOND BONDS EUROPE ASSET BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.46
1500 000 ITALFINANCE FRN 14/01/26 B EUR 1500 000 1497 210
1000 000 ITALFINANCE FRN 21/10/22 B EUR 1000 000 1001570 030
0.49
1600 000 JLOC 36X A2 16/02/16 EUR 1600 000 1600 000
550 000 JLOC 36X C2 16/02/16 EUR 550 000 550 000 0.17
0.61
2000 000 KILDARE SECURITIES 1 A3 10/12/43 EUR 2000 000 2000 000
2000 000 KILDARE SECURITIES 1 B 10/12/43 EUR 2000 000 2000 000 0.61
0.46
1500 000 KILDARE SECURITIES 1 C 10/12/43 EUR
500 000 KILDARE SECURITIES 1 D 10/12/43 EUR 1500 000 1500 600 0.15
500 000 500 000
409 988 410 099 0.12
1000 000 KOREA FM4 07/07/36 e 0.23
1000 000 UsD .
KOREA FST MTG TV06-050538 787 185 744 574
KOREA FST MTG TV06-050538 393 592 372 287 0.11
500 000 usD 0.15
500000 LAMBD 2007-1X C2 20/09/31 E3M EUR 500 000 501 000 ’
LAMBDA FIN 11/29 C2 R 807 200 807 120 0.25
800 000 EUR 0.31
1000 000 LAMBDA FIN 15/11/29 B2 1004 900 1004 000
1,000 000 LAMBDA FIN 15/11/29 D2 1,007 650 1,008 000 0.31
EUR
EUR 0.15
500 000 LANCELOT 26/04/73 PERPETUAL C 500 000 500 000
500 000 LANCELOT 26/04/73 PERPETUAL D 500 000 500 000 0.15
EUR 0.15
500000  LEAGUEO4-108/11A EUR 501 450 500 300 :
3300000  LEASI2B 12/25 3299 850 3300 000 1.00
EUR
EUR 0.06
200 000 LEASI 2C 12/25 200 000 200 000 2.44
8000 000 LEASIMPRE2 12/25 A EUR 8003 400 8003 200 .
6 000 000 LOCAT 06 12/28 A2 EUR 6008 400 6007 920 1.83
1000 000 LOMBARDA LEASE FRN 3 10/15 A2 EUR 0.08
1,300 000 LOMBARDA LEASE FRN 4 01/22 C EUR 217107 274 845 0.40
1301 050 1298 902 030
1000000  LUSITANO 112/15B EUR 1003 500 1001600 :
800 000 LUSITANO 5 C 15/07/59 EUR 0.24
800 000
800 000 5002 500 1.52
5000 000 EUR 5007 250
1000 000 MADRID 11 22/08/49 FRN A2 MALIN EUR 1000 000 0.30
CLO BV EURIB3 07/05/2023 MALIN 997 600 0 30
1000000 CLO BV EURIB3 07/05/2023 . 1000000 993 600 0.30
1000 000 MARS 2004 11/11 C EUR 1,000 000 000000 0.15
500 000 MARS 2004 11/11D EUR 500 000 500 750 0' 15
500 000 MARS 2006 28/08/2014 EUR 500 000 500 000 .
MASTDOLFIN 10/19 B R 602 352 0.18
600 000 605 460
1000 000 EUR 1004 000 1001 500 0.30
1000 000 MEMPHIS 06 04/15 E 1,000 000 0.30
MESDG CHAR B 25/10/19 MTG EUR 999 900 030
1000 000 MONASTERY FRN 17/11/44 EUR 1000000 999 500 .
500 000 R 507 150 0.15
MPS ASSETS 11/33 B EUR 503 865 0.61
2000 000 OMEGA CAP 05/07/11 -5X A2 EUR 2000 000 1999 000
1000 000 OMEGA CAP 22/03/10 1,000 000 1009 100 0.31
EUR
EUR 0.40
1500 000 OPERA FNC 02/12 B 1307 957 1309173
1500 000 OPERA FNC 02/12 C 1307 957 1309 042 0.40
EUR
EUR 0.40
1300 000 OSIRIS CAP 01/10 B2 PAN- 1305 400 1306 760
1500 000 EUROP4 FRN 05/13 B 1500 000 1 495 500 0.46
EUR
EUR 0.61
2000 000 PARAGON 12 E3M FRN 15/11/38 B1b 2000000 2002 000
500 000 PARAGON 8 E3M 15/04/44 B2b 500 000 0.15
EUR 501470 0.30
EUR 999 000 .
1000 000 PARAGON13 01/39 B1B 1000 000
1500 000 PARIS RESI 07/11 A 321 EUR 185 555 184 160 0.06




PODFOND BONDS EUROPE ASSET BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.91
3000 000 PATRIMON 1 12/21 C EUR 3000 000 2991 600
1000 000 PATRIMON 1 12/21 E EUR 1,000 000 997 200 0.30
0.53
1750 000 EUR 1750 000 1750 000
1,000 000 PELICAN MTGE 3 B 15/09/2054 PERMANENT EUR 1003 300 1007 900 0.31
FINANCING PLC 10/06/42 C PERMANENT 031
1,000 000 FINANCING PLC 10/06/42 B4 EUR 1,000 000 1002 300 -
500 000 EUR 500 000 502 850 0.25
PERMANENT FINANCING PLC 10/06/42 C4 0 34
1500000 ~ FERMM2007-11C usp 1140 380 1115987 :
500 000 EUR 500 000 500 750 0.15
PHENIX CFO 12/13 M2 0.30
1000 000 PHENIXCFO 2.798% 06 13 EUR 1000 800 1000 000
500 000 PMLF 04 22/12/38 B EUR 500 000 500 345 0.15
0.30
1000 000 PONTE VECC 07/07 A EUR 1006 300 1000 131
1500 000 PREPS 04 2 12/11 A1 EUR 1458 147 1455 961 0.44
900 000 PREPS 2006 1 B1 07/15 EUR 900 000 899 460 0.27
1000000  PROGTO4-E104/10 2A EUR 338 912 338 344 0.10
0.15
500 000 PROM K06-112/10 D EUR 500 000 500 000
500 000 PROM X03-109/15 D EUR 505 550 500 700 0.15
.61
2000 000 PROMISE PLC 20/3/17 EUR 2000 000 1998 400 06
1,000 000 PROMISE XX 05/24 C EUR 970 000 969 903 0.30
1000 000 EUR 1,000 000 1001 650 0.30
2000 000 PROVIDE1 25/08/48 C EUR 2004 600 2003 600 0.61
PYME TDA CAM 2 2SA 26/07/42 0 30
1,000 000 PYMES BAN2 31/12/31 B EUR 1,000 000 999 900 :
1000 000 EUR 146 502 145 649 0.04
QUARZO SRL 04/15 A 1.52
5000 000 RAMS MTG CORPORATION LTD 16/04/39 EUR 5000 000 4999 500
2000 000 RAMS MTG CORPORATION LTD 16/04/39 EUR 2000 000 1999 600 0.61
800000  REDBCKO06-105/21 D EUR 800 000 799 920 0.24
2000000  RESIMAO4-104/35 1A EUR 832278 831074 0.25
0.07
500 000 RESIMA04-2 11/36 A1 EUR 241 564 241704
500000  RIVO PEU 108/18 C EUR 500 000 500 050 0.15
0.20
666 415 -
200095y RMACO4 NS3 36 A2c RURAL ER 665 976 1998 300 0.61
HIPO 9 A2 17/02/50 RURAL 2000 000
1000000 HIPO 9B 17/02/50 . 1,000 000 997 900 0.30
21966 168.42 RURAL Ill 13/03/32 A EUR 2974474 2973228 82(1)
1000000 RURALPYME Cl B Ser 2 25/4/30 R 1,000 000 099 700 .
1000 000 EUR 999 700 0.30
RURALPYME CLASS C SER 2 E3M 25/4/30 1000 000
SAGRES STC 03/09 A2 1010 504 0.31
2000 000 EuR 1007 437 0.15
500 000 503 650 495 500 !
550 000 SAGRES STC 09/2012N 550 000 549 505 0.17
SAGRES STC FRN 21/04/59 D EUR 014
2581000 SAN GIORGI 12/09 EUR 473393 467 046 .
10 000 000 R 10 004 000 10 000 700 3.04
SANTANDER 20/7/35 MTG EUR 0.18
600 000 SANTANDER CONSUMERFINANCE SPAIN FRN 20/10/16 C 600 000 600 000
1000 000 SAPPHIRE TRUST FRN 2005/12/11/37-A1 . 518 524 519 089 0.16
1000 000 0.30
SAPPHIRE TRUST FRN 2005/12/11/37-M21 EUR 1 000 000 1001 000
500000  SCANDCONS 061258 . 2750 000 2754 400 0.84
1000 000 EUR 0.15
SCAND CONS 06/25 C 500 000 501 200
800000  SCAND CONS 06/25D R 800 000 802 560 0.24
1000000  MARE BALTIC PLC LTD FRN 2005/01/11/15 SCANDINOTES IIl SENIOR EUR 999 200 999 200 0.30




PODFOND BONDS EUROPE ASSET BACKED SECURITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.91
3000 000 SEAFORT SE 01/15 B EUR 3000 000 3000 000
1000 000 SEAFORT SE 01/15 C EUR 1,000 000 1000 400 0.30
0.30
1000 000 SEAFORT SE 01/15 D EUR 1000 000 1000 450
1,000 000 SEMPERO06-109/84 C EUR 1,000 000 1,000 500 0.30
1000 000 SHIELD 1 20/01/14 C EUR 1 005 800 1005 300 0.31
1000 000 SHIELD 120/01/14 D EUR 1007 490 1008 500 0.31
EUR 365 435 359216 0.11
350 000 SIENA MOR 11/37 C
1200 000 SILAS FUND L1M 12/11/07 A usb 42073 47040 821
2000 000 SMART 2006-1 A 27/12/16 R 2001600 2000800 .
EUR 1,000 000 1000 000 0.30
1000 000 SMART CLASS C SERIES 2006/1 27/12/16 0.26
1000 000 SMILE2005 20/01/15 EUR 858 069 858 283 046
SMILE2007-1 C 20/12/53 EUR 1500 000 1500 000 :
1500000 SPLIT 2 25/10/18 C 0.15
500 000 EUR 500 000 501840 015
500 000 STORM 07-1 04/49 D EUR 500 000 499 900 0.1 >
STORM 07-1 04/49 E R 500 000 500 000 .
3000000 EUR 390 805 391274 0.12
500 000 STORM 2006-2 E 22/05/48 015
500 000 SUNDIAL 04 01/12 B R 500 000 500 000 .
EUR 500 000 500 000 0.15
500 000
500 000 SUNDIAL 04 01/12C 0.13
TALISMAN FRN 3 FIN PLC FRN 2006 22/01/15 B EUR 415515 415764
TALISMAN FRN FIN 22/01/14 EUR 459 310 459 907 0 1 4
1000 000 0.49
2500 000 .
TALISMAN FRN FIN 22/01/15 A EUR 1625037 1624 517
TALISMAN FRN FIN 22/01/15 C EUR 249 309 249 558 008
300 000 0.61
2000 000 TAURS CMBS 3M 4/5/15 EUR 1995 350 1995 749 :
1 400 000 TDA CAM 7 26/02/49 B EUR 1401 960 1398 498 0.43
1000 000 TDA IBERCAJA 26/11/2049 EUR 1,000 000 1000 000 0.30
1500 000 TDA PASTOR 28/01/2021 EUR 1500 000 1499 700 0.46
500 000 EUR 500 000 499 900 0.15
TDA PASTOR 28/01/2021
600000 1ENZING CF L6M 24/12/18 B usb 512890 446 521 82;]1
2000 000 TITANOE-3 EUR 1989 690 1989 370 :
500 000 EUR 497 423 497 334 0.15
TITANOG-3 0.61
2000 000 TITN 2007-CT1X A2 23/01/17 EUR 2000 000 1999 200
1400 000 TITN 2007-CT1X B 23/01/17 EUR 1 400 000 1 400 000 0.43
0.30
VCL 821/110/13 B EUR 999 600
1000000 gy 9B 21/04/12 EUR 1000000 500 000 0.15
500 000 500 000
250 000 114 563 0.03
VELA LEASE 12/09 A2 EUR 113 929
VELA LEASE 16/12/15 EUR 512 900 0.16
500 000 512 550 0.61
2000 000 EUR 2000 000 2000 600
1000 000 VITA CAPI lll E3R 11 GBP 1480 275 1470 186 0.45
WHITE TOWER 2006-3 C 23/10/12 0 28
1000000 WINDERM7 EUR 927 803 927 710 :
1,000 000 EUR 1,000 000 999 100 0.30
WINDERME CI B SERIES IX-X 20/08/16 0 1 5
1400000  WINDERMERS021158 EUR 496 342 496 491 :
1500 000 WINDERVERE XX b 16/10/16 EUR 1500 000 1499 850 0.46
500 000 WRGHTDO5-1 L3M 21/11/40 C uUsb 416 493 371021 0.11
Investice celkem 319 216 815 317 995 215 96.81

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND BONDS EUROPE ASSET BACKED SECURITIES

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
VNI %
Ostatni finanéni innosti 64.37
Strojirenstvi 16.26
Investini spolecnosti 15.26
Elektrické zafizeni 0.92
96.81
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Irsko 18.49
Spanélsko 16.46
. 14.84
Italie 13.44
UK
Nizozemi
12.58
Jersey 4.29
Rakousko 3.66
USA 2.58
Lucembursko 232
Kajmanské ostrovy 2.00
Singapur 1.18
0.99
Franci
Bermucy 090
Némecko
0.87
Portugalsko 0.74
Japonsko
0.72
0.41
Dansk
G?Jr;ngey 0.34
96.81
324




PODFOND BONDS EURO HIGH TE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.60
80 000 ALLIANZ AG FRN 15/01/14 PERPETUAL EUR 81788
ARCELOR EMTN 5.125% 24/09/10 EUR 158 595 80639 1.13
150 000 151737
100 000 100 049 0.75
BANCA ANTONVENETA FRN 01/12/08 EUR 99 946 1 07
150 000 BANCAJA EMISIONES FRN PERPETUAL EUR s 143175 .
200 000 207 676 188 389 1.41
BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL FRN 28/10/15 PERPETUAL BAT EUR 0 75
9 .
100 000 IF 5.125% 09/07/13 EUR 103080 100741 e
240 000 239 988 233 831 .
BAYER MUNI 3.5% 29/03/10 EUR
BELGACOM SA 4.375% 23/11/16 EUR 0.72
100 000 95795
100 000 99350 106 549 0.80
BNP PARIBAS CAPITAL TRUST FRN PERPETUAL PF EUR 114 893 0.72
100 000 BNP PARIBAS FRN PERPETUAL EUR 100 209 .
680 000 96 304 5.11
BON DU TRESOR FRANCAIS 1.25% 25/07/10 EUR 687 840 684 150
150 000 CITIGROUP 4.375% 30/01/17 EUR 149 333 144 191 1.07
150 000 1.13
CNCEP 5.25% 30/07/14 EUR 158 475 150 919
100 000 CNP ASSURANCES 4.75% 22/12/49 EUR 99525 95267 0.71
300 000 217
CREDIT FONCIER DE FRANGE 2.375% 29/01/09 EUR 291854 290 084
100 000 CREDIT LOGEMENT PERPETUAL TSS EUR 100 000 100 340 0 75
50 000 0.36
DAIMLERCHRYSLER NORTH AMERICA 4.125% 23/01/09 EUR 51018 49 658
DEXIA CREDIT LOCAL 4.3% 18/11/15 EUR 93 436 070
100 000 100 021
500 000 R 462 750 3.45
EIB 0% 25/01/20 EUR 462 150 059
80 000 EUREKO BV FRN PERPETUAL 82718 78 695 035
50 000 EUROCLEAR 2 FRN PERPETUAL 50013 46 827 .
EUR
EUR 0.38
FINMECCANICA FINANCE 0.375% 08/08/10
55000 FRANCE OAT 3% 25/07/12 50318 50 201 4.92
570 000 EUR 679935 658 499
550 000 EUR 560 399 517 451 3.87
FRANCE OAT 3.50% 25/04/15 GALERIES 1.48
200 000 LAFAYETTE 4.875% 17/12/10 GERMANY EUR 211060 198 656
950000 4% 04/07/16 EUR 946 770 923 219 6.90
0.61
75000 GIE SUEZ 5.75% 24/06/23 T3 EUR 85583 81048
650 000 GILT 4% 07/09/16 GBP 897 602 869 447 6.49
0.36
50 000 GOLDMAN SACHS GROUP 0% 26/01/22 EUR 50 025 49 550
500000  HUNGARY 4.50% 29/01/14 EUR 547 281 496 010 3.71
0.40
INVEST AB 6.125% 05/03/12 EUR 56 245 52 932
50 000 ITALY BTP 0.95% 15/09/10 EUR 687 968 682214 5.10
675 000
900,000 ITALY BTP 6% 01/05/31 MERRILL EUR 1053 220 7.87
A
LYNCH SA 0% 30/01/17 EUR 1093212 128 201 0.96
130 000 129 740
100 000 106 196 0.74
MOMTE DEI PASCHI DIE SIENA FRN 24/09/15 EUR 99126
MUNICH FINANCE BV 6.75% 21/06/23 EUR 0.81
100 000 116 230 108 651
300 000 298 427 285 283 2.13
NORTHERN ROCK PLC 3.625% 28/03/13 EUR
NUON FINANCE BV 4.5% 17/12/19 EUR 0.72
100 000 103 401 96 271
150 000 149 102 147 664 1.10
PROCTER GAMBLE 4.5% 12/05/14 EUR
SAMPOBK FRN 21/04/14 EUR 0.75
100 000 105 438 99 744
100 000 103435 99 869 0.75
EUR
SES GLOBAL 4.25% 17/12/07 EUR 0.36
SHINSEI BANK LTD 3.75% 23/02/16
50 000 SLOVAKIA 4.375% 15/05/17 49 869 47871 5.86
800 000 EUR 794 948 784 661
760 000 SLOVENIA 4% 22/03/18 EUR 752 256 724 349 5.41




SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO HIGH TE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal

EUR EUR

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

DLUHOPISY
0.73
100000 TELEFEFONICA EMISIONES 4.674% 07/02/14 EUR 100 000 98 296
2000000  TREASURY NOTE 2.375% 15/04/11 ) 1548 937 1532 990 11.44
Dluhopisy 13 813 272 13 378 349 99.94
celkem
INVESTICNI FONDY

985  sGAM INVEST EURO CONVERTIBLE (C) EUR 1177 174 1226 345 9.16
Investice celkem 14 990 446 14 604 694 109.10
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO HIGH TE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

56.17

Viada 16.44

o  finanéni & .

Bas't_lall(t;\l inancni Cinnosti 9.30
Investi¢ni fond: 9.16
Pojistani Y 4.12
3.59

Maloobchod 3.57
Kosmetka 3.21
Elektfina 282
Ziv. pojisténi 0.72
109.10

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
32.74
Francie 15.08
e 14.46
oK 9.37
Némecko 9.25
Lucembursko 6.27
Slovensko 5.86
Slovinsko 5.41
Madarsko 3.71
. 2.12
Spansisko 1.80
o 0.80
Eiar:;inske ostrovy 075
Belgie 0.72
Své%sko 0.40
Japonsko 036
109.10
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PODFOND BONDS EURO AGGREGATE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poget Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
4000 000 4013040 3904 740 0.78
1700 000 ADECCO 4.5% 25/04/13 EOR 1656 820 1623 029 0.32
AEGON GBL 3.25% 09/12/10 0.45
"
2300 000 AEGON GBL 4.25% 23/01/12 EUR 2295 538 2256 385 :
1,000 000 EUR 1,000 000 981600 0.20
AGENCE FRANCAISE DEV 4.615% 20/07/16 0 39
Y .
2000 000 AIB UK 2 LP 5.142% 16/06/16 R 2015 800 1 955 694
1850 000 EUR 1846 356 1794 183 0.36
AIR PROD 4.625% 15/03/17 0.40
2000 000 ALLIANZ AG FFRN PERPETUAL R 2044 700 2015972 .
14 000 000 EUR 13921494 13 865 404 2.77
AYT CEDULAS TERRITORIALES 3.75% 24/10/08 BANCA 0.21
1070 000 MONTE DEI PASCHI DI SIENA 4.5% 24/09/15 BANCA EUR 1086 293 1060 644
700 000 MONTE DEI PASCHI DI SIENA 4.875% 31/05/16 EUR 682010 683119 0.14
EUR 0.01
50 000 BANCA POP CO 9% 27/06/11 EUR 63 615 57 041 0.04
200 000 BANCA POPULARE DI VERONA 0% 15/06/16 199 720 200 548
200 000 BANCAJA EMISIONES SA FRN PERPETUAL 196 968 190 900 0.04
EUR 0.20
1000000  BANESTO 4.25% 12/07/13 EUR 1009 580 080072 :
1000 000 BANESTO 5.75% 27/03/17 1162 160 0.22
EUR 1081648 0.43
2000 000 EUR 2 246 000 2166 668 .
3700 000 BANK OF IRELAND FRN PERPETUAL 3 566 530 0.70
BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL FRN PERPETUAL EUR 3485199 0.30
1500 000 BAT IF 5.125% 09/07/13 EUR 1546 200 1511118 .
1000 000 999 807 0.20
BAYER AG 0% 25/05/09 EUR 1001 902
1 450 000 BELGACOM 4.375% 11/16 T3 EUR 1440575 1389 029 0.28
200 000 224 741 213 097 0.04
BNP PARIBAS CAPITAL 6.625% 23/10/49 EUR
1100 000 BNP PARIBAS FRN 22/01/19 EUR 1097 657 1072 051 0.21
700 000 680 980 674 126 0.13
BNP PARIBAS FRN PERPETUAL EUR 23
12 000 000 BOBL 3.25% 17/04/09 EUR 11 815 140 11 759 370 . 5
5000 000 4887 700 0.96
EUR 4825972
BOBL 3.5% 14/10/11 EUR 704 286 0.14
700 000 CAISSE NATIONALE D'EPARGNE & PREVOYANCE FRN PERPETUAL 714 382 0 58
3000 000 CITIGROUP 4.375% 30/01/17 EUR 2986 650 2883 846 -
1250 000 EUR 1244 063 1190 836 0.24
CNP ASSUR FRN PERPETUAL
COMMERZBANK AG FRN 13/09/16 0.23
1200 000 aR 1194 528 1166 663 0.12
600 000 CREDIT FONCIER DE FRANCE 5.125% 25/10/08 621120 604 974
200 000 CREDIT LOGEMENT FRN PERPETUAL 200 780 200 680 0.04
EUR
EUR 0.04
200 000 DAIMLERCHRYSLER NORTH AMERICA 4.125% 23/01/09 201942 198 631
650 000 DANICA PE FRN PERPETUAL 649 201 635 228 0.13
EUR
EUR 0.68
3000 000 DEUTSCHE TELEKOM 8.125% 29/05/12 3497 700 3422370
2000 000 DNB NORBK FRN PERPETUAL 2264 600 2197725 0.44
EUR 0.38
1890 367.60 EUR 1900 160 1898 969 :
200 000 DOMOS 4 5% 25/06/08 EUREKO 201 541 196 738 0.04
BV FRN PERPETUAL FINLAND EUR 0.22
1100000 ~ 425% 04007115 EUR 1145 840 1088 752 :
23 500 000 23 557 754 23515 341 4.69
EUR
FINLAND 5% 04/07/07 EUR 0.36
2000 000 FINMECCANICA FINANCE 0.375% 08/08/10 1829 802 1825479
2000 000 FORTIS BANQUE FRN PERPETUAL 2188 200 2118 599 0.42
EUR
o EUR 2.03
11,000 000 FRANCE OAT 1.8% 25/07/40 10 866 213 10153 783
6000 000 FRANCE OAT 3.15% 25/07/32 7739 296 7731592 1.54
EUR
FRANCE OAT 4% 25/04/55 FRANCE EUR 2.26
12 600 000 o 12 149 149 11 347 140
1 900 000 TELECOM 4.75% 21/02/17 R 2 hon 799 \oen 1o 0.37
2230 000 GALERIES LAFAYETTE 4.875% 17/12/10 EUR 2269535 2215016 0.44
875%
1 800 000 GALLAHER 4.5% 02/04/14 EUR 1794 172 1775 341 0.35
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SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO AGGREGATE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
G CTRIC C 0 35% 3/1172 EUR 0.54
ENERAL ELECTRI APITAL EURO FUND 4.35% 3/11/21
2900 000 2894 026 2723508
14 000 000 GERMANY 3.25% 04/07/15 EUR 13211210 12935943 ggg
29000 000 GERMANY 3.5% 04/01/17 R 28 259 451 27 569 862 .
GERMANY 3.75% 04/01/15 EUR 2.37
12 400 000 12 271 004 11891425 0.83
4000 000 EUR 4302800 4158 636
1150 000 GIE PSA 5.875% 27/09/11 EUR 1139 869 1099 221 0.22
GOLDMANN SACHS 4.5% 30/01/17
GREECE 2.3% 25/07/30 1.56
7950 000 aR 7883013 7802367 2.88
15 000 000 GREECE 3.1% 20/04/10 14 627 850 14 463 522 :
24,000 000 GREECE 3.50% 18/04/08 23851920 23821898 4.75
EUR
EUR 1.20
6000 000 GREECE 4.60% 20/05/13 6237 120 6031502
4000 000 GREECE 5.25% 18/05/12 4284 960 4133019 0.82
EUR 0.02
100 000 EUR 99 767 .
700 000 GULF INVESTMENT CORP 0% 30/05/11 686 980 99 981 0.14
HBOS CAPITAL FUNDING 4.939% 23/05/16 EUR 680 166 0.20
n
1 000 000 HUNGARY 4.50% 29/01/14 EUR 1050 380 992 019 .
2 300 000 000 8 286 090 1.69
HUF 8477 617
HUNGARY 5.5% 12/02/16 EUR 1255 690 0.25
1300 000 IMPERIAL TOBACCO 4.375% 22/11/13 1292 486
100 000 INVEST AB 6.125% 05/03/12 0.02
EUR 114 900 105 864 018
1,000 000 IRISH PERM 0.95% 03/11 EUR 928 500 923 500 :
10 000 000 ITALY BTP 5.25% 01/08/17 2.1
R 10 939 500 10 564 688 0.39
2000 000 KINGFISHER 4.50% 21/10/10 1996 600 1971353
1870 000 LA POSTE 4.25% 08/11/21 1855 768 1769 116 0.35
EUR
EUR 0.30
1550 000 LEHMAN BROTHERS UK CAP FUND FRN PERPETUAL 1508 660 1483 640
1350 000 LINDE FINANCE 4.375% 24/04/12 1336 055 1324 222 0.26
EUR 0.14
EUR .
750 000 NUON FINANCE BV 4.5% 17/12/19 735632 722030
20840000  PORTUGAL 5.85% 20/05/10 21850 323 21 650 884 4.32
EUR
EUR 0.49
2500 000 PROCTER GAMBLE 4.5% 12/05/14 RBS 2485024 2461060
2000 000 CAPITAL TRUST FRN PERPETUAL EUR 2205000 2131696 0.43
PLN 1.55
30 000 000 REPUBLIC OF POLAND 5.25% 25/10/17 7795975 7779048
220 000 RODAMCO SVERIGE AB 4.125% 21/04/11 218 390 214 801 0.04
EUR
1400000 EUR 1389220 1342943 0.27
1200000 ~ RTEA4-125% 27/09/16  SABIC 1191972 1149 935 0.23
EURO 4.5% 28/11/13 SGOE EUR 0.08
5
415000 1% 2104111 EUR 409 813 108774 .
1750 000 1745188 1735435 0.35
SHELL INTERNATIONAL FINANCE 4.625% 05/17 EUR
SHINSEI BANK LTD 3.75% 23/02/16 EUR 0.01
50 000 49743 47 871 1.59
8380 000 EUR 8294 608 7986 903 :
3000 000 SLOVENIA 4% 22/03/18 EUR 3120 960 3057 636 0.61
SOCIETE GENERALE CAPITAL TRUST IIl 5.419% 10/11/13
SOCIETE GENERALE OPTION 1.5% 21/04/11 0.03
160 000 EuR 165 440 171920 0.43
2000 000 STANDARD CHARTERED FRN PERPETUAL 2249 400 2166 084
2150 000 TELEFONICA EMISIONES 4.674% 07/02/14 2150 000 2113370 043
EUR
EUR 0.02
100 000 UNIBAIL HOLDING 4% 29/10/11 101 290 96 972
250 000 UNICREDITO ITALIANO 4.5% 22/09/19 250 174 244 189 0.05
EUR
EUR 0.22
1000 000 UNICREDITO ITALIANO CAPITAL TRUST 8.048% 01/10/10 1141300 1096 863
3000 000 WACHOVIA 4.375% 27/11/18 EUR 2990 910 2818 080 0.56
Diuhopisy 352 412 055 345 348 572 68.88
celkem




SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO AGGREGATE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
INVESTICNi FONDY
0.61
3000 ATOME ABS HIGH YIELD EUR 3000 000 3079 050
1000 ATOME CREDIT FCP 3DEC EUR 1000 000 1037 680 0.21
80 EUR 800 385 819 235 0.16
13540  ATOME GLOBAL MULTI BONDS EUR 16 156 136 16 857 571 3.36
SGAM INVEST EURO CONVERTIBLE -C- 0 38
1530 SGAM INVEST EURO CORPORATE EUR 1873942 1886 092 .
503 EUR 5007 405 5306 363 1.06
SGAM INVEST EURO SHORT DURATION -BC- 3 33
10935 SGAM INVEST EUROPE HIGH YIELD EUR 15 400 790 16 709 555 .
1000 EUR 1000 000 1046 330 0.21
500 SGAM INVEST TOTAL RETURN FOREX EUR 518 195 525 320 0.10
Investi¢ni fondy celkem 44 756 853 47 267 196 9.42
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
8000 000 7970 866 7984 576 0.87
EUR
ACOSS 0% 19/06/07  AQUITAINE 1.
4500 000 A e NG EUR 4314 592 4337514 59
10000 000 ANJOU 15/04/08 U 18273 304 1.92
15 000 000 EUR 1;’ gg; ggf" 14 400 029 2.87
CFCM OCEAN 0% 15/05/08 18 210 681 3.64
19 000 000 CREDIT FONCIER DE FRANCE 02/05/08 EUR
16 000 000 CREDIT FONCIER DE FRANCE 15/04/08 EUR 9639775 3.08
15341 870 15424 812
20 000 000 SOFINCO 0% 02/05/08 EUR 19172 249 19235 922 3.84
Nastroje penézniho trhu celkem 88 970 612 89 296 022 17.81
PREVODITELNE
DLUHOPISY
0.18
gg ggg ALCATEL 4.75% 01/01/11 CV _ BUSINESS Eﬂg 974 750 918411 0.31
OBJECTS 2.25% 01/01/27 CV FRANCE 1514011 1549 094 .
593 TELECOM 1.60% 01/01/09 CV EUR 1547 613 1548 595 0.31
800 000 EUR 814 200 828 734 0.17
IMMOFINANZ AG 2.75% 20/01/14 CV
1500 000 KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.75% 08/08/08 CV EUR 1490 240 1507 835 030
15000  RHODIA 0.5% 01/01/14 CV EUR 748 401 758 552 0.15
1198 500 1194 950 0.24
1200 000 SGL CARB 0.75% 16/05/13 CV UNICREDITO EUR
200 000 ITALIANO 2.50% 19/12/08 CV EUR 219 880 244 666 0.05
Prevoditelné dluhopisy
celkem 8 507 595 8 550 837 1.71
Investice celkem 494 647 115 490 462 627 97.82
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.




SGAM Fund
PODFOND BONDS EURO AGGREGATE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
Ostatni finan&ni ginnosti 30.72
Viada 18.76
Investiéni fondy 9.42
Banky 8.81
Pojisteni 3.54
Chemie 3.13
3.03
Rutody " 3.02
Podpamé sluzb 2.97
Kosmatka, 2.68
Telekomunik 2.60
Tabak 2.43
Ziv. pojisténi 2.40
Holding. spole¢nosti 2.09
) 1.89
Sofmare " 0.31
Nemovitosti 0.02
97.82
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
36.45
Francie 15.13
Roako 11.21
< 5.86
Finsko 4.91
Portugalsko 4.32
épane’gblsko 3.66
2.56
Italie 2.55
ﬁi’;ozemi 2.48
Madarsko 1.89
Slovinsko 1.59
Polsko 1.55
Irsko 1.54
0.70
Belgie 0.52
Nowko 0.44
0.20
ngousko 0.13
Suedsko 0.06
' \ 0.04
Kowait - o 0.02
Japonsko 001
97.82
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PODFOND BONDS OPPORTUNITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.61
ABB INTERNATIONAL FINANGE LTD 4.625% 06/06/13 EUR
700 000 A 710178 688 508 0.89
5 150 000 ABN AMRO BANK NV 6.50% 08/01/11 EUR s 1 o5 o8
1500 000 1714220 1553 704 1.37
ABN AMRO BOUWFONDS NEDERLANDSE GEMEENTEN 6% 14/04/10 BA EUR 3 25
A .
3500 000 HOLDING 5.75% 22/02/13 EUR 4064 107 3678574
1,000 000 1136 898 1034 204 0.91
BANCA BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 5.75% 27/09/10 EUR 1 96
9 .
2000000 BANCA POPULARE 8.364% 15/02/49 PERPETUAL EUR 2454 972 2219001
812 000 861715 820 526 0.73
BANQUE FEDERALE BANQUES POPULAIRES 5.20% 16/02/11 EUR 1 44
9/ B
1 581000 BANQUE FEDERALE BANQUES POPULAIRES 5.70% 21/11/10 EUR 1791 966 1 626 059
2700 000 3202 289 2926 385 2.59
BARCLAYS BANK PLC FRN PERPETUAL EUR 0 46
BNP PARIBAS 5.40% 28/02/13 EUR B
500 000 556 477 514910 1.65
1796 000 BNP PARIBAS 5.70% 15/05/12 EUR 2051330 1863425
1,000 000 BNP PARIBAS 5.70% 29/10/11 EUR 1140 446 1035 042 0.91
2.98
3100 000 EUR 3723953 3368018
2975826 BT GROUP PLC FRN 15/02/11 EUR 3194 344 3004 388 2.65
CAISSE NATIONALE D'EPARGNE & PREVOYANCE 5% 28/02/11
CAISSE NATIONALE D'EPARGNE & PREVOYANCE 5.60% 05/11/11 0.85
930 000 EUR 1014 974 957 841
100 EUR 11 102 0.00
CAISSE NATIONALE D'EPARGNE & PREVOYANCE 6.40% 24/06/08
CARREFOUR SA 6.125% 26/05/10 1.38
1,500 000 EUR 1713316 1556 326
450 000 EUR 447 876 437764 0.39
CEMEX FINANCE 4.75% 05/03/14 0.92
1000 000 CHARBONNAGES DE FRANCE 5.875% 25/04/11 EUR 1155 603 1045963
1,500 000 COMMERZBANK AG 5.50% 25/10/11 EUR 1627 085 1550 029 1.37
0.36
uUsD
500 000 CONOCOPHIL 8.75% 25/05/10 EUR 455 341 406 574 1.73
2000 000 CREDIT AGRICOLE 4.25% 25/04/11 2131717 1967 649
2016 008 CREDIT AGRICOLE 5.50% 15/11/12 2236 930 2092616 1.85
EUR
EUR 1.37
1489 536 1682409 1549 957
1420 000 CREDIT AGRICOLE 5.60% 22/01/13 1492 601 1412 369 1.25
CREDIT CENTRALE CREDIT IMMOBILIER DE FRANGE 4.50% 25/04/11 EUR
CREDIT DU NORD 4.75% 30/06/11 EUR 0.49
556 000 579 629 554 610
363 593.25 398 279 369 665 0.33
CREDIT DU NORD 5.40% 05/06/10 EUR
CREDIT SUISSE 6.625% 05/10/10 EUR 1.40
1500 000 1758 647 1589 037
800 000 681385 635 413 0.56
DAIMLERCRYSLER NORTH AMERICA 8% 15/06/10 uUsD
DOMOS 5 4.60% 22/02/11 EUR 4.40
5000 000 5445716 4980 635
500 000 410 655 377 382 0.33
uUsD
DOW CHEMICAL 6.125% 01/02/11 EUR 1.28
1400 000 ELECTRICITE DE FRANCE 5.75% 25/10/10 1592722 1451934
1,000 000 ENI SPA 6.125% 09/06/10 1151663 1041815 0.92
EUR
EUR 2.26
FRANCE TELECOM 5.70% 25/07/10
2500 000 FRANCE TELECOM 6.625% 10/11/10 2795112 2558 964 0.42
450 000 EUR 484 196 476 257
900 000 EUR 898 145 845 227 0.75
GENERAL ELECTRIC CAPITAL EURO FUND 4.35% 3/11/21
HBOS EURO FINANCE 7.627% 09/12/11 2 - 1 5
2200 000 EUR 2533 402 2438110
2000 000 EUR 2377215 2137 361 1.89
HBOS PLC 6.125% 02/13 2'40
2400 000 HSBC CAPITAL FUND FRN PERPETUAL EUR 2910 266 2720 207
1500 000 HVB 6.625% 12/10/10 EUR 1751112 1586 158 1.40
0.93
1000 000 ING BANK 5.25% 07/06/19 EUR 1153 400 1047 282
3000 000 ING BANK 5.875% 23/02/11 EUR 3364 804 3129 189 2.77
1.93
2000 000 KREDIETBANK LUXEMBOURG 6.375% 02/16 EUR 2340 541 2178779
1892 000 KREDIETBANK LUXEMBOURG 6.375% 31/01/11 EUR 2146 682 1986 381 1.76




PODFOND BONDS OPPORTUNITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
2.80
3150 000 LLOYDS TSB BANK PLC 4.75% 18/03/11 EUR 3451587 3164122
1200 000 MCDONALDS 6.25% 20/07/12 EUR 1436 821 1278 575 1.13
1.94
2000 000 NTL BK POP CAPITAL TRUST FRN PERPETUAL EUR 2457048 2192164
1 000 000 OSEO BDPME 4.375% 25/04/11 EUR 1087 658 993 622 0.88
1000 000 RABOBANK 5.125% 28/02/11 EUR 1074 370 1022734 0.90
3650 000 RBS GROUP 5.125% 06/11 EUR 4036 639 3717 800 3.29
1.82
2000 000 EUR 2246 546 2063 894
1231122 REPSOL BV 6% 05/05/10 EUR 1421161 1281357 1.13
RESEAU FRANCAIS 5.40% 26/02/13
SCOR 0% 06/07/20 0.90
1,000 000 iy 1027 900 1022 388 0.29
328 000 SHINSEI BANK LTD 5.125% 04/11 341218 332 054
141 536 SOCIETE GENERALE 5.10% 29/06/10 147 127 142 679 0.13
EUR
EUR 1.77
1850 000 STANDARD CHARTERED FRN PERPETUAL 2245 606 2003 626
2250 000 STATOIL 5.125% 30/06/11 2484 829 2289035 2.02
EUR
1000 000 usp 0.68
UNILEVER CAPITAL CORP 7.125% 01/11/10
1875 000 VATTENFALL 4.50% 25/10/11 892 338 783 592 1.64
EUR 2019 806 1860 581
1841 000 VAUBAN MOBILISATION 6% 28/10/11 EUR 2112408 1942 143 1.72
Dluhopisy 104 907 385 96 513 428 85.28
celkem
INVESTICNI FONDY
4 055  sGAM INVEST EUROPE HIGH YIELD EUR 5625 502 6 196 364 5.48
PREVODITELNE
DLUHOPISY
3.56
21000 AXA 2.50% 01/01/14 CV EUR 3927730 4032929
190 FRANCE TELECOM 1.60% 01/01/09 CV EUR 502712 496 177 044
Prevoditelné dluhopisy 4 430 442 4 529 106 4.00
celkem
Investice celkem 114 963 329 107 238 898 94.76
333

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS OPPORTUNITIES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
e
Ostatr.\i fipaném’ Cinnosti
Investiéni fondy 5.48
5.07
sggkirrr?lfrikace 4.88
Pojisténi 4.57
Farmaceutika 3.10
Hotely 2.84
Chemie 2.03
Elektfina 1.33
94.76
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Francie a0.61
UK 13.55
USA
10.13
Nizozemi 8.97
Jersey 4.55
Lucembursko 4.08
Rakousko 3.25
Némecko 277
Norsko 2.02
Svédsko 1.64
Italie 0.92
Spanélsko 0.91
Irsko 0.75
Guernsey 0.61
94.76
334




PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.18
300000 ACHMEA HOLDINGS NV 5.75% 30/07/08 EUR 317130 303 423
300 000 AKZO NOBEL 5.375% 17/11/08 EUR 161655 154 948 0.09
0.18
300000 ALLD DOMECQ FINANCIAL SERVICES 5.875% 12/06/09 EUR 319 452 306 534
1300000  ALPHA CREDIT GROUP PLC 0% 03/11/09 EUR 1298 882 1299 583 0.75
0.54
900 000 ALSTOM 0% 13/03/09 EUR 933 150 931 602
250 000 ALSTOM 0% 28/07/08 EUR 250 250 251 844 0.15
0.35
600000 AMSTEL SECUR 2006-1X 0% 20/09/16 EUR 601800 603 900
1100000  ANGLO IRISH BANK 0% 21/06/16 EUR 1097 436 1102238 0.64
0.11
200 000 ARRAN CORP.TV06-200625 C.F2 EUR 200 000 195 000
2500  ARTEMIS CONSEIL SA 2% 31/07/11 EUR 336 576 373716 0.22
0.11
200 000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING 0% 19/08/13 EUR 201200 200 687
2000000  AXA SA 0% 03/12/07 EUR 306 910 305 660 0.18
0.17
300 000 B CYPRUS 10/13 SUB EUR 303 600 301 809
400 000 BANCA ANTO 12/08 EUR 399 531 400 195 0.23
0.41
700 000 BANCA CARIGE SPA 0% 07/06/16 EUR 699 300 701089
700 000 BANCA CARIGE SPA 0% 24/08/07 EUR 700 140 700 042 040
0.29
500000  BANCA DELL 08/07 EUR 499 850 499 920
1000000  BANCA ITAL 02/10 EUR 998 290 994 773 0.57
0.40
700 000 BANCA POPOLARE ITALIANA 0% 18/11/07 EUR 699 300 700 513
600 000 BANCA POPULARE ITALIANO 0% 03/02/10 EUR 601 890 602 102 0.35
0.80
1400 000 BANCA POPULARE DI VI 0% 15/12/08 EUR 1402 980 1402 009
1800 000 BANCAJA4 24/07/38 D EUR 1810 550 1804 734 1.04
0.75
1300 000 BANIF FINANCE LTD 0% 03/11/10 EUR 1299 025 1301220
200 000 BANIF FINANCE LTD 0% 27/10/08 EUR 199 760 200 064 0.12
0.72
1150 000 BANK OF IRELAND 7.40% 07/03/11 EUR 1321 002 1245834
1200 000 BANKINTER SA 0% 16/05/43 EUR 1200 000 1200 000 0.69
0.63
BARCLAYS BANK PLC 7.50% 15/12/10 EUR
1000 000 > 1134 900 1083 846 0.52
PR BAYER AG 0% 12/04/10 EUR et s
400 000 403 920 402 542 0.23
BCP FINANCE BANK LTD 0% 28/10/13 EUR 0.30
510000  BELVEDERE 0% 1505/13 EUR 512155 521484 .
1917 000 1979 426 1923 459 1.1
BEZEQ ISREALI TELECO 6.50% 08/08/07 EUR 0.06
100000 BINA ISTRA 8% 15/12/22 EUR 116,000 109216 .
400 000 413 000 414 480 0.24
BITE FINANCE INTERNATIONAL 0% 15/03/14 EUR 0.49
850000  BLOMBARDA 26/05/09 EUR 849 387 849 978 .
2500 000 2500 000 2441784 1.41
BNP PARIBA 5.019% 13/04/49 PERPETUAL EUR 015
255 000 BNP PARIBA 5.80% 08/10/07 EUR 268 847 256 134 .
1,000 000 1091 500 1065 486 0.62
BNP PARIBAS CAPITAL 6.625% 23/10/49 EUR 0.39
650 000 BOMBARDIER INC 0% FRN 15/11/13 EUR 650 244 c83 514 .
500 000 500 838 499 887 0.29
BOOTS GROUP PLC 0% 19/10/07 EUR 0.40
700000 BP MILANO 25/01/08 EUR 699 720 700012 .
200 000 201 800 200 827 0.12
EUR
BPI CYM 10/13 SUB EUR 0.65
1000 000 BPM CAPITAL TRUST | 8.393% 02/07/49 PERPETUAL 1121513
1000 000 BPV BPN 15/06/16 R 1 ;g% %‘l% 1002 741 0.58
790 000 BRITISCH AMERICAN TOBACCO 0% 17/05/10 EUR 790 000 793 513 0.46




PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.57
1000 000 BROMANAC 3.75% 05/12/08 EUR 994 245 984 094
1000 000 BSHINSEI TF/TV 02/16 EUR 989 250 957 428 0.55
1500 000 1501 200 1499217 0.87
EUR
1000 000 CAPITALIA SPA 0% 30/05/08 CASINO EOR 1028 500 1011 300 0.58
GUICHARD 5.25% 28/04/10 CASINO
GUICHARD 5.875% 23/11/07 0.58
1000 000 e 1033580 1005 897 0.17
200 000 CASTLE HOLDING LTD 0% 15/05/14 292 804 291361
200 000 CENTRAL EUROPEAN DIS 8% 25/07/12 179 503 173 467 0.10
EUR
EUR 0.85
CIMPOR FINANCIAL 4.50% 27/05/11
1500 000 CIRSA FINANCE LUXEMBOURG 8.75% 15/05/14 1477 050 1466 013 0.09
150 000 EUR 158 438 158 306
400 000 Usb 306 047 297 203 0.17
CJSC PRIVATEBANK 8% 06/02/12 - LEON PARTICIPATION NOTES
CMA CGM SA 7.25% 01/02/13 0.18
400 000 usp 338 242 303 786
545 000 EUR 570 555 547 016 0.32
CNCEP 5.50% 13/10/07 0.13
200 000 CODERE FINANCE SA 8.25% 15/06/15 COLT EUR 214167 217 002
300 000 TELECOM GROUP 7.625% 15/12/09 EUR 308 531 305 175 0.18
1.20
2000 000 COMMERZBANK AG 6.125% 05/07/10 EUR 2109 000 2072496
600 000 COMPASS GROUP PLC 6% 29/05/09 EUR 637 752 613 541 035
0.59
CONFLUENT SENIOR LOAN 0% 23/07/16 EUR
1000 000 CORUS GROUP PLC 7.50% 01/10/11 EUR 1000 000 1014 600 0.34
550 000 580 714 583 706
200 000 201 340 199 954 0.12
COUNTRY WIDE HOME LOAN 0% 24/11/08 EUR
CREDIT AGRICOLE SA 7.70% 23/06/08 EUR 0.12
200 000 219 600 206 324
350 000 350 000 350 168 0.20
EUR
CREDIT LOGEMENT SA 0% 15/06/17 EUR 0.29
500 000 CREDIT LOGEMENT SA 0% 15/12/49 PERPETUAL 503 500 501700
500 000 CREDIT LOGEMENT SA 4.604% 16/03/49 500 000 493 930 0.29
EUR
EUR 0.62
1000 000 CREDIT SUISSE GROUP 6.905% 07/11/11 1115 500 1077 587
1100 000 CREDIT SUISSE GROUP 7.974% 21/06/10 1267 197 1194 806 0.69
EUR
Usb 0.22
500 000 CREDIT SUISSE INTERNATIONAL 8% 22/02/10 384 128 373979
200 000 CROWN EUROPEAN HOLDING 6.25% 01/09/11 216 250 206 340 0.12
EUR
EUR 0.58
1000 000 CRYSTAL CREDIT LTD 0% 13/06/12 1001 300 1010 700 0.52
900 000 DAIMLERCHRYSLER COOR 0% 25/02/08 EUR 900 135 900 171
300 000 DANSKE BANK AS 7.75% 28/03/11 EUR 315834 302 932 0.18
0.28
700 000 DE MEER MIDDLE MARK 0% 20/10/18 usD 515283 490 685
1000000  DELPHINUS 2006 | BV 0% 25/09/96 EUR 1000 000 1,000 000 0.58
DEXIA BIL 6.821% 06/07/11 0.31
821% EUR
500 000 e 577 850 533 846 0.58
P DLR KREDIT AS 0% 30/06/12 EUR 1T o i
1100 000 1280 490 1208 749 0.70
DNB NOR BANK ASA 7.068% 21/11/49 EUR
DRESDNER FUNDING 5.79% 30/06/11 EUR 0.41
700 000 741 300 712 820
600 000 600 000 600 000 0.35
DRYDEN XIV CLO 2006 0% 08/08/22 EUR
DUTCH MBS XIl BV 0% 02/07/37 EUR 0.35
600 000 605 700 605 100
300 000 318231 301071 0.17
EDISON SPA 7.377% 20/07/07 EUR
EFG HELLAS PLC 0% 10/10/08 EUR 0.09
150 000 150 810 150 543
350 000 420 000 466 442 0.27
EFG ORA FUNDING LIMI 1% 29/11/09 EUR
ELECTROLUX AB 6% 20/03/08 EUR 0.51
867 000 902 440 876 368
150 000 150 360 150 145 0.09
EMPORIKI GROUP FINANCE 0% 01/11/07 EUR
200 000 ENTRY FUNDING 1 P 0% 28/09/13 EUR 199 169 198 420 0.11




PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.35
600 000 ERSTE BANK 0% 19/07/17 EUR 600 960 603 542
200 000 ESCADA AG 7.5% 01/04/12 EUR 215273 213 551 0.12
1.1
EUROCLEAR FINANCE 2 6.875% 04/10/07 EUR
1900 000 ) 1947 120 1914 453 0.18
Mo o0 EUROPCAR GROUP SA 0% 15/05/13 EUR e s
600 000 600 000 606 114 0.35
EXANE FINANCE 0% 17/10/16 EUR 0 33
Y .
600 000 FAURECIA 3.625% 05/10/10 EUR 560 400 564 840
200 000 200 000 200 160 0.12
EUR
FCC CREDILEGE 2005 B EUR 0.12
200 000 FCE BANK PLC 7.125% 16/01/12 199 878 202 267
350 000 FG4 SA 8.375% 30/04/15 407 507 393 750 0.23
EUR
EUR 0.18
300000 Fp|s RETAIL FINANCIAL 0% 11/05/09 300 000 303 249
1000000  FINMECCANICA FINANCE 0.375% 08/0810 922 344 912739 0.53
EUR 0.14
EUR 240 938 249 482 :
250 000 FORD MOTOR CREDIT 5.75% 12/01/09 FORTIS 1108 687 1059 299 0.61
1000 000 BANQUE 7.5% 26/09/49 PERPETUAL FORTIS EUR
1200 000 BANQUE NEDERLAND 6% 01/10/07 NLG 0.32
561798 547 131
700 000 695 450 673 154 0.39
FORTIS BANQUE SA 4.625% 27/10/14 EUR
1500000  FORTUNE BRANDS INC 3.5% 30/01/09 EUR 0.85
1474 050 1 468 567 0.38
650 000 EUR 649 259 651 450
500 000 FRANCE TELECOM 0% 09/06/10 EUR 502 430 504 558 0.29
FRESENIUS FINANCE BV 5.5% 31/01/16
FRIESLAND BANK NV 5.75% 23/07/07 0.10
390 000 EUR 185 823 177 311
500 000 EUR 497 325 499 650 0.29
FTA SANTANDER EMPRES 0% 20/07/35
FTPYME BANCAJA 0% 14/02/38 0.46
800 000 EuR 800 000 800 240 0.85
1483 000 GALERIE LAFAYETTE 4.875% 17/12/10 1531347 1473 036
1400 000 GAS NATURAL CAPITAL 0% 08/05/09 1400 140 1397 620 081
EUR
EUR 0.47
750 000 GAZ CAPITAL SA 7.80% 27/09/10 GC 840 450 812826
500 000 FTPYE PASTOR 4 F 0% 15/07/45 500 000 500 950 0.29
EUR
EUR 0.35
600 000 GETIN FINANCE PLC 0% 13/05/09 600 000 602 736
500 000 GLITNIR BANKI HF 0% 14/12/07 496 903 499 119 0.29
EUR
EUR 0.60
GMAC INTERNATIONAL FINANCE 5.75% 21/05/10
1050 000 GROHE HOLDINGS GMBA 0% 15/01/14 1047 249 1044 970 0.15
250 000 EUR 250 000 254 291
500 000 EUR 498 835 499 907 0.29
GULF INVESTMENT CORP 0% 30/05/11 0 06
HARVEST CLO 3 LTD 0% 08/06/21 .
100 000 ° EUR 100 000 99 550
1000 000 EUR 1152 450 1108 232 0.64
HBOS EURO FINANCE 7.627% 09/12/11
HELLAS TELECOM (LUX) 0% 15/10/12 0.12
200 000 EUR 202013 204 000
900 000 EUR 900 000 900 270 0.52
HERMES XIl BV 0% 20/12/38 0.22
375000 HILTON GROUP FINANCE 6.50% 17/07/09 EUR 402 266 385 376
250 000 HOLLAND EURO DENOM 0% 18/08/39 EUR 250 000 249 975 0.14
0.12
200 000 HORNBACH BAUMARKT 6.125% 15/11/14 EUR 206 905 207 400
250 000 HVB FUNDING TRUST 13 EUR 250 625 251 380 0.15
1.25
2000 000 HVB FUNDING TRUST VI 7.55% 28/03/49 EUR 2247 545 2169718
400 000 HYPOVEREINS FINANCE 5.50% 25/02/08 DEM 212 861 205 817 0.12
0.63
1100 ICICI BANK LTD 0% 29/03/09 Ev 1100 000 1098 424 0.12
200 000 IM CAJAMAR 1 FONDO 0% 24/01/23 209 000 208 820
500 000 IMPRESS HOLDING BV 0% 15/09/13 504 036 513 142 0.30
EUR
1 000 000 INTESA SANT PAOLO SPA 0% 20/ 02/18 EUR 996 800 999 859 0.58




PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.75
INTESABCI PREFERRED 6.988% 12/07/11 EUR
1200 000 o 1359 468 1291329 0.06
2 e INVITEL HOLDINGS NV 0% 01/02/2013 EUR 30048 291329
700 000 649 950 646 450 0.37
IRISH LIFE & PERMANE 0.95% 22/03/11 EUR 0 54
050 000 1SS GLOBAL AS 4.75% 18/09/10 EUR 899 375 030 801 .
500 000 504 250 502 495 0.29
EUR
ITALFINANC 0% 15/03/21 EUR 0.32
510 000 KAUFMAN AND BROAD 8.75% 01/08/09 572475 546 975
500 000 KAUPTHING BANK 0% 30/06/14 492 000 502 514 0.29
EUR
EUR 0.23
400 000 399 000 399 544
300 000 KAUPTHING BANK HF 0% 01/02/08 296 130 289 124 0.17
KAZKOMMERTS INTL BV 5.125% 23/03/11 EUR
KAZKOMMERTS INTL BV 6.875% 13/02/17 EUR 0.33
600 000 596 556 572 089
3600 000 3599 980 3548 435 2.05
KINGFISHER PLC 4.50% 21/10/10 iy 0.12
KONINKLIJKE AHOLD 6.375% 30/11/07
200 000 KONINKLIZKE AHOLD NV 5.875% 09/05/08 213616 201620 0.58
1,000 000 EUR 1027 533 1010 400
21300 000 EUR 2297 127 2296 261 1.33
KOWEIT PROJECT 0% 27/11/08 0.06
100 000 LANDSBANKI ISLAND HF 0% 23/03/15 EUR 100 087
400 000 LANDSBANKI ISLAND HF 0% 25/07/07 EUR 96 450 399 688 0.23
399 980
999 600 0.56
LEHMAN BROTHERS HOLDING 4.25% 26/09/16 EUR 970 718
1000 000 LIGHTHOUSE INTERNATIONAL 8% 30/04/14 EUR 434 330 0.25
400 000 429 250
250 000 269 375 0.15
LINDE FINANCE BV 7.375% 14/07/66 EUR 267 140
LLOYDS TSB BANK PLC 7.625% 15/07/09 EUR 1526 073 0.88
1500 000 1561200
300 000 312525 0.21
MAGNOLIA FINANCE LIM 4% 20/03/49 PERPETUAL EUR 356 091
1000000 MAGYAR TELECOM BV NL 10.75% 15/08/12 EUR 1113 800 0.64
600 000 1141 250 0.35
MARFIN POPULAR BANK 0% 31/05/10 EUR 599 322 599 760
13000  MARIONNAUD 2.50% 06/02/08 EUR 947 524 847 923 0.49
1000 000 0.58
MAROC 5% 08/07/08 MARS EuR 1014 600 1002 250 0.06
100 000 2005 BV 0% 28/08/14 100 000 100 150
620000  MELIORBANCA 0% 24/04/08 618 190 620 082 0.36
EUR 0.41
700 000 EUR 714928 703 786 :
1400000  METSO OYJ 5.125% 21/11/11 1622130 1540 491 0.89
MPS CAPITAL TRUST 1 7.99% 07/02/11 EUR
MTE PASCHI 04/09 EUR 0.35
600 000 599 700 600 719
900 000 1038 330 986 474 0.57
NBP CAPITAL TRUST 1 8.32% 30/06/10 EUR 0.25
430 000 NIBC BANK 0% 31/10/08 EUR 129721 430 230 .
200 000 199 850 199 982 0.12
EUR
NIBC BANK NV 0% 12/02/08 EUR 0.15
240 000 NORDIC TELECOM COM 8.25% 01/05/16 242625 264133
375000 NORDIC TELEPHONE COM 0% 01/05/16 390 234 385730 0.22
EUR
350 000 EUR 351 750 356 566 0.21
350 000 NXP BV 0% 15/10/13 NXP 357 438 356 047 0.21
BV 8.625% 15/10/15 OCE EUR 017
)
NV 6.25% 20/06/07 EUR 304 983 295 194 .
650 000 999 450 1001237 0.58
1000 000 ODDO & CIE ENTREPRISE 0% 06/07/09 EUR
1000 000 OLSTEN CORP BV 6% 06/05/08 EUR 0.09
162 694 154 446
208 122 199 747 0.12
209 000 OTE PLC 3.75% 11/11/11 EUR
750 000 PARIS PRIM 0% 22/04/14 EUR 0.43
751500 750 450
140 000 PERI GMBH 0% 15/12/09 PINAULT EUR 142125 142800 008
300 000 PRINTEMPS 0% 22/10/07 EUR 301 680 300 591 0.16




PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

Pocet
nebo nominal

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Popis

Pidvodni ména

Nakl.

EUR

Trzni hodnota

EUR

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

150 000
200 000

1300 000
400 000
400 000

400 000
525 000

1529 390
1000 000

000 000
350 000

700 000
200 000

100 000
240 000

200 000
300 000

500 000
400 000

400 000
400 000

700 000
300 000

1400 000
400 000

1900 000
400 000
200 000

300 000
300 000

400 000
1000 000

165 000
700 000

500 000
300 000

155 846
1000 000

250 000
1200 000

200 000
1500 000

500 000
1000 000

PIRAEUS GROUP FINANCE 0% 16/03/09
PIRELLI SPA 4.875% 21/10/08

PORTUGAL TELECOM 4.625% 07/04/09
PROMISE XXS 2006-1 P0% 12/05/24

PROSIEBENSAT 1 MEDIA 6.25% 15/05/09
PROVIDE MORTGAGES LOAN 0% 22/12/38

RADIAN 4.10% 21/05/09
RADIAN 4.50% 23/12/08

RBS CAPITAL TRUST A 4.467% 30/06/12
RBS GROUP TF/TV PERPETUAL

RCI BANQUE 0% 08/09/08
RED & BLACK PRIME 0% 19/01/35 RED
BLACK CONSUMER 0% 15/05/21

REMY COINTREAU 5.2% 15/01/12
REMY COINTREAU 6.50% 01/07/10

RISP FERRA 07/07
ROOF RUSSIA 0% 25/07/17

ROYAL & SUN ALLIANCE 6.875% 15/10/19
RURAL HIPOTECARIO GL 0% 18/01/39

RUSSIAN CAR LOAN N1 0% 16/10/17 RUSSIAN
STANDARD BANK 6.825% 16/09/09 SA RALLYE
5.375% 20/01/09

SAGERPAR 2.95% 27/04/12
SAMPOBANK PLC 4.625% 21/04/14
SANFI 2006 - 1 E 20/07/35

SANPAOLO IMI CAPITAL 8.126% 10/11/10
SARA LEE CORP 6.125% 27/07/07

SAS SCANDINAVIAN AIRLINE 6% 20/06/08
SC PAREX BANKA 5.625% 05/05/11

SECURITAS AB 6.125% 14/03/08
SES GLOBAL AMERICAS 4.25% 17/12/07
SES GLOBAL SA 4.50% 19/11/08

SG OPTION EUROPE 1.5% 21/04/11
SHIELD 1 BV 0% 20/01/14

SMART SME CLO 2006-1 0% 27/12/16
SMILE 2005 SYNTHETIC 0% 20/01/15

SOCIETE GENERALE 5.25% 09/03/08
SOCIETE GENERALE ACC 0% 04/10/10

SOCIETE GENERALE ACC 0% 05/04/10
STANDARD CHARTERED 8.16% 23/03/10

STORA ENSO YJ 6.375% 29/06/07 SUEDZUCKER
INTERNATIONAL 5.25% 30/06/15 SWEDBANK AB
0% 04/03/13

TALISMAN FINANCE PLC 0% 22/01/15

DLUHOPISY

339

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
usb

EUR
EUR

EUR
EUR

usb
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

149 814
203 740

1314 476
383 943
430 000

401 240
533 978

1561 307
103 950

1072 800
1347 098

506 590
200 000

102 750
254 400

200 000
219611

551 850
398 300

400 000
401 600

707 910
370 124

1423 460
400 000

2213 800
417 140
207 180

299 070
318 729

405 520
001 500

162 938
717726

506 800
260 592

162 392
023 600

248 350
371703

211 946
1410 000

504 050
831 040

149 893
200 459

295 897
384 780
410 675

400 640
522 375

524 955
065 848

1040 007
1349214

504 403
199 980

100 500
247 237

199 908
223 372

522 566
398 960

401 360
401 350

705 156
355 020

1396 415
399 920

2091194
400 902
202 683

295 874
303 468

399 477
996 197

162 525
712530

505 400
262 670

156 532
1074 500

288 625
1299 650

200 262
1386 474

501 895
831030

SGAM Fund

NAV %

0.08
0.12
0.75
0.22
0.23
0.23
0.30
0.88
0.61
0.60
0.78
0.29
0.12
0.06
0.14
0.12
0.13
0.30
0.23
0.23
0.23
0.41
0.21
0.81
0.23
1.21
0.23
0.12
0.16
0.18
0.23
0.58
0.09
0.41
0.29
0.15
0.09
0.62
0.17
0.75
0.11
0.80
0.29
0.48



PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
0.17
300 000 TALISMAN FINANCE PLC 0% 22/10/16 EUR 300 000 299 340
200 000 TDA 19 MIXTO FTA 0% 22/03/36 EUR 208 700 207 360 0.12
0.16
300 000 TDA CAJAMAR 2 FTA 0% 26/06/41 EUR 302 130 299700
400 000 TDC AS 5.625% 06/02/09 EUR 408 032 402 160 0.23
0.09
150 000 TDC AS 6.50% 19/04/12 EUR 151 800 155 024
600000  TNT NV 5.125% 05/12/08 EUR 623 261 603 659 0.35
0.12
TPA GDF 1985 A EUR 203 500 199 100
220 TSCOMITO7/13E EUR 288 265 277 746 0.16
300 000
900 000 Uso 0.39
UKRSIBBANK 7.75% 21/12/11  UNIBAIL EUR 679 633 682973 057
1000 000 HOLDING 4.75% 28/02/08 UNICREDITO 1022 000 1000 944
1200 000 ITALIANO 8.48% 05/10/10 1376 752 1316 235 0.76
EUR
1000 000 EUR 0.62
UNIPOL SPA COMPANGNIA 7% 15/06/21
1000 000 US CAPITAL FUNDING 0% 10/10/40 1121500 1072978 0.43
usb 784 344 741 521
EUR 200 230 200 301 0.12
200 000 VALTELLINE 10/08 008
o
300 000 VAN LANSCH 6% 28/11/07 R 142 850 137075 .
EUR 250 000 250 075 0.14
250 000
960 000 VITA CAPITAL Ill LTD 0% 01/01/11 0.24
WOLTERS KLUWER NV 5.25% 02/04/08 EUR 450 005 437373
180 000 WOLTERS KLUWER NV 6.25% 11/06/07 EUR 86091 81709 0.04
750 000 WPP GROUP PLC 6% 18/06/08 EUR 780 865 760 609 0.43
Dluhopisy 158 002 589 155 668 737 89.93
celkem
INVESTICNi FONDY
1.19
2000 ATOME ABS HIGH YIELD EUR 2000 000 2052700
2000 ATOME CREDIT FCP 3DEC EUR 2000 000 2075 360 1.20
495 SGAM INVEST TITRI + AC EUR 4 950 000 5141 951 2.97
Investi¢ni fondy celkem 8 950 000 9270 011 5.36




SGAM Fund
PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %

nebo nominal

EUR EUR

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

PREVODITELNE DLUHOPISY

0.76
EUR
80 000 ALCATEL 4.75% 01/01/11CV  BUSINESS EUR 1428 982 1335871 0.16
6537 OBJECTS 2.25% 01/01/27 CV CLUB MED 278 650 282 806
9500 3% 01/11/08 CV 621090 624 190 0.36
EUR 0.31
CLUB MED 4.375% 01/11/10 CV EUR 545 591 529 422 :
10 000 HAVAS 4% 01/01/09 CV 2168 875 2119 942 1.22
200 000 EUR
700 000 EUR 0.42
IMMOFINANZ 2.75% 01/14 CV 712 000 725 142
INFINEON 5% 06/10 CV 441 657 476 801 0.29
400 000 EUR
1200 000 EUR 0.70
KFW 0.75% 08/08/08 CV MAUREL 1197 188 1206 268 0.19
15000  PRO 3.5% 01/01/10 CV RHODIA EUR 356 625 332843
14 550 0.5% 01/01/2014 CV EUR 725 564 735791 0.42
250 000 SOCIETE GENERAL ACC 0.5% 28/02/11 GV EUR 247 069 244 250 0.14
Ptevoditelné dluhopisy 8723 291 8613 326 4.97
celkem
Investice celkem 175 675 880 173 552 074 100.26
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
20.16
gas?:t);\i finanéni ginnosti 13.40
Investiéni fondy 5.36
_ 5.05
Veloobenod 4.83
Média 4.28
Potraviny, distribuce 3.64
2.49
Ruzny prﬂmysl 2.44
Hoohy 233
2.32
Pojisteni 2.31
gt;gjln:znsm 2.25
2.22
Plyn & ropa 21 1
Nepor 1.99
1.84
Texilie o 1.81
Popimns sy 1.73
Autodily 1.65
Letectvi 1.60
o 1.55
Sea 1.54
Zdravotnictvi 1.50
Preprava 1.50
, 1.49
;i[:g:i?aéufgtaé sluzby 1 .44
, 1.42
ok 1.38
Software 1.37
Stavebni materialy 1.26
100.26
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SGAM Fund
PODFOND BONDS ABSOLUTE RETURN CREDIT

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
22.27
Nizosem 11.86
USA 10.21
UK 9.30
Italie 8.52
5.19
Seamaisko 4.44
Lucembursko 382
e 3.81
Némecko 343
Dansko 1.99
Belgie 1
Finsko 1.34
1.31
st 11
Island o
Svédsko 1.10
, 0.93
:Igsagydske Antily 0.85
0.77
o P
Indie 0.63
Maroko 028
Rumunsko 0.57
0.55
iJ(a;;g);l?nsko 0.52
Kanada 0.39
Ukrajina 0.39
Kuwait 0.29
0.23
Lobesko 016
Australie o
Chorvatsko 0.06
100.26
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PODFOND EQUITIES GLOBAL

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.75
39 570 ACCENTURE usD 1242 780 1608 125
17800  ACELTD UsD 1024 558 1086 868 1.18
0.52
2190 ACTELION NOM CHF 536 317 479 950
166 080 AEM EUR 571732 622 878 0.68
1.12
16 660 ALLSTATE CORP usb 1053 877 1027 755
22790 ALTRIAGROUP usD 1281162 1629 257 1.77
0.54
10080 ANADARKO PETROLEUM CORP usb 451 269 499 766
21900 APPLERA APPLIED BIOSYSTEMS usD 659 134 619 551 0.67
38 440 727 806 0.79
APPLIED MATERIALS usD
17 620 ARCELOR MITTAL -A- EUR 826 080 727 669 1.12
1026 568
1644 511 1.79
19120 ARMOR HOLDINGS usD 1101079 0.46
17 000 ASML HOLDING EUR 416 075 418736 -
56 560 usb 2317 829 2.52
10 600 EUR 2140419 0.39
ATLANTIA SPA 334 932 356 193
BALL CORP 843 750 1001 742 1.09
18 300 UsD
20 530 GBP 0.48
BARRATT DEVELOPMENTS PLC 344702 439916
BAYERISCHE MOTORENWERKE 607 697 671253 0.73
10 020 EUR
34 380 AUD 0.95
672 107 877 663
BHP BILLITON BOSTON uso 729 325 724 500 0.79
PROPERTIES BT GROUP
sg g?[? 8P 463 882 063
22030 989 493 578799 1.30
CANADIAN NATIONAL RAILWAY CO CAD 1193 169
52780 CHARTER PLC GBP 1073 638 1.17
8700 885706 1.58
CIGNA CORP ) 1269 488 1456 902
CITIGROUP INC UsD 5973 663 6069 058 6.59
106 560 3.07
36 580 usD 2226 528 2827 634
29910 CONOCOPHILLIPS COUNTRYWIDE usD 1069 624 1186 530 1.29
FINANCIAL CORP FIRST QUANTUM 1 1 5
13 450 MINERALS CAD 721314 1054 037 '
68 260 AUD 355 114 351653 0.38
FOSTER'S GROUP 132
46430 GLAXOSMITHKLINE GBP 1219 445 1217722 :
3980 UsD 747 627 923 360 1.00
GOLDMAN SACHS GROUP 1 8
GOODRICH CORP - 4
28 390 uUsD
45030 EUR 1401993 1691192 0.78
GRAFTON GROUP UNIT 705 307 722102 0 O
GREAT EAGLE HOLDINGS 541 606 643 544 7
175 000 HKD 1.10
17 700 HEINEKEN NV EUR 905 525 1013875
36 370 HOME DEPOT INC ) 1481104 1407 519 1.53
83 000 0.46
HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS HKD
14 860 1BM usD 418 985 419017 1.73
1367 559 1588 980
1538 067 1554 809 1.69
20:; ;%% INTESA SANPAOLO SPA EUR 0.81
JC PENNEY CO INC usb 761708 749 301 .
707 079 1034 319 1.12
17 482 JFE HOLDINGS JPY
10 800 JYSKE BANK DKK 0.88
839 509 812 986
384 827 354 084 0.38
13000 KAO
15779 KRAFT FOODS -A- JPY 0.58
usD 425979 531 595
65 870 MACQUARIES AIRPORTS LTD AUD 170 882 221897 0.24




PODFOND EQUITIES GLOBAL

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
3.28
24 690 MARATHON OIL uUsD 2072838 3014 649
2630  MERCKKGAA EUR 321173 351986 0.38
1.54
45410 MICROSOFT CORP usD 1374 500 1412705
6095 MOBISTAR SA EUR 497 877 531264 0.58
1.65
83220 UsD 1664 363 1521262
7900 MOTOROLA EUR 1313495 1469 498 1.60
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS 1 01
g2gop  NSSANMOTOR Py 1029177 925015 :
88 160 usD 1373028 1712 067 1.86
‘ORACLE CORP
0.80
ORIXCORP 741788 740753
2800 JPY 843 221 859 792 0.93
;; ggg PNC FINANCIAL SERVICES GROUP ng 157
PROCTER AND GAMBLE PLC 1448 953 1442372 .
829 424 843823 0.92
gg g?g QBE INSURANCE GROUP Ggg 1.10
QUEST DIAGNOSTICS INC 1094 579 1011782 .
1197 699 1500 383 1.63
20 900 RIO TINTO GBP
51280 ROYAL DUTCH SHELL -B- GBP 2.07
1735 065 1909 021 0.48
10 800 ROYAL PHILIPS ELECTRONICS EUR 416 593 445157
117 000 SINGAPORE TELECOMM SGD 264 283 270 366 0.29
0.52
38710 SMITH & NEPHEW PLC GBP 448 764 475 898
8900  SOCIETE GENERALE -A- EUR 1539 282 1721491 1.87
0.46
34000 SOMPO JAPAN 442 149 420 226
1 SPRINT NEXTEL Py 22 23 0.00
0.94
9190  TESCO e8P 802 394 876 229
85400  TIME WARNER 1720 340 1 840 370 2.00
usD
15400 JPY 0.55
i jgnogsemeroves san 22 1.58
1341320 1454 040
EUR 1 454 950 1312 360 1.43
g‘: ggg TOYOTA TSUSHO CORP jsz 0.44
TSUMURA & CO 471389 406 373 :
661784 775 498 0.84
11 460 TXU CORP usb 0.76
227 .
00 UNILEVER PLC GBP 676 926 698 465
647 234 749 991 0.81
45 344 UNITED BUSINESS MEDIA GBP 1.03
101 .
0100 VF CoRP usb 834 499 943 340
596 186 627 081 0.68
14 600 EUR 148
28 890 VIVENDI usb .
WAL-MART STORES INC 1385782 1361297
WATERS 663 829 688 332 0.75
11400 usD
57 330 wETH uUsD 3.58
YAMADA DENKI 2904 354 31296 475 0.75
JPY 641434 685 999
7300 Py 943 868 871153 0.95
81000 YASKAWA ELECTRIC CORP 0.99
13 520 YUM BRANDS usb 598 476 908 950 :
5520  ZURICH FINANCIAL SERVICES CHF 1530 373 1679 438 1.82
Investice celkem 82 188 447 90 719 000 98.58

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GLOBAL

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
10.55
By 9.41
I 8.68
?gf-ﬁzgéutika 7.95
e 6.08
O i

g s 340
5.12

$S\fétca>:unikace 4.02
Unli & Ocel 3.73
3.67

Eecteelctvi 3.63
Média 3.50
IZ_ISira\éotnictyi ggg
poﬁﬁa?ﬁz"s'mzby 2.53
2.52

fe 1.93
Tabak 1.77
] 1.73
ﬁ:}zil\%osli 1.49
Népoje 1.48
Hotely 1 47
Potravinafské sluzby 1.34
Strojirenstvi 1.17
1.03

Textlie 0.95
e o
Stavebni materialy 0.48
98.58

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

USA 53.70
10.33

.lJJ;)onsko 7.89
413

Niosomi 3.16
Italie 2.76
. 2.71
Rusirét 2.49
&
Bormudy 1.75
Kajmanské ostrovy 1 . 1 8
Hongkong 1 . 1 6
. 0.88
Il::sali-l:ko 0.78
) 0.58
Singapur 0.29
98.58
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PODFOND EQUITIES JAPAN CONCENTRATED GROWTH

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v JPY)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
JPY JPY
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
JPY 0.00
93 ARIAKE JAPAN CO LTD 325 184 196 230
98000  ASAHIGLASSCOLTD Y 159 053 548 158 858 000 ig?
4 .
0800 CANON ING. DAVING! oy 242 629 814 292 128 000
704 Apvisors Y 1.40
99 914 542 95 040 000 2.94
212 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 169 028 744 199 280 000 °
27200 ELPIDAMEMORY Y 125 695 811 135 728 000 2.00
9300 FANUC LTD JPY 99 574 247 108 066 000 1.59
126 000 FUKUOKA FINANCIAL GROUP JPY 123016 173 120 330 000 1.77
217
36 100 HITACHI CONSTRUCTION MACHINERY CO LTD JPY 43 460 746 146 927 000
95 000 HITACHI METALS JPY 135 727 754 139 745 000 2.06
211 000 JPY 114 596 699 1.84
ISUZU MOTORS LTD 125 123 000
24 400 JSR CORP JPY 67 713 069 66 978 000 0.99
79 774 098 93492 000 1.38
196 000 KAWASAKI HEAVY INDUSTRIES JPY 1.44
94 KDDICORP JPY 71158 632 97 760 000 1 : 02
25 500 MELCO HOLDINGS INC JPY ot 64 oM 09,467 500 2.59
47 000 MITSUBISHI ESTATE JPY 177 014 223 175780 000 5.82
282 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP JPY 429870828 394 800 000 276
78000  MTSUI&COLTD il 141 158 479 187 200 000 236
52 000 .
NIKON CORP JPY 134 484 481 160 160 000 2.3
2400  NINTENDO Rl 66 506 214 102 000 000 :
194 000 98 001 371 165 094 000 2.43
NIPPON STEEL CORP JPY
70000 NIPPON YUSEN JPY 1.16
4320 68 451 169 78 610 000 2.08
ORIX CORP JPY 139 857 721 140 832 000
18100  SECOMCOLTD Y 105 293 884 104 075 000 1.53
2.61
50200 SEVEN & | HOLDINGS CO LTD JPY 214 240 303 176 704 000
69,000 SHARP CORPORATION JPY 136 454 907 160 770 000 2.37
86000 JPY 84 874 654 104 662 000 ;Sg
SHIMADZU CORP JPY 200 736 000 .
gg ggg SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 133 ggg gg; 185
SHIONOGI & CO LTD PY 125 400 000 1 27
32000 SOFTBANK CORP JPY 99 565 454 85 920 000 .
29 900 SONY CORP Py 186 551 299 3.09
209 599 000
14000  SUMCO CORP Y 68 829 930 82040 000 1.21
81000 SUMITOMO CHEMICAL CO LTD 66 911 680 65 286 000 0.96
JPY
JPY 5.78
332 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC 384 484 563 391 760 000
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT LTD 124 200 000 1.83
27 000 JPY 94 612 326
66 400 JPY 91718 841 1.26
SUMITOMO RUBBER INDUSTRIES LTD 85 589 600
SUMITOMO TRUST AND BANKING LTD 2.61
143 000 JPY 181184 842 176 891 000
40100 JPY 123 262 095 136 340 000 2.01
12 700 SUZUKI MOTOR CORP  TAKEDA 1.53
PHARMACEUTICAL CO TERUMO JPY 96 037 394 103 759 000 2.01
28 600 CORP JPY 108 617 008 136 136 000 .
18 900 158 385 994 2.44
TOKYO ELECTRONIC LTD JPY 165 375 000 1 64
135 000 TORAY INDUSTRIES INC JPY 113 827 215 110 970 000 2_47
184 000 Py 138 655 555 167 440 000 :
35500 TOSHIBA CORP TOYOTA JPY 210 382 081 259 150 000 3.83
MOTOR CORP YAMADA
12 640 DENKI JPY 151914 630 144 854 400 2.14
Investice celkem 5972 429 926 6 571271730 96.89

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND EQUITIES JAPAN CONCENTRATED GROWTH

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Banky 16.34
Autodily 11.22
IT vybaveni 10.98
Hotely 10.76
Mmoot 5.82
Chamie 5.56
Ruzny pramysl 4.60
Ocel 4.56
4.29

Podpumé sluzby 4.21

{ finanéni & .
(Z)j::\tlrglmlir::\zcnl Cinnosti 355
Farmaceutika 3.38
Potraviny, distribuce 2.61
Stavebni materialy 2.34
Maloobchod 2.14
Strojirenstvi 1.59
Média 1.50
Telekomunikace 1.44
96.89
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Japonsko 96.89
96.89
348




PODFOND EQUITIES US LARGE CAP GROWTH

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
usD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.89
14 080 usb 1140 379 1149 210
14 300 ABERCROMBIE & FITCH CO usD 1632145 1606 605 2.64
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC 2 05
19000 AVERICAN EXPRESS CO UsD 1013302 1248 000 '
33500 usD 1085 346 1435810 2.36
AMERICAN TOWER CORPORATION 1 68
AUTODESK INC .
22700 usD 1022 181
15 700 uUsD 840 937 1578635 2.59
oG o 1035 080 3.09
30700 CELGENE CORP UsD 1886 208 .
25100 uUsD 1981143 3.25
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS CORP -A- 1368 363
COMCAST CLASS A 1175041 2.00
44 300 usD 1216921
37 300 UsD 817 230 857 900 1.41
COMVERSE TECHNOLOGY INC 1224 896 2 46
60 300 CORNING INC UsD 1499 661 1 : 12
12 040 usbD 590 869 680 621 1 89
COSTCO WHOLESALE CORP 1064 137 .
29 000 COUNTRYWIDE FINANCIAL CORP usD 1150 430
27 680 CVS/ICAREMARK SHS usD 1075922 1.77
786 573 3.32
20 200 usb 1727 553 2024 646
19 900 EXPRESS SCRIPTS usb 1120 161 1507 624 2.47
FMG TECHNOLOGIES INC 230
ENENTECH IN UsD 1457 223 1401572 ’
17800 usb 1164 087 1 948 800 3.20
8400 GOLDMAN SACHS GROUP INC
5200 GOOGLE INC -A- 4.25
usD 2007 135 2592720
27 900 UsD 1052 339 1117 395 1.83
8700 HANSEN NATURAL 212
INTERCONTINENTALEXCHANGE usb 1176 547 1293777
20200 ITT CORP UsD 1061781 1354 207 2.22
34 200 1.81
LOWE'S COMPANIES INC usb 1103 060 1104 660
56 900 MARVELL TECHNOLOGY usb 1064 086 885933 1 45
15 300 1193 094 1.96
MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC usb
MONSANTO CO usD 877 551 1936 438 3.18
31400 1210861
41900 1275177 2.16
NETWORK APPLIANCE INC usb 1319012
PRAXAIR INC UsD 640 986 1.05
9400 566 878 3.83
36 522 PROCTER AND GAMBLE CO usD 2019416 2331930
63 800 QUALCOMM INC usD 2733674 2731916 4.48
22300 1006 021 1.55
usD
19 900 ST JUDE MEDICAL INC usb 699 474 947 304 1.65
T ROWE PRICE GROUP INC ; ?gi ggg 3 60
22 300 TRANSOCEAN INC UsD 1664579 o
31400 UsD 1668 459 3.34
2037 860 3.31
UBS SA NOM 2019 090 -
37000 UNITED HEALTH GROUP INC usD 2113213
32400 UTI WORLDWIDE INC usD 1019 343 1.52
925 020 2.02
16 400 usD 1233 116
30300 VALERO ENERGY CORPORATION usb 992 694 1674075 2.75
WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD 1231777
WELLPOINT INC 1955 384 3.57
25800 usb 2177 520
88245  YAHOO INC =) 2744 128 2504 393 4.11
Investice celkem 51626 102 60 493 269 99.25

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US LARGE CAP GROWTH

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
14.70
Software 13.72
Zimonen 10.85
IT vybaveni 10.56
Ostatni finan¢ni Cinnosti 8.79
) . 7.16
Maloobehod 4.94
Razny pramys| 4.58
Cremie 4.23
3.83
Kosmetika 3.43
:ggﬁ;ime sluzby 334
2.64
Ocel 2.59
2.00
Potraviny, distribuce 1.89
99.25
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
< 86.59
ger/:nudy 4.20
Kaj ké ost 360
(s oo 3.34
Panenské ostrovy 1.52
99.25
350




PODFOND EQUITIES CONCENTRATED EUROPE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.26
26 672 ACCIONA SA EUR 2365571 5159 698
57471 ALLIANZ AG NOM EUR 7417 487 9316 049 4.08
2.75
279 402 ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 6330 362 6 286 545
19494  A-TEC INDUSTRIES EUR 2488 357 3567 402 1.56
5537 590 6379 834 279
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR
1762385 UERD EUR 3867 563 6420 395 2.81
122 550
726 317 2.51
BRITISH ENERGY GROUP GBP 5978 683 5735 346
CAPITALIA EUR 6241309 6501 770 2.85
838 938
116 640 2.31
CIE FINANCIERE RICHEMONT AG UNITS CHF 3635824 5270403
161 280 COMMERZBANK AG EUR 5852 254 5885107 258
51689 2.35
EUR 5433108 5358 082
CONTINENTAL AG EUR 5912187 6114 848 2.68
140 024 DASSAULT SYSTEMES SA
67658 DEMAG CRANES 1.38
EUR 3180 420 3147 450
EUR 5637 434 7 958 609 3.48
117 349 ELECTRICITE DE FRANCE EDF
149 898 FRESENIUS AG 3.66
EUR 8 256 620 8364 308
GBP 6 555 064 6479 293 2.84
200 740 IMPERIAL TOBACCO GROUP
214 667 KUDELSKI 2.72
CHF 6031508 6203 419
CHF 5603 566 6086 109 2.66
82832 LONZA GROUP AG
48702 MAN AG 2.25
EUR 5035 129 5141957 272
197 865 GBP 6080 819 6213 155 2.53
133253 MAN GROUP .
NATIONAL BANK OF GREECE EUR 4692 440 5783 180
NORSK HYDRO NOK 7852 387 7949 120 3.48
309 700
169 920 3.58
EUR 8233958 8173 152
10125 OMVAG EUR 234 209 236 925 0.10
OTE - HELLENIC TELECOMMUNICATION
2448 640 PARMALAT SPA 3.52
EUR 7952937 8043 782 303
1754 EUR 6701020 6924 685 .
1212736 PPR 2.47
PREMIER FOODS GBP 5600 117 5661991
SHIRE GBP 6386 069 6 546 080 2.87
380 159
30 089 1.90
SOCIETE GENERALE -A- EUR 4609 418 4333418
TECHNIP SA EUR 7 649 649 7 886 945 3.45
137 595
160 0.00
TELEFON AB LM ERICSSON B SEK
uce EUR 369 450 2.36
124 334 6194 707 5389 879
1000 132 7077078 7030 928 3.08
UNICREDITO ITALIANO SPA EUR 2 70
EUR .
278328 UNIEVERGWA v 6354 701 6178 882
91258 5395 834 5232734 2.29
VINCI EUR
VODAFONE GROUP GBP 2.25
2186 367 4771762 5144015
33 356 ZURICH FINANCIAL SERVICES CHF 7655378 7 556 261 3.31
Investice celkem 204 802 888 219 662 206 96.16

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND EQUITIES CONCENTRATED EUROPE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Banky 15.31
Plyn & ropa 10.51
o 8.71
gg};'gat\g:iarske sluzby 739
Elektfina 6.00
Chemie 5.48
Software 539
Maloobchod 5.29
5.23

Farmaceutika . 497
gjttg;r;lg/flnancnl Cinnosti 460
Stavebni materialy 4.55
Zdravotnictvi 3.66
2.84

Tabak 2.36
et 2.31
Strojirenstvi 1.56
96.16

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

Némecko 19.11
Francie 16.83
UK 15.66
Svycarsko 11.00
Itélie 9.45
Rakousko 5.14
Norsko 3.48
Portugalsko 2.79
2.75

Isko 2.70
Rz 293
Belgie 2.36
Spanélsko 2.26
96.16

352




PODFOND EQUITIES SWITZERLAND

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v CHF)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
CHF CHF
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.10
35753 ABB LTD NOM CHF 574 957 920 640
10728 ADECCO CHF 807 588 944 064 2.15
0.61
1000 ALLIANZ NOM EUR 262 587 266 727
13200 ANTOFAGASTA GBP 160 840 173 906 0.40
15 000 1.05
BANCO DE BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 447 990 460 068
6250 BNP PARIBAS EUR 793721 931 530 212
16 500 0.72
BULGARI SPA EUR 281277 313853
2863 CIBA SC HOLDING NOM CHF 256 229 223171 0.51
14 297 242
CIE FINANCIERE RICHEMONT AG UNITS CHF 750 477 1062 982
gy GNP ASSURANGES EUR 28 754 41977 0.10
4201 EUR 129 402 127 882 0.29
7510  COME AND STAY EUR 407 249 450 919 1.03
COMMERZBANK AG 0 1 7
1432 CREDIT AGRICOLE SA EUR 67 192 72715 .
14 834 CHF 1016 606 1357 311 3.09
CREDIT SUISSE GROUP NOM 0 96
2200 DANONE EUR 433 454 422 091 :
6433 EUR 208 790 250 657 0.57
DEXIA SA 0.31
1000  PUFRY oHF 106 543 136 800 :
330 EUR 22389 22 263 0.05
FASTWEB 171
1790  GALENICANOM - 641 250 751800 .
7149 CHF 640 468 957 251 2.18
HOLCIM LTD NOM 1.32
6442 JULIUS BAER HOLDING AG CHF 359 578 579 780
358 KABA HOLDING AG NOM CHF 122174 132371 0.30
3306 CHF 498 032 685 995 1.56
28 800 KOMAX HOLDING EUR 1773634 1742 966 3.97
KONINKLIJKE NUMICO NV
453  KUDELSKISA e 0.14
7149 CHF 53 586 59 580 1.82
KUEHNE UND NAGEL INTERNATIONAL AG 471701 799 973
179 KUONI REISEN HOLDING NOM 106 937 133 355 0.30
CHF
CHF 1.32
179 358 773 579 065
3579 LINDT AND SPRUENGLI AG LOGITECH 85 342 117 391 0-27
8000 INTERNATIONAL SA NOM NESTLE C:E 8 66
NoM c 3239 694 35800 000 :
1432 516 770 610 032 1.39
NOBEL BIOCARE HOLDING SA CHF
57000  NOVARTIS NOM CHF 8.94
3717583 3924 450 0.53
2000 PHONAK HOLDING NOM CHF 128 144 234000
32353 RENTOKIL INITIAL GBP 119 243 135 427 0.31
18 234 9.37
ROCHE HOLDING BON JOUISSANCE CHF 3219016 4111767
16200 SANOFI-AVENTIS EUR 1759 441 1891264 4.31
240 CHF 166 966 270980 0.62
SCHINDLER HOLDING SA CHF 1199 553 1224 065 2.79
10728 SCHWEIZERISCHE RUCKVERS. GESEL.
630  SOSNOM CHE 620763 995 400 2.21
895 EUR 106 150 143 542 0.33
72 SIEMENS AG 0.40
SIKA SOCIETE DE FINANCEMENT SA CHF 116 782 175392
SWISSCOM NOM CHF 240 457 231581 0.53
537 3.13
6100 SYNGENTA NOM CHF 1126 189 1374 330 )
7149 SYNTHESINC CHF 1090 937 2.49
953 904 142
422 842 .
1790
THE SWATCH GROUP SA CHF 617 550
3000  TOTALSA EUR 259 419 274 066 0.62




PODFOND EQUITIES SWITZERLAND

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v CHF)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
CHF CHF
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
55 600 CHF 10.04
21000 UBS SANOM EUR 3239803 4406 300 0.55
UNICREDITO ITALIANO SPA 243 431 242918 0.89
140 ZEHNDER GROUP CHF 264 156 392 000 B
5538  ZURICH FINANCIAL SERVICES CHF 1646 880 2 064 290 4.70
Akcie celkem 35174 715 42 929 374 97.83
INVESTICNi FONDY

15  SOGEMONEPLUS EUR 530 104 531077 1.21
Investice celkem 35704 819 43 460 451 99.04
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES SWITZERLAND

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

24.34

By 18.93
o 14.91
pojiten 8.10
4.55

Textilie 4.42
Lot 441
3.64

Chemie o 3.62
Stavebn matery 2.58
Strojirenstvi 2.18
Preprava 1.82
Ostatni finanéni ¢innosti 1.32
Investi¢ni fondy 1.21
0.62

Plyn & ropa 0 58
Ui socel 0.40
Maloobchod 0.31
Hotely 0.30
0.29

Média . 0.27
Sotwware 0.14
Ziv. pojisténi 0.10
99.04

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Svycarsko 79.67
Francie 9.78
o 3.97
Nemedko 1.97
Italie 1.32
Spanélsko 1.05
UK 0.71
Belgie 0.57
99.04
355




PODFOND EQUITIES UK

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v GBP)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
GBP GBP
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
155 926 ADAMIND PLC GBP 186 802 36 643 0.25
248 270 ALL IPO SHS GBP 60723 22344 0.15
2.05
10385 ANGLO AMERICAN PLC GBP 176 875 302723
31063 AVIVAPLC GBP 198 652 248 504 1.68
1.42
48 277 BAE SYSTEMS PLC GBP 176 236 210 608
45 961 BARCLAYS PLC GBP 251 359 333 447 2.25
54 579 BBA AVIATION PLC GBP 186 170 154 186 1.04
121380 BETONSPORTS PLC GBP 147 264 72828 0.49
18 000 BHP BILLITON PLC GBP 213424 217 800 1.47
137 024 BP PLC GBP 778 892 776 241 5.24
0.64
20000 gRimisH AIRWAYS PLC GBP 52515 94 600
134500 BT GROUPPLC GBP 317 929 447 885 3.03
0.61
21000 CARILLION PLC GBP :
51711 90 563
8265 CARNIVAL PLC GBP 177 738 215634 1.46
103 079 142 620 0.96
g; ;?i CENTRICA PLC GBP 1.39
EMAP PLC cBP 217 084 205 206 :
43000 . 104 578 118 358 0.80
178 033 EMI GROUP PLC GBP 0.25
EUROPEAN HOME RETAIL PLC 185 640 37387 0.71
75000 EVOLUTION GROUP PLC GBP 105 146 105 750 :
39043 GBP 244 214 1.65
EXPERIAN GROUP ORD PLC 224735 0.75
49 675 GCAP MEDIA PLC GBP 183 238 110 527 .
33502 GBP 444 907 3.01
GLAXOSMITHKLINE PLC 439 663 3.03
41667 HBOS PLC GBP 333 565 448 337 :
50 000 GBP 180 500 1.22
HIKMA PHARMACEUTICALS PLC 183 696
HOME RETAIL GROUP PLC 152 000 1 . 1 6
36 920 GBP 172 416
77000 GBP 719 565 4.86
685 901 1.13
HSBC HOLDINGS PLC .
31473 IMPERIAL CHEMICAL INDUSTRIES PLC GBP 71248 167 751
75000 INSPICIO PLC GBP 77817 138 750 0.94
0.61
76 899 INTERACTIVE PROSPECT TARGETING LTD GBP 88 527 89 587
478000 IQE PLC GBP 82 265 71250 0.48
114 515 v PLG oop 0.91
135 120 134 899
24000  UMPTV CAD 75593 77327 0.52
70 000 47 600 51450 0.35
KINGSTON COMMUNICATIONS PLC GBP 2.44
62731 LLOYDS TSB GROUP GBP 319519 361 644 .
127 438 205 299 213777 1.44
LOGICACMG PLC GBP 161
41035 ~ MANGROUPPLC e8P 167 654 238 208 :
55208 112025 144 093 0.97
NCIPHER PLC GBP 0 30
25 549 NETELLER PLC GBP 156 249 44966 .
5632 100 504 0.85
GBP 125 143
NEXT PLC GBP 136 938 0.93
175000 NORTHGATE INFORMATION SOLUTION PLC 141267
PENNON GROUP PLC 207 914 1.66
36 000 GBP 246 420
23000 GBP 109 193 0.74
PETROFAC LIMITED 72 861 1.16
7732 PHORM INC GBP 75095 171650 :
47 498 GBP 359 322 2.43
PRUDENTIAL CORP INC 223 642
145269  REGUS GROUP PLC . 147 963 213 909 1.45
2533 700 GBP 2534 0.02
ROLLS ROYCE GROUP PLC PRF 1829
42799 ROLLS-ROYCE GROUP PLC cap 181109 213995 1.45
117 033 ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC 356 GBP 609 863 739 063 4.99




PODFOND EQUITIES UK

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v GBP)

357

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
GBP GBP
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
3.96
31110 ROYAL DUTCH SHELL PLC -8- GBP 499 081 586 424
60 000 SAGE GROUP PLC GBP 148 940 148 800 1.01
26 242 SERCO GROUP PLC GBP 93015 125 634 0.85
16 500 SHIRE PLC GBP 182 957 193 215 1.31
0.39
26795 SPORTS DIRECT INTERNATIONAL Wi GBP 78 281 57 609
23 500 STHREE PLC GBP 78 869 118 675 0.80
73519 TESCO PLC GBP 260 369 339 106 2.29
95000 TRADING EMISSIONS PLC GBP 148 022 150 100 1.01
0.37
39474 TRADING EMISSIONS PLC -C- GBP 53397 54671
19 497 UNITED BUSINESS MEDIA PLC GBP 137 810 163 287 1.10
oDAEON . 944 279 956 160 6.46
597 600 E GROUP PLC
11785 WHITBREAD PLC GBP 160 113 223 326 1.51
44500 133 550 134 168 0.91
WOLFSON MICROELECTRONICS PLC GBP 1.65
18694  WOLSELEYPLC cBP 229 608 244 704 :
22386 142619 167 782 1.13
WPP GROUP PLC GBP 1 1 9
202 692 TANSARLE o8P 179673 176 342 .
88 769 109 851 0.74
36987  XCHANGING PLC ger
11250  XSTRATAPLC GBP 208734 312750 212
46 920 YELL GROUP PLC GBP 258 621 234 835 1.58
Investice celkem 13 222 305 14 703 101 99.33

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES UK

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Banky 17.58
Média 9.95
Plyn & ropa 9.94
Podplrné sluzby 9.91
_ 9.49
Formacouha 6.88
, 5.63
Soiwars 4.86
Ostatni finanéni ¢innosti 4.63
Pojisténi 4.11
2.89

Leteotvi 2.63
sgtzrra‘\e/irﬁtj,zdbiitribuce 229
Maloobchod 2.26
Hotely 1.95
) 1.68
Enamis” 1.13
IT vybaveni 0.91
Stavebni materialy 0.61
99.33

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

UK 96.02
Ostrov Man 1.38
1.16

Kanada 0.52
|zrael 025
99.33

358




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES ASIA PAC DUAL STRATEGIES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.61
94 000 AUD 749 410 784 028
38 000 AMP LIMITED AUD 760 119 904 131 1.86
ANZ BANKING GROUP 1 82
22120 ASXSHS AUD 567 893 886 898 :
840 000 PHP 257 212 281331 0.58
AYALA LAND INC 0.19
16 000 BANK OF EAST ASIA HKD 76 148 93 430
70 000 BANPU PUBLIC -F- THB 409 115 460 806 0.95
5.45
AUD
102 000 2231133 2653 240 0.69
BHP BILLITON PLC BUMIPUTRA- MYR .
96 000 COMMERCE HOLDINGS CADILA 200 005 336 250
25000 HEALTHCARE LTD 175705 206 002 0.42
INR 1.09
100 000 SGD 506 916 529 129
57000 CAPITALAND HKD 702 896 737 953 1.52
CHEUNG KONG HOLDINGS 0 56
213 000 CHINA COAL ENERGY -H- HKD 221051 274 943 :
250 000 HKD 141213 156 549 0.32
CHINA COMMERCIAL SERVICES -H- 0.42
148 000 CHINA COMMUNICATIONS CONSTRUCTION COMPAGNY -H- HKD 137 780 203 170
240 000 CHINA LIFE INSURANCE HKD 496 085 742 217 1.53
0.44
65 000 CHINA MENGNIU DAIRY HKD 175 330 212254
91000 CHINA MERCHANTS BANK HKD 121953 234 811 0.48
HKD 663 908 785244 1.61
84000  CHINAMOBILE HKD 295 798 411830 0.85
300 000 CHINA OVERSEAS LAND & INV
350 000 CHINA RESOURCES 0.94
HKD 447 976 458 059
151400 TWD 150 795 176 428 0.36
12 000 CHINA STEEL 0.58
CHINA STEEL GDR REG S usD 290 400 282 960
CHUNGHWA TELECOM TWD 281 307 272107 0.56
145 000
20 000 HKD 119 403 140 990 0.29
48000  CLPHOLDINGS AUD 1704 393 2193 832 4.51
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 0 69
192 000 COSCOCORP® SGD 282 897 331117 :
KRW 724 252 823 480 1.69
16 700 DAEWOO SHIPBUILDING
10 000 DBS GROUP HOLDING 0.32
SGD 124 537 156 126
HKD 137 054 188 564 0.39
250 000 EGANAGOLDPFEIL 1 42
56 000 ESPRIT HOLDINGS HKD 572 186 689 509 :
76 500 AUD 392 271 401394 0.82
FOSTER'S GROUP 0 52
65000 FRASER & NEAVE sGD 215 625 253 198 .
MYR 366 982 416 781 0.86
160 000 GAMUDA BHD 1.31
275 000 GENTING .
MYR 523 523 639 446
HKD 95 227 157 510 0.32
g? ggg HANG LUNG PROPERTIES 163
HK AIRCRAFT ENGR HKD 770 858 703 337 B
31000 TWD 215264 219 093 0.46
35311 HON HAI PRECISION INDUSTRY 1.07
HON HAI PRECISION INDUSTRY GDR usD 462 663 520 837
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING HKD 433 867 535 687 1.10
48 000 4.63
6 600 HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES KRW 1275905 2255012
2200 HYUNDAI MOTOR KRW 0.32
162878 155 788
6100 279 750 288 120 0.59
85000 INFOSYS TECHNOLOGIES INR 1 41
101 CORPORATION MYR 511331 688 012 K
334 000 HKD 261 111 320 782 0.66
JIANGSU EXPRESS -H-
66 000 KEPPEL LAND SGD 305 609 394 495 0.81




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES ASIA PAC DUAL STRATEGIES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.06
84000 KERRY PROPERTIES HKD 333651 515 787
86 000 KNM GROUP MYR 240 832 354 381 0.73
1.94
10 400 KOOKMIN BANK KRW 872 690 942703
6100  KT&GCORP KRW 370 134 447 079 0.92
1.21
12000 LARSEN AND TOUBRO 421923 589 935
39670 MEDIATEK INR 477737 627 977 1.29
KW 0.57
1500 KRW 206 697 278 562 :
26 000 MEGASTUDY 800 190 912 480 1.88
NATIONAL AUSTRALIA BANK AUD 129
3300 NHN CORPORATION KRW 476 304 629 554 .
140 000 362 994 387 244 0.80
NWS HOLDINGS ~ OIL e 0.92
20 000 & NATURAL GAS INR 412749 449 932 )
780 000 PETROCHINA CO -H- 927 728 1020 817 2.10
HKD
PHP 1.13
10000 PHILIPPINE LONG DISTANCE TELEFON 466 858 552 074
1350 POSCO KW 476 391 648 955 1.33
THB 0.46
75000 PTT EXPLORATION PRODUCT PUBLIC 210 354 225 206
53 000 QBE INSURANCE GROUP 1096 050 1365 088 2.81
AUD 0.39
15000 RELIANCE COMMUNICATION INRS INR 142910 186 342
14 300 RELIANCE INDUSTRIES INR 416 442 619133 1.27
1.78
11000 RIO TINTOLTD SAMSUNG AUD 648 786 866 296
090 ELECTRONICS KRW 501 789 628 530 1.29
2900 1.70
SAMSUNG ELECTRONICS GDR usb 919 866 825050
2500 SAMSUNG FIRE & MARINE KRW 417 434 451 337 0-93
200 000 1.21
SEMBCORP MARINE SGD 522 568 590 535
SHIN ZU SHING ™WD 266 371 273318 0.56
42000
60 000 0.60
SINGAPORE EXCHANGE SGD 236 183 292 001
STOCKLAND AUD 259 700 328 184 0.67
45000
128 000 0.46
WD 204 068 225095
TAIWAN SECOM usD 623 550 683 413 1.40
64110 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUF ADR
60 000 TELECOM CORPORATION OF NEW ZEALAND 0.44
NZD 190 191 213170 089
400 000 IDR 362 353 432 370 0.79
135 165 TELKOM -B- )
TELSTRA CORP INST RCPTS 31/03 AUD 245 325 378 021
80,000 TOLL HOLDINGS AUD 1324919 1524 594 3.13
68 000 127 403 0.26
TWD
TWN FERTILIZER  UNITED SGD 98 652 634 955 1 .30
40 500 OVERSEAS BANK UNITED ?gg 132 0.35
200000 ~ TRACTORS IDR 170 911 :
120 000 SGD 399 787 0.82
UOL GROUP LTD 320163 0.76
26000 UTI BANK DS 318 467 370638 i
18 000 INR 318 531 0.65
WESTFIELD GROUP AUD 218 143
WING HANG BANK HKD 284 743 0.66
30 000 321934
7000 248 324 0.52
WOODSIDE PETROLEUM AUD 194 435
57500 WOOLWORTHS LTD AUD 951158 2.68
13 000 WOORI FINANCE HOLDINGS KRW 345 867 ! :;?)58 %?517 0.63
420 000z MINING GRP HKD 259 549 221589 0.46
Akcie celkem 39 062 892 47 540 073 97.69




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES ASIA PAC DUAL STRATEGIES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
usD usDb
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
INVESTICNI FONDY
200 000 DL HOSPITALITY REIT SGD 174 126 279 589 0.57
Investice celkem 39 237 018 47 819 662 98.26
361

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND EQUITIES ASIA PAC DUAL STRATEGIES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
16.24
Banky o 8.95
it 8.61
8.54
Strojl're'n_stvi o ) 7.90
ﬁ's\t/;tbrgvfgnafncm Cinnosti 7.20
7.14
Preprava 6.80
;i}ie;grr:}mumcatlon 373
Potraviny, distribuce 3.42
Ocel 3.01
Plyn & ropa 2.61
Maloobchod 2.38
1.89
Software 1.67
gagzlii:éiské sluzby 1.53
] 1.53
ﬁi;bgjoejiiténi 1.35
1.31
i e
0.67
Autodily Inv'n_estiéni 0.57
fondy Elektfina 0.29
98.26
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Australie 30.98
Korea 17.24
Hongkong 8.17
Singapur 7.93
7.47
Cina 7.00
e 5.14
Malajsie 5.00
Bermudy 3.28
S 100
1.41
Indonésie 0.83
044
98.26
362




PODFOND EQUITIES GLOBAL EMERGING COUNTRIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.83
1778 000 AGILE PROPERTY HOLDINGS HKD 1676 709 1861282
21100 ASURADRB usb 821271 1071669 1.05
1.28
242603 BANK HAPOALIMB.M 1149 612 1304 941
1871000  BANK SINOPAC ILS 905 523 805 549 0.79
WD
usD 1.78
46 661 CEMEX SA DE CV ADR ~ CHI 1717 523 1802 048
892576 MEI OPTOELECTRONIC 957 247 994 563 0.98
WD
usD 1.56
34 465 CHINA LIFE INSURANCE CO ADR 1320314 1589181
305 500 CHINA MOBILE 2235917 2790 995 2.74
HKD
usD 1.94
19 062 CHINA PETROLEUM LTD & CHEMICAL ADR -H- 1288678 1970 820
63 992 CHINA STEEL CORP GDR REG S 1179 090 1508 931 1.48
usD 0.73
1446 000 HKD 654 473 ’
28850000  CHINATELECOM 888 672 746 675 1.08
CIA ENERG MINAS GERAIS PREF BRL 1103 306
CNOOC ADR usbD 2 254 456 2550519 2.51
27609 1350 611 1.44
453 000 DELTA ELECTRONIC INDUSTRIAL CO TWD 1469 642
243 800 EMPRESAS ICA SAB DE CV MXN 1093 247 1.07
839 822
1065 374 0.99
12 921 ERSTE BANK DER OESTERREICHISCH EUR 1005 638 1 1
FAR EASTONE TELECOMMUNICATION WD 1031657 .0
868 000 962 620
296 874 . 905 474 0.94
FIRSTRAND GAZPROM Usb 955 403 2.89
82528 OAO ADR GOLD 3534 821 2929744
85200 FIELDS ADR 1586 981 1 450 956 1.43
usD
usD 1.50
53806 1624 434 1527014
238 176 GRUPO TELEVISA GDR 968 259 1080 201 1.06
HACI OMER SABANCI HOLDING
HOMEX DEVELOPMENT ADR TRY 1.03
17 071 usD 1068 658 1046 794
139 393 UsD 1850 089 2056 047 2.02
HON HAI PRECISION INDUSTRY GDR
1 207 000 HOPEWELL HIGHWAY KD 1 207 860 1.19
5535 KRW 1 gg: ggg 1747 895 1.72
HYUNDAI HEAVY IND 629 077 0.94
31300 |MPALA PLATINUM HOLDINGS ADR REPR 1 SH usD 957 780
3734000  INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK H HKD 57 7 1.91
1843 954 1942 490
2566 878 2 466 267 2.42
50 046 INFOSYS TECHNOLOGIES SP ADR usD 0.61
29 700 IRSA SP GDR usb 384 623 :
1116 280 | 3100 1.07
TRY
204 901 KOC HOLDING usp 1073608 1.06
13 447 LAN CHILE AIRLINES ADR
55 500 LG CORP 814 031 2.45
1893073 2494 818
KRW 2118 665 2038720 2.00
27700 LUKOIL SP ADR usD 0.39
27 200 MEDIA SAUDE BRL 283 435 396 335 .
1602 664 1413338 1.39
7650 MMC NORILSK NICKEL ADR usD 0.98
17 859 MOBILE TELESYSTEMS ADR usD 684 008 -
1001 981 984 567 1.74
NHN 1766 075
9787 ORASCOM CONSTRUCTION GDR KRW 1343 153 1.32
10137 usb
40020 uUsD 985171 1.73
PERUSAHAAN PERSERO. TELKOM ADR 1354 242 1756 878
PETR PET SP.ADR PFD 2623411 3568 967 351
37 200 Usp 097
66 455 BRL 991 833 981916 :
336 825 PROFARMA 609 028 1 000 266 0.98
PUBLIC BANK -F- MYR
1012500  RESORTS WORLD MYR 833 744 958 607 0.94

363




PODFOND EQUITIES GLOBAL EMERGING COUNTRIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.48
MYR 657 926 1506 552
636500 5popra usD 4866 849 4126957 4.06
;‘; ggg SAMSUNG ELECTRONICS GDR 1.01
SASOL SP.ADR usb 1027 665 B
TWD 929 039 988 554 0.97
152 000 1065778
30289 SHIN ZU SHING 1780 839 2.28
SHINHAN FINANCIAL GROUP KRW 2321047
SHINSEGAE KRW 1410626 1844 910 1.81
2757 1080 004 0.93
35300 SISTEMA JSFC GDR REG S usD 949 570
53700  SKTELECOMSP ADR UsD 1.41
1433790
SM PRIME HLDGS PHP ! %%12 :é‘;g 1119323 1.10
4 1‘?5 201% STANDARD BANK GROUP ZAR 734 150 0.95
22200 961819 1.75
STATE BANK OF INDIA GDR REG S usD 1533 368 1778 220
SUBMARINO GDR REGS usD 600 260 1107 047 1.09
13300
198 800 2.08
TAIWAN SEMICOND. MANUF. ADR usD 1945 464 2119 207
TELKOM ZAR 823 232 1016 137 1.00
41721
39 100 1.53
TEVA PHARMACEUTICAL IND. ADR usD 1314921 1541322
UPRAS TRY 1043 002 1131715 1.1
45 404
20 500 2.27
UNIBANCO SP. GDR usD 1582 374 2309 120
1391 UNIFIED ENERGY SYSTEM GDR Usb 759 916 1352 681 1.33
104 000 3.84
VALE RIO DOCE (CIA) SPON ADR RE usD 2715597 3907 280
52 865 VTB BANK (JSC) GDR REP 2000 ORD UsDb 349 310 351 656 0.35
72810 WOORI FINANCE HOLDINGS KRW 1767 739 1712717 1.68
Investice celkem 85966 102 100 167 921 98.48

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast téchto finanénich vykazu.




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GLOBAL EMERGING COUNTRIES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Banky 11.80
Plyn & ropa 11.62
10.52

Telekomunikace 9.20
gc\gbavenl 7.43
Stavebni materialy 5.92
Uhli & ocel 5.03
4.88

Software 3.91
N, 3.62
3.41

Strojirepgvi o ) 3.20
glztlj\ttfri\r:;mancnl Cinnosti 3.13
- 2.28
Weda 2.22
S 2.16
Padoimé sty 1.91
N 1.78

e 1,69
Hotely 1.66
Zdravotnictvi 1.11
98.48

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

Koren 17.15
Brazilie 13.15
_ 12.33
oo 0.87
6.43

Mexiko 6.27
st 525
N 4.58
inde 4.17
Malajsie 3.40
Turecko 3.24
- 3.02
:;:Jar:‘anske ostrovy 281
Indonésie 173
Egypt 1.32
Filipiny 1 ’ 1 0
Chile 1.06
Rakousko 0.99
Argentina 0.61
365 98.48




PODFOND EQUITIES CHINA

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.67
333 500 ABN NV WARRANT 30/06/09 CITIC SECURITIES usD 2487 302 2357 512
AIR CHINA LIMITED -H- HKD 3640 555 3528475 1.00
4600 000 151
4506 000 HKD 4114514 5308 618 ’
AJISEN (CHINA) HOLDINGS HKD 2399 198 3177 856 0.90
2400 000 ALUMINIUM CORP OF CHINA -H- 2.67
4550 000 ANGANG STEEL -H- o 6919195 0380796 ; .72
vy BANK OF COMMUNICATIONS e oo ooe et 0-87
435525 .
BNP WARRANT 01/04/10 TIAN DI SCIENC usp 3073 760 3048 675
CENTURY CITY INTL HKD 2583 529 2650 774 0.75
60 000 000 1.76
4800 000 HKD 4270685 6195 897 :
5600 000 CHINA COAL ENERGY -H- HKD 6024 445 7 687 502 2.18
CHINA COMMUNICATIONS CONSTRUCTION COMPAGNY -H-
20 000 000 CHINA CONSTRUCTION BANK HKD 3.41
23 400 000 e 10381917 11986 111 250
CHINA EB INTL 6723 265 8779 826
CHINA HONGXING SPORTS 3815513 3809 732 1.08
7200 000 SGD 0.77
1300 000 HKD .
CHINA INFRASTRUCTURE MACHINERY 2320813 2720181
CHINA INSURANCE 4972603 6186 677 1.76
3960 000 HKD
7600 000 HKD 6.68
CHINA LIFE INSURANCE 16 885 412 23503 534 2 90
3130 000 CHINA MENGNIU DAIRY KD 7800 145 10 220 849 )
4200 000 HKD 8719358 10837 442 3.08
CHINA MERCHANTS BANK CHINA 5332283 1 52
1200 000 MERCHANTS HOLDINGS CHINA HKD 4918 306
3373000 MOBILE HKD 21672489 31531 283 8.96
8682 247 2.47
6 000 000 CHINA NATIONAL BUILDING MATERIAL HKD 4 452 976
7 460 000 CHINA OVERSEAS LAND & INV HKD 8663 841 10 240 851 2.91
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL -H HKD 22333095 6.35
20 000 000 - 15 579 421
31900 900 CHINA RESOURCES POWER HKD 5818047 5885 488 1.67
3000 000 4673654 5870 121 1.67
CHINA SHIPPING DEVELOPMENT -H- HKD 092
6000000  CHINATELECOM HKD 2625499 3227030 :
3300 000 3949 477 4876657 1.39
HKD
CHINA UNICOM HKD 1.05
1949 863 CHINA VANKE CO LTD -B- 2745275 3695 458
10 000 000 CITIC RESOURCES 3480939 5468 023 1.55
ko 242
9,000 000 HKD 6816344 8517 054 :
3500 000 CNOOC LIMITED 2495048 2496 466 0.71
COSCO INTL HLDGS HKD 211
1680 000 DONGFANG ELEC -H- HKD 4024673 7422169 :
4000 000 2451863 2048 908 0.58
DONGFENG MOTOR GROUP HKD 0 64
3000 000 EGANAGOLDPFEIL HKD 1662 451 2262763 :
21100 000 3878 161 10 084 468 2.87
GUANGZHOU -H- HKD 242
2500 000 HENGAN INTL GRP HKD 5501230 8531780 :
1818 000 2643 757 2910 089 0.83
JIANGXI COPPER H HKD 195
2000000  -'NINGCO HKD 3848 635 4415396 :
3600 000 3365 147 4379 540 1.24
PEACE MARK (HLDGS) HKD
PETROCHINA -H- CO HKD 7.44
20 000 000 21226 194 26 174 797 247
1500 000 PING AN INSURANCE HKD 7132016 8691851
1380 000 PORTS DESIGN HKD 3680 439 4038013 1.15
4
959877 SH ZHENHUA PORT -B- usD 1483 480 1722979 0.49
3080000  TIANJIN DEVL HKD 2744178 3403 799 0.97
0.29
usD 716 857 1008 475
(BT e 252
1400 000 WUMART STORES 366 HKD 915 520 1220 534 0.35




PODFOND EQUITIES CHINA

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Pozet Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
usD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.67
3000 000 XINYI GLASS HOLDINGS HKD 2347799 2374172
3000 000 ZIJIN MINING GROUP HKD 1916 566 1582781 045
Investice celkem 265 310 318 346 729 686 98.54
367

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES CHINA

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
_ 11.07
Ttgmtecs 10.80
9.87
Ziv. pojisténi 8.23
Eﬂ}li'ag\‘/lgﬁe?lstnbuce 7.52
7.39
Autodly 4.66
Ocel 4.21
3.63
Nemovitosti 3.62
_l;'g;rlﬁi\gnarske sluzby 3.22
Stavebni materialy 319
Kosmetika 3.14
Strojirenstvi 283
Pojisteni 2.48
Elektfina 2.39
Podpurné sluzby 2.27
N 2.24
g?elij)\’r;%:polecnosn 1 _72
Ruzny pramys| 169
Maloobchod 1.36
Hotely 1.01
98.54
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Cina 56.26
Hongkong 26.52
o 7.74
E:Jrﬁizi/ke ostrovy 648
Francie 0.87
Nizozemi 0.67
98.54
368




PODFOND EQUITIES GOLD MINES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
5.51
221168 AGNICO EAGLE MINES cAD 6780518 7 565 387
452732 ALAMOS GOLD INC CAD 3203 934 2611248 1.90
1.56
392 029 ANATOLIA MINERALS DEVELOPMENT CAD 1890 807 2148071
6807 ANGLO PLATINUM ZAR 1172611 1126 072 0.82
64 802 usD 2937 646 2675675 1.95
ANGLOGOLD ADR AUD 21532 005 3203 866 2.33
103 983 AQUARIUS PLATINUM 0.35
392 488 AURA GOLD oD 405 376 474663 .
cAD 644 100 570 539 0.42
21295 AURELIAN RESOURCES 0.96
419018 AURIZON MINES LTD CAD 1429 675 1325339 :
BANRO CAD 673 902 574417 0.42
58 472
307 409 BARRICK GOLD CORP CAD 8626 983 8 805 246 6.41
793 000 cAD 468 861 0 0.00
BYG NATURAL RESOURCES 0.00
46 125 CANADEX RESOURCES CL. A PREF CAD 95219 43 1.55
211205  CENTERRAGOLD CAD 2277 905 2125919 4 :
844 726 4461420 597 132 3.35
ELDORADO GOLD CORP CAD 1.99
741 426 GABRIEL RESOURCES LTD CAD 2834 622 2738253 .
363 009 5750 992 4694 047 3.42
GAMMON LAKE RESOURCES INC CAD 3.50
282709 ~ CGOLDFIELDSLTDADR usb 5401746 4814534 :
565 436 14 686 547 12897 904 9.39
cAD 0.50
GOLDCORP INC CAD .
185997 GOLDEN STAR RESOURCES 720 187 690 389
92 035 GREYSTAR RESOURCES cAD 759 900 684 949 0.50
3.37
318268 HARMONY GOLD MINING CO LTD ZAR 4914954 4623519
172 553 HECLA MINING UsD 1469 493 1318 305 0.95
2.1
1249193  HIGH RIVER GOLD MINES LTD CAD 2590 452 2905 270
25911 IAMGOLD 3666 376 2975 59 217
cAD 0.91
176 468 cAD 1040 944 1249 297 .
845852  JACUAR MINING 9859 472 10 646 513 7.75
2327 254 KINROSS GOLD CORP CAD 4.29
LIHIR GOLD LTD AUD 4822824 5889 456 .
cap 1653 822 2116 645 1.54
27737 LONMIN CAD 2.56
144 357 MERIDIAN GOLD INC 3828424 3518473
355 236 MINEFINDERS CORP 3411226 3783883 2.75
cAD
cAD 0.45
149 211 MIRAMAR MINING CORP 652 892 613 534
155 642 MOTO GOLDMINES 685 952 502 425 0.37
P 5.40
416889 NEWCREST MINING LTD AUD 6966 728 7426093 :
92782 NEWMONT MINING CORP 4363 032 3655611 2.66
usD
CAD 1.01
854 734 OREZONE RESOURCES ING 1377192 1391 503
51000 OSISKO EXPLORATION cAD 590 522 509 553 0.37
133244 GBP 2697 864 2376 221 1.73
128 801 PETER HAMBRO MINING PLC 2619507 2953 407 2.15
RANDGOLD RESOURCES LTD ADR usb 0.83
43 597 ROYAL GOLD INC usD 1364 029 1146 165 B
1310898 cAp 2309910 1926 820 1.40
SEMAFO INC CAD 2.50
94 201 SILVER STANDARD RES 3092773 3436 114
176 789 SILVER WHEATON CORP 1643 250 1901 202 1.38
o 4.19
443 692 cAD .
YAMANA GOLD INC 4744 429 5753 864
28 000  vac ResoURCES LTD CAD 36315 44021 0.03
Investice celkem 138 157 338 136 987 183 99.70

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GOLD MINES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Uhli & ocel 918; 46

Textilie

99.70

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

67.81
K_zjnf'ada_ 9.64
Austdle 5.77

4.44
USA e 4.29
Uipua ova Guinea 3.27
Bermudy 2%
Jersey 2.15

99.70
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PODFOND EQUITIES EASTERN EUROPE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Pocet Popis Plvodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1791295 BANAT CRISANA SIF 1803 091 1730 879 1.02
9037 BANK BPH SA RON 1618 206 2230 746 1.31
PLN
PLN 2.07
103 863 BANK HANDLOWY 2128 393 3526 941
% o0 BANK PEKAO oL 5608 472 6 185 657 3.64
13835 PLN 1460 341 1821393 1.07
BRE BANK 4610607 7669 309 4.51
?gg ggg CESKE ENERGETICKE ZAVODY A S. CzZK 0.85
DIXY GROUP usb 1449 951 1437 400 :
2879 340 2232722 1.31
114 g‘ég EFES BREWERIES INTL NV REG -5- usb 157
5 ERSTE BANK DER OESTERREICHISCH EUR 2 770 249 2 665 468 .
GAZPROM OA ADR usb 11212 256 11727 674 6.90
443 686
o5 129 GRUPA LOTOS PLN 674 705 681138 0.40
99134 2315965 3001236 1.76
KGHM POLSKA MIEDZ PLN 7 93
246 026 LUKOIL SP ADR usb 10 386 851 13482 382 )
1313 366 1862294 1.09
60 000 MAGNIT usb
70 000 MAGNITOGORSK GDR UsD 0.37
649 187 628 048 1.62
746 939 MAGYAR TELEKOM TELECOMUNICATION HUF 2800 701 2761481
150 206 MECHEL OAO ADR usD 3321149 3801424 2.23
4.65
57 478 MMC NORILSK NICKEL ADR usp 6493 625 7906 675
165 469 MOBILE TELESYSTEMS ADR usb 5149 176 6792 231 3.99
81496  MoL MOLDOVA HUF 6380 774 7433373 4.38
2766906  SIF RON 2345 294 2588 977 1.52
462167  \MULTIMEDIA POLSKA 1572 501 1 605 627 0.94
3418701  MUNTENIASIF PLN 1947 522 2383 463 1.40
RON 278
usD .
74048 5189 404 4736029
OAO TATNEFT GDR
1706 997 OLTENIA SIF 1522 459 1837333 1.08
RON 505
223 257 HUF 7370289 8583 045 ’
100000 OTPBANK 2596 578 2457 094 1.44
PKN ORLEN GDR REG S usb 2 1 0
258 000 PKO BANK POLSKI PLN 3598 092 3568 451 :
547 016 3106 438 2932516 1.72
usp 115
POLISH TELECOM GDR REG-S POLSKI PLN .
154 973 KONCERN NAFTOWY ORLEN POLSKIE 1924 433 1947131
2000 000 GORNICTWO NAFT | GAZ PLN 1885 252 2424052 1.43
usD 5.83
3924 SBERBANK RF 7822713 9922443
136 oes SEDMOI KONTINEN usp 2679 192 2753 983 1.62
267 950 usp 3.16
SISTEMA JSFC GDR REG -S- 6066 613 5366 781
126 938 SURGUTNEFTGAZ SP. ADR UsD 7 056 226 6 048 942 3.56
78 963 usp 4.10
UNIFIED ENERGY SYSTEM GDR 3884 136 6981763
103000 VIMPEL COMMUNICATIONS ADR usp 5553 202 7893 816 4.65
189 040 VTB BANK (JSC) GDR REP 2000 ORD usb 1250 928 1267 062 074
60 862 zenmiva CzZK 2298 353 3068 510 1.80
Investice celkem 144 696 030 167 945 489 98.74

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES EASTERN EUROPE

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

25.18

Plyn & ropa 15.14
glee\i;?r:ra\umkace 13.62
Bank 13.08
ocel” 10.88

7.71

Maloobchod 7.42

Ostatni fil ¢ni &i ti

Investini fondy 2.60

_ 1.80

Napoe 1.31

98.74

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

Rusko 53.37
Polsko 19.04
11.04
I\!Iada'rsko § 640
Rumne 5.16
1.57

Austrélie 1.31
Nizozemi 0.85
98.74
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PODFOND EQUITIES EUROLAND CYCLICALS

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.94
78 483 ACCOR SA EUR 3584 190 5394 137
61676  AIRLIQUIDE EUR 9094 876 10 725 456 1.85
0.63
60394 AKZO NOBEL NV EUR 2354 385 3612769
433724 ALCATEL LUCENT EUR 4 830 494 4410973 0.77
2424701 3957 428 069
EUR
34308 ) srom EUR 4100377 11282617 1.96
260 088 ARCELOR MITTAL -A-
100 081 ATOS ORIGIN R 0.80
v 5412989 4601724 419
268 244 BASF AG 16 894 449 24139278
337 250 BAYER AG 10 891 001 17 668 528 3.07
EUR
EUR 0.95
110 168 BAYERISCHE MOTORENWERKE AG 4776203 5495 180
s BEIERSDORF AG R 2806 454 4124 392 0.72
68 487 EUR 0.77
2921218 4427 685
BOUYGUES 1431523 2108 832 0.37
37915 CAP GEMINI SA EUR
104 539 CARGOTEC -B- EUR 0.85
3359 532 4880 926
3578742 5790 922 1.00
35399 CGG VERITAS EUR
28 067 CONERGY AG EUR 0.28
1260 832 1586 909
2703102 3657 436 0.63
35283 CONTINENTAL AG EUR
91577 CRH PLC EUR 0.56
2380 088 3233584
10 845 571 16 770 450 2.91
248157 DAIMLERCHRYSLER NOM EUR
50908 DASSAULT SYSTEMES SA EUR 0.39
2366 409 2223152
6083 359 6996 175 1.21
300 523 DEUTSCHE POST AG EUR
128 336 EADS EUR 0.51
3296 609 2938 894
5278 605 7482 920 1.30
110335 EUR 012
16 423 ELECTRICITE DE FRANCE EDF EUR .
EELECTRICIE DE FRANCE ENERGIES NOUVELLES 462 833 693 379
ENI'SPA 19 439 070 22 509 408 3.91
862 760 EUR
242311 EUR 1.12
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA 4207 313 6447 896
waigo  MENKELKGAAVORZ U 3871726 5047 191 0.88
65376 EUR 1.18
K & S AKTIENGESELLSCHAFT 4003 378 6779 491
LAFARGE R 5556 987 8285759 1.44
65068 0.99
EUR .
217 855 LEGRAND 5185518 5714 337
125008  L'OREAL 8 725 067 10 956 951 1.90
EUR
EUR 1.67
111838 LOUIS VUITTON MOET HENNESSY 8110626 9651619
42731 VAN AG R 2068 534 4511539 0.78
EUR 0.93
169 673 5092 225 5331126
103 006 MEETIC 3235945 4140 841 0.72
METSO CORP EUR 0.90
190326  NESTEOL EUR 4960 147 5209 223 :
1267 581 20734778 25 567 109 4.44
NOKIA EUR
oPAP EUR 1.08
222 655 6 633 590 6220 981
140 334 R 7377 515 8187 086 1.42
0.78
132522 hoReE SeouPE EUR 4072107 4477919
93556 QCELLS R 3409 055 5 666 687 0.98
EUR 0.65
141 208 REPSOL YPF SA 3089 938 3773078
391218 REXEL R 6494 828 6 658 530 1.16
485 685 ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 12282912 14 905 673 2.59




PODFOND EQUITIES EUROLAND CYCLICALS

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
3812537 5374 459 0.93
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR
1 3211 g‘;‘é SAFRAN SA EUR 5533 874 6137 244 1.05
113977 1.58
SAINT-GOBAIN EUR 5975019 9109 042
SAIPEM EUR 4497 653 6304 305 1.09
275 177
368 305 EUR 12 927 506 2.24
SAP AG EUR 14 508 251 3153 385 055
116 104 SBM OFFSHORE NV 2086 876
113 242 SCHNEIDER ELECTRIC 8615 060 2.09
EUR 12 062 538
EUR 28 040 559 4.87
287 684 SIEMENS 20027 22
140 334 SOLARWORLD AG 0027 225 1.60
EUR 6676911 9229 767
EUR 2383317 2366 989 0.41
164 947 STMICROELECTRONICS
91344 TECHNIP SA 0.90
EUR 4257 800 5235 838
SEK 4277 252 4989 496 0.87
1774553 TELEFON AB LM ERICSSON B 0 68
224535 ~ CVARISSA EUR 2967825 3940 589 ’
101179 EUR 2121147 4321355 0.75
THYSSENKRUPP AG 0 61
106864 WV EUR 2790 952 3520 100 :
268 702 EUR 7 896 883 8907 470 1.55
TOMTOM NV
TOTAL SA 6.25
648 350 EUR
153 647 EUR 33194 683 35996 392 0.54
2712695 3106 742
TUIAG 2655 286 3975118 0.69
272 455 UNITED INTERNET AG & CO KGAA EUR
29 448 VALLOUREC EUR 3066 287 1.14
7643779 6610193 2.02
202 538 VINCI EUR 11613 529
401 846 VIVENDI EUR 12514 097 12851 035 2.22
37 534 WACKER CHEMIE AG EUR 3642 529 5525 005 0.96
Akcie celkem 416 447 739 533 544 846 92.58
INVESTICNI FONDY
0.42
25253 OCEAN FD GLOBAL QUANT EAFE J usp 2011951 2429128
100 SGAM INVEST EURO QUANTI FCP EUR 384 684 484 556 0.09
Investi¢ni fondy celkem 2 396 635 2913684 0.51
Investice celkem 418 844 374 536 458 530 93.09

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES EUROLAND CYCLICALS

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Plyn & ropa 13.83
Chemie 11.89
9.22

Topoven 8.03
Autodily 7.56
Stavebni materialy 6.37
Hotely 5.53
4.93

gﬁg}ﬂl’/raerr?stvi 3.68
Elektfina 3.02
3.01

Media 2.98
gz:lpurne sluzby 264
_ 2.62
?25;1}2%3 2 .55
1.58

Ilieutze:;rv;irumysl 1.30
Preprava 0.93
Uhli & Ocel 0.91
Investiéni fondy 0.51
93.09

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

Francie 36.63
Némecko 29.43
_— 8.81
Finsko. 6.91
Italie 5.00
Spanélsko 1.77
1.49

Il_rjtgmbursko 1.10
Recko 1.08
Svédsko 0.87
93.09
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PODFOND EQUITIES GLOBAL ENERGY

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
1862 UBS 0% 31/05/10 EXXON MOBIL uUsD 1862 000 1862 000 4.99
AKCIE
1.18
19 940 ACERGY NOK 330 787 440 711
20597  ADDAX PETROLEUM CAD 655017 776 980 2.08
0.97
7300 ANADARKO PETROLEUM CORP uUsD 338 764 361934
12615 APACHE CORP usD 875209 1023 581 2.74
49917 2.03
GBP 651424 756 621
6562  BGGROUP GBP 0 38878 0.10
6733 gﬁ:sm ENERGY RETAIN PLC 0 63
ENERGY NEW PLC . 320 266 233 765 !
cAD 972979 1098 349 2.94
151173 CALVALLEY PETROLEUM INC -A- 2 56
18483 CAMECO CORP CAD 769 043 953 775 '
12248 CAD 712622 809 893 2.18
gAN/S\D\AN NATURALGREggURCES 2 41
25 591 HESAPEAKE ENERGY RP UsD 828 518 898 244 B
9796 UsD 650 848 757 230 2.03
CONOCOPHILLIPS DANA
PETROLEUM PLC 0.84
13824 GBP 265 952 311 509
12494 UsD 835 191 961913 2.58
DE\éON EgCE)RGV CORPORATION 2 1 9
13192 TNCANACORP usD 672 806 816 057 ’
80 750 CAD 299 565 229 117 0.61
ENERGY FUEL 0.96
19162 ENERGY RESOURCES OF AUSTRALIA LTD AUD 236 643 359 598
77 656 FIRST CALGARY PETROLEUMS LTD CAD 432 386 363 378 0.97
0.95
9965 GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA EUR 340 465 356 135
5393 GLOBALSANTAFE CORP usb 319537 376 216 1.01
2.32
14 148 usb 722280 863 028
30 180 HESS CORP SEK 371377 300716 0.81
LUNDIN PETROLEUM
MARATHON OIL CORP 4.27
usD
13055 HUF 1135213 1594016 1.76
5359 595 525 656 486
4902 331769 459 121 1.23
NATIONAL OILWELL VARCO INC usD 1.45
11472 NEWFIELD EXPLORATION usb 552 044 542 167 .
36 780 1033919 1110 303 2.98
NEXEN INC CAD
OPTI CANADA INC cAD 1.18
20 147 369 669 438 760
29 005 752 886 769 213 2.06
PATTERSON UTI ENERGY usb
PEABODY ENERGY CORP usb 2.96
19 956 869 206
17 264 273702 1102369 1.1
PETROBANK ENERGY AND RESOURCES CAD 413074
PETRO-CANADA CAD 727 088 806 179 2.16
15 895 554 442 1.58
5458 PETROLEO BR SP.ADR usb 590 446
6853  QCELLSAG EUR 557 482 1.49
357 076
474 859 1.09
84 164 CAD 406 358
9869 sAol\'/ter g%)?AGPXNIES INC usb 362 942 388 641 1.04
28 043 ROYAL DUTCH SHELL -B- GBP 1015 824 1043 968 2.80




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GLOBAL ENERGY

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %

nebo nominal

usD usbD

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

AKCIE
2.67
12471 SCHLUMBERGER LTD usD 834125 996 558
5911  SOCO INTERNATIONAL GBP 160 796 174 290 0.48
2.20
17111 SOUTHWESTERN ENERGY CO usbD 651 866 820 131 0.86
11950 STATOIL AG NOK 331571 321276 .
13 090 3.05
SUNCOR ENERGY INC CAD
7469 TECHNIP SA EUR 1 %% ‘Z%% 1 15:;379%11 1.54
444 812 497 217 1.33
%Z g?g TGS-NOPEC GEOPHYSICAL CO SPA NOK 290
TOTALSA EUR 1015358 1082 328 :
UsD 1245 754 1503617 4.03
Zgg 12;3 TRANSOCEAN  UTS 3.41
ENERGY CORP E
prars 1114 002 1270673 1.00
4976 VALERO ENERGY CORPORATION (NEW) 305 951 374 145 1.86
2300 VALLOUREC EUR 530 456 693 392 .
DKK 0.83
4510 VESTAS WIND SYSTEMS SA 136 619 308 190 143
15 196 WESTERN OIL SANDS oo 409 005 533 373 K
10 991 XTO ENERGY INC UsD 523 244 643 083 1.72
Akcie celkem 30288 734 34 896 236 93.56
INVESTICNI FONDY
0,388 SOGEMONEPLUS EUR 9 558 11213 0.03
Investice celkem 32 160 292 36 769 449 98.58

377

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GLOBAL ENERGY

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

84.01

Plyr'| & ropa 679
Sirciranet 3.64
2.59

Ocel o 1.52
et 003
98.58

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

30.98
Kanda 29.94
UK 13.05
Francie 6.33
5.04

Holandeke Antly 267
Norako 2.19
Madarsko 1.76
Brazilie 1.58
Némecko 1.49
Australie 0.96
0.95

gganﬁlsko 0.83

'ansko
Svédsko 0.81
98.58
378




PODFOND EQUITIES EUROLAND FINANCIAL

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.16
99 429 ABN AMRO HOLDING NV EUR 3594 580 3538678
65014  AEGON NV EUR 982 990 984 311 0.60
0.06
760 Gk EUR :
59 095 94 392
44625  ALLIANZ NOM EUR 6679 895 7233713 4.41
111025 EUR 2382216 2498 063 1.52
167 438 ALLIED IRISH BANKS EUR 3. 1 3
ASSICURAZIONI GENERALI SPA 5246 149 5128 626
AXA 8607 542 8915622 5.44
279 399 EUR 0.54
EUR .
23629 1064 572 887 268
84 562 BANCA ITALEASE SPA 1959 545 1.19
BANCA POPOLARE VERONA E NOVARA EUR 1943235 0.65
165 328 BANCO BPI EUR 1067 132 1 066 366 .
271834 EUR 930 521 0.60
984 039
BANCO COMERCIAL PORTUGUES  BANCO EUR 5 . 5 1
484 794 BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA BANCO 8748 330 9 036 560
112 345 POPULAR ESPANOL EUR 1557 975 1684 052 1.03
205 931 BANK OF IRELAND EUR 3261064 3401980 2.08
145 874 BNP PARIBAS UR 11482912 13213 267 8.06
EUR 0.93
34 916 BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 1320 187 1526 528
428 625 CAPITALIA EUR 3056 405 3321844 2.03
210895 MERZBANKAG EUR 6541767 7695 559 4.70
04 263 CREDIT AGRICOLE SA EUR 2648115 2908 956 1.77
13799 EUR 2317 511 2414135 1.47
DEUTSCHE BOERSE 1030 244 1007 574 0.61
2;7 35; DEUTSCHE EUROSHOP EUR 3.30
807 DEXIASA EUR 4865204 5400 745 :
2116 567 1872 693 1.14
71043 EFG EUROBANK ERGASIAS EUR 0.61
26 800 FONDIARIA SAI EUR 984 073 1002 320 3'72
196624 roRTis R 6 239 542 6095 344 312
6793 GECINA EUR 949 835 890 086 .
30093 983 674 950 939 0.58
GRUPO CATALANA OCCIDENTE EUR 1.61
52 066 HYPO REAL ESTATE HOLDING EUR 2438706 2636 102 B
186 649 5990 007 6131420 3.74
ING GROEP CVA EUR
1336277 INTESA SANPAOLO SPA EUR 4.65
7128 487 7616779 0.53
41689 IRISH LIFE & PERMANENT EUR 850 160 864 630 :
9950  KBCGROUPE EUR 862 434 943 500 0.58
5437 KLEPIERRE EUR 0.46
MILANO ASSICURAZIONI SPA EUR 3 gg;gfg ) ggf;fg 1.76
449974
26714 3291106 3699 888 2.26
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS EUR 113
42799 NATIONAL BANK OF GREECE EUR 1792 989 1857 477 .
5453718 5976 666 3.65
429 976 SANTANDER CENTRAL HISPANO EUR
42 495 SCOR EUR 0.52
92 550 899 406 849 900 0.97
EUR 1640 057 1583531 .
63634  SNSREAAL EUR 8477 688 9164 569 5.59
145098 SOCIETE GENERALE A 1.90
UBI BANCA AZ EUR 3044 220 3116 930 !
6949 EUR 1483 255 1399 529 0.85
1581 856 UNIBAIL HOLDING 6.78
UNICREDITO ITALIANO SPA EUR 10 423 942 11120 447
15048 WENDEL INVESTISSEMENT EUR 1910 063 1998 525 1.22
Investice celkem 150 135 310 158 294 580 96.58

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES EUROLAND FINANCIAL

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Banky
Pojisténi

Ostatni finanéni ¢innosti
Nemovitosti

Ziv. pojisténi

60.76
26.52
6.23
2.47
0.60

96.58

Francie
Italie

Némecko
Spanélsko

Belgie
Nizozemi
Irsko

Recko
Portugalsko

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

380

24.51
22.59
15.06
11.70
7.60
7.47
4.13
2.27
1.25

96.58




PODFOND EQUITIES GLOBAL TECHNOLOGY

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1459738 1620 739 0.95
AGILENT TECHNOLOGIES INC usb
13‘2‘ igg AIRSPAN NETWORKS INC usb 915 667 532708 0.31
230 287 1.85
EUR 3364 728 3145 448
ALCATEL LUCENT uUsD 1125133 637 524 0.38
98 841 ALLOT COMMUNICATIONS
147 913 ALVARION 0.73
usD 1247 997 1235 074
usD 1829 683 3074 361 1.81
APPLE COMPUTER INC
25885 BEA SYSTEMS INC 1 .38
186 000 usD 21343 551 2349 180
109 113 Usb 3654 593 3323582 1.96
BROADCOM CORP -A-
CERNER CORP 0.75
22373 uUsD 1040 755 1277722
59 403 Usb 696 184 687 293 0.40
CHINA GRENTECH CORP ADR
CHIPMOS TECHNOLOGIES 1 .37
376 870 uUsD 2550 259 2332825
240 158 usD 5 480 544 6337 770 3.73
gISCO ZYiTEMZ INC 1 93
98 500 TRIX SYSTEMS ING usp 3161871 3271185 :
35091 usb 2413179 2769733 1.63
ggGNIZANT TCEC()EHZO;OGYSSOLUTIONS CORP 0 80
2894 000 MBA TELECOM SYSTEM HKD 1209 003 1364 508 ’
113 240 Usb 1866 639 2274992 1.34
CONCUR TECHNOLOGIES 1 24
85002 CORNING INC UsD 2126 094 2114 000 ’
103 594 UsD 1803 090 2218 983 1.31
CYPRESS SEMICONDUCTOR CORP
DELL INC 0 . 90
58 462 usD 1639 791 1532874
185 000 Usb 1810 894 2075700 1.22
DEUTSCHE B C/RICHTEK TECHNO 09/02/17
79600  DEUTSCHE-CW 02/02/17 ADVANCED ANALO 0.39
152 500 ueo 877438 657 496 0.72
ECI TELECOM LTD 1393375 1216 950
ECLIPSYS CORP 1929 646 1772199 1.04
87 994 Usb
132 501 UsD 1.33
1773398 2252 517
EMC CORP 3350716 4029 934 2.37
51070 F5 NETWORKS INC usD
38 100 FEI COMPANY usb 0.82
1300 675 1401318
1294 508 1299 448 0.76
82 400 FOUNDRY NETWORKS INC usD
33900 GARMIN Usb 1.30
1767 096 2202822
2278602 2207 240 1.30
28 032 GENENTECH INC usD
12588 GOOGLE INC -A- usb 3.69
5410 537 6276 377
245 800 1484 050 1777 891 1.05
263 422 HITACHI JPY 2.29
HON HAI PRECISION INDUSTRY GDR usD 3 055 564 3885475
INFOSYS TECHNOLOGIES SP ADR usb 2264 487 2207 744 1 30
44 800 0.92
107 400 INTEGRATED DEVICE TECHNOLOGIES usb 1792495 1569 114
148 529 INTEGRATED SILICON SOLUTION usD 933 511 828 792 0.49
1.08
83311 INTEL CORP usb 1695 322 1839 507
47 200 KENEXA usD 1330719 1799 736 1.06
17 839 ON ING 0.49
KYPHON IN( usb
43000 MACROVISION Usb 647721 831833 0.70
1055 543 1186 370
2360 583 1647 306 0.97
105 800 MARVELL TECHNOLOGY GROUP LTD usD
203 200 MICRON TECHNOLOGY INC usb 1 .42
2764 257 2418 080
3619452 4030 145 2.37
129 545 UsD
199 891 MICROSOFT CORP usb 659 813 437 761 0.26
MINDSPEED TECHNOLOGIES INC
35 000  Nps crouP PLG ADR usb 1737 869 1762285 1.04




PODFOND EQUITIES GLOBAL TECHNOLOGY

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.49
82 465 NETLOGIC MICROSYSTEMS INC usD 2323144 2533325
70 100 NETWORK APPLIANCE INC usb 2444771 2206 748 1.30
1295 086 1816 875 1.07
usD
47500 NICE SYSTEMS ADR UsD 2649722 1650 148 0.97
;?i :)?g OPENWAVE SYSTEMS INC 136
OPSWARE INC UsD 2157 852 2307 206 :
UsD 3140 114 3765616 2.22
193 904 086
52 381 ORACLE CORP ’
POWER INTEGRATIONS INC usD 1277779 1461430
QIMONDA ADR Usb 1694 394 1690 610 0.99
115 400 2.29
90 982 QUALCOMM INC usb 4097 775 3895 849
31900  QUALITY SYSTEMS Usb 1355 090 1303 115 0.77
0.00
1 QUANTA STORAGE INC TWD 0 1 1.15
94097  RETALXLTD uso 2143163 1959100 :
83 686 1337326 1338139 0.79
RIGHTNOW TECHNOLOGIES ng 0.69
30000  RVERBEDTECHNOLOGY 1173 006 1177 800 :
24 681 uso 932 059 1202 458 0.71
SALESFORCE COM usD 2.39
14 256 SAMSUNG ELECTRONICS GDR 4586783 4055832
57936  SANDISK Uso 2489873 2499 938 1.47
EUR 2.44
87864  gupac 4666 652 4142002
101 500 SHARP CORPORATION 1581512 1933532 1.14
JPY 1.22
60 509 SILICON LABORATORIES INC usD 2661626 2067 593
60 610 SIRF TECHNOLOGY HOLDINGS usD 1985 084 1313419 0.77
0.37
59015 SPANSION INC -A- usb 863 672 625 559 1.18
EUR .
104154~ STMICROELECTRONIGS v 1903 141 2007 335
213 342 2125291 2274226 1.34
TAIWAN SEMICONDUCTOR MFTG CO LTD/ADR ng 1.07
203900  PCOSOFTWARE 1699 646 1812671 )
79683 3063 798 3547 654 2.09
TOMTOM NV EUR
TOSHIBA CORP JPY 1.64
2282 900 2784740
375600 1257 283 1278432 0.75
gg ggg TRANSACTION SYSTEMS ARCHITECTS ng 114
TRIDENT MICROSYSTEM 2423025 1944 175 .
951 424 1714020 1.01
79 500 usD 1.16
128 576 VASCO DATA SECURITY INTL usb .
2292 304 1985213
VOLTERRA SEMICONDUCTOR CORP
85092  varoomc usD 2631387 2414911 1.42
Investice celkem 156 003 452 160 424 303 94.41

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GLOBAL TECHNOLOGY

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
48.04
gagky 37.06
oftware
Hotely 2.44
Elektrické zafizeni 2.00
Ruzny pramysl 1.64
_ 1.30
Poaparé Shby 1.06
» 0.49
Telokomuniace 0.38
94.41
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

63.17
“gsecko 504
4.05

Izrael
Japonsko 3.83
3.63
T‘chaJ-wa’n 327
EIOZI'(;ZaemI 2-39
2.34
Bermudy 2.1 0
1.85
1.30
Indii 1.04
Cina 0.40

94.41
383




PODFOND EQUITIES EUROLAND

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Pocet
nebo nominal

Popis

Puvodni ména

Nakl.

EUR

Trzni hodnota

EUR

NAV %

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

45 879
138 943

67 409
412 663
169 829

253 759
295 339

2644 253
162 066
117 046

732 045
86 977

222326
88 121

195 607
77785

169 543
309 385

54 133
138 821

70677
166 193
212 643

83 832
849 756
118 802

61805
197 936
112994

130 936
22392

6618
78 888
79 460

263 915
355 876

141 680
619 464

230210
94 209
89 755

49 841
204 350
106 056

590 209
150 015
130 691
1347 435

212622
158 512

AKCIE
2.18
EUR 7 740 506 8875293 .
ACCIONA SA
ot v EUR 8237 152 8311570 %g‘g‘
ALLIANZ AG NOM EUR g ;H gg? 10926 998 2'28
ALLIED IRISH BANKS PLC EUR 9284918 .
ARCELOR MITTAL -A- 7367 182 1.81
EUR 7 161 859
EUR 4811550 4653 940 1.14
ASML HOLDING 9 046 234 2.22
ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 9375429 5
BANCO COMERCIAL PORTUGUES EUR 8308 507 0572 195 .35
EUR 4106 867 8490 638 2.09
BAYER AG EUR 6501741 1.60
CAP GEMINI 6510 099 1-40
CAPITALIA EUR 5744 870 5673 349 1 0
CNP ASSURANCES EUR 8388471 8534 183 199
COMMERZBANK AG EUR 3428 350 8112676 .
EUR 9262530 0134 623 2.25
CONTINENTAL AG 8542 157 2.10
DASSAULT SYSTEMES SA EUR 8446 976 204
E.ON EUR 8522 825 9128 070 .
2.83
ELECTRICITE DE FRANCE EDF EUR 5728 677 11 498 405 !
ENI SPA EUR 5539 204 8071 855 .98
6158 761 5844 199 1.44
FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 247
GROUPE DELHAIZE EUR 10209 771 E
10 032 594 1.99
EUR 4 886 694 8076 261 .
HENKEL KGAA VORZ EUR 8636 984 8414 352 2.07
HYPO REAL ESTATE HOLDING 2 20
IBERDROLA SA EUR 8387 703 8945 891 2' 10
KBC GROUPE EUR 8430775 8550 864 2-64
KONINKLIJKE KPN NV EUR 10112 155 10749 412 .
EUR 10 131316 10252 613 2.52
LOUIS VUITTON MOET HENNESSY 1 60
MANAG EUR 6389 803 6525 372 .
EUR 7408 659 8590 422 2.1
NATIONAL BANK OF GREECE 0 56
NOKIA EUR 2227037 2279089 )
EUR 6 355 817 6298 022 1.55
OMV SA 0.13
OTE - HELLENIC TELECOMMUNICATION EUR 517 966 523 973 2
PORSCHE AG VORZ EUR 7 545 260 8504 792 .09
2.60
PPR EBE 10214 284 10 555 214 224
RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING 8402 974 9101348 .
SAIPEM EUR 5985513 6 046 292 1.49
SAMPO A SANOFI- EUR 3448 496 8291911 2.04
AVENTIS EUR 8447 355 10 052 196 2.47
EUR 212
SANTANDER CENTRAL HISPANO 9 021652 8610550
SAP AG EUR 8214 328 8080 371 1.99
EUR 5317 898 247
SCHNEIDER ELECTRIC 10 035 143 2.15
SIEMENS AG EUR 7 869 395 8748 420 .
EUR 3717 231 7178 101 1.77
SOCIETE GENERALE -A- 2 1 2
SUEZ EUR 8650 258 8607 222 .
EUR 6079 130 1.49
5896 226
TECHNIP SA 7303 256 0891903 2.44
TELEFONICA SA EUR
TOTAL SA EUR 8328 832 2.05
6186 527 139
EUR 5528 002 5665 455 :
ucs EUR 7 563 156 9472 468 2.33
UNICREDITO ITALIANO SPA 1 1 6
UNILEVER CVA EUR 4 854 522 4720208 .
VINCI EUR 4 034 509 9089078 2.23
Investice celkem 344 448 783 403 876 084 99.31

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES EUROLAND

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIEIKACE INVESTIC K 31 KVETNU-2007

NAV %
1730
Banky 8.56
o o
5.94
Autodily 5.89
g:ft;t’r;lrgnancm Cinnosti 5.69
_ 5.20
'Erii:(ﬁor:r;umkace 5.03
o 4.62
Eleexl:ill?:ke zafizeni 4.51
4.42
Stavebni materialy 4.36
4.13
_ 3.87
Velosbenod 2.60
Potraviny, distribuce 241
Ziv. pojisténi 2.10
1.81
Ocel i 1.70
Zaravonict 1.16
Potravinarské sluzby 1.00
99.31

Francie
Némecko
Italie

Spanélisko
Nizozemi
Belgie

Rakousko
Finsko

Portugalsko
Irsko
Recko

385

28.35
24.59
9.42
8.94
8.79
5.96
3.79
2.60
2.35
2.28
2.24

99.31




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US SMALL CAP VALUE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
3COM COl 1358 544 1541 062 1.63
M CORP usD
335% z(())[()) 4KIDS ENTERTAINMENT uUsD 1174 965 990 605 1.05
92 992 1.14
AFFORDABLE RESIDENTIAL COMMUNITIES INC usD 1070 169 1079 637
AGCO CORP usD 753 984 1673 394 1.77
39300
108 300 1.63
ALBANY MOLECULAR RESEARCH INC usb
ALLIED WASTE INDUSTRIES INC usD 1223137 1535694 0.78
54400 464 578 736 576
11800 236 078 282 964 0.31
ALPHARMA INC -A- usb
AMCOMP INC Usb 0.49
50 300 510 105 461754
25500 407 677 655 350 0.69
AMERICAN DENTAL PARTNERS INC usD
AMERICAN TECHNOLOGY usD 0.33
85700 389 791 313653
28159 631536 653 852 0.69
usD
APOLLO INVESTMENT usb 2.88
194 100 ARENA PHARMACEUTICALS INC 1756 571 2717 400
ARRIS GROUP INC 477 999 0 -51
30 700 usb 264 991
47 000 usD 799 876 1.16
1093 220
AVISTA CORP 1712 450 1.82
145 000 BANK MUTUAL CORP usD 1696 264
224 500 BEARINGPOINT INC usD 1798 068 1.80
1701710
. 1372426 1079 232 1.14
240 900 BLOCKBUSTER INC
e 600 BOWATER INC UsD 361329 345 778 0.37
92900 1570010 1.66
BROOKS AUTOMATION INC usb 1647 061 1.01
67 000 BUCKEYE TECHNOLOGY INC usD 671279 957 430 B
39 500 1431875 1.52
CALIFORNIA PIZZA KITCHEN INC usb 1099 404
CHEMTURA CORP usD 974 346 1.06
94 100 999 342
3100 115 692 0.12
CHENIERE ENERGY usD 91 969
CINCINNATI BELL INC usD 1238 751 1.82
296 200 1720 922 0.74
17 500 CONTINENTAL AIRLINES INC -B- usD 199 867 694 400
73400 COST PLUS INC UsD 1081682 672 344 0.71
0.54
62300 usD 684 296 512729
8500 UsD 147 550 190 230 0.20
BOBSON COMMUNICATIONS CORP. 0.51
45500 usb 286 627 477 750 ’
49910 usD 744 070 753 142 0.80
DONEGAL GROUP INC -A- 0 72
DOT HILL SYSTEM: RP .
170600 OT HILL SYSTEMS CO usD 818 391 678 988
193 600 UsD 1065 353 1891472 2.00
DYNEGY INC -A- 1 04
ECHELON RP .
58 700 CHELON CO UsD 828 430
109 000 uUsD 1510703 982 638 2.33
ECLIPSYS CORP 2195 260
EQUITY INNS INC 1225 840 1.30
61600 usb 503 858
141 400 uUsD 862317 0.41
387 436 1.12
EXACT SCIENCES CORP .
58 300 FAIRCHILD SEMICONDUCTOR INTERNATIONAL usb 969 791 1057 562
73700 FEDERAL SIGNAL CORP usD 1189518 1.26
1187 764
1376 827 1.28
131500 FLEETWOOD ENTERPRISES INC usb 1205 855
5200 FMC TECHNOLOGIES INC usD 393 952 0.42
222570 144
1998 829 .
195 200 FUELCELL ENERGY INC usb 1360 544
457’ 2 GENESIS MICROCHIP INC usD 407 734 0.43
80 400 1 ?ﬁ 23? 1094 244 1.16
GLATFELTER usD
157 700  GRAFTECH INTERNATIONAL LTD usD 1195 436 2433311 2.58




PODFOND EQUITIES US SMALL CAP VALUE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
7 200 usD 189 409 194 400 0.21
HB FULLER CO usb 1674 521 2 204 060 2.34
77 200 HAIN CELESTIAL GROUP INC
17 500 HANESBRANDS 0.47
usb 425428 447 475 107
43500 UsD 849 658 1010505 0.66
88 700 HEALTHSPRING INC )
HOME SOLUTIONS OF AMERICA usD 487 382 618 239
93000 HUMAN GENOME SCIENCES INC uUsD 1132681 986 730 1.05
80 800 043 664 1.25
usb
IKON OFFICE SOLUTIONS INC uUsD 292 955 1182104 0.43
34700 INTERPUBLIC GROUP OF COS INC 407 378
32700 KEY ENERGY SERVICES 611163 0.65
usb 400 416
42600 UsD 1096 379 1.46
KINDRED HEALTHCARE
17 000 KIRBY CORP 1375128 0.72
usb 252 540 668 270 0.38
15 200 usb 492 627 361608 0.84
151 500 KOMAG '
LATTICE SEMICONDUCTOR CORP usb 896 835 792 345
46000 LNDSAYSHS usp 1050 803 1598 040 1.69
47700 0.48
LUBY'S INC usb 511 321
MATTSON TECHNOLOGY INC usb 2382 156 454 104 242
234100 2284 816
137 300 1285128 1.36
MEDIACOM COMMUNICATIONS CORP -A- usD 897 706
51200 MEDICAL PROPERTIES TRUST INC usb 552 545 732 672 0.78
36 800 397 072 0.42
MILLENNIUM PHARMACEUTICALS usb 426 555
NANOMETRICS INC Usb 1148 673 0.58
88 400 546 312
42000 455 188 0.48
NORTH AMERICAN PALLADIUM CAD 392 859
NORTHWESTERN CORP UsD 410 473 0.52
15000 494100
79800 521094 0.55
NOVAMED INC usb 507 212 196
161000 NOVELL INC usD 1123921 .
7500 1184 960 0.34
OHIO CASUALTY CORP usD 237 655 322 500
ON ASSIGNMENT INC usD 431062 641424 0.69
58 100
96 640 1.13
PARTNERS TRUST FINANCIAL GROUP usD
PFF BANCORP INC usb 1085 994 1064 006 0.33
10 250 294 071 307 500
41 400 481288 652 878 0.69
PHOENIX COMPANIES INC usD
PHOTRONICS INC usb 0.89
57 400 838 040
126 800 925379 938 320 0.99
PIER 1 IMPORTS INC Usb 1174 272
19500 PIPER JAFFRAY COS UsD 1036 589 1.31
48 800 1234 545 0.36
usp 336 683 343 552
POLYONE RACKABLE UsD 274 592 191654 0.20
15800 SYSTEMS SAKS INC
33700 0.70
usp 616 377 664 901 086
130 400 UsD 762 708 807 176 .
105 000 SIX FLAGS INC 141
SMURFIT-STONE CONTAINER CORP usD 1171 565 1334 550
SOLECTRON CORP UsD 1500 085 1110379 1.18
330 470 1.07
36 300 SPARTECH CORP usD 891 254
44 800 SPIRIT FINANCE CORP usD 526 490 1 %322 g%% 0.68
189618 0.20
11220 SUNCOM WIRELESS HOLDINGS usb 189 676
71200 SYNOVIS LIFE TECHNOLOGIES usD 714 925 1.02
961 200
75 400 USD 730 593 620 542 0.66
TASTY BAKING CO
34400 TCF FINANCIAL usD 924 687 945 656 1.00




PODFOND EQUITIES US SMALL CAP VALUE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
21100 072
TENNECO usD
325 363 675 622 1.57
67 600 TETRA TECH INC usb 1037725 1480 440
1038 390 1214 465 1.29
24 500 THE PMI GROUP INC usD 0 67
15 600 THE SHAW GROUP INC usb 234 468 632 268 -
1609 144 2335 608 2.48
118 800 THORATEC CORP usb
19 050 THQ INC UsD 0.68
299 927 645 224
434 120 370 761 0.39
8300 TRIAD GUARANTY INC usD
9410  USATRUCK usD 0.17
153 111 153 854
410538 443 674 0.47
gg ;gg VIROPHARMA usD 153
\WABTEC CORP uso 651911 1445220 :
583 129 1097 200 1.16
32 500 WARNACO GROUP INC usD 0.81
56 900 WARREN RESOURCES INC usb 755 190 768 150 .
97 200  wiLD OATS MARKETS INCORPORATED UsD 1088 285 1680 588 1.78
Investice celkem 80 628 745 94 222 442 99.87

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES US SMALL CAP VALUE

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
IT vybaveni 13.19
Farmaceutika 7.16
6.58
Zravotniotvi 6.24
/Eluetl;lélitl:;e Zzafizeni 520
4.92
Hotely 475
gggs\?rné sluzby 427
. 4.10
Somare 3.58
4.21
Maloobchod 2.99
S 2.92
2.54
Lesni prodl_Akty 253
‘(;zra‘\:;oi;numkace 2.69
Plyn & ropa 4.01
Média 1.79
1.78
Potravi'n)_/, dis;triptjf:e _ 1.88
?:;::ir; finanéni ¢innosti 164
] 1.44
ety 3.19
o 1.16
Rizny primst 0.78
0.69
Ziv. pojisténi 1.95
invostini foncy 0.69
Elektfina 0.52
Uhli & Ocel 0.48
99.87
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
99.39
Kanada 0.48
99.87
389




PODFOND EQUITIES US RELATIVE VALUE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2472 400 131 185 544 1.76
usD
12420 964 AETNA usD 99650704 170 167 207 2.28
ALCATEL LUCENT SPONSORED ADR gf gg: gg‘z‘ 223
3478700 AMERICAN ELECTRIC POWER CO usD 166 421 008 .
1751900 usD 113 873 500 1.53
90 958 613 1.78
AMERICAN EXPRESS CO :
1846 403 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC usD 122 059 841 133 107 192
6311600 ATST INC uUsD 185 058 182 258 649 368 3.47
4103200 128 464 338 2.10
AVON PRODUCTS INC usD
5912 000 BOSTON SCIENTIFIC CORP uUsD 105 398 801 156 578 112 1.22
91222 160
89 070 000 1.19
1113375 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usb 91054 261
2367 000 CHEVRON CORP usD 153 293 920 2.61
194 685 750 1.13
1541600 uUsD 67 956 965 84 633 840
4892 300 CHUBB CORP  CIRCUIT usD 88 954 569 76 906 956 1.03
CITY STORES 1 40
1889600  CTIOROUPINC usp 104 305 920 ’
4213150 Usb 97 583 928 161 869 223 217
CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS INC ﬁg ggg gg‘; 1.87
5077850 ~ COMOASTA usp 139 488 540 :
2358 868 usD 182 340 496 2.44
CONOCOPHILLIPS 137042 973
CON-WAY INC 29 105 757 0.51
671900 e 37754 061 2.90
4833 400 CSX CORP 118 054 094 216 439 652
3542800 FANNIE MAE 195 258 808 227 058 052 3.04
usD
usD 0.89
1687 684 FEDERATED DEPARTMENT STORES INC 56 074 316 66 089 705
1798 400 GENERAL ELECTRIC CO 67 052 302 67 853 632 0.91
usD
usD 1.07
21655 500 GENERAL MOTORS CORP 80 537 866 70 877 440
3093 271 HEWLETT PACKARD CO 85540 737 1.89
usD 141 269 687
usD 177 236 873 2.37
3070 100 HONEYWELL INTERNATIONAL INC 122 839 122
2074 780 1BM 180 171 078 2.97
usD 221 856 225
usD 204 710 304 2.74
9271300 186 022 709
5532000  INTEL CORP vso 63 134 412 0.87
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC
64 945 681 3.93
P. usD .
5637384 T MORGANCHASE&CO 241883 158 293 482 211
2347 300 152 177 838 167 104 287 2.24
KIMBERLY-CLARK CORP ng 2.93
6500900  |FAFTFOODSINGA- 216763 455 219015 321 :
1051700 108 224 044 106 232 217 1.42
LEGG MASON usD
LIVE NATION usD 20 0.00
1 0 76 014 000 1.02
3708 000 LOUISIANA PACIFIC CORP usD 78018 618
4370 900 MATTEL INC UsD 81983 569 1.62
120 986 512
165 483 032 2.22
4749 800 usD 139 530 954
568 200 MEADWESTVACO CORP  MEDCO usD 24 410 267 0.59
HEALTH SOLUTIONS INC MERRILL
44 308 236 3.37
2709200  LYNCH&coC UsD 189 791 654 251 847 232
10 281 500 UsD 107 165 744 110 937 385 1.49
MILLENNIUM PHARMACEUTICALS INC
2363 500 OFFICE DEPOT INC o 1 -1 1
6942 231 oen 65 685 151 82769 770 255
182 860 714 190 286 552
PFIZER 152 796 722 270 498 993 3.62
26338753 QWEST COMMUNICATIONS INTL INC usb
28 591 400 SOLECTRON CORP usD 108 268 537 1.29
121382 762 96 067 104 2.29
2991025 oy core ADR usD 171176 361
19 450 215 TENET HEALTHCARE CORP usb 163 587 577 135 178 994 1.82




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US RELATIVE VALUE

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
191 066 165 219 844 480 2.95
usb
1%%%12 %%% TIME WARNER INC  TRAVELERS usb 162711 280 192 017 401 2.57
COMPANIES (THE) TYCO
4001 600 INTERNATIONAL uso 120 16 778 131532 592 1.76
1901 500 usD 67 480 562 74 272 590 1.00
3745000 WASTE MANAGEMENT INC WATSON UsD 112 052 485 115 046 400 1.54
1,022 950 PHARMACEUTICALS INCWYETH uUsD 44 874 641 58819 625 0.79
Investice celkem 5941 038 238 7 052 517 443 94.49
391

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES US RELATIVE VALUE

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
Ostatni finan&ni ginnosti 10.50
Autodily 1.07
Bank 5.33
Staveybnf materialy 1.02
Ruzny pramys! 5.05
Elektina 2.23
2.22
Strojl'renstvj 6.92
go;/rya?/?::gke sluzby 2.94
5.05
Keemeth 4.34
Zdravotnictvi 3.63
Hotely 3.92
3.03
Ma_\_oobqhod 7.25
weda 7.86
_ 6.37
Somare 2.97
o 1.29
Podoimé sty 1.00
_ 7.09
Propa 3.41
94.49
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
. 88.16
.LJJasponsko 2.29
Francie 2.28
Bermudy 1.76
94.49
392




PODFOND EQUITIES EUROLAND MID CAP

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
111403 261 960 0.70
ALSTOM EUR
1? gg; ANDRITZ AG EUR 480 324 553 943 1.47
34 562 1.60
ANGLO IRISH BANK CORP EUR 557 655 603 107
13802 ATOS ORIGIN EUR 694 865 634 616 1.69
74 167 041470 2.92
EUR
AUTOGRILL SPA EUR 572 652 1097 672 1.43
47768 BANCA POPOLARE DI MILANO 539778
73537 BANCA POPOLARE ITALIANA AZ 729 258 878 767 2.34
EUR
EUR 595 395 1.92
31485 BANCA POPOLARE VERONA E NOVARA SCRL 723 525
37 240 BANK OF PIRAEUS 1020 376 2.71
EUR 732268
EUR 490 218 1.90
10097 BILFINGER & BERGER BAUAKTIENGESELLSCHAFT 714 868
19013 BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 831248 2.21
EUR 703 871
EUR 283 588 0.98
38002 BRISA (PRIVATIZ.) 368 999
49088 BULGARI SPA 567 457 1.51
EUR 468 700
EUR 441 866 1.58
10 667 593 299
64 830 CAP GEMINI SA 831121 2.21
CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS EUR 760 648
COCA COLA HELLENIC BOTTLING CO EUR 477 465 1.81
19 907 680 819
40 684 968 279 2.57
COSMOTE MOBILE TELECOMMUNICATION SA EUR 749 416
DASSAULT SYSTEMES SA EUR 720 217 2. 1 1
18 151 792 654
22 107 408 758 1.09
ENAGAS EUR 373756
ESSILOR INTERNATIONAL EUR 571249 759 321 2.02
8673 798 182 212
10 934 EUR 599 231
39117 FOMENTO DE CONSTRUCCIONES GAMESA EUR 656 042 2.77
CORPORACION TECNOLOGICA GFK AG 1040903 1.26
13343 EUR 387 648 475 811
36423 EUR 402 746 434 891 1.16
GRAFTON GROUP UNIT
GROUPE DELHAIZE 0.80
4156 EUR 248 457 300 354
EUR 513643 619116 1.65
33813 INDRA SISTEMAS SA
12 476 IPSOS SA 0.99
EUR 353 121 371535
EUR 533 464 671271 1.78
32 366 IRISH LIFE & PERMANENT PLC
16 222 JC DECAUX 1.06
EUR 340 471 398 412
EUR 454 344 655 591 1.74
6322  K&S 2.21
28202  NONECRANESSHS EUR 716 737 829 985 :
33189 EUR 1173 460 1220 835 3.24
KONINKLIJKE NUMICO NV
WAFPRE SA 605 029 792 300 211
EUR
211280 EUR 289 194 385 977 1.03
2275 MAYR-MELNHOF KARTON AG
7935 MOBISTAR SA 137
EUR 430017 514982
EUR 508 599 698 008 1.85
15532 MTU AERO ENGINES HOLDINGS AG
8708 NEOPOST SA 2.51
EUR 730 835 945 428
16813 EUR 395 324 460 172 1.22
NESTE OIL
316965  PARMALAT FINANZIARIA 117 302 0.09
EUR
EUR 596 567 34 866 1.78
40316 PROMOTORA DE INFORMACIONES 668 036
17 311 PUBLICIS GROUPE 584 939 1.55
EUR 508 970
1448 EUR 394 512 480 635 1.28
PUMA AG RUDOLF DASSLER
115 864 RYANAIR HOLDINGS PLC 603 651 1.60
EUR 505 380
36 493 SAIPEM SPA EUR 596 903 836 055 2.22




PODFOND EQUITIES EUROLAND MID CAP

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.35
38 024 SAMPO A EUR 649 348 885 959
16262  SANOMA-WSOY EUR 343 166 383 295 1.02
2.33
32332 SBM OFFSHORE NV EUR 631499 878 137
23 692 SCOR EUR 480 082 473 840 1.26
1.23
8 084 EUR 321395 463 375
45563  TECHNIP SA EUR 851 055 965 936 2.57
UBI BANCA AZ
UMICORE SA EUR 590 140 880 443 2.34
5637 EUR 376 416 447 633 1.18
14 966 UPONOR OYJ
24 423 USG PEOPLE NV 2.22
EUR 830713 836 488
EUR 516 103 765 208 2.03
13870 WIENERBERGER BAUSTOFFINDUSTRIE
33489 WOLTERS KLUWER CVA EUR 693 246 769912 2.05
14 295 ZUMTOBEL EUR 396 078 394 542 1.05
Investice celkem 30793 611 36 797 270 97.79

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND EQUITIES EUROLAND MID CAP

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Banky 10.44
Média 9.71
Software 7.02
Strojirenstvi 5.93
. 5.80
e 212
5.48

Chemie 5.21
Tetromunikace " 4.94
Hotely 3.92
Textilie 3.79
3.45

Plyn & ropa 338
Aoy 3.21
2.94

Zng}/eina'Fské sluzby 281
IT vybaveni 2.51
Ruzny pramysl 2.33
Ostatni finanéni €innosti 2.21
Zdravotnictvi 2.02
Letectvi 1.86
Uhli & Ocel 1.22
- 1.09
sgtzrra‘iirs\!/tjzc'lsiilribuce 080
97.79

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
_ 16.70
1594
15.00
Italie 9.84
oo 30
Finsko 7.98
Recko 7.09
Irsko 6.14
Rakousko 5.58
Belgie 4.51
Portugalsko 0.98
97.79
395




PODFOND EQUITIES US CONCENTRATED CORE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
usD usD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.05
2035 ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC usD 225 341 228 632
599 190 AMAZON COM uUsD 23151373 41 854 942 9.52
106 800 uso 1.75
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC
6753 406 7699 212 4.32
421850 ~ AUTOPESKING usb 16 382 648 18 995 906
259 325 11 550 942 13593 817 3.09
C.H. ROBINSON WORLDWIDE usD
CEPHALON UsD 1.17
4949114 5123 908
62365 7581123 9499 963 2.16
lgg ggg CERNER CORP COMMERCE USB 378
BANCORPING us 15 063 840 16 596 442 :
18032 770 19 680 287 4.48
496 100 COUNTRYWIDE FINANCIAL CORP usD 166
277 900 DELL INC usD 9173613 7286 538 4- 1 4
548 100 usp 20695571 18207 862 :
237720 EBAY INC ) 10248 109 2.33
EXPEDIT ORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON
9253 292 3.55
198215 ~ CENENTECHING UsD 11297 163 15 607 449
351600 Usb 11855 772 13 265 868 3.02
GENERAL ELECTRIC CO 2 87
199700 ~ CENAYMESHS usp 12509 155 12623 037 :
59125 UsD 15 953 697 29479725 6.71
GOOGLE INC -A- NETWORK 5 00
pogdzs  TTHANCEING uUsD 15904 106 21986 419 ’
968 720 Usb 20 550 154 22 290 247 5.07
PROGRESSIVE CORP OF OHIO 2 34
374515 ULTEHOMES uUsD 11037 731 10272946 :
909 850 UsD 33 198 601 38959 778 8.86
QUALCOMM INC 5 24
473100  SALESFORCECOM usp 16 505 230 23049 432 :
509 495 ) 31126 499 40713745 9.26
SCHLUMBERGER LTD 1 22
SLM CORP usD 5088 316 5373037 :
95 385 ) 11257 780 10 321007 2.35
256 550 VARIAN MEDICAL SYSTEMS INC
333760  VERISIGN 2.24
UsD 8 885 589 9822557
87200 usD 3575 462 3945 800 0.90
134700 WeLLPONT usD 10 458 786 11 368 680 2.59
Investice celkem 362 017 074 438 095 365 99.67

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US CONCENTRATED CORE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
IT vybaveni 29.52
Software 20.67
9.26
Elyn & rop?k 849
PO 6.82
o 4.94
Zdravotnictvi
Maloobchod 4.14
Banky Preprava 3.78
3.09
Ruzny pramysl 3.02
Stavebni materialy 2.34
2.33
Podptrné sluzby 1.22
Ostatni finan¢ni &innosti
Ocel 0.05
99.67
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
90.41
USA
Holandské Antily 9.26
99.67
397




PODFOND EQUITIES US MID CAP GROWTH

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.57
56600  ADVISORY BOARD CO ING UsD 2453727 2876 412
31500 AFFILIATED MANAGERS usD 2818 999 4034 520 2.20
66 100 usD 2398727 2816 521 1.54
31700 AKAMAI TECHNOLOGIES INC usD 3536 748 3561495 1.95
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC 2 34
55 000 ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP usb 3048 381 4279 550 .
68 100 ) 3450 869 3814 962 2.08
1.
20200 ARG BAIDU. UsD 2118417 2740938 50
84 909 ESCENTUALS usb 3329075 3650 238 1.99
96 400 usp 1711456 1659 044 0.91
46 800 BIGBAND NETWORKS INC ) 1735015 1833 156 1.00
BRIGHT FAMILY SOLUTIONS CORP 1 71
102 950 BROADCOM CORP -A- UsD 3272677 3135857 :
303 500 usD 2936 143 2816 480 1.54
BROCADE COMMUNICATIONS SYSTEMS 0 1 0
CAVIUM NETWORKS usb 178 500 .
8500 usb 115 496 2107 359 1.15
36 900 CERNER CORP 1661147
25 900 CHECKFREE CORP s 1066 125 0.55
UsD 999740 1.11
72300 1931689 2035 245 :
17900  CHEESECAKE FACTORY INC 975 871 1540 474 0.84
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC -A- usD 129
29 600 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC -B- usD 1532010 2358 824 .
86 739 1889 910 3833 864 210
CIE GEN GEO ADR usD 0 97
93400  CLEARWIREINC-A- usb 2221522 1779270 :
71100 3035 605 5611923 3.07
COGNIZANT TECHNOLGY SOLUTIONS CORP -A- usb 1.71
34200  CORELABORATORIES usb 3014365 3136 140 :
57700 4361481 3843 974 210
CORPORATE EXECUTIVE BOARD COMANY usD 2 72
65 900 CTRIP COM INTERNATIONAL ADR usD 2260174 4976 109 .
87 000 1869 291 909 150 0.50
CV THERAPEUTICS INC usD 057
51090  EHEALTH usb 1035 637 1036 616 :
40700 2151359 2007 731 1.10
veo 1.49
ELECTRONIC ARTS usD B
80 800 ENERGY CONVERSION DEVICES INC 2869209 2727808
43 200 EXPRESS SCRIPTS INC UsD 2510241 4329 936 2.37
2.52
60900  FyC TECHNOLOGIES ING usb 3331293 4613784
75 900 FOCUS MEDIA ADR UsD 2292 692 3274326 1.79
51200 FOSTER WHEELERLTD usb 2215463 5300 736 2.90
50 625 GFI GROUP INC UsD 2707 965 3752831 2.05
1.69
77000 LANSEN NATURAL usb 2896 823 3083 850
58 110 HITTITE MICROWAVE UsD 1561781 2380 186 1.30
70000 HOME INNS & HOTELS ADR usb 2756174 2062 900 1.13
12700 INTERCONTINENTALEXCHANGE usD 1798 759 1888617 1.03
24 200 usD 0.34
880 027 628 232 2.36
31400 INTERMUNE .
INTUITIVE SURGICAL INC usD 3318971 4 323 466 214
70 200 JOY GLOBAL INC usb 3662 168 3914 352 .
65300 uUsD 2101279 2316 844 1.27
LINEAR TECHNOLOGY CORP MARVELL usD 3997 098 3249459 1 .78
208 700 TECHNOLOGY GROUP LTD MONSTER 1.91
74 700 WORLDWIDE INC usD 2565 665 3486 249 :
121714 UsD 2503013 2935742 1.60
NATIONAL INTERSTATE CORP 1 39
115 200 NETFLIX INC usb 3409 458 2541312 .
usD 3532636 3574 824 1.95
72 600 OCEANEERING INTL 1.31
61600 P. E. CHANGS CHINA BISTRO INC usd 2525225 2392 544 .
41 900  PALOMAR MEDICAL TECHNOLOGIES INC 398 usD 1800 033 1648 764 0.90




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US MID CAP GROWTH

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
. Popis Pavodni ména Nakl. NAV %
Pocet Trzni hodnota
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.77
27 900 PRECISION CASTPARTS UsD 2995037 3243 654
23800  RESEARCH IN MOTION UsD 1683 265 3918 908 214
137 100 usD 3260 405 4372119 2.39
RESOURCES CONNECTION INC usD 2372658 2535 462 1.39
72900 ROBERT HALF INTERNATIONAL INC 239
89 700 SALESFORCE COM INC usb 2192 933 4370 184 .
usD 1601936 1326 000 0.72
100 000 SALIX PHARMACEUTICALS LTD 1.03
30 700 SEI INVESTMENTS CO usD 1189 928 1886 515 :
SMITH INTERNATIONAL INC usp 3565 652 5882 058 3.21
105 300
30 000 STRAYER EDUCATION INC UsD 3130 626 3668100 2.00
39000 ) 1362 203 1971450 1.08
T ROWE PRICE GROUP INC
28 600 TOMOTHERAPY usD 034
1600 e 546 932 630 058 1.31
1584 047 2420 988 :
URBAN OUTFITTERS 1584 870 1286 551 0.70
42700 VERTEX PHARMAGEUTICALS INC usb
43 400 WYNN RESORTS LTD usb 2627982 4090 450 2.24
43 800 ZUMIEZ uUsb 1300 176 1662210 0.91
Investice celkem 148 166 539 181 265 561 99.05

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US MID CAP GROWTH

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
o 18.24
Soware 16.23
10.60
Hotely . 9.74
Pyr & rope 9.55
Maloobchod 5.72
Zdravotnictvi 5.63
Ostatni finanéni ¢innosti 5.16
Stavebni materialy 3.47
_ 2.27
Pajsten 2.17
Autodil 2.14
Kosmezlika 1.99
Ocel 1.95
Média 1.79
Ruzny pramysl 1.49
Potraz’/izy, di};tribuce 0.91
99.05
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
81.28
USA Bermudy 4.68
o 422
g?rj]r:anske ostrovy 292
2.14
210
Nizozemi 1.71
99.05
400




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US MULTI STRATEGIES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.06
2175 AJ.GALLAGHER uUsD 63 794 63 728
12605  ABERCROMBIE & FITCH CO UsD 1020 818 1028 820 0.92
0.09
5700 ADC TELECOMMUNICATIONS INC usb 87778 100 833
1750 ADVISORY BOARD CO INC usb 66 616 88935 0.08
AETN, 854 266 076
A usD
1? z)gg AFFILIATED MANAGERS usD Ggg 12‘; 128 080 0.11
2100 75021 0.08
uso 89 481 1.09
UsD .
BI265  frioEnT SronSOReD RO ACATEL 1324274 1222931
13 800 ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC 1573 020 1550 430 1.38
usD
1500 uso 82637 116 715 0.10
ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP
1000 ALLIANT TECHSYSTEMS INC 67 559 100 780 0.09
usD
) 0.93
21900 AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC 736 401 1047 696
28 900 AMERICAN EXPRESS CO 1430623 1878 500 1.67
usD
UsD 0.78
12200 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 795 804 879 498
30000 AMERICAN TOWER CORPORATION 1063 740 1285 800 1.14
usD
3700 usb 134 211 132 090 0.12
ANALOG DEVICES INC
2200  ANSYSINC . 112 402 123 244 0.11
usD 0.07
3100 ASML HOLDING 73675 76 539
1080  ASSURANTINC 37494 63936 0.06
UsD
usD 1.47
40 200 AT&TINC 1647 396
20300  AUTODESK INC 1021411 914 109 0.81
usb 738 252
UsD 851 262 0.95
28100 AVON PRODUCTS INC 1072 296
600 BAIDU. COM ADS 81414 0.07
usD 62 844 0.10
2496 usD 97 927 .
950 BARE ESCENTUALS 107 303 0.06
BECKMAN COULTER INC usD 53 868 63 365
BIGBAND NETWORKS INC UsD 54 937 53 351 0.05
3100 1.26
14 100 BOEING CO usD 1138793 1417 755
37 300 BOSTON SCIENTIFIC CORP usD 731098 575 539 0.51
1500 0.05
BRIGHT HORIZON FAMILY SOLUTIONS usD 53 587 58 755
3300 BROADCOM CORPORATION -A- usD 94 446 100 518 0.09
0.08
9700 BROCADE COMMUNICATIONS SYSTEMS usD 93 661 90016
900 CAMERON INTERNATIONAL CORP usD 31733 63 936 0.06
0.51
7100 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP UsD 591285 568 000
300 CAVIUM NETWORKS usD 4076 6 300 0.01
27 500 1.50
CELGENE CORP usD
1200 CERNER CORP usD 1161455 1689 600 0.06
55527 68 532
18 821 19300 0.02
500 usD 016
6400 CHECKFREE CORP usD .
CHEESECAKE FACTORY INC 165 486 180 160
16700 CHEVRON CORP vso 1035 406 1373575 1.22
500 usD 0.04
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC -A- 27 263 43030
1000 CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC -B- s 51734 79 690 0.07
usD
5900 usD 0.29
CHUBB CORP  CIE 232 053 323910
9795  CENGEOADR vso 64 870 120 445 0.11
31100  CIRCUIT CITY STORES UsD 565 592 488 892 0.43




PODFOND EQUITIES US MULTI STRATEGIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.59
12000 usD 619 477 662 400
26700 cimiGROUP usb 846 350 1025814 0.91
gtgﬁ;v(jl}‘lRAENlNN%L ;)OMMUN\CATIONS INC 0 05
3000 - usD 71573 57 150 :
24800 ) 1575 163 1957 464 1.74
COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS -A- 0 1 2
5600 COLDWATER CREEK usD 111 545 136 472 :
71750 ) 1732187 1970 973 1.75
COMCAST CORP -A-
COMMERCE BANCORP INC UsD 61558 0 .05
1790 usb 56 871 842 950 0.75
36 650 COMVERSE TECHNOLOGY INC 797 622
14 740 CONOCOPHILLIPS 733 002 1.01
2300 e 1139 401 0.10
CONSOL ENERGY INC 71445 112332
1100 CORE LABORATORIES 96 603 100 870 0.09
Usb 1.19
% oo = 1157 566 1342 980 0-1 1
1800 CORNING INC ’
CORPORATE EXECUTIVE BOARD COM usb 107 801 119916
10775 COSTCO WHOLESALE UsD 557 710 609 111 0.54
25900 0.91
COUNTRYWIDE FINANCIAL CORP usb 959 674 1027 453
CSX CORP UsD 534 941 1343 400 1.20
30 000 0.14
2100 CTRIP.COM INTERNATIONAL ADR usD 60 468 158 571
2700 CV THERAPEUTICS usD 61906 28215 0.03
965 725 0.86
CVS/CAREMARK SHS usD
21 ggg CYTEC INDUSTRIES usb 83:; 3283 98 571 0.09
2320 95415 0.10
DIEBOLD INC usD 114 167
DOVER CORP UsD 87 632 0.08
1775 72112
5100 117 418 0.11
usD 119 136
2330 E TRADE FINANCIAL CORP usb 116 896 0- 1 0
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 99 946
1600 EHEALTH 31878 0.03
usD 32464
usD 64 129 0.06
1300 68 762
2600 ELECTRONIC ARTS UsD 82564 0.08
ENERGY CONVERS DEVICES INC
EXPRESS SCRIPTS usb 87776 1 .71
19 200 1594 054 1924 415
23100 vso 1230813 1480 479 1.32
FANNIE MAE usb 050
14 254 FEDERATED DEPARTMENT STORES INC 407732 558 187
2500 FEDERATED INVESTOR -8 78 055 95 550 0.09
usD
usD 1.33
FMC TECHNOLOGIES
19700 B oL oSt 1147 429 1492472 0.09
2400 usD 72 406 103 536
1600 usb 69 040 165 648 0.15
FOSTER WHEELER LTD 0 08
4500 GAPINC UsD 86 209 88 800 1 '1 1
15 900 usb 1287 744 1251 966 038
11300 GENENTECH INC GENERAL -
ELECTRIC CO GENERAL usb 421461 426 349
MOTORS CORP UsD 528 180 499 328 0.44
16 600 0.11
1600 usb
7 500 GFI GROUP usD 89 266 118 608 1.55
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1162255 1740000
4700  GOOGLEINC-A: vso 1871840 2343 420 2.08
27 400 usD 0.98
1032 143 1097 370
3340 HANSEN NATURAL usD 80 982 68 470 0.06
HEALTHSOUTH CORP
19100 HEWLETT PACKARD CO usD 398 482 872 297 0.78




PODFOND EQUITIES US MULTI STRATEGIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.06
2900 usD 55 376 67 019
1500 HEXCEL UsD 79 362 99 494 0.09
HITTITE VICROWAVE CORP 0.07
1875 usp 41810 76 800 ’
2200 uUsD 86 447 64 834 0.06
HOME INNS & HOTELS ADR 1 ~06
20700 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usb 724 924 1195011
> 6% HOSPIRA INC UsD 101 163 103 509 0.09
3800 0.04
r{BL:ADSON CITY BANCORP ng 50 840 50 236 1.29
13 600 1172 864 1454 248
60 100 vso 1188 647 1327 008 1.18
INTEL CORP uUsD 1.08
8200 INTERCONTINENTALEXCHANGE 1112138 1219422
800 INTERMUNE 20768 0.02
usD 29094
2000 UsD 71233 0.09
INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES INC 102 200
2200 INTERNATIONAL RECTIFIER CORP USD 75 966 0.07
UsD 80079 0.38
36 400 INTERPUBLIC GROUP OF COS INC 376 873 427 336
1000 INTUITIVE SURGICAL INC 104 823 137 690 0.12
usD
uUsD 1.08
18 100 945 849 1213424
35700  rTTCORP 1318559 1858 542 1.65
J.P.MORGAN CHASE & CO usD 0.08
3085 JONES APPAREL GROUP usb 56580 91377 0-22
4400 .
USD 207 730 245 344
JOY GLOBAL INC UsD 932515 0.98
15400 KIMBERLY-CLARK CORP 1096 326
1500 KLA-TENCOR 80 865 0.07
UsD 73 580
UsD 1326 466 1.21
40500 KRAFT FOODS INC -A- 1364 445
LEGG MASON 656 565 0.58
6 500 usD 673 396
2100 usD 67716 0.07
LINEAR TECHNOLOGY CORP
74 508 0.43
23400 LOUISIANA PACIFIC CORP UsD 494 853 479 700
30 600 usb 910875 988 380 0.88
LOWE'S COMPANIES INC
LSI CORP 0.07
9900 usb 81857
2100 usD 94 639 82665 0.09
MARSHALL & ILSLEY CORP ;g; ?g} 0.79
57300 MARVELL TECHNOLOGY LTD . 1065033 .
27 800 UsD 519610 0.68
769 504
MATTEL INC 87783 0.08
2900 MAXIM INTEGRATED PRODUCTS INC usb 94 892
MEADWESTVACO CORP usD 1007 840 1.04
33660 1172714
17 200 1341256 1.19
MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC usb 909 917
MERRILL LYNCH & CO INC UsD 961940 1.42
17 200 1598 912
6600 78 540 0.07
uUsD 91519
MICRON TECHNOLOGY INC usD 655 100 0.63
65 800 MILLENNIUM PHARMACEUTICALS INC 709 982
490 MOLSON COORS BREWING B 44076 0.04
UsD 32086
UsD 1264 531 1.54
28 100 1732927 0.11
MONSANTO CO -
2350 MONSTER WORLDWIDE INC usD 64 635 109 675
2060 MURPHY OIL CORP usD 102 807 121 664 0.11
0.08
3900 71391 94 068 :
NATIONAL INTERSTATE CORP usD
3700 NETFLIX INC usD 109 563 81622 0.07
1.05
37 500 NETWORK APPLIANCE INC usD 1336 813 1180 500
5035  NEW YORK COMMUNITY BANCORP UsD 82643 88 364 0.08




PODFOND EQUITIES US MULTI STRATEGIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.10
2300 OCEANEERING INTL usD 111 749 113 252
14 800 OFFICE DEPOT INC usb 348 871 518 296 0.46
0.05
2550 OLD REPUB. INTL CORP UsD 51992 55 080
2000  PF CHANGS CHINA BISTRO INC usD 79 637 77 680 0.07
1300 PALOMAR MEDICAL TECHNOLOGIES INC usD 55 647 51155 0 05
2400  PENTARRINC uUsD 84 485 88 872 0.08
0.11
6103 PEOPLES FINANCIAL UNITS usD 96 877 122731
44100  PRIZER usp 1117 410 1208 781 1.08
0.09
2900 piLGRIMS PRIDE usD 75845 102 428
8400  PRAXAIRINC UsD 503 780 572796 0.51
0.09
900 uso 96 063 104 634 1.86
D .
32700 ERGCTER AND GAMBLE PLC o 1968 418 2087 895
57 000 QUALCOMM INC 2 463 566 2440740 217
usb
158 250 UsD 1.45
QWEST COMMUNICATIONS INTL INC
2642 REGIS CORP 682 635 1625 228 0.09
usb 91866 104 755
UsD 50617 131728 0.12
800 RESEARCH IN MOTION 0 1 2
4400 RESOURCES CONNECTION INC usb 93132 140 316
2350 ROBERT HALF INTL. usD 66 543 81733 0.07
0.14
2 900 usb 47 877
3200 SALESFORCE COM  SALIX usD 54 607 141288 0.04
PHARMACEUTICAL SEI 42432
INVESTMENTS CO 61450 0.05
1000 usb 34 491
3300 UsD 92 750 184338 0.16
SMITH INTL INC 639 610 0.57
190 360 SOLECTRON CORP usD 855351
19 100 SONY CORP ADR usb 709 333 0.97
1093 093 0.11
1490 SPX CORP usD 128 989
20 000 ST JUDE MEDICAL INC usb 67948 849 600 0.76
763 970
950 vso 100 887 116 157 0.10
STRAYER EDUCATION INC
22 600 SUN MICROSYSTEMS usD 115712 0.10
113 075
72 950 0.07
1525 SVB FINANCIAL GROUP T usD 80 490
19 000 ROWE PRICE GROUP usD 960 450 0.85
801630 0.07
2679 TEKTRONIX INC usD 72885 81200
1135 TELEFLEX INC usb 59 179 89 892 0.08
1393 202 947 980 0.84
TENET HEALTHCARE CORP usb
13561%% TERADYNE INC usb 107 116 106 941 0.10
2550 0.13
THERMO FISCHER SCIENTIFIC usD 76 935 137 981
64 300 TIME WARNER INC usD 1110 589 1385 665 1.23
800 0.02
TOMOTHERAPY usb 15299 17 624 1.75
20000 TRANSOCEAN INC usb 1549 760 1 968 600 .
23100 1266 573 1.13
TRAVELERS COMPANIES (THE) usD 996 539
25200 TYCO INTERNATIONAL GROUP usD 738 037 0.74
28100 828 324 1.62
CHF 1622 439 1817 662
UBS SA NOM UsD 1671127 1806 267 1.61
33100 UNITEDHEALTH GROUP
2900 URBAN OUTFITTERS 0.07
usD 50 263 76 647
29 000 uTI WORLDWIDE UsD 795 908 827 950 0.74

404




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US MULTI STRATEGIES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.98
14 700 VALERO ENERGY CORPORATION usb 904 202 1105 293 7
1700 vamANING usb 51185 76 334 0.0
3108 54 096 88236 0.08
usD
1400 VERIGY UsD 0.04
VERTEX PHARMACEUTICALS 53 405 42 182
7245 VISHAY INTERTECHNOLOGY Usd 104 932 128 092 01 1
uUsD 439 756 507 780 0.45
13000
27700 WASTE MANAGEMENT INC WATSON USD 0.76
PHARMACEUTICALS INC 910 810 850 944 1 42
28 900 WEATHERFORD INTERNATIONAL usD 1409573 1596 725 B
23100 uso 1724 076 1949 640 1.73
WELLPOINT Usb 0.09
2500 WHOLE FOODS MARKET 102775
2540 WILLIS GROUP HOLDINGS 108 304 114 884 0.10
usD 93742 0 1 2
usb 74326 .
1400 WYNN RESORTS 131950
78995  YAHOOINC uso 2304032 2241878 1.99
1400 ZUMIEZ usD 41576 53 130 0.05
Investice celkem 92 785 001 109 999 859 97.87
405

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES US MULTI STRATEGIES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
9.55
Software 9.54
Zarvonei 9.29
8.44
Plyn &'ro_pa o : 7.55
Farmacauka 6.14
Retail 4.84
Média 4.37
Banky 4.31
Kosmetika 3.89
_ 3.79
s, 3.64
Ruzny pramysl 3.42
Pojisténi 2.89
. 2.23
oy 2.21
1.90
Ocel 1.64
P suto 13
1.26
Lgtectvi 1.19
Svofrenstv 1.13
Potraviny, distribuce 096
Elektiina 0.93
0.64
Autodily - 0.58
18'::(\:;2”' materialy 0.09
2. Lixex 0.06
ﬁl\é/bgjoejlstem 004
97.87|
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

87.8
Bemudy 3.14
o 1.94
S o 162
1.20
Francie -
Japonsko 09
0.74
Panenske ostrovy 0.14
Nlif‘oazeml 0.15
Kanada 0.12
406 97.87|




PODFOND EQUITIES JAPAN SMALL CAP

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v JPY)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
JPY JPY
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.26
32500 A&DCOLTD JPY 54 657 689 53 885 000
21500  ABC MART INC PY 37 587 048 60 200 000 1.41
0.56
5500 AKINDO SUSHIRO JPY 22633 699 23815 000
1396  AREALINK Y 98 202 820 102 466 400 2.41
1.57
57 200 ARNEST ONE CORP JPY 62 425 069 66 924 000
40 000 ARRK CORP JPY 77 769 937 42320 000 0.99
1.09
15 500 JPY 41641416 46 500 000
ASAHI INTEC CO LTD ASSET JPY 123 624 350 78 925 000 1.85
451 MANAGERS CO LTD AXELL
260 CORP 2.04
JPY 87 039 724 86 840 000
Y 28083 780 16 452 800 0.39
11200 BOOKOFF CORP
18 000 CANON ELECTRONICS 1 58
JPY 73 598 036 67 500 000
Y 28312 161 65 377 000 1.53
47000 CHUGOKU MARINE PAINTS LTD
2000 COSMOS PHARMACEUTICAL CORP oy 4130 000 0.10
320 JPY 6 998 284 104 000 000 2.44
CREED CORP 98 073 755
138 CYBERAGENT INC 27 888 673 0.25
PY 10 708 800
JPY 45634 136 26 960 000 0.63
400 CYBERNET SYSTEMS CO LTD
16600 DAIICHI SEIKO oy 57 358 191 38,429 000 0.90
40 000 JPY 36 480 000 0.87
DAINIPPON SCREEN MANUFACTURING CO LTD 27 487 175
EM SYSTEMS 68 485 512 0.97
20 200 JPY 41309 000
JPY 102 184 000 2.40
212 EN-JAPAN INC 93 721 094
202 EPS CO LTD 71837 240 1.82
PY 77 366 000
JPY 17 979 000 0.42
7800 11773 901
1120 Fcc 107 843 193 1.74
FINTECH GLOBAL JPY 73920 000
FUJIMIING JPY 23 856 000 0.56
8400 21411776
135 41785201 0.54
JPY 23085 000
FULLCAST CO LTD N=% 82 800 000 1.94
1000 FUTURE ARCHITECT INC 111 247 486
sop  GEOCORP 115 063 357 2.81
568 v 119 888 000 1.73
GREEN HOSPITAL SUPPLY INC 86 182 035 73 840 000
160 000 HOKURIKU ELECTRIC INDUSTRY . 45748 333 45 280 000 1.07
2150 . JPY 0.23
IONEYS CO LTD
HOSOKAWA MICRON 3800 547 9997 500 1.72
72000 JPY 71 675 268 73 440 000
44 300 JPY 63 581538 84613 000 1.99
ICHIYOSHI SECURITIES CO LTD
INDEX HOLDING 0.36
310 JPY 39 581 415 15 531 000
JPY 35978 044 28 179 000 0.66
31000 ITOKI CORP
42 600 IWAI SECURITIES CO LTD 224
o 113102632 95424 000 201
124 000 JPY 89 266 070 85 808 000 .
66 000 JAPAN ASIA INVESTMENT CO LTD oy 90 293 445 2.35
JAPAN AVIATION ELECTRONICS INDUSTRY LTD JP
PURE CHEMICAL CO LTD JPY 100 254 000 1 .32
121 44717 165 56 265 000
17 300 oy 23 970 869 26763 100 0.63
244 JPY 1.02
31 9 KABU. COM SECURITIES CO LTD 41 893 654 42 944 000
KAKAKU. COM Py 120 738 381 83578 000 1.96
e 59 542 506 108 784 000 255
208 KENNEDIX INC 72994 647 105 944 000 2.49
32300 K'S HOLDING SHS JPY
22700 LASERTEC CORP JPY 52 994 205 60 609 000 1.42

407




PODFOND EQUITIES JAPAN SMALL CAP

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v JPY)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
JPY JPY
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.00
297 JPY 85239 000
10 500 MACROMILL INC JPY 108 855 180 58 905 000 1.38
MATSUSHITA ELECTRIC WORKS INFORMATION SYSTEMS CO LTD 63 374 021 1.71
370 MESSAGE CO LTD oY 72 813 462 72 890 000 .
11 300 JPY 24 634 000 0.58
19 880 888
250  MISUMI GROUPINC 28311810 0.17
9000 MITSUI KNOWLEDGE INDUSTRY CO LTD JE¥ 7 435 000 0 69
MUSASHI SEIMITSU CO LTD Jl 30 694 829 29 430 000 -
24151 627 35185 000 0.83
31000  NHK SPRING CO LTD arY
51500 NIDEC COPAL CORP JPY 1.65
78 165 485 70 349 000
NIFTY CORP oy 104 941 461 57 385 000 1.35
499 NIHON KOHDEN JPY 0.77
14 700 31393 339 32 854 500
27 640 47 374 150 57 491 200 1.35
NISHIMATSUYA CHAIN CO LTD jsz 1.30
1641  NISSINSERVICERCOLTD 74 487 564 55219 650 :
102 26 309 452 38 658 000 0.91
OKINAWA CELLULAR TELEPHONE CO JPY 1.86
OPTEX JPY .
30 760 72 896 031 79 207 000
8 400 34 655 674 10 500 000 0.25
OPTOELECTRONICS CO LTD jsz 0.36
31300  FPHOENXELECTRIGCOLTD 60 994 994 15 337 000 :
9110 35 284 008 74 884 200 1.76
JPY
POINT INC JPY 0.14
13 000 PRESS KOGYO CO LTD 7132 406 6006 000
381 PROPERST 83 439 000 1.96
JPY 87 880 477
22200 JPY 58 235 585 2.64
112 332 000 0.83
5500 ROLAND DG CORP :
SAINT MARC HOLDINGS CO LTD JPY 39809 651 35310 000
295  SKELECTRONICS COLTD JPY 75 653 397 27000 000 0.63
26 000 0.56
SODICK CO LTD JPY 27294 323 23 660 000
300 soneTms JPY 106 287 351 108 300 000 2.54
0.89
360 gysremPRO Y 41105 583 37 800 000
3000  TADANO JPY 3546 856 5493 000 0.13
1.26
10 700 TAKEUCHI MEG CO LTD JPY 42474 552 53500 000
538 TELEPARK CORP JPY 117 007 750 94 688 000 2.22
0.84
33000 JPY 36 750 928 35871000
36 600 TOSHIBA MACHINE JPY 49310225 24 888 000 0.58
TOYO MACHINERY & METAL CO LTD 0 06
600 TS TECH Py .
19 700 JPY 1570 140 2454 000 1.96
85 838 461 83 528 000
78 TSURUHA HOLDINGS INC v 55 199 430 53 274 000 1.25
VILLAGE VANGUARD CO LTD
5300 YOKOWO CO LTD JPY 7 682 868 5639 200 0.13
Investice celkem 4455611415 4190 339 350 98.36

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES JAPAN SMALL CAP

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %
Ostatni finan&ni ginnosti 19.67
Maloobchod 10.06
IT vybaveni 9.11
Elektrické zafizeni 8.67
Zdravotnictvi 8.48
Software 6.58

6.21
glrgji[en§lv: - 535
Nemovitost 5.32
» 4.91
Méedia
Chemie 3.52
Telekomunik 3.13
Adtodly 2.51
F tik 2.06
Kosmetika 1.95
Hotely 083
98.36
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Japonsko 9836
98.36
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PODFOND EQUITIES US VALUE OPPORTUNITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.18
2480 usD 70 146
6485  AJGALLAGHER usD 104 537 72664 1.87
ADC TELECOMMUNICATIONS INC 114720
ALLIANT TECHSYSTEMS INC 108 842 1 .77
1080 usD 85571
4145 usD 145 602 2.41
ANALOG DEVICES INC
ASML HOLDING 147977 1 .43
3570 usD 85949 88 143
1230 UsD 57 264 72816 1.18
ASSURANT INC BECKMAN
COULTER INC 1.12
1030 usD 61340 68701
1070 UsD 54 165 76013 1.24
CAMERON INTERNATIONAL CORP
CHEESECAKE FACTORY INC 2.15
4685 usD 123 156 131883
6315 UsD 125 292 153 897 2.50
COLDWATER CREEK
COMMERCE BANCORP INC 1.12
1995 usD 65 636 68 608
3653 UsD 75765 84019 1.37
COMVERSE TECHNOLOGY INC
CONSOL ENERGY INC 2.1
2655 usb 129 670
1905 usp 95 335 113119 1.84
CYTEC INDUSTRIES }gf ‘g‘é;‘ 215
DIEBOLD INC .
2680 usD 131883
2000 ver core usD 98740 1.61
E TRADE FINANCIAL CORP 91745 2.18
5730 usD 130 078 133 853
2645 usb 123197 132 700 2.16
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 1 -82
2855 FEDERATED DEPARTMENT STORES INC usD 112 996 111 801
2780 FEDERATED INVESTOR -B- usD 106 252 1.73
97 107
96 948 1.64
5450 UsD
3790 GAP INC usD 100 825 1.26
HEALTHSOUTH CORP 86 411 77 695
HEXCEL 63 880 76 147 1.24
3295 uUsD
1655 usD 1.78
HILLENBRAND INDUSTRIES INC 94 893 109 776
2965  HOSPIRAINC uso 113 381 115813 1.88
4400 usD 0.95
58 485 58 168
HUDSON CITY BANCORP 100 281 117 786 1.92
2305 INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES INC usD
2525 INTERNATIONAL RECTIFIER CORP usb 1.42
95 484 87 188 1.68
3490 JONES APPAREL GROUP usD 114 862 103 374
2520 JOY GLOBAL INC usb 109 529 140 515 2.29
1.51
1720 .
KLA-TENCOR usD 92725
11195  LsicORP usb 89291 93478 1.52
104 965
108 067 1.86
2360 usb
3300 MARSHALL & ILSLEY CORP usD 114 248 1.63
MAXIM INTEGRATED PRODUCTS INC 104 444 99 891
MICRON TECHNOLOGY INC 88 477 1 .44
7435 UsD 92 451
590 usD 48 464 0.86
MOLSON COORS BREWING B
MURPHY OIL CORP 53071 2.27
2360 UsD 139 382
5715 Usb 122 930 100 298 1.63
NEW YORK COMMUNITY BANCORP 96 306
2 840 OLD REPUB. INTL CORP UsD 60 465 1 .00
2760 usD 102203 1.66
PENTAIR INC 87389 138 739 2.25
6899 PEOPLES FINANCIAL UNITS usD 132 697
3665 PILGRIMS PRIDE usb 107 847 2.1
129 448
3045 UsD 116 601 120 734 1.96
REGIS CORP
1670  SPXCORP UsD 102 553 144 572 2.35




PODFOND EQUITIES US VALUE OPPORTUNITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.14
usb
25660 SUN MICROSYSTEMS Usb 143 499 131379 1.49
1735 SVB FINANCIAL GROUP 82 687 91573
3074 TEKTRONIX INC 85047 93173 1.52
usb
1240 usb 1.60
TELEFLEX INC
76 843 98 208 1.96
7 280 TERADYNE INC Usb 120 945 120 702
uUsD 115 064 153 672 2.50
2840 THERMO FISCHER SCIENTIFIC 143
1505 VARIAN INC uUsD 76 818 87 695 ’
3516 usD 75074 99 819 1.62
8170 wignn 2.35
VISHAY INTERTECHNOLOGY usb 117 060 144 446 .
usD 82870 106 356 1.73
1925 WEATHERFORD INTERNATIONAL
2875 WHOLE FOODS MARKET UsD 124 444 118 191 1 92
2846 wiLLIs GROUP HOLDINGS Usb 109 166 128 725 2.09
Investice celkem 5447 404 5986 137 97.40
411

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES US VALUE OPPORTUNITIES

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIEIKACE INVESTIC K 31 KVETNU-2007

NAV %
- 26.83
Zarvotnii 10.76
9.30
Banky o 599
Waoobehod 5.93
Plyn & ropa 4.50
Pojistani 4.28
4.26
Chemie ) » 3.71
Aoty 2.79
2.61
Potravinafské sluzby 2.38
i:;miaeceutlka 2 1 8
Strojirenstvi 2.16
Hotely 2.15
1.92
Potraviny, distribuce 1.73
Ostatni finan¢ni &innosti
Software 1.37
Napoje 1.36
Ziv. pojisténi 1.19
97.40

USA
Bermudy

Nizozemi

412

94.24
1.73
1.43

97.40




PODFOND EQUITIES JAPAN TARGET

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v JPY)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
JPY JPY
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.77
644 000 AIDA ENGINEERING LTD JPY 433 005 823 537 740 000
286 300 AIGAN CO LTD JPY 287 918 989 273 416 500 0.90
0.87
182 800 ARAKAWA CHEMICAL INDUSTRIES LTD JPY 250 230 876 265 425 600
64 700 BANK OF IWATE LTD JPY 438018 338 469 722 000 1.54
2.75
318 500 CHOFU SEISAKUSHO CO LTD JPY 683 185 990 836 062 500
252 100 CHUDENKO CORP JPY 463 793 318 544 536 000 1.79
0.98
544 000 GHUO SPRING CO LTD JPY 364 832 459 297 024 000
303 000 ComBl JPY 221731 101 232 401 000 0.76
0.72
215400 223 883 481 219 708 000 :
CTI ENGINEERING CO LTD JPY
1797000  DAISHI BANK LTD JPY 940 992 932 970 380 000 3.19
1.27
297 400 JPY 340 000 305 387 809 600
264 300 FUJICCO CO LTD JPY 537 885 051 478 118 700 1.57
EU‘:(ITS&S]LAS”,\?ESS SYSTEMS LTD 0 55
141600 UKUS| DUSTRIES Py 181422792 168 787 200 :
270 800 JPY 777 494 654 668 876 000 2.20
FUTABA CORP 1 .38
139 200 FUTABA INDUSTRIAL CO LTD JPY 263 733 552 418 992 000
203 600 HEIWA JPY 313 530 080 297 256 000 0.98
0.18
30 700 JPY
99100  HiLex Py 52961 956 53786 400 0.55
HIRAKAWA HEWTECH CO LTD 161497 719 166 488 000
355 600 HITACHI MAXELL LTD oy 552 630 682 513 486 400 1.69
251000 JPY 1.03
359 957 378 312 495 000
HITACHI MEDICAL CORP 239901 714 269 445 000 0.89
759 000 IHARA CHEMICAL INDUSTRIES CO LTD JPY
500 700 INES JPY 1.40
446 286 994 425 094 300
oy 119 902 705 126 077 400 0.41
78 700 0.99
JAPAN DIGITAL LABORATORY CO LTD JPY .
386 000 KANTO NATURAL GAS DEVELOPMENT CO LTD 263 295 429 299 922 000
673 000 KINDEN CORP 605 353 413 707 323 000 2.32
JPY
JPY 0.51
71000 KISSEI PHARMACEUTICALS CO LTD 146 037 725 156 555 000
794 000 KOMATSU SEIREN CO LTD oy 393011 352 432 228 000 1.42
119 600 JPY 0.73
KOMATSU WALL INDUSTRIAL CO LTD 218 402 631 222814 800
KONISHI CO LTD . 338 135 613 350 900 000 1.15
290 000 Y 2.64
2248 000 KURABO INDUSTRIES LTD 575 677 382 802 536 000
1506 000 KYODO PRINTING CO LTD 742 959 055 621978 000 2.04
JPY
JPY 1.87
576 900 514 926 130 570 554 100
613 000 KYOKUTO KAIHATSU CO LTD 507 064 018 641 198 000 2.1
MAEDA ROAD CONSTRUCTION CO LTD JPY 0.60
336800  |AFZAWAINDUSTRIES Y 246 994 046 181535 200 )
31600 57 794 699 52 993 200 0.17
MAEZAWA KASE! INDUSTRIES JPY 0.84
262500 ~ MASPRODENKOHCORP oY 299 178 072 255 675 000 :
102 000 161 687 066 199 308 000 0.65
JPY 0 40
MUSASI JPY B
312000 NAKAYG TECROOM ING 175142 579 123 240 000
137 000 NIC CORP 142 931 588 126 862 000 0.42
JPY
JPY 1.68
978 000 NICHIA STEEL WORKS 480 566 266 512 472 000
389 500 NICHICON CORP 582 940 073 701 100 000 2.30
JPY
JPY 0.61
546 000 209 889 126 184 548 000
515 000 NIKKO CO LTD 430 631615 395 005 000 1.30
NIPPON DENSETSU KOGYO CO LTD JPY 1.50
455000  \PPONSHINVAKUCOLTD PY 400 744 859 457 730 000 :
1067 000 NISSAY DOWA GENERAL INSURANCE CO LTD 413 JPY 680 442 061 827 992 000 2.72




PODFOND EQUITIES JAPAN TARGET

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v JPY)

Popis
Pocet p
nebo nominal

Puvodni ména

Nakl.

JPY

Trzni hodnota NAV %

JPY

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papird, nebo obchodované na jiném

regulovaném trhu

AKCIE
50 100 54 032 282 0.26
JPY
293 000 NISSEI CORP JPY 330711438 2;3 ?22 (1)(013 0.74
NISSEI PLASTIC INDUSTRIAL CO LTD 0 49
89 000 NISSHINBO INDUSTRIES INC Y 149 431 000 .
417 800 JPY 79 849 964 1.26
NISSHO ELECTRONICS CORP 393 088 667 383 958 200 246
OKUMURA CORP Py 844 180 730 750 200 000 B
1240 000 JPY 1.34
277700 OYO CORP 327 822 455 407 108 200
165 300 PIOLAX INC oy 449 650 956 377 710 500 1.24
JPY 0.20
27900 RISO KAGAKU CORP 59 653 637 60 682 500 2.54
500200 ~ CAKATASEEDCORP Py 704 864 602 772 308 800 :
645 000 JPY 627 118 341 623 715 000 2.05
75 000 SANKI ENGINEERING CO LTD Py 0-31
SASAKURA ENGINEERING CO LTD
55100 SEGAMI MEDICS CO LTD JPY 132 gg? ;’182 1215 fgg gg[[)) 0.40
239573726 279217 500 0.92
315 500 SHIN NIPPON AIR TECHNOLOGIES CO LTD JPY 1.01
541000 SHINMAYWA INDUSTRIES LTD JPY 338 949 417 307 288 000 B
268 397 413 325201 200 1.07
235000 SHO.BOND CORP v 0.99
245 000 O R PY 350 195 122 302 820 000 :
SNT CORP 226 802 074 383 162 850 1.26
521310 JPY 1.01
248 04 .
8040 Y 267 380 633 307 817 640
TACHIS COLTD 198 674 028 228 588 000 0.75
258 000 TAIHEI DENGYO KAISHA LTD JPY 1.61
706 000 TAKARA STANDARD CO LTD JPY 454 372 407 490 670 000 o
471 673 540 398 286 000 1.31
Mo i = 322
TENMA CORP 861102525 981 065 000 :
189 693 336 225 055 000 0.74
] ?; ‘7‘38 TOKYO OHKA KOGYO CO LTD jm 0.91
TOYO SEIKAN KAISHA LTD 215787 379 276 595 000 -
oy 129 898 719 228 665 000 0.75
41500 TOYOTA INDUSTRIES CORP 0 47
186600  VTALNETING oY 145 994 801 143 682 000 :
797 000 427170 332 565 870 000 1.86
YODOGAWA STEEL WORKS LTD jm 0.36
166000 | OKOGAWABRIDGE 112362 768 110 390 000 :
109 200 ZUIKO CORP JPY 115 443 456 114 769 200 0.38
Investice celkem 25872955733 27 470 950 090 90.25

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES JAPAN TARGET

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Stavebni materialy 17.05
Textilie 13.13
Autodily 10.52
Strojirenstvi 7.95
6.06

Ellekttr)ické zafizeni 5.35

aven

IT wbaveni 4.54
o 3.85
gg:}r@/mérské sluzby 3 1 9
2.91

Chemie 2.89
;zir;\laét:ﬁunka 2.72
2.47

Maloobchod 2.46
Cop ity 140
Zdravotnictvi 1.03
Plyn & ropa 0.99
Hotel 0.98
Kosmyetika 0.76
90.25

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Japonsko 90.25
90.25
415




PODFOND EQUITIES EUROLAND SMALL CAP

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2204 761 2312088 1.29
ABENGOA EUR
78589 AvpER EUR 1941 545 2040 000 1.13
170 000
371090 1.29
AMPLIFON SPA EUR 1955 220 2311891
ANDRITZ AG EUR 1822732 3463 877 1.93
70 404
176 834 1.03
ANSALDO STS EUR 1528 423 1860 294
55170 APRILGROUP EUR 1756 621 2185284 1.22
45 260 1.57
ARCADIS NV EUR 1544 778 2813 814
AWD HOLDING EUR 3657 531 3284 000 1.83
100 000
186 264 1.28
AZIMUT HOLDING SPA EUR 1444 090 2294772
BENETEAU EUR 1536 353 2206 487 1.23
23258
34 880 1.24
EUR 2082846 2229 181
BIOMERIEUX EUR 1698 547 2186 000 1.22
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES
50 000 BOURSORAMA 1 .41
205 533 EUR 2319018 2528 056
100 148 EUR 2742726 2538 751 1.41
BRUNEL INTERNATIONAL NV CEMENTIR 1 . 1 9
200 857 CEMENTERIE DEL TIRREN CONERGY EUR 1862 261 2147161
20431 AG EUR 783 118 1155 169 0.64
1.81
290 000 CORP DERMOESTETICA EUR 2724233 3245 100
350 600 CURANUM EUR 2522197 2829 342 1.57
1237 162 1682973 0.94
EUR
25119 EUROFINS SCIENTIFIC EUR 2380342 3637 504 2.02
406 425 EUROPAC PAPELES Y CARTONES
100 000 FOURLIS HOLDING 1.17
EUR 1956 739 2110 000 213
25607 EUR 3487 088 3829435 .
90 582 GEODIS 1.12
GERRY WEBER INTERNATIONAL EUR 1949 567 2014 544
GFK AG EUR 1910 186 2159 926 1.20
60 570 0.67
100 292 GRAFTON GROUP UNIT EUR 1197 486
276 505 GREGORY SARANTIS EUR 930 649 2466 425 1.37
2488510
2256 080 1.27
72000 GRUPO CATALANA OCCIDENTE EUR 2275200
77 561 H&R WASAG EUR 2482728 1.38
3000 570
46 656 0.28
15 552 H&R WASAG EM 2006 EUR
650 000 HERA EUR 502 174 1.19
2171499 2130375
1336 498 1702 403 0.95
37211 EUR
63 484 HUGO BOSS VORZ EUR 1.20
IMS INTERNATIONAL METAL SERVICE SA 1166 271 2157 821
INTERCELL 3112577 3346 000 1.86
140 000 EUR 1.42
53877 INTERSEROH 1796 837 2560 235
83417 IPSOS SA U 2195742 2484 158 1.38
30 000 EUR 0.52
80 000 IVG IMMOBILIEN 961 920 930 600 1.38
JUNGHEINRICH VORZ K EUR 2441 256 2472 000
&S EUR 1324 464 2591 359 1.44
24 989
109 590 1.79
KONECRANES SHS EUR 1598 053 3225234
13117 KRONES EUR 1193 392 2136 103 1.19
35000 1.01
EUR 1912274 1815100
KTM POWER SPORTS EUR 2407 587 3400 326 1.89
125 938 LASSILA & TIKANOJA OYJ
180 000 MELEXIS 2502 655 2430000 1.35
EUR
78 087 MOTOR OIL HELLAS EUR 1 539 560 1692 926 0.94




PODFOND EQUITIES EUROLAND SMALL CAP

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.51
65 856 MPG CAPITAL EUR 4363 069 4517722
130 447 NATRA EUR 1441 642 1343 604 0.75
1.71
25970 NEXANS EUR 1362532 3077 964
93029 NICE SPA EUR 598 540 604 689 0.34
1.59
103 280 EUR 1977 005 2851 561
111643 OPG GROEP  ORDINA EUR 1771984 1864 438 1.04
HOLDING BV ORPEA
0.14
EUR
3270 EUR 236 775 256 041 1.80
133 445 PFLEIDERER AG 2779 825 3236 041
186 619 POYRY PLC 1730 622 3002 700 1.67
EUR
EUR 1.07
60 029 1647 664 1923929
82525 PRAKTIKER BAU 1851376 2411381 1.34
PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD EUR
RAMIRENT EUR 2460 596 1.37
121872 1080787 565 603 0.31
12 642 EUR 555 239
20 242 RHOEN KLINIKUM usD 802 764 0.57
ROFIN-SINAR TECHNOLOGIES INC ; ggg ggg 1.22
80838 SBM OFFSHORE NV EUR 1362 582 ’
50338 EUR 1115 366 1.53
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG g :‘Z‘g ggi 174
sasag  SCMACKBIOG EUR 3337105 '
24 000 EUR 2919473 1.87
SECHE ENVIRONNEMENT 3368 880 0.49
25000 SFC SMART FUEL CELL EUR 925 000 875 000 B
36 307 EUR 2410 567 1.41
SOPRA GROUP 2540 038
12093 STALLERGENES R 781812 0.43
93671 EUR 609 354 1.74
TELEPERFORMANCE 2495 397 3130485
THEOLIA 2694 799 2715356 1.51
96 977 EUR
22022 EUR 0.80
TOD'S GROUP SPA 1295 467 1440 899
TUBACEX SA R 84 856 130 171 0.07
20 371 EUR 1.39
600 000 UNITED DRUG 2551399 2490 000
260 000 URALITA SA 1543543 1762 800 0.98
EUR
EUR 1602872 1726 988 0.96
USG PEOPLE NV
; gg ggg WAVIN R 1983 760 1 934 400 1.08
264 260 EUR 1.49
WIRECARD 1492 982 2687524
70000 YOV Ur 1835 836 1779 400 0.98
150000 ZUMTOBEL EUR 3817 328 4 140 000 2.30
Investice celkem 141 708 647 171775 272 95.55

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES EUROLAND SMALL CAP

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Podparmé sluzb 14.59

strajronstl 13.49

024

’\S/Itzt\‘/;bm' materialy i;g

’ 4.16

Py & topa 3.27

, 3.10

Elr;irt?ifké zafizeni 2.93

] 2.49

Pojgent 248

2.45

Textiie” 2.07

] 2.02

Famasoutie, 2.02

Elektfi 1.51

OSeI fina 1.27

1.23

:otely 1.22
Gzny pramys!

Pioava 1.04

Uhli & Ocel 0.94

Maloobchod 0.80

Potravinarské sluzby 0.75

95.55

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

. 24.33

Frandie 19.56

11.88

zpanélskp 8.87

Rakousko 8.63

, 7.70

e 7.12

ok 3.48

ko 2.06

Belgie 1.35

USA 0.57

95.55

418




PODFOND EQUITIES EUROPE OPPORTUNITIES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.99
365 000 CHF 3310634 5711964
3480 ABB LTD NOM EUR 130 216 125 627 0.05
ACADOMIA GROUPE
ACERGY 1 .46
254 500 NOK 2518 069 4188 169
410 000 GBP 647 203 898 316 0.31
AEGIS GROUP PLC
AEGON NV 2 . 53
478 985 EUR 6340773 7251833
275 000 EUR 3152724 2796 750 0.98
ALCATEL LUCENT
ALLIANZ AG NOM 2.49
44000 EUR 5523 763 7132 400
54 000 EUR 3605 256 6228 900 217
ALSTOM 1.54
240 000 ASML HOLDING NV EUR 4126 219 4401600
118 000 ASSYSTEM EUR 2556 817 1828 999 0.64
0.12
30000  AUSTRIAN AIRLINES EUR 310 749 329 700
56 555 AVENIR NUMERIC'S EUR 324 381 442 260 0.15
0.36
430 000 AVENIR TELECOM EUR 1497 595 1040 600
50 000 BABIS VOVOS SA EUR 918 042 1238 000 0.43
1.63
250 000 BANCO DE BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 3958 587 4660 000
79000 BAYERISCHE MOTORENWERKE EUR 3276 353 3641240 1.27
13 500 0.25
EUR 397 436 706 590
BEIERSDORF AG NOK 738 512 654 573 0.23
65000 BERGESEN WORLDWIDE GAS ASA -A-
44100 BNP PARIBAS 1 .39
EUR 2975 314 3994 578
EUR 1531858 2586 000 0.90
40000 BOUYGUES
20 000 BP 0.06
GBP 165 711 166 605
EUR 1278 542 1357 650 0.47
45000 BUSINESS OBJECTS
35000 C&C GROUP 0.15
EuR 304 995 427000 1.4
66 448 CARBONE-LORRAINE 2773355 3561613
19 584 CGG VERITAS R 2243 350 3203 746 1.12
19000 EUR 0.64
31472 CHRISTIAN DIOR 1375 500 1820010 0.30
COMPLETEL EUROPE ( REGROUPE ) EUR 524 203 850 689
14 000 DAIMLERCHRYSLER NORTH AMERICA EUR 744 680 946 120 0-33
92 000 1.40
DASSAULT SYSTEMES SA EUR 4238 947 4017 640
106 664 DEUTSCHE POST AG EUR 2293301 2483 138 0.87
195 000 0.93
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 2784745 2673450
192 989 DEVOTEAM EUR 4776733 6561626 2.29
35000 0.02
DIALOG SEMICONDUCTOR PLC EUR 62816 63 000
160 000 DSG INTERNATIONAL GBP 398 508 394 089 0.14
280 000 0.82
ENEL EUR 1960 460 21359 000
222000 ENIRO SEK 2035732 2112478 0.74
46 312 1.74
EUR 4012981 4981319
EULER HERMES EUR 3522909 4881696 1.70
269 558 EUTELSAT COMMUNICATIONS
425000  FiATSPA 3.09
EUR 3785425 8852 750
EUR 569 259 600 516 0.21
FRANCE TELECOM SA
26 350 GAMELOFT ACT 0.42
205 000 EUR 1007 709 1199 250
370 000 EUR 4977034 8491500 2.96
GEA GROUP AG 0 1 8
26 800 GEMALTO EUR 0 496 068 .
105000 GEOX EUR 983 135 1391 250 0.49




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES EUROPE OPPORTUNITIES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.16
HELVETIA HOLDING CHF
1500 INDRA SISTEMAS SA EUR 187 007 446 686 1.53
240 000 3685721 4394 400
129 000 3431689 3841 620 1.34
IPSOS SA EUR
JET MULTIMEDIA SA EUR 432438 0.13
28 000 862 476 368 760 0.37
205 000 KESA ELECTRICALS PLC GBP 1056 577
115 000 KONINKLIJKE DSM NV EUR 4230 850 1.48
3846 584 0.19
15 000 KONINKLIJKE NUMICO EUR 589 733 551700
5000 LEONI AG EUR 153518 173 900 0.06
3564 828 2847 600 0.99
MEDIASET SPA EUR
323 ggg MOBISTAR SA EUR 4876 688 5192 000 1.81
91000 1.38
NATIONAL BANK OF GREECE EUR 2847 822 3949 400
OPTION NV EUR 911151 1719350 0.60
137 000 1.38
27 420 PANALPINA WELTTRANSPORT (HOLDING) AG CHF 1799 369 3941068
63 000 PANARIA GROUP INDUSTRIE SPA EUR 387 989 427 455 0.15
2.03
43500 EUR 3980 030 5820 300
321771 PPR SA GBP 2681131 3579 439 1.25
PgUDENTISAL Cong PLC 1 1 2
72928  FSBINDUSTRIESSA EUR 2537 296 3197 893 :
184 000 EUR 5805 691 6217 360 217
PUBLICIS GROUPE 0.76
6 500 PUMA AG RUDOLF DASSLER SPORT EUR 1367 137 2157 544
180 000 REED ELSEVIER NV EUR 2106 220 2647 800 0.92
3000 - 0.16
22000 ROCHE HOLDING CHF 434 573 459 905 1.05
ROCHE HOLDING BON JOUISSANCE 2751190 3014 981
689493 ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP sp 6081429 6402 688 2.23
40 000 EUR 0.38
SAFT GROUPE 962 109 1097 600
SAP AG U 5574 952 4703 400 1.64
134 000
66 333 EUR 363 052 0.10
84 705 SARAS SPA 6766 116 300 323 3.15
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 9022777 0.73
104000 SCOR EUR 985 016 2080 000 .
32000 2221154 1.09
EUR
SIEMENS AG SIGNET GBP 3119 040 0.15
250 928 GROUP PLC Sl 377 950 421565
687 058 829 280 0.29
18 843 EUR
11000 EUR 0.55
999 208 1584 220
SOCIETE GENERALE -A- 1208 827 1660 748 0.58
lgg ggg SONAE INDUSTRIA SZGPS EUR 0.33
SONAE SGPS SA EUR 561 143 954 000 2.44
7 .
99 884 EUR 6501 280 6 987 885
8500 SOPRA GROUP EUR 1196 612 o 0.34
SPIR COMMUNICATION SA 1 48; ;gg 0 49
EZ »
33333 Y EUR 605 334
32353 EUR 670 804 0.23
663 237
SYMRISE U 228 050 0.08
5000 TECNICAS REUNIDAS 166 267 1 05
147128 | CLEKOMAUSTRA EUR 2615921 3016124 :
176 746 3108 583 4153532 1.45
TELENET GROUP HOLDING NV EUR
TELEPERFORMANCE EUR 2.80
6 154 507 8020 800
2‘;2 3‘2’3 R 2893 549 4311122 1.50
THERMADOR GROUPE
45000 THOMSON EUR 783 651 636 300 0.22




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES EUROPE OPPORTUNITIES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
245 000 3.66
EUR

2 “r 566 144 0133 017
540 793 673 410 0.24
3000 JeeRN EUR 0.23
23,000 858 155 654 600 0.62
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 1784 370 0.45

VIVENDI EUR 981976 1279 200 .
oo . 598 648 0.21

BP
154 054 VODAFONE GROUP EUR 2861178 5 gg? ;g;‘ 1.25
60 000 JocebtETRES oh EUR 1443175 1407 600 0.49
Investice celkem 208 888 403 267 479 617 93.37
421

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES EUROPE OPPORTUNITIES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %
Média 12.98
Software 11.75
o 7.71
Sl:rl‘(li;cke Zzafizeni 7. 1 9
6.62

Ruzny pramys| 6.58

o {financni & .

P;tiagtgkimancm cinnosti 4.96
4.69

Autodily 4,52
Formin g e 3.98
_ 3.94
Stofanstl 3.61
Plyn & ropa 2.4
M)alloobclfod 2.58
1.87

Textilie 1.63

. Al

gﬁ\;/i?gl materialy 1.48
1.21

Farmaceutika 1.1
S 082
. 0.43
Kosmetia. 0.25
. ) 0.23
SFILei;z;va Potravinafske 0.19
_ 0.15
Hoty 0.15
93.37

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

Francie 38.86
Némecko 16.73
— 8.62
ﬁléozeml 6 1 8
5.64

gaﬂie 4.74
i 4.35
3.24

gpanélsko 1.81
Rzﬁgzsko 1 . 1 7
0.91

Eoumae 0.74
0.23

by 0.15
93.37

422




PODFOND EQUITIES JAPAN CONCENTRATED VALUE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v JPY)

Pocet
nebo nominal

Popis

Puvodni ména

Nakl. Trzni hodnota

JPY JPY

NAV %

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

148 000
194 200

157 000
55 800
26 400

38 200
296 000
387 000

273 000
232 000

294 000
281

510 000
337 000

61300
240 000

23700
120 600

173
192 000
321000

525 000
56 600

254 000
164 000

497
113 000
170 500

195 800
12 000

551000
89000

508 000
116 400

449
155 000
284 000

250 000
779 000

43 400
49 000

124 000
140 000

33000
47 130

96 300
196 000
163 000

AKCIE
JPY 354 830 966 336 700 000 2.57
AEON CO LTD Py 436 912 781 425298 000 3.25
AEON CREDIT SERVICE 1 47
AIR WATER JPY 204 806 980 192 639 000 -
AISIN SEIKI Y 202 685 697 229 338 000 1.75
1.44
CANON INC JPY 128 256 854 189 024 000 :
JPY 203 263 766 167 316 000 1.28
CSK HOLDINGS 1 78
DAICEL CHEMICAL INDUSTRIES JPY 233 553 537 232 952 000 .
JPY 161226 472 172 602 000 1.32
DAINIPPON INC & CHEMICALS INC 1.90
DAINIPPON SCREEN MANUFACTURING CO LTD JPY 281444 374 248 976 000 29
DAINIPPON SUMITOMO PHARMA JPY 303 305 212 295 104 000 .25
DAIWA SECURITIES GROUP JPY 329 048 217 411 894 000 3.15
EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 230 194 756 264 140 000 2.02
FUJI ELECTRIC HOLDINGS JPY 312 358 544 293 250 000 2.24
FUIITSU JPY 316 793 252 280 047 000 2.14
1.91
HITACHI CONSTRUCTION MACHINERY CO LTD JPY 167 239 623 249 491 000
ITOCHU CORP Y 208 163 994 318 960 000 244
JFE HOLDINGS INC JPY 111 015 902 175 380 000 1.34
JTEKT CORPORATION JPY 264 889 579 261 099 000 1.98
1.37
JPY 158 607 537 179 920 000 :
KDDI CORP
KONICA MINOLTA HOLDINGS JPY 313408 171 317 760 000 %gi
KYOWA EXEO CORP Py 401511 806 437 523 000 :
JPY 350 084 576 353 850 000 2.70
MAZDA MOTOR CORP 1.28
MITSUBISHI CORPORATION JPY 137 880 126 167 819 000 .
MITSUBISHI MATERIALS CORP JPY 112 275 533 162 814 000 1 24
2.09
MITSUI O.S.K. LINES LTD ja lgl 252 Sﬁg i;? g?? 838 3.27
MIZUHO FINANCIAL GROUP 008
NHK SPRING CO LTD Py 123 271 450 128 255 000 139
NIPPON MINING HOLDINGS JPY 155 710 880 182 435 000 7 os
NISSAN MOTOR COLTD Py 252 041 481 265 113 200 299
ORIXCORP  OSAKA JPY 333 069 962 391200 000 o
GASCOLTD Py 219 675 222 249 603 000 :
JPY 198 131 694 235 850 000 1.80
RICOH COMPANY CO LTD 1 70
SHOWA DENKO JPY 218818 131 221996 000 .
JPY 255 432 790 309 624 000 2.35
STANLEY ELECTRIC CO LTD SUMITOMO 4.05
MITSUI FINANCIAL GROUP SUMITOMO JPY 529 547 490 529 820 000 :
RUBBER INDUSTRIES LTD Y 215 133 080 199 795 000 1.53
2.68
SUMITOMO TRUST AND BANKING CO LTD JPY 317 176 287 351 308 000
TAIHEIYO CEMENT CORP JPY 129 852 250 139 250 000 1.06
JPY 352 814 004 312379 000 2.39
TAISEI CORP Y 333 637 532 354 578 000 2.71
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO 0 86
TOYO SUISAN KAISHA LTD B
JPY 90 253 666 113 190 000
Y 348 762 080 372 000 000 2.84
TOYOTA TSUSHO CORP 2 36
TSUMURA & CO Py 373 196 696 309 400 000 20
ULVAC JPY 130 210 410 134 310 000 2.75
USS CO LTD Py 364 740 191 360 073 200 :
Y 275 715 033 298 530 000 2.28
YAMAHA MOTOR CO LTD
YASKAWA ELECTRIC CORP 244110 203 1.98
JPY 258 916 000
ZEON PY 192 790 835 198 045 000 1.51
Akcie celkem 12 154 078 756 12981 035 400 99.12
Investice celkem 12154 078 756 12 981 035 400 99.12

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND EQUITIES JAPAN CONCENTRATED VALUE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Autodil 17.14
Banky 10.00
Stavebni material 9.92
Ocel Y 8.56
Chemie 7.74
Elekirické zafizeni 7.35
IT vybaveni 7.29
Ost':tni finanéni Cinnosti 6.14
5.32

Maloobchod 5.07
Potrmdse sluzby 3.99
o 3.72
propravs 2.09
Hotell 2.03
Plyn g ropa 1.39
Telekomunikace 1.37

99.12
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Japonsko 99.12
99.12
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PODFOND EQUITIES EUROLAND VALUE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
10 982 699 11572 297 1.49
EUR
1258770 HOLD EUR 24 587 989 29700 772 3.83
183 225 ALLIANZ AG NOM
106 770 ALSTOM 1.59
EUR 7198712 12315 920 180
224215 EUR 8 345 091 13 939 447 2.04
364 500 ARCADIS NV ARCEL .
MITCTAL-SA-AXAC R EUR 11066 120 15812010
EUR 24 805 293 27797 758 3.59
871130
542 830 o 1.16
ATERCRELAND R 8177915 8 967 552 2.04
301 750 11 056 747 15 808 682
495 180 22 634 121 24 699 578 3.19
BAYERISCHE MOTORENWERKE AG EUR
BNP PARIBAS EUR 4.32
369 570 28 087 809 33 475 651
166 734 7597 329 8345 037 1.08
CIE NATIONALE A PORTEFEUILLE SA EUR 3 09
57350  COMMERZBANKAG EUR 19217 032 23986 702 :
331141 9998 094 10219 011 1.32
CREDIT AGRICOLE SA EUR
CRH PLC EUR 1.98
435 307 12193 811 15 370 690
355 120 17 551 422 23999 010 3.10
DAIMLERCHRYSLER NOM EUR
DEUTSCHE EUROSHOP EUR 0.01
1000 59411 58 050 1.79
597 350 DEUTSCHE POST EUR 14 284 257 13 906 307
926 684 DEXIA SA EUR 19 955 555 21943877 2.83
3.07
203 150 EUR 19 289 542 23839 653
544 280 EON EUR 12 939 821 14200 265 1.83
ENI SPA
FIAT SPA 2.1
783 760 EUR 8151 152
208 970 EUR 6123 493 16325721 0.84
6478 070
FORTIS 1237 983 0.16
51093 FORTUM CORPORATION EUR 1224789
FRANCE TELECOM EUR 10 470 266 1.40
475 040 10 826 161
309 290 13249 984 1.71
EUR 9719 567
FUGRO NV CERTIFICAT EUR 9236 362 1.20
260 900 HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN 0337 611
747 520 ING GROEP CVA 3.17
EUR 23617 500 24 556 032
EUR 12 676 249 15348 729 1.98
2860 900 INTESA SANPAOLO RNC
9380 METRO 0.07
EUR 423512
MILANO ASSICURAZIONI SPA EUR 12569 126 13 051680 ‘|932:;1 1 68
2 %23%12% MTU AERO ENGINES HOLDING U 14 584 064 1.88
745 300 EUR 9407 295 1.41
10971 129 10 963 363
REED ELSEVIER NV 17 690 176 19 641 600 2.53
640 000 ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV EUR
283 000 SAINT-GOBAIN EUR 2.92
16 956 413 22 617 360 0.78
EUR 6 359 532 6020 249
84852 saNoFIAVENTIS EUR 8 556 854 9883 873 1.26
711070 SANTANDER CENTRAL HISPANO
135 100 SCHNEIDER ELECTRIC 1 86
EUR 11707 667 14 390 852
EUR 2871984 4147 449 0.53
330 474 SEMAPA SGPS
133 000 SIEMENS 1.67
EUR 11 368 870 12963 510
EUR 18 213 004 21127 734 2.73
146 700 SOCIETE GENERALE -A-
526 990 SUEZ 2.86
EUR 19789 016 22196 819
EUR 5349 282 6742736 0.87
235760 TEN CATE
352 220 TOTAL SA 18 650 804 19 555 254 2.52
EUR
230 975 UBIBANCA AZ EUR 4657 301 4896 670 0.63




PODFOND EQUITIES EUROLAND VALUE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
3.21
3534 760 UNICREDITO ITALIA ORD EUR 21292 279 24 849 363
486 610 VINCI EUR 19654 494 27902 217 3.60
70 110 WENDEL INVESTISSEMENT EUR 6 801 900 9311 309 1.20
Akcie celkem 594 547 786 712 692 039 91.93
INVESTICNI FONDY
11 500 sGAM INVEST SECTEUR ENERGIE EUR 7 565 595 7 846 795 1.01
Investi¢ni fondy celkem 7 565 595 7 846 795 1.01
Investice celkem 602 113 381 720 538 834 92.94
426

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund

PODFOND EQUITIES EUROLAND VALUE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
Bank: 18.49
Pojiétyénf 17.29
Stavebni materialy 10.75
Autodily 8.39
Rtz slush 5.94
Py ropa 4.36
3.59
Podpimé sluzby 3.53
stojienstd 2.79
Ruzny pramysl 2.75
Hotaly 2.53
Ostatni finanéni ¢innosti 2.29
Chemie 2.04
2.04
Ocel ) - 1.49
rﬂc;t;?avmy, distribuce 1.41
; 1.40
nvesutn oy 1.01
' 0.78
Velosbahod 0.07
92.94
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Francie 31.70
Némecko 24.94
) . 15.02
o 11.44
Belgie 4.75
irsko 3.14
1.26
Spanélsko 0.53
i 0.16
92.94
427




PODFOND EQUITIES CONCENTRATED EUROLAND

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2.38
22 409 EUR 3792 255 4335021
83321  ACCIONASA EUR 4939635 4984 262 2.74
AKZO NOBEL NV
ALLIANZ AG NOM 4.62
51911 EUR 7355 593 8414773
232342 EUR 5264 132 5227 695 2.87
ALLIED IRISH BANKS PLC
A-TEC INDUSTRIES 1.57
15644 EUR 1824 060 2862852
1829197 EUR 5747 520 6621693 3.63
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 2 79
BAYERAG EUR 3615032 5092 098 :
97 196 EUR 6606 029 6523787 3.58
841779
161057 CAPITALIA 3.23
COMMERZBANK AG EUR 4867 049 5876 970
4781  CONTINENTALAG EUR 4113350 4956 814 272
146 055 3.50
DASSAULT SYSTEMES SA EUR 6307 151 6378 222
DEMAG CRANES EUR 2537219 2510917 1.38
53975
94 699 3.52
ELECTRICITE DE FRANCE EDF EUR 4 358 527 6422 486
IBERDROLA SA EUR 4873114 5197 412 2.85
123 542
361104 2.51
EUR 4251085 4567 966
KONINKLIJKE KPN NV EUR 5499 216 5565 056 3.05
64 485 LOUIS VUITTON MOET HENNESSY
41279 MAN AG 2.39
EUR 2408 636 4358 237
EUR 5016 309 6021880 3.30
NATIONAL BANK OF GREECE
138 753 NATION 2.45
92843 EUR 4506 729 4465748
10075 EUR 233 052 235 755 0.13
OTE - HELLENIC TELECOMMUNICATION 3 95
2191845 PARMALAT SPA EUR 7118 893 7200 211 :
2805 EUR 5542319 5727 309 3.14
SAMPO A 3.86
301493 EUR 5468 713 7024 787
84258 EUR 5932 856 5978105 3.28
gﬁg(/:zl-AVENTIS 3 41
176 997 EUR 6806 938 6212 595 :
37810 EUR 4390 497 5445 396 2.99
SOCIETE GENERALE -A- 2.54
SUEZ .
109 892 EUR 3812468 4628 651
75187 EUR 4180 051 4309719 2.37
2.20
239412 TR A A EUR 3446 539 4012545
106 371 TOTAL SA EUR 5639 265 5905718 3.24
3493 157 3369 119 1.85
EUR
e ucs EUR 6070 207 6861442 3.77
976 023 UNICREDITO ITALIANO SPA 238
195 121 UNILEVER CVA EUR 4454944 4331686 ’
78 742 VINCI EUR 4655798 4515066 2.48
Akcie celkem 159 128 338 176 141 993 96.67
Investice celkem 159 128 338 176 141 993 96.67

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES CONCENTRATED EUROLAND

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
19.79
o 8.48
ere 58
7.48
e s
6.38
E'Ioellr(:i/?:éfské sluzby 6.33
Chemie 5.53
' 5.13
ii;l;:jaﬂc;ullka s
Stavebni materialy 4.86
Telekomunikace 4.84
Maloobchod 3.14
Textilie 3.06
Strojirenstvi 157
96.67
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

30.11
Nemecko 20.54
Italie 11.30
- 7.63
res
Rakousko 4.02
Finsko 3.86
Portugalsko 3.63
Recko 3.43
2.87

Irsko
Belgie 1.85
96.67

429




PODFOND EQUITIES INDIA

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.39
110 000 ACC DS SHS -DEMATERIALISED- INR 2436 995 2314 991
422174 AMBUJA CEMENTS INR 1089 414 1174 984 0.71
1.09
292 530 ANSAL HOUSING & CONSTRUCTION LTD INR 2488162 1815765
162 000 BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD INR 4140 486 5574 265 3.35
325017 INR 6709171 6777748 4.07
157 972 BHARTI AIRTEL INR 2021129 2358019 1.42
CENTURY TEXTILES & INDUSTRIES LTD -DEMATERIALISED- 1 86
346 181 COLGATE-PALMOLIVE LTD INR 2913667 3091828 .
42 495 INR 1603 169 2350 682 1.41
CONTAINER CORPN OF INDIA LTD -DEMATERIALISED- 0 81
292 090 CREW B.0.S PRODUCTS INR 1679323 1352 501 .
224 405 INR 3808 244 3584 794 2.15
DR REDDY'S LABORATORIES 1 75
274 265 ELECON ENGINEERING INR 1530 740 2907 593 :
331701 INR 2428 142 3007 378 1.81
ERA CONSTRUCTIONS LTD 2 90
87 300 FINANCIAL TECHNOLOGIES LTD INR 3366 453 4822918 .
78 840 INR 2094 608 2472052 1.48
GLAXOSMITHKLINE PHARMACEUTICAL 1 05
28363 GRASIM INDUSTRIES LTD INR 1419117 1745383 209
123 947 HDFC BANK INR 2866 222 3474 814 0-87
667 784 HINDALCO INDUSTRIES LTD INR 2472388 1440 527 .
INR 3148 474 4837757 2.91
105131 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD 1.27
80414 1C-SA (INDIA) INR 1605 688 2112758 :
318 119 INR 4932736 7190 246 4.32
351 861 1CICI BANK 1.84
INDIAN PETROCHEMICHEMICALS CO INR 2246 006 3056 875
INFOSYS TECHNOLOGIES LTD INR 7 489 543 9000 021 5.40
190 546 2.41
1409 926 INFRASTRUCTURE DEVELOPMENT FIN INR 3783 255 4015973
1257 748 TCLTD INR 5627 641 5061309 3.04
120 000 INR 1376 286 2053917 1.23
43665 JAIPRAKASH ASSOCIATED LTD INR 1718348 3444 277 2.07
JINDAL STEEL & POWER -DEMATERIALISED- 2 72
1989 005 KEIINDUSTRIES INR 2924109 4532807 .
437308 KREL INR 1717 342 1170 851 0.70
103000 LARSEN &TURBO INR 2829057 5063 605 ggg
208 000 MAHINDRA & MAHINDRA LTD INR 3195056 3878862 1 .28
19 460 MOTOR INDUSTRIES CO LTD INR 1304 117 2134 520 209
895 000 NTPCLTD INR 2665 444 3487 098 3.21
237 865 OIL & NATURAL GAS CORP LTD INR 4704 140 5351 156 N
320 000 INR 1856 472 1800 516 1.08
2 ORIENTAL BANK -DEMATERIALISED- 1 43
858 030 PARAMOUNT COMMUNICATIONS LTD INR 2874324 2379 641 B
529 340 INR 1444 256 2080 642 1.25
617 115 RAMSARUP INDUSTRIES LTD 4.60
RELIANCE COMMUNICATION VENTURES LTD INR 5061144 7666 310
312494 RELIANCE INDUSTRIES INR 8 476 268 13529 745 8.12
230 000 1.60
SATYAM COMPUTER SERVICES LTD INR 1797710 2656 696
- TATA MOTORS INR 2813215 2515373 1.51
107147 patASTEEL TITAN INR 1514 658 1666 174 1.00
105000 INDUSTRIES INR 2261851 2905 546 1.74
1.2
151009 71 BANK -DEMATERIALISED- INR 1176 125 2152681 S
240 480 wirro INR 2639 371 3221088 1.93
Akcie celkem 128 250 066 159 232 686 95.62
Investice celkem 128 250 066 159 232 686 95.62

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES INDIA

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %
13.10
Software 9.96
Banky 8.78
Ostatni finanéni &innosti 8.74
Stavebni materialy 6.18
6.07
Elekifina 5.60
'gec\:lkomumkace 518
5.12
Autqqily . 4.79
Too 4.04
3.64
Farmaceuti}(a 343
Uni's Ocel 3.21
] 2.41
Eckiing 2.09
_ 1.86
T 1.42
95.62
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Indie 95.62
95.62
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PODFOND EQUITIES US SPECTRUM

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.79
23 900 UsD 1185 498 1260 486
5600  AFLACINC usb 647 430 700 000 0.99
ALLERGAN INC
ALTRIA GROUP 2.09
20 600 usD 1330 398 1472694
18 900 Usb 1306 640 1362 501 1.93
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC
AMGEN INC 1 .79
22800 usb 1434 960 1259928
37 800 UsD 1306 447 1460 592 2.07
AXIS CAPITAL HOLDINGS LTD
BANK OF AMERICA CORP 2. 1 7
30 000 usD 1528926 1524 300
24 500 Usb 2165 348 2463475 3.50
BOEING CO 1 -74
79 500 BOSTON SCIENTIFIC CORP usD 1387 660 1226 685
12 800 CARDINAL HEALTH INC usD 919 747 931072 1.32
1.51
17 800 CIT GROUP usb 1030798 1066 932
30100 CITIGROUP INC usp 1575223 1661520 2.36
1.34
59 500 CITIZENS COMMUNICATIONS -B- usb 876179 941 885
6700  COCACOLACO UsD 322632 355 435 0.50
1.83
47 200 uUsb 1189 040 1285728
10 525 COMCAST -A- SPECIAL usb 364 210 361955 0.51
SR 317
28915 UsD 2006 140 2235130 !
56 100 usb 1292312 1395 207 1.98
CORNING INC 1 ~94
34500 COUNTRYWIDE FINANCIAL CORP usb 1353762 1368615
37 800 CVS/CAREMARK SHS usb 1268 220 1469 286 2.09
10 600 1.80
usD
21700 DEERE & CO uUsD 1085748 1266 064 1.40
DOW CHEMICAL CO 930 315 986 265
EBAY INC 481534 461758 0.66
13 900 usD
13400 uUsD 1.13
ELILILLY & CO 757 451 793 816
sasgy  EXELONCORP uso 1618 637 1862 735 2.64
6100 usb 521319 611403 0.87
EXPRESS SCRIPTS INC 1458 463 1394 096 1.98
32 ggg FEDERATED DEPARTMENT STORES INC usD 0.87
FEDEX CORP usb 642 987 609 336 B
1083793 1261404 1.79
16 650 FMC TECHNOLOGIES INC usD
76 100 FORD MOTOR usD 0.92
650 368 646 850 213
11100 FRANKLIN RESOURCES INC usD 1313 528 1502274
13 300 GENENTECH INC usb 1098 597 1047 242 1.49
1.00
GENERAL DYNAMICS CORP usb
8900 670 668 707 105 3.36
62 800 GENERAL ELECTRIC CO usb 2245 854 2369 443
55 000 1427272 1933 800 2.75
GOODYEAR TYRE & RUBBER CO ng 1.99
35000  TANSENNATURAL 1334203 1401750 :
28 900 1515 545 1676 200 2.38
HEALTH NET usD
HOME DEPOT INC usD 1.68
30 600 1190 418 1184 220
17 800 892 146 877 184 1.26
INFOSYS TECHNOLOGIES SP ADR usb
35000 JP.MORGAN CHASE & CO UsD 2.59
32800 1710078 1822100 1.14
JUNIPER NETWORKS INC usb 671332 800 320
13895 KRAFT FOODS INC -A- usD 427 277 468 123 0.66
17800 S 1558 238 1654 688 2.35
MERRILL LYNCH & CO usb
36 300  microsorT corp usp 1050 343 1129 203 1.60




PODFOND EQUITIES US SPECTRUM

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.45
39 500 NATIONAL SEMICONDUCTOR CORP usD 977 866 1024 630
19400  OFFICEMAX INC uUsD 852091 854 764 1.21
54 500 1058 390 1.50
usD
16 700 PRAAIR NG usD 920 029 1138773 1.62
1056 682
1461873 2.1
23300 PROCTER AND GAMBLE LTD usD 1487 705
50 000 QUALCOMM INC usD 2141 000 3.04
2150918 0.55
8900 R.R.DONNELEY & SONS CO usb 338 290 384 925
2200 RESEARCH IN MOTION usD 269 284 362 252 0.51
17 300 0.88
SOUTHERN CO usb
15 000 TRANSOCEAN INC Usb 621966 622281 2.10
1238074 1476 450
1859 295 2218105 3.16
gg ggg VALERO ENERGY CORPORATION (NEW) USB 299
VERIZON COMMUNICATIONS LTD Usl 1351434 1 550 992 .
9400 . 485 087 519 350 0.74
46 700 VAHOO NG D INTERNATIONAL Usb 1353 744 1325 346 1.88
Akcie celkem 65 764 317 70 444 858 100.03
Investice celkem 65764 317 70 444 858 100.03

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



PODFOND EQUITIES US SPECTRUM

SGAM Fund

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
11.24
Plyn & ropa 842
e 310
Banky 7.91
Software 6.42
Ostatni finan¢ni ¢innosti 6.29
Maloobchod 5.82
Autodily 5.75
Zdravotnictvi 5.28
, 4.79
Pajstnt 430
3.82
Elektfina ) 3.65
Ruzny pramysl Chemie 3.31
2.51
Kosmatia " 2.40
2.38
ieh o
2.08
e 170
Potravinafske siuzby 0.95
Napole 0.79
100.03
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
93.35
Bemudy 2.81
2.10
I}::jjil:anské ostrovy 1 26
Kanada 0.51
100.03
434




PODFOND EQUITIES ASIA PACIFIC RIM

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.82
3300 AISIN SEIKI 99493 111 497
24 680 AMP LIMITED JPY 205 849 1.51
AUD 164 356 1.06
AUD 135 303 .
7200 ANZ BANKING GROUP v 171 309
9000  ASAHIGLASS 119 931 0.88
PY 111803 0.75
15 000 ASM PACIFIC TECH HKD 72003 101 997
3793 ASxsms AUD 98 327 152 080 1.12
4000 0.46
AU OPTRONICS ADR usD 56 000 62 960
180 000 AYALA LAND INC PHP 67720 60 285 0.44
3.55
18610 BHP BILLITON PLC AUD 378 969 484 086
CANON JPY 154 604 203 066 1.49
3450 1.48
38 000 SGD 201 069 '
42000 CAPITALAND HKD 102246 57 656 0.42
CHINA COMMUNICATIONS CONSTRUCTION COMPAGNY H 50752
65 000 CHINA LIFE INSURANCE HKD 93 371 201017 1 .48
30 000 HKD 97 963 0.72
CHINA MENGNIU DAIRY 78 068
13000 CHINA MOBILE 69 343 0.89
HKD 121526
84 000 HKD 115313 0.85
CHINA OVERSEAS LAND & INV 80 702 079
#2000 CHINA RESOURCES HKD 107 127 107 317 .
27 000 TWD 50 668 0.37
52303 1.92
CHUNGHWA TELECOM COMMONWEALTH .
5720 BANK OF AUSTRALIA EAST JAPAN 180 823 261432
29 RAILWAY AUD 198 408 224 095 1.64
JPY
2200 ELPIDA MEMORY JPY 0.66
88239 90 246
10 600 ESPRIT HOLDINGS D 130 348 130614 0.96
JPY 118 822 124 181 0.91
B J—— 068
FISHER & PAYKEL HEALTHCARE
11 000 FUKUOKA FINANCIAL GROUP JPY 13? 217; 1;2 ggg 0.63
30000 GAMUDA BHD MYR 69,951 78146 8?;
45000 GENTING MYR 57 652 104 637 0.71
8000  HiTACHI METALS HK Py 95249 96 741 0'91
8000  AIRCRAFT ENGR A 111847 123 950 .
usp 122 685 185 850 1.36
12600 HON HAI PRECISION INDUSTRY GDR 168
20 500 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING HKD 104 845 298783 .
KRW 103 661 317 752 2.33
HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES
14 29(:)3[? 101 CORPORATION MYR 64009 0.84
20 000 JPY 91486 114 938 0.72
ISUZU MOTORS LTD 97 497
22800 ITC GDRREG § usD 73106 90 060 0.66
4700 JPY 181825 2.10
JFE HOLDINGS 285 914
JIANGSU EXPRESS -H- 90 280 0.66
94 000
40 000 HKD 61415 1.15
KAWASAKI HEAVY INDUSTRIES JPY 121922 156 850 197
6500 KOMATSU LTD JPY 115 481 172 592 .
830 76 237 0.55
KOOKMIN BANK KRW 75235
KT & G CORP KRW 134 528 1.30
2410 176 633
4400 215 600 1.58
LARSEN & TOUBRO GDR usD 95810
6000  MEDIATEK TWD 69 807 0.70
4000 94 980 0.90
JPY 126 038 122 981
9y MITSUBISHI ESTATE JPY 278 429 253196 1.86
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 145
10000  MITSUI&COLTD oy 155 047 197 295 .
750 \iN CORPORATION KRW 77139 143 080 1.06
7 000 NIKON CORP 435 JPY 121 323 177 237 1.30




PODFOND EQUITIES ASIA PACIFIC RIM

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.77
300 JPY 84 446 104 813
13000 NIPRONSL JPY 120 013 0.88
NIPPON YUSEN 110 505
41000 NWS HOLDINGS 110 415 0.83
HKD 113 407 0.92
470 JPY 133170 125 957 .
84 000 ORIX CORP 94 075 0.81
PETROCHINA CO -H- HKD 109 934 1.08
1500 POSCO SP ADR usD 106 300 173 985 .
7150 AUD 112872 1.35
184 158 0.62
QBE INSURANCE GROUP usD .
7,000 RELIANCE COMMUNICATION ADR EACH RE 65100 84 000
6 900 RELIANCE COMMUNICATION INR5 INR 70 554 85 259 0.63
RELIANCE INDUSTRIES GDR 144A usb 063
1000 79 000 86 500
180 SAMSUNG ELECTRONICS KW 108 444 103 794 0.76
750 KRW 106 011 135 401 0.99
SAMSUNG FIRE & MARINE 0.88
8000  SEKISUIHOUSE oy 120 321 117 851 .
51000 SGD 133918 150 586 1.1
SEMBCORP MARINE 0 79
3700  SEVEN &IHOLDINGS Py 118 061 107 066 :
6 000 JPY 88 654 114925 0.84
SHARP CORPORATION 1 28
2 600 SHIN-ETSU CHEMICAL PY 128 871 174 409 .
7 000 JPY 126 288 120 268 0.88
SHIONOGI 1.21
34 000 SINGAPORE EXCHANGE SGD 127 230 165 467
750 SK CORP LTD KRW 79375 84 878 0.62
92 704 0.68
4200 SOFTBANK CORP JPY 106 191
9000 SOMPO JAPAN JPY 116 897 113 050 0.83
2200 105 981 0.78
SUMCO CORP JPY 91502 073
15000  SUMITOMO CHEMICAL JPY 115 504 .
2 217 584 99 388 1.57
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 213408
6 000 SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT JPY 145 298 226 890 1 67
127 480 0.89
11500 SUMITOMO RUBBER INDUSTRIES JPY 121859
11000 SUMITOMO TRUST AND BANKING JPY 111858 0.82
108 949 0.74
93 852 100 621 :
SUZUKI MOTOR CORP
32 ggg TAIWAN SECOM TJWP; 51823 56 274 0.42
11700 usD 0.92
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUF ADR 100 035 124722
1600  TAKEDAPHARMACEUTICAL Py 101846 107 460 0.79
85 000 IDR 88 748 0.67
TERUMO GoRe 122 858 91879 1.06
3700 JPY 144 782 .
7 000 JPY 100 127 0.73
THE JAPAN STEEL WORKS 62 548
1600 TOKYO ELECTRON oy 101 842 115 089 0.84
31000 JPY 158 913 152 904 1.12
TOKYO GAS CO 117
8400 TOLL HOLDINGS 111 350 160 082 .
AUD 152 661 128 390 0.94
19 000 TORAY INDUSTRIES INC JPY 1.04
9000 TOSHIBA JPY 121 127 142135 .
334 939 402072 2.95
6700 TOYOTA MOTOR CORP Py 0.72
29 000 UOL GROUP LTD SGD 99 375 96 615 .
7000 HKD 66 729 75118 0.55
2660 WING HANG BANK AUD 0.69
WOODSIDE PETROLEUM
10 070 WOOLWORTHS LTD AUD 12(? ggg Zgg gig 1 .68
1910 YAMADA DENKI JPY 184 865 179 938 1.32
Investice celkem 436 10 751 072 13 311 641 97.71

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES ASIA PACIFIC RIM

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
Ostatni finan&ni ginnosti 9.04
Banky 8.80
Autodily 8.42
Nemovitosti 6.31
Strojirenstvi 5.61
Hotely 5.34
el 4.89
Chemie 4.37
4.33
ks o
Potraviny, distribuce 3 1 6
Maloobchod 3.06
291
Plyn & ropa 283
¥:\be::mun|kace 274
2.72
Zdravotnictvi 2.53
Farmacoutia, 2.45
Preprava 235
Potravinarské 2.34
sluzby 223
Pc_:dpl?rné §Iuiby 1.82
S porstent 1.75
1.55
Média 1.39
Ry 132
97.71
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
45.41
Japonsko 14.28
Koea 8.90
Hongkong 5.60
Singapur 447
Tchaj-wan 420
Cina 417
4.10
Indie 217
Bermucy 7
0.87
Novy Zéland 0.70
0.65
Filipiny 0.42
97.71
437




PODFOND EQUITIES JAPAN COREALPHA

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v JPY)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
JPY JPY
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
ACOM Y 261419438 279 944 400 1.65
43;’ 8[?8 AJINOMOTO CO JPY 697 949 915 670 662 000 3.96
553 000 1.53
ALL NIPPON AIRWAYS JPY 252 441 503 259 357 000
372,000 AOZORA BANK JPY 165 777 179 166 656 000 0.98
139 200 1.96
JPY 345 842 045 331296 000
BRIDGESTONE CORP CENTRAL JPY 336 301 134 320 000 000 1.89
240 020506 JAPAN RAILWAY CO DAI NIPPON 253
PRINTING JPY 443141 277 428 400 000 ’
Y 181 938 665 174 643 000 1.03
40 900 DENSO CORP 1 00
503 DENTSUING JPY 171381776 168 505 000 )
370 Y 333 135 570 347 800 000 2.06
EAST JAPAN RAILWAY 2 1 2
30 800 FANUCLTD Y 341703 295 357 896 000 :
49 000 Y 238 600 605 246 960 000 1.46
FUJIFILM HOLDINGS CORP
FUJITSU 1.64
333 000 Y 254 238 635 276 723 000
33300 Y 265 626 252 261072 000 1.54
FUNAI ELECTRIC 3 95
748 000 HITACH! Y 622 834 321 668 712 000 :
119 800 JPY 513 872 536 512 744 000 3.03
HONDA MOTOR
KAO 1.99
100 000 Y 336 765 915 337 000 000
201000 Y 476 734 528 516 570 000 3.05
532 MATSUSHITA ELECTRIC INDUSTRIAL 4 40
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP PY 726 977 115 744 800 000 K
684 JPY 551 655 760 588 924 000 3.48
234 000 MIZUHO FINANCIAL GROUP 2 04
NIPPON MEAT PACKERS JPY 323 055 613 344 916 000 :
890 JPY 539 800 935 509 970 000 3.01
19 640 NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE 1 99
NIPPON TELEVISION NETWORK CORP PY 363 429 915 336 433 200 .
JPY 462 866 560 499 245 000 2.95
200 500 NOMURA HLDG
6 550 NTT DOCOMO 8.01
o 1318197 389 1355 850 000 1.05
25500  ONO PHARMACEUTICAL 161 290 350 177 225 000
69 350 PROMISE 276 068 175 293 350 500 1.73
JPY
JPY 1.02
65000 RICOH COMPANY 165 154 869 172 250 000
22700 ROHM 240 610 048 248 338 000 1.47
JPY
JPY 1.91
56200 325019 944 323 150 000
SECOM 1393 160 331 1361 536 000 8.05
ggg ggg SEVEN & | HOLDINGS JPY 3.07
SHARP CORPORATION JPY 480 987 215 519 590 000 -
331 000 oy 176 151 464 176 754 000 1.04
489 SHINSEI BANK JPY 3.42
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP 554 804 790 577 020 000
72000 TAISHO TANABE PHARM - 157 572 665 169 200 000 1.00
63 800 JPY 3.08
TAKEDA PHARMACEUTICAL 499 225 413 521246 000
277 000 TOSHIBA oy 219 580 303 252 070 000 1.49
107 100 JPY 1.49
TOYO SEIKAN KAISHA 236 311 544 251 685 000
71000  TOYOTAMOTOR CORP oy 535 307 038 518 300 000 3.06
595 JPY 1.99
WEST JAPAN RAILWAY 321270 442 336 770 000
186 000  yawato HoLoINGs JPY 338 453 189 328 662 000 1.94
Investice celkem 16 606 655 656 16 932 225 100 100.06

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES JAPAN COREALPHA

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %
15.06
Hotely 14.05
g::s;nnarske sluzby 13.82
) 11.03
Aoty 9.58
Ostatni finanéni &innosti 6.34
Elektrické zafizeni 5.44
_ 5.13
e 4.52
IT vybaveni 4.12
Pod%ﬂrné sluzby 3.85
Strojirenstvi 3.60
Kosgnetika 1.99
Pfeprava 1.53
100.06
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

Japonsko 100.06

100.06

439




PODFOND EQUITIES GLOBAL RESOURCES

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1.55
4800 ADDAX PETROLEUM CAD 173 409 181 070
12383 AGNICO EAGLE MINES cAD 501935 423579 3.63
26 076 1.29
ALAMOS GOLD CAD 202 452 150 400
25 440 ALBIDON AUD 63649 55810 0.48
42 967 2.02
ANATOLIA MINERALS DEVELOPMENT CAD 161 908 235431
4200  ANGLOAMERICAN PLC GBP 202518 241790 2.07
553 ANGLO PLATINUM ZAR 078
ANTOFAGASTA GBP 94 650 91482 0.94
10209 102 353 109 782
118 815 135 658 1.16
9114 ANVIL MINING CAD 2.01
2900  APACHE CORP usD 189 951 235 306 :
51602 67 805 0.58
3360 APEX SILVER MINES usb 1.49
5667  AQUARIUS PLATINUM AUD 168 358 174608 .
100 849 139 478 1.19
S 384 ARCELOR MITTAL -A- EUR 2.06
5 AUR RESOURCES INC CAD 168 435 240 845 -
7833 234 554 224 364 1.92
BARRICK GOLD CAD 1.15
8888  BGGROUP GBP 120 069 134721 .
. 261 693 289 908 2.48
39 902 CALVALLEY PETROLEUM-A 2 7
2676 CAMECO CORP CAD 196 806 a1 29 .0
6993 203 318 312098 2.67
CIA VALE DO RIO DOCE ADR usD 0 47
47 104 CONSTELLATION COPPER CAD 60 676 54 337 B
20 000 57 771 93028 0.80
&ho 1.94
DYNATEC CAD .
41624 ELDORADO GOLD 216 934 226 524
3201 ENCANA uso 169 941 218 428 1.87
4848 AUD 0.78
ENERGY RES AUST -A- 81968 90 979
EQUINOX MINERALS 130 813 1.39
53238 cAD 162 447
CAD 129 541 1.11
1653 FIRST QUANTUM MINERALS 93 024
4756 FNX MINING COMPANY 89 570 1.29
cAD 150 431 131
cAD 153 563 .
12 866 FRONTEER DEVELOPMENT GROUP 112182
13119 GOLD FIELDS ADR 242 429 1.91
usD 223417
CAD 445 239 3.81
19519 QL0 T59505 164
3140 HESS usb 191540 .
9004 HUDBAY MINERALS CAD 108015 1.70
IVANHOE MINES 171415 1.02
o684 cAD 87212 119 563
53000 cAD 82024 61630 0.53
49 680 IVERNIA 2.24
KAGARA ZINC AUD 245 330 261242
22371 KINROSS GOLD CAD 263 408 281578 2.41
2251 1.47
LONMIN 132741 171777
LUNDIN PETROLEUM . 119108 105 619 0.90
10 600 SEK 1.21
4198 MAJOR DRILLING GRP INTL CAD 97 082 141 959
2089  MARATHON OIL Usb 255 067 2.18
196 046 131
6266 MERIDIAN GOLD INC CAD 167 462 152724 )
14933 MINEFINDERS CORP CAD 128 404 159 062 1.36
2.25
2148 HUF 244744 263 133
77726 wmoL AUD 241 401 2.07
MURCHISON METALS 117716
NEXEN 262413 2.49
9641 CAD 291040
5000  NORTHERN DYNASTY MINERALS CAD 49 985 60 468 0.52




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GLOBAL RESOURCES

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
217
4591 PEABODY ENERGY usbD 191127 253 607
26 613 PETAQUILLA MINERALS CAD 53 100 55704 0.48
2.22
3651 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN CAD 170 537 258 879
1567  SCHLUMBERGER UsD 101671 125219 1.07
4998 CAD 182 309 1.56
SILVER STANDARD RES
3750  STATOIL NOK 1o 100 819 0.86
9199 40 052 0.35
STRATEGIC RESOURCE ACQUISITION CAD 41077
3874 SUNCOR ENERGY INC CAD 336 426 2.88
304 872
505 - 97 316 0.80
SYNGENTA NOM 92 867
3902 TRANSOCEAN usD 318 094 300 008 3.29
102 677 140 017 1.20
29 000 UTS ENERGY CAD 129
500 VALLOUREC EUR 122 750 150 737 .
8P 288 617 324 147 2.78
5904 XSTRATA CAD 2.38
21418 YAMANA GOLD 267 382 277 752
16 321 ZINIFEX AUD 226 292 229 981 1.97
Investice celkem 10172510 11 542 796 98.82

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.




SGAM Fund
PODFOND EQUITIES GLOBAL RESOURCES

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

, 59.66
B 231
Kovy & uhli 10.25
Chemie 3.01
Textilie 1.47
Zatizeni a & energetika 1.29
98.82

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

55.79

Kanada 8.41

K

Usa 8.00
7.54

Au_slrélie i 3.87
S e 269
2.67

Brazilie 2.25
ey e
Francie 1.29
Nizozemi 1.19
Holandskeé Antil; 107
Svedsio 0.90
Norsko 0.86
Svycarsko 0.80
98.82

442




PODFOND EQUITIES LATIN AMERICA

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
0.40
AES TIETE PREF BRL
2100 000 AES TIET Vi 61557 75156 0.92
21660 143 459 170 874
14 000 162 743 177 512 0.95
ALL AMERICA LATINA UNITS BRL 9.85
30000 AMERICA MOVIL SAB ADR usb 1408 080 1835700 .
26 000 58 023 79104 0.42
AMERICA MOVIL SAB -L- mi“ 3 71
155000 AXTEL SAB DE CV CPO NPV 575 851 691830 .
492 197 654 030 3.51
g? ggg BANCO BRADESCO ADR usD 0.77
BANCO COMPARTAMOS MXN 125 555 142683 .
58 259 57635 0.31
715 491 BANCO DE CHILE cLp 153
7000 BANCO DO BRASIL BRL 259 396 282 731 .
492 300 609 038 3.27
13 900 BANCO ITAU HOLDING PFD N1 BRL
2453 BANCO MACRO BANSUD ADR -B- usb 0.47
85186 87695
800 39411 39152 0.21
BANCO SANTANDER-CHILE ADR usD 7
1146 BBVABC FRANCES ADR usD 0.0
13 488 13 420 2.46
12 500 BRL 392 649 457 585
19 400 BRADESPAR PREF BRL 178 200 242 014 1.30
BRASIL TELECOM PARTICIPACOES PRF 0 91
6600 BRASIL TELECOM PARTICIPACOES BRL .
5250 BRL 136 473 168 718 0.19
CAMARGO CORREA DESENV. IMOBILI 35069 35162
CARSO INFRAESTRUCTURA Y CONSTR 40 995 45 443 0.24
49 220 MXN 230
111 700 MXN .
CEMENTOS DE MEXICO CPO 370 184 428 106 0
34700  CENCOSUDSsA . 122519 139 760 .75
0.47
5000 000 BRL 68 583 87682
CESP CIA ENERG SP PRF NPV -B- CIA 287 841 368 720 1 -98
5500 DE BEBIDAS DAS AMERICAS ADR CIA usD 0.50
5500 DE CONCESSOES RODOVIARIAS BRL 92 683 :
71308 6.11
1138 065 .
25 500 CIA VALE DO RIO DOCE ADR usD 951014 1
18 900 CIA VALE RIO DOCE ADR RE usD 571442 710 073 3.8
108717 107 252 0.58
CONSORCIO ARA SA DE CV ARA
66200 COPA HOLDINGS -A- MXN 93643 0.57
1700 Usb 107 083
2300 usD 129 674 0.70
115 026 0.33
CREDICORP LTD .
4900 CYRELA BRAZIL REALTY SA BRL 43178 61954
2320 DURATEX PREF BRL 46 906 63 803 0.34
0.48
3420 000 ELETROBRAS PREF -B- BRL 73896 89 875
1100 000 ELETROPAULO METROP PRF -B- BRL 53 759 71424 0.38
usb 79 945 0.46
EMBRAER-EMPRESA BASILEIRA SP. ADR
2; ggg EMPRESAS ICA SAB DE CV MXN 91745 1 18§ gf? 0.61
14 000 233 520 257 180 1.38
ENERSIS SA ADR
FALABELLA usb 155 101 0.88
34400 oe 163 980 0.48
8000 FERTILIZANTES HERINGER 67 360 89 983
2000 GAFISA SA ADR UsD 49 180 64 460 0.35
26 500 XN 145 621 148 196 0.80
3400 GEO -B- 87 460 92 582 0.50
GRUPO AEROPORT DEL CENTRO NORTE SAB K -B- usb 1 03
32000 ~ CRUPOFAMSASA-A- MXN 163 376 192 233 :
190 700 MXN 846 714 883511 4.74
GRUPO FIN BANORTE  GRUPO 2.19
71600 MEXICO SA DE CV -B- GRUPO 340 809 407 490
11000 TELEVISA GDR N 320 005 312180 1.68
1700 HOMEX DEVELOPMENT ADR uUsD 98 002 104 244 0.56

443




PODFOND EQUITIES LATIN AMERICA

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Pocet
nebo nominal

Popis

Puvodni ména

Nakl.

usD

Trzni hodnota NAV %

usbD

5290
850

17 100
3200 000

8 600
10 120
10 350

69 328
200

17 400
6250

10 000
8300

19 000
1800
4100

2800
3100

2850
2900

7930
2355

5400
6 340

16 810
5230

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu

AKCIE
54782 64 168 0.34
INDUSTRIAS PENOLES SA DE CV
LAN CHILE AIRLINES ADR MXN 63 005 67 864 0.36
UsD
BRL 1.02
LOCALIZA RENT A CAR 177 780 189716
LOJA AMERICANAS PREF 188 742 233 956 1.26
BRL
BRL 0.75
LOJAS RENNER 121258 140 437
LUPATECH BRL 166 257 206 444 1.1
BRL 0.85
M.DIAS BRANCO SA 129 424 158 749
MEXICHEM SA DE CV 177 042 222716 1.20
MXN 0.59
MMX MINERACAO E METALICOS SA BRL 95761 108 900
NET SERVICOS COMUNIC. PRF BRL 219711 287 699 1.54
0.61
OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL BRL 89 229 113 086
ORGANIZACION SORIANA SA B MXN 31744 30 452 0.16
0.78
BRL 136 270 145510
PERDIGAO SA usbD 1581239 1822 860 9.78
PETROL BRASILEIROS ADR PFD 0 41
SABESP SP ADR usD K
e 60 116 75 600 1.17
SIDER NACIONAL SP ADR 160 999 217710
SUBMARINO SA COM NPV BRL 104 377 116 958 0.63
usb 82835 102 982 0.55
TAM ADR 63 969 78 660 0.42
TELECOM ARGENTINA SP ADR usb 0 58
TELEMAR BRL .
98 131 107 198
332 391 379 847 2.04
usD
TENARIS ADR usD 0.46
TIM PARTICIPACOES ADR
73898 86 240 3.26
UNIBANCO SP GDR uso 496 449 608 256
BRL 283 224 352 474 1.89
USIMINAS PREF SHS A 0.43
VIVO PARTICIPACOES ADR usD 59793 80688 24
WEG SA PFD BRL 42210 44 254 0.
Akcie celkem 15 506 390 18 421 972 08.88
Investice celkem 15 506 390 18 421 972 98.88

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES LATIN AMERICA

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

Banky 21.93
Ocel 20.96
13.19

g):\ls‘b;?priateriély 8.55
Meédia 6.63
! 5.87

Farmacoun 4.67
Potravinafské 4.19
sluzby Preprava 3.07
2.40

Fokvamiace 199
Napoje 1 98
Strojirenstvi 1.1
Elektfina 0.89
] 0.58
Letecn 0.46
RUzné sluzby 0.41
98.88

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
58.12
Merik 32.60
Chile 3.89
Lucembursko 2.04
Argentina 0.96
Bermudy 0.70
Panama 0.57
98.88
445




PODFOND EQUITIES LUXURY & LIFESTYLE

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirt, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
& 240 EUR 749 870 760 616 1.50
ACCOR EUR 1336 149 1495 298 2.95
gg ggg ADIDAS - SALOMON AG 187
ANTICHI PELLETIERRI SPA EUR 835 690 949 144 .
EUR 877 007 988 859 1.95
1‘; ;‘215 BAYERISCHE MOTORENWERKE 200
BENETEAU EUR 933 137 1014 862 ’
EUR 982 425 1037 828 2.05
66 846 BULGARI SPA 6.20
24 433 CHRISTIAN DIOR EUR 2898 568 3143 324 .
CHF 3906 891 4167 914 8.22
68 680 CIE FINANCIERE RICHEMONT
5111 CLARINS R 0.84
397 744 428 060
62557 usb 3010529 3199791 6.31
21328 COACH INC 2452 409 2507 832 4.95
ESSILOR INTERNATIONAL EUR 0 93
60161  GUALACLOSURES EUR 457331 471060 :
3041 399 267 418918 0.83
HERMES INTERNATIONAL EUR 1 88
15495 ~ HUGOBOSSAG EUR 857 437 952083 :
13 480 857 359 990 239 1.95
JULIUS BAER HOLDING CHF 1 47
1293 KUONIREISEN HOLDING CHF 717135 743 687 .
22 594 164 632 979 1.25
LIINDT&SPRUENGU CHF 2 45
10574  -OREAL EUR 1154 267 1244754 :
50 884 1646 616 1696 193 3.35
EUR 7 57
LUXOTTICA GROUP EUR .
33104 LOUIS VUITTON MOET HENNESSY 3702555 3836 926
45772 NIKE INC -B- 2406 419 2550 874 5.03
usD 500
CHF .
3236 NOBEL BIOCARE HOLDING 1089 708 1125189
11510 PERNOD RICARD 2304 700 2526 229 4.98
thr 1.42
7 544 CHF 591 491 720 435 .
15 055 PHONAK HOLDING 1314 644 1451453 2.86
POLO RALPH LAUREN CORP -A- usD
PORSCHE AG EUR 200699 0.74
218 910 802 372 806 2.05
5781 PINAULT PRINTEMPS REDOUTE EUR 1038 846
2548 PUMA AG EUR 1135895 2.24
980 241 162
98774 RAYMARINE PLC GBP 863265 823 202 )
8405  REMY COINTREAU EUR 600 539 1.18
565 184 130
668 432 .
13059 RODRIGUEZ GROUP EUR 659 462
10210 SWATCH GROUP CHF 2875 096 5.67
2634 804 1.36
13108 TIFFANY & CO usbD 604 106 687 646
9428  TOD'SSPA EUR 822 252 828 493 1.63
20 518 VALENTINO FASHION EUR 848 715 948 777 1.87
Investice celkem 45672 012 49 025 309 96.69

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND EQUITIES LUXURY & LIFESTYLE

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

61.14
Textilie 9.18

Zdravotnictvi

Napoje 717

Maloobchod 5.04
Hotely 4.97

Kosmetika 3.30
Autodily 2.69

1.95
Ostatni finan¢ni &innosti
Potravinafské sluzby 1.25

96.69

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

Francie 35.85
Svycarsko 22.20

15.56
e 11.70
Némecko 9.76
UK 1.62

96.69

447




PODFOND MONEY MARKET (USD)

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papir(i, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
1500 000 EUR 2023980 2031364 1.38
1500 000 AGF 0% 26/07/07 EUR 1933434 1951423 1.33
ALLIANCE AND LEICESTER 0% 08/06/07 133
1500000 ALLIED IRISH BANKS 0% 06/06/07 R 1033844 1951836 .
1,500 000 EUR 2003 262 2004 173 1.36
BANCO POPULARE DI VERONA 0% 28/08/07 363
4000000  DANKINTER 0% 31/08/07 EUR 5336 292 5338714 :
3000 000 EUR 3968 650 3992433 2.71
BARCLAYS BANK PLC 0% 10/07/07 362
4000 000 BARCLAYS BANK PLC0% 05/07/07 R 5206 584 5304167 .
3000 000 usb 3000 000 3000 000 2.04
BNP PARIBAS 5.25% 13/06/07 BRADFORD 2.74
3000 000 & BINGLEY 0% 09/08/07 BRED BANQUE EUR 4026 735 4038 397
3000 000 POPULAIRE 0% 20/07/07 EUR 4039 929 4047 660 2.75
2.75
3000 000 BRED BANQUE POPULAIRE 3.99% 24/07/07 EUR 4028 265 4045677
21500 000 BRITANNIA BUILDING 0% 26/07/07 EUR 3378797 3393 027 2.30
1.34
1500 000 CAIXA D'ESTOLUIS DE CATALUNGA 0% 19/06/07 EUR 1972676 1988 369
3000 000 CALYON 0% 08/08/07 usb 2959 984 2971727 2.02
2.74
3000 000 CANTABRIC FIN 0% 17/07/07 EUR 4017185 4038 451
3000 000 CARREFOUR SA 0% 04/06/07 EUR 3933 541 3964 500 2.69
3.62
4000 000 CFCM OCEAN 0% 21/08/07 EUR 5342776 5327 191
3000 000 CIAL 0% 22/08/07 EUR 4002422 4008 297 2.72
2.75
3000 000 CRCAM ILE DE FRANCE 0% 16/08/07 EUR 4039 908 4046 263
3000 000 CRCAM NORD DE FRANCE 0% 01/08/07 EUR 4031177 4041956 2.74
3.16
3500 000 DEXIA CREDIT LOCAL 0% 10/07/07 EUR 4630121 4 657 850
3000 000 EBS BUILDING SOCIETY 0% 22/06/07 EUR 3970322 3985 326 2.71
4000 000 GAZ CAPITAL 0% 02/07/07 EUR 5271800 5307 209 3.60
1500 000 ING BANK NV 0% 05/06/07 EUR 1963 482 1982 491 1.34
2.02
3000 000 IXIS 0% 08/08/07 usD 2960 134 2971834
4000 000 LMA 0% 30/07/07 EUR 5401 386 5422 391 3.68
4000 000 EUR 5372982 5399723 3.67
4000 000 L'OREAL 0% 02/07/07 EUR 5 296 650 5324 190 3.62
NORDEA BANK SWEDEN 0% 05/07/07 413
4500000 ~ OKBO% 310772007 EUR 6064 978 6087 133 :
4000 000 EUR 5362 634 5375272 3.64
SIRF TECHNOLOGY HOLDING 0% 14/05/07 274
3000000 SNS BANK NEDERLAND 0% 16/08/2007 R 4021975 4030 551 .
1500 000 EUR 1972 466 1988 157 1.35
SOCIETE ANONYME GEST 0% 20/06/07 273
3000000 SWEDBANK 0% 16/08/07 R 4018364 4026 040 .
1500 000 EUR 1996 893 1997 571 1.36
SWEDBANK HYPOTEK 31/08/07 1.34
1500 000 ULSTER BANK FINANCE 0% 04/06/07 EUR 1961830 1975 500
2300 000 UNEDIC 0% 30/08/07 EUR 3069 012 3060 060 2.08
Néstroje pen&zniho trhu celkem 134 604 470 135 096 923 91.73
Investice celkem 134 604 470 135 096 923 91.73

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND MONEY MARKET (USD)

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

59.88

Ostain fiané cinost 20.46

statni financni Cinnos!

Kosmeltilla e I 3.67

IT vybaveni 3.65

Potryaviny. distribuce 2.69

Pojisténi 1.38

91.73

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

41.42

Francie 12.70
UK

Irsko 8.12

e 7.71

Spansisko 4.97

413

ngouskg 408

vsa " 3.64

Lucembursko 3.60

Italie 1.36

91.73
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PODFOND MONEY MARKET (EURO)

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papir(, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
2.57
40 000 000 EUR 39608 773 39 871024
25000 000 ABBEY NATIONAL 0% 04/07/07 ABBEY EUR 24 752 540 24 880 349 1 60
NATIONAL PLC 0% 18/07/07 AGF 0%
10000 000 09/08/07 0.64
60 000 000 EUR 9904 740 9926 893 3.85
59 409 617 59717 928
ANTALIS 0% 17/07/07 29709 213 29990 518 1.93
30 000 000 BANCA INTESA SANPAOLO SPA 0% 07/06/07 EUR
15 000 000 BANCA POPULARE DI VERONA 0% 28/06/07 EUR 0.96
14 851975 14 961 385
9899 898 9904 397 0.64
10 000 000 BANCO POPULARE DI VERONA 0% 28/08/07 EUR
56 000 000 BANKINTER 0% 31/08/07 EUR 3.57
55 421 431 55 446 586
29 706 206 29 968 067 1.93
30 000 000 BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL 0% 14/06/07 EUR
25000 000 BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL 0% 26/06/07 EUR 1.61
24 754 545 24941 304
66 342 203 66739 773 4.30
67 000 000 BARCLAYS BANKS PLC 0% 10/07/07 EUR
25000 000 BNP PARIBAS 0% 11/06/07 EUR 1.61
24751 182 24 981 471
51472 521 51621 591 3.33
52 000 000 EUR
6 054 000 BRADFORD & BINGLEY 0% 09/08/07 EUR 0.39
BRED BANQUE POPULAIRE 3.99% 24/07/07
BRITANNIA BUILDING SOCIETY 0% 28/06/07 5994 866 6020778 1.03
16 100 000 EUR 15951 197 16 058 474
30 000 000 EUR 29 699 438 30 000 000 1.93
CARREFOUR SA 0% 04/06/07
CCCM 0% 28/08/07 1.91
30 000 000 EUR 29690 203 29713774
25 000 000 EUR 24 754 399 24,900 140 1.60
CCF 0% 11/07/07 1.13
17 500 000 CFCM MAINE ANJOU 0% 15/06/07 EUR 17 328 401 17 479 483
12 150 000 CFCM OCEAN 0% 20/06/07 EUR 12 030 709 12 129 254 0.78
10 000 000 0.64
CFCM OCEAN 0% 27/08/07 EUR
25000 000 CNCEP 0% 23/08/07 EUR 9894717 9905918 1.60
24743 275 24776 761
29702 954 30 000 000 1.93
30 000 000 CRCAM ILE DE FRANCE 0% 04/06/07 EUR
25000 000 CRCAM ILE DE FRANCE 0% 12/07/07 EUR 1.60
24753779 24 897 182
24 757 980 24796 926 1.60
25 000 000 CRCAM ILE DE FRANCE 0% 16/08/07 EUR
25000 000 CRCAM NORD DE FRANCE 0% 01/08/07 EUR 1.61
24749 753 24 840 502
14 850 015 14 883 345 0.96
15 000 000 EUR
25 000 000 CRCAM PYRENEES GASCOGNE 0% 13/08/07 CREDIT EUR 1.60
INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 0% 02/08/07 CREDIT 24 747 030 24 837 769
MUTUEL 0% 16/07/07 24752 230 24885 645 1.60
25000 000 EUR
26 500 000 EUR 1.70
DEXIA CREDIT LOCAL 0% 10/07/07 26 239 991 26 397 139
EBS BUILDING SOCIETY 0% 22/06/07 14 860 657 14971 171 0.96
15 000 000 EUR
35000 000 EUR 2.24
HBOS PLC 0% 23/08/07 34 640 585 34 687 465
HBOS TSP 0% 15/07/07 24 766 316 24 970 790 1.61
25000 000 EUR
35000 000 EUR 2.25
HSBC BANK PLC 0% 10/07/07 34655 723 34 863 803
ING BANK NV 0% 05/06/07 1 485 460 1499 842 0.10
1500 000 EB: 3.22
50 000 000 ING BANK NV 0% 05/06/07 49 515 355 49994 732
20 000 000 IVORY CAPITAL 0% 28/08/07 19797 325 19 808 585 1.28
EUR
EUR 1.29
20 000 000 IVORY FUNDING CORP 0% 25/06/07 19 823 450 19 954 786
25000 000 KAISERPLATZ FUNDING 0% 15/06/07 24 753 042 24 970 472 1.61
EUR
EUR 1.28
20 000 000 LAKE CONSTANCE 0% 16/07/07 19801 289 19 908 287
15 000 000 LMA 0% 27/07/07 14 850 036 14912 659 0.96
EUR
EUR 3.21
50 000 000 LMA 0% 29/06/07 49510 656 49 865 565
30 000 000 NATIXIS 0% 14/06/07 EUR 29 706 206 29 968 066 1.93




PODFOND MONEY MARKET (EURO)

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
1.60
25000 000 EUR 24737 433 24 765 365
41000 000 NATIXIS 0% 27/08/07 EUR 40 598 738 40 863 306 2.63
NORDEA BANK FINLAND 0% 05/07/07
NRB 0% 26/07/07 1.61
25000 000 EUR 24 761536 24 857 470
15 000 000 EUR 14 851 036 14 961 140 0.96
OPUSALPHA FUNDING 0% 28/06/07
RENAULT SA 0% 06/06/07 1.55
24 000 000 EUR 23 765 565 23994 904
25000 000 EUR 24 742 411 24 833 813 1.60
RHINELAND 0% 03/08/07
SANPAOLO IMI BANK 0% 15/06/07 1.93
30 000 000 EUR 29 705 830 29 964 827
25000 000 EUR 24 744 527 24797 287 1.60
SNS BANK NEDERLAND 0% 16/08/2007
SOFINCO 0% 07/06/07 1.29
20 000 000 EUR 19805 138 19993 646
30 000 000 EUR 29695 310 29 788 041 1.92
SOFINCO 0% 07/08/07
SOFINCO 0% 18/06/07 1.67
26 000 000 EUR 25739 898 25 961 261
7000 000 SOFINGO 0% 28106107 SWEDBANK EUR 6935 467 6981991 0.45
25 500 000 rvpoTe 0% 31/08/07 EUR 25 239 537 25248 123 1.63
Nastroje penézniho trhu celkem 1458 714 307 1466 861 773 94.53
Investice celkem 1458 714 307 1466 861773 94.53
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND MONEY MARKET (EURO)

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

58.26

Ostai fnanéni ennost 30.54

statni finanéni &innos

Potraviln;, distrilbulce I 1.93
_ 1.60

Qﬂgmlgy spole¢nosti 1 56
Pojisténi 0.64
94.53

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
48.41
Francie 20.54
UK

Nizozemi 4.92
s 4.26
é;:nsélsoku 3.57
3.53

Italie 2.88
Barmucy 2.57
Portugalsko 1.93
sk 1.92
94.53

452




PODFOND INDEX EUROLAND

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
52 521 3.1
ABN AMRO HOLDING NV EUR
1168 402 1869 222 1.00
7 .
39 870 AEGON NV EUR et prvpees
310 181 394 887 0.66
42783 AHOLD EUR 0.96
3335 .
AIR LIQUIDE EUR 516616 570957
646 876 645 897 1.07
63510 ALCATEL LUCENT EUR
11884 ALLIANZ AG NOM EUR 3.20
1573 906 1926 396 0.94
25258 EUR 500 877 568 305
30702 ALLIED IRISH BANKS EUR 804 070 940 402 1.57
ASSICURAZIONI GENERALI SPA
AXA 2.36
44 407 EUR 1250 139 1417 027
266 397 EUR 1461682 1518 463 2.52
BANCA INTESA SANPAOLO SPA  BANCO 3~03
97 684 BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA BANCO EUR 1617 651 1820 830
172 002 SANTANDER CENTRAL HISPANO EUR 2084 226 2390 828 3.97
2.06
13793 BASF AG EUR 874 155 1241232
21020 BAYER AG EUR 764 525 1101238 1.83
24130 3.63
BNP PARIBAS EUR
14 955 CARREFOUR EUR 1840 717 2185695 1.35
678 156 812 505
616 307 632 784 1.05
20 505 EUR 205
26 240 CREDIT AGRICOLE EUR .
DAIMLERCHRYSLER AG 1107 845 1773299 1.8
DANONE R 665 891 770 493 .
6608 EUR 2.70
14 450 DEUTSCHE BANK AG 1295 658 1624 758
82 456 DEUTSCHE TELEKOM 1111584 1130472 1.88
EUR
19031 EUR 3.71
17 200 Eon 1660 687 2233 288 1.14
ENDESA EUR 486 541 688 516
ENEL EUR 814 404 970 636 1.61
115 209 297
68 504 ENI SPA EUR 1485 067 1787 269
35838 FORTIS EUR 1035773 1110978 1.86
1.83
48 401 FRANCE TELECOM EUR 962 846 1103 059
25480 IBERDROLA SA EUR 736 880 1071944 1.78
3.14
57486  INGGROEPCVA EUR 1782395 1888 415 0.86
4076 ATARGESA EUR 374838 519038
7208 514595 631781 1.05
L'OREAL EH; 1.01
7 068 LOUIS VUITTON MOET HENNESSY 534 878 609 968 B
6314 729 005 874 489 1.45
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS EUR
112620 VO EUR 3.78
5484 1 656 486 2271545 0.97
RENAULT SA EUR 463 465 577 630
REPSOL YPF EUR 558 685 626 210 1.04
23436
31429 964 556 1.60
ROYAL PHILIPS ELECTRONICS EUR 803918
12797 RWEAG EUR 886 377 1046 539 1.74
10135 EUR 549 032 809 989 1.35
SAINT-GOBAIN EUR 1931622 2025 268 3.37
28 545 SANOFI-AVENTIS
24 492 P R 1.43
EUR 936 134 859 669 3.74
23086 1566 588 2250 192
12689 SIEMENS AG  SOCIETE EUR 1462 238 1827 470 3.04
GENERALE A SUEZ
31758 EUR 883 051 1337 647 2.22




PODFOND INDEX EUROLAND

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
301751 EUR 1.08
Mhem  Tzegumus e 1590375 331
62318 . 3208 482 3459 895 5.75
286 541 TOTALSA UNICREDITO EUR 3.36
ITALIANO UNILEVER CVA 1740 836 ?812 ggg 1 74
418%  VIVENDI £ 861 175 1017 604 1.69
Akcie celkem 53 302 904 64 211 854 106.74
INVESTICNI FONDY
1250 sGAM INDEX FUND EUROZONE GROWTH IE EUR 1217 366 1370706 2.28
Investiéni fondy celkem 1217 366 1370706 2.28
Investice celkem 54 520 270 65 582 560 109.02
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND INDEX EUROLAND

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
NAV %
29.20
Banky 11.71
e ore
8.10
R e 708
Chemie 485
IT vybaveni 4.85
Elektfina 4.54
3.91
Autodily 3.74
el 357
3.02
investiniondy 2.28
Stavebni materialy 2.21
Potraviny, distribuce 2.01
Media 1.69
1.60
ggftz/yare 1.44
Kosmetika 1.05
Textilie 1.01
Ziv. pojisténi 1.00
109.02
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
34.84
Nemecko 26.69
Spanélsko 14.27
13.11
télie 11.25
Rz 378
Lucembursko 2.28
Belgie 1.86
Irsko 0.94
109.02
455




PODFOND INDEX JAPAN

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v JPY)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
JPY JPY
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papir(, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
1.77
1000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 02/08/07 EUR 152 963 920 155 325 208
8000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 08/11/07 EUR 1284 785 245 1285 030 939 14.61
5.42
3000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 14/02/08 EUR 465 722 981 476 693 286
3000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 17/01/08 EUR 467 255 162 478243713 5.44
14.99
8100 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 19/07/07 EUR 1269 985 807 1317 816 763
7 000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 22/11/07 EUR 1122 432 651 1122 648 544 12.77
23.79
13000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 25/10/07 EUR 2077 042 935 2092 165 360
2000 000 BON DU TRESOR FRANCAIS 0% 27/09/07 EUR 315 505 572 322879 204 3.67
Nastroje penézniho trhu celkem 7 155 694 273 7 250 803 017 82.46
Investice celkem 7 155 694 273 7 250 803 017 82.46

456

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND INDEX JAPAN

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %
Vlada 82.46
82.46

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
Francie 82.46
82.46

457




PODFOND INDEX US

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papir(, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
8.74
4000 000 ALLIANCE & LEICESTER PLC FRN EMTN 14/01/08 usD 4003 200 4000 359
2000 000 BANK WESTERN AUSTRALIA FRN 02/07/07 Usb 2006 400 2000 790 4.37
10.94
5000 000 BRADFORD & BINGLEY PLC FRN 19/09/08 usD 4999 000 5005 339
4000 000 GOLDMAN SACHS GROUP FRN 22/04/09 usD 4002 400 4007 724 8.76
6.56
3000 000 usb 3006 000 3000 858
2000 000 HSBC FINANCE CORP FRN 27/07/07 usb 2004 000 2002735 4.38
HSH NORDBANK FINANCE FRN 14/07/08
2 000 000 MORGAN STANLEY GROUP INC FRN 14/05/08 UsD 2016 188 2 007 496 4.39
Dluhopisy 22 037 188 22 025 301 48.14
celkem
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
4.36
2000000 US TREASURY BILL 0% 21/06/07 usD 1978723 1994 272
2000 000 US TREASURY BILL 0% 05/07/07 Usb 1974930 1990 462 4.35
4.37
2000000 US TREASURY BILL 0% 07/06/07 usD 1982 560 1998 093
2000 000 US TREASURY BILL 0% 14/06/07 Usb 1980 712 1996 197 4.36
12 000 000 us TREASURY BILL STRIP 0% 16/08/07 uUsb 11 860 467 11 881 933 25.97
Nastroje pen&zniho trhu celkem 19 777 392 19 860 957 43.41
Investice celkem 41 814 580 41 886 258 91.55
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Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.
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NAV %

43.41
24.08

Viada
Banky
24.06

Ostatni finan¢ni ¢innosti

91.55

GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

63.12
SEA 19.68
4.38

4.37

Guernsey
Australie

91.55
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PODFOND INDEX EUROLAND PLUS

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
2465 698 3975759 246
ABN AMRO HOLDING NV EUR
1;1 g;‘j AEGON NV EUR 1005 772 1270 155 0.79
91085 0.52
AHOLD EUR
622 531 840715 0.76
7065 ARHQUIDE EUR 1002 771 1228 604
135210 1311463 1375086 0.85
ALCATEL LUCENT EUR
ALLIANZ NOM EUR 2.50
25033 3209276 4057 849
53 595 1072331 1205 888 0.75
ALLIED IRISH BANKS EUR
2039 ARKEMA EUR 0.06
70 361 61182 98 504 1.33
ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 1697 066 2155157
AXA EUR 2827 808 3310311 2.05
103 739
563 582 1.99
EUR 2857935 3212417
BANCA INTESA SANPAOLO SPA  BANCO EUR 3 145 904 3859 021 239
gg; 2?8 BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA BANCO 3.12
SANTANDER CENTRAL HISPANO EUR 3952 098 5048 619 .
EUR 1658 680 2633467 1.63
29264 BASF AG
44 668 BAYER AG 1.45
EUR 1349916 2340 157
EUR 3394 009 4661247 2.88
51460 BNP PARIBAS
31736 CARREFOUR 1.07
EUR 1382329 1724 217
EUR 1187 345 1335 281 0.83
43269 233
55707 CREDIT AGRICOLE :
DAIMLERCHRYSLER AG EUR 2204 420 3764679
DANONE EUR 1240 180 1602 434 0.99
13743
30 646 213
DEUTSCHE BANK AG EUR 2408 702 3445 837
DEUTSCHE TELEKOM EUR 2434 259 2390 517 1.48
174 363 2.90
39929 EUR 3123193 4685 668
36 496 EON EUR 808 070 1460 935 0.90
ENDESA
ENEL 1 .26
243 458 EUR 1726 708 2051134
145 104 EUR 3076411 3785763 2.34
ENI SPA
FORTIS 1.46
75970 EUR 1953 955 2355070
102 249 EUR 2086 510 2330 255 1.44
LT 1.41
54 061 EUR 1459 426 2274 347 .
121857 EUR 3364 357 4003 002 2.48
ING GROEP CVA
LAFARGE SA 0.68
EUR 720 388 1094 869
8598 EUR 995 321 1333 682 0.83
oo LI 0.80
LOUIS VUITTON MOET HENNESSY EUR 1012608 1294 327 o
13 390 EUR 1421922 1854 515 1.15
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS
238544  NOKIA 2.98
EUR 3046 749 4811432
EUR 963 302 1226 041 0.76
11640 RENAULT SA
49534 REPSOL YPF 0.82
EUR 1030 188 1323548
EUR 1538 599 2043 003 1.26
66 569 ROYAL PHILIPS ELECTRONICS
26 847 RWE AG 1.36
EUR 1535 544 2195 548
1439 EUR 1132309 1713 405 1.06
60 671 SAINT-GOBAIN 2.65
SANOFI-AVENTIS EUR 3838 332 4 304 607
AP EUR 1 806 550 1822427 1.13
51921
49170 3234 528 4792600 2.96
SIEMENS AG SOCIETE EUR
28 173 GeneralEa EUR 2876 815 4057 475 2.51
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PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadfeno v EUR)

461

Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
EUR EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papirti, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
AKCIE
1766 278 2830422 1.75
67199 EUR 1609 579 1377 338 0.85
639 136 TELECOM ITALIA 260
250921 TELEFONICA SA EUR 3351248 4205 436 :
EUR 6088018 7361397 4.55
132 590
614 145 TOTAL SA UNICREDITO 2.67
ITALIANO UNILEVER CVA EUR 3544 146 4317 439
99518 EUR 1791 442 2209 300 1.37
67656  VIVENDI EUR 1747 894 2163 639 1.34
Akcie celkem 105 142 065 136 814 545 84.63
INVESTICNI FONDY
139 993.961  SGAM ALTERNATIVE EQUITY ENGINE FUND -A- EUR 14 940 512 16 013 909 9.91
Investi¢ni fondy celkem 14 940 512 16 013 909 9.91
Investice celkem 120 082 577 152 828 454 94.54

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.



SGAM Fund
PODFOND INDEX EUROLAND PLUS

EKONOMICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007

NAV %

23.17

E\?/r;giéni fondy 9.91
Pojisteni 9.52
7.72

sggkiﬁf:ikace 6.37
- 6.00
Cremia 3.90
IT vybaveni 3.82
Elektfina 3.58
3.09

Elokucke zafizeni 297
Farmaceutika 2.66
2.36

Potravinafské sluzby 1.74

Stavebni materidly
Potraviny, distribuce 1.59
Média 1.34
Hotely 1.26
Software 1.12
Kosmetika 0.83
Textilie 0.80
Ziv. pojisteni 0.79
94.54
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
37.77
Namecko 21.02
Spanélsko 11.24
10.44
talie 8.88
N 29
Belgie 1.46
Irsko 0.75
94.54
462




PODFOND INDEX US PLUS

SGAM Fund

PREHLED INVESTIC K 31. KVETNU 2007 (vyjadieno v USD)
Poset Popis Pavodni ména Nakl. Trzni hodnota NAV %
nebo nominal
UsD UsD
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kotované na oficialni burze cennych papir(, nebo obchodované na jiném
regulovaném trhu
DLUHOPISY
2.48
1000 000 ALLIANCE & LEICESTER PLC FRN EMTN 14/01/08 usD 1000 800 1000 090
1000 000 BANK WESTERN AUSTRALIA FRN 02/07/07 Usb 1003 200 1000 394 2.48
6.71
2700 000 BRADFORD & BINGLEY PLC FRN 19/09/08 usD 21699 460 2702883
1000 000 GENERAL ELECTRICAL CORP FRN 01/12/08 usD 1003 280 1001629 2.49
2.96
1193 000 HSBC BANK FRN 14/02/08 usD 1193775 1192997
1145 000 HSBC FINANCE CORP FRN 27/07/07 UsD 1147 290 1145 327 2.84
2.76
1110 000 HSH NORDBANK FINAANCE FRN 14/07/08 usD 1112220 1111518
1000 000 NORTHERN ROCK PLC FRN 19/10/07 usD 1000 100 1000 801 248
Dluhopisy 10 160 125 10 155 639 25.20
celkem
NASTROJE PENEZNIHO TRHU
7.38
3000 000 US TREASURY BILL 0% 02/08/07 usD 2964 375 2975 063
3000 000 US TREASURY BILL 0% 09/08/07 UsD 2961604 2972292 7.38
7.39
3000 000 US TREASURY BILL 0% 26/07/07 usD 2967 493 2978 066
3000 000 US TREASURY BILL 0% 23/08/07 usD 2955 878 2966 610 7.36
7.36
3000 000 US TREASURY BILL 0% 30/08/07 usD 2953095 2963 828
3000 000 US TREASURY BILL STRIP 0% 16/08/07 usD 2958 833 2969 521 7.37
Nastroje penézniho trhu celkem 17 761 278 17 825 380 44.24
INVESTICNI FONDY
25 055.068 scam ALTERNATIVE EQUITY ENGINE FUND -A- EUR 3362 153 3 849 247 9.56
Investiéni fondy celkem 3362 153 3 849 247 9.56
Investice celkem 31283 556 31 830 266 79.00
463

Pravodni poznamky tvofi nedilnou soucgast téchto finanénich vykazu.
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NAV %
Viada 44 24
Banky 13.20
Ostatni finanéni ¢innosti 12.00
Investi¢ni fondy 9.56
79.00
GEOGRAFICKA KLASIFIKACE INVESTIC K 31. KVETNU 2007
59.13
SEA 14.63
Guernsey 2.76
Australie 2.48
79.00
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	Měna
	Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 

	Poznámka 1 – Činnost 
	Poznámka 2 – Hlavní účetní postupy 
	 
	 
	 kde K představuje realizační cenu a  rozdíl realizovaný mezi 0 a T.  
	 Realizovaný rozdíl je vypočítán podle následujícího vzorce: 
	Kde:  
	 Si Závěrečná cena akcie nebo indexu k datu i 
	 Si-1 Závěrečná cena akcie nebo indexu k datu i-1 
	 Dividenda distribuovaná na akcii k datu i 
	 Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 (pokr.) 
	  
	 
	Oceňovací model rozdílových swapů:  
	Rozdílové swapy jsou oceňovány na základě cen protistrany rozdílových swapů při stejné splatnosti a při stejném podkladovém aktivu.  
	K datu „t“ je tržní hodnota rozdílového swapu iniciovaného k t=0 určena jako: 
	Kde:  
	 DF představuje diskontní faktor v době „t“ při splatnosti T 
	  je rozdíl realizovaný u podkladového aktiva mezi 0 a t  
	 představuje implicitní rozdíl splatnosti T v době „t“. Odpovídá realizační ceně rozdílového swapu pro stejné podkladové aktivum sjednané v době „t“ při splatnosti T. Tato hodnota může být rovněž odvozena od tržní hodnoty rozdílového swapu iniciovaného k jinému datu, a to převrácením vzorce. 
	  
	Poznámka: Tržní hodnota může být rozdělena na realizovanou a latentní: 
	Postup oceňování:  
	Pro podfondy, u kterých během roku došlo k fúzi a které jsou i nadále k 31. květnu 2007 v provozu, byla fúze převzetím všech aktiv pohlcených podfondů / fondů zaznamenána v rámci pohlcujícího podfondu prostřednictvím úpisu k datu fúze.  
	Proto řádek "Úpis" v "Souhrnném výkazu změn čistých aktiv" zahrnuje aktiva pohlcených fondů / podfondů k datu fúze. U pohlcovaných podfondů jsou fúze zaznamenány prostřednictvím prostředníka zpětného odkupu v rámci pohlcovaných podfondů k datu fúze. 
	 Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 (pokr.) 
	 
	 
	Poznámka 3 – Poplatek za úpis a poplatek za konverzi 
	Poznámka 4 - Poplatek za správu investic 
	"A"
	Dluhopisy
	Akcie


	Poznámka 4 - Poplatek za správu investic (pokr.) 
	"A"
	Akcie
	Peněžní trh


	Poznámka 4 - Poplatek za správu investic (pokr.) 
	"F"
	Dluhopisy
	Akcie


	Poznámka 4 - Poplatek za správu investic (pokr.) 
	"F"
	Akcie
	Peněžní trh


	Poznámka 4 - Poplatek za správu investic (pokr.) 
	Dluhopisy
	Akcie


	Poznámka 4 - Poplatek za správu investic (pokr.) 
	Akcie
	Equities Luxury & Lifestyle
	Peněžní trh


	Poznámka 4 - Poplatek za správu investic (pokr.) 
	 
	Navíc každý podfond hradí ze svých aktiv investičnímu manažerovi nebo příslušnému podinvestičnímu manažerovi (pokud se to podfondu týká) odměnu za centralizaci transakčních příkazů prováděných na účet podfondu.  
	Tato provize je zahrnuta v nákladech investic, které jsou odečteny od výnosů z prodeje za cenné papíry zahrnuté v portfoliu investic.  
	Poznámka 5 - Správní provize, odměna správci a převodnímu agentovi 
	 
	 Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 (pokr.) 
	Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 (pokr.) 
	 
	Poznámka 7 - Poplatek za distribuci 
	 
	 Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 (pokr.) 
	 
	Poznámka 8 - Zdanění 
	Poznámka 9 – Swapy 
	 
	 Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 (pokr.) 
	Poznámka 9 - Swapy (pokr.) 
	 
	 
	 Poznámky k finančním výkazům k 31. květnu 2007 (pokr.) 
	Poznámka 9 - Swapy (pokr.) 
	K 31. květnu 2007 činil celkový závazek z devizových kontraktů USD 835 078. 
	 
	K 31. květnu 2007 činil celkový závazek z devizových kontraktů USD 4 116 348. 
	 
	 
	Poznámka 11 – Termínové kontrakty 
	Tržní cena

	Opatření proti “měkkému dolaru” 
	 
	Transakce se spřízněnými stranami 
	Transakce se spřízněnými stranami (pokr.) 
	Transakce se spřízněnými stranami (pokr.) 
	Název podfondu

	Zveřejnění zdanitelného příjmu k 31. květnu 2007 
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