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Vyrocni zprava

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

SpoleCnost predklada investorské vefejnosti Vyrocni
zpravu za rok 2011. VyroCni zprava obsahuje vSechny
povinné udaje stanovené vyhlaskou 194/2011 Sb. o
informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a
investiCni spoleCnosti.
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Vyrocni zprava Spole€nosti

Vyroéni zprava Spole¢nosti obsahuje nad ramec zakona o ucetnictvi udaje o
fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany investi¢ni spoleénosti, udaje o €lenech predstavenstva,
dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio manazerech. Dale o
udaje o vsech depozitafich fondd  kolektivniho investovani
obhospodarovanych investi¢ni spolecnosti v rozhodném obdobi, udaje o
vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované
investiéni spoleénosti, soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz
ucastnikem byla nebo je investiéni spoleénost.
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m Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni klienti,

rok 2011 pfinesl investorlm mnoho pFileZitosti ale také stresu. Obchodovani na
finanénich trzich charakterizovala pfedevSim ve druhé poloviné roku vysoka volatilita
a nervozita pramenici z dluhové krize v Evropé a obav z navratu ekonomické recese.
Stres dolehl nejvice na rizikova aktiva a tak vétSina dynamickych investor(
zaznamenala v lofiském roce po dvou letech riistu meziroéni ztratu. Casem proteli a
zkuSeni investofi dobfe védi, Ze obdobi poklesu vytvari nejlepsi pfilezitosti na trhu.

Nejinak tomu bylo i loni na podzim. Prudky pokles cen akcii zahy nasledoval strmy

rust, jakmile se situace na trzich uklidnila. Ten, kdo nasel dostatek odvahy a nakoupil i

v dobé poklesu, se tak po kratké dobé mohl tesit ze zisk(l své investice.

Charakter typického Ceského investora vSak tomuto pfFikladu moc neodpovida. Z nasSich dlouholetych
zkuSenosti vime, ze Cesti investofi neradi riskuji a davaji v oblasti zhodnoceni Uspor pfednost jist&jSim
konzervativnim feSenim. Spokojenost konzervativniho investora s loriskym rokem bych ohodnotil na stupnici
od 1 do 5, kde 1 je nejlepSi a 5 nejhorsi, dvojkou. Zhodnoceni konzervativnich dluhopisovych fondl se
pohybovalo ¢tvrtym rokem vyrazné nad urovni inflace a nebylo tedy divu, Ze tato investicni fedeni patfila mezi

nejzadanéjsi.

Velmi mé osobné potéSilo, kdyz zacatkem unora 2012 ziskal fond KB Dluhopisovy cenu za nejlepsi
konzervativni dluhopisovy fond roku 2011. Ocenéni je pro nas dukazem velmi dobré prace naSeho
managementu pfi spravé naSich produktd. NaSi pozici v konzervativnich fondech jsme loni upevnili
predstavenim nového konzervativniho fondu KB Absolutnich vynosu, ktery se hned po uvedeni zafadil mezi

nejprovangjsi investicni feseni.

V produktové oblasti bych jesté vyzdvihl hladky prabéh slou€eni fondd SGAM a Amundi, ¢imz byl zavrSen
cely proces vzniku spole€nosti Amundi, ktera se etablovala za 2 roky své Cinnosti mezi nejsilngjSi hrace na

poli spravy aktiv v Evropé a ve svété.
Rozsifovani nabidky konzervativnich investi¢nich feSeni by mélo pokracovat i v roce 2012. Radi bychom na

trh béhem roku uvedli minimélné dva nové konzervativni produkty, které by se mohly potkat se sluSnym

zdjmem investorské vefejnosti.
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Na zavér mi dovolte podékovat vSem, ktefi pfispéli svou Cinnosti k nasim lofiskym vysledkim. Specialni
podékovani patfi samoziejmé klientliim, bez jejichz davéry bychom se neobesli. Mnoho Uspéchu v investovani

a hlavné hodné zdravi Vam pieje

,/”;

Albert Reculeau

pfedseda pfedstavenstva a feditel spole€nosti
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B Profil Spoleénosti

InvestiCni kapitadlova spole€nost KB, a.s., (dale také ,IKS KB* nebo ,SpoleCnost’) patfi mezi tfi nejvétsi
poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani na ¢eském trhu. V roce 2011 oslavila Spole¢nost 20. vyroci od
svého zaloZeni, coz poukazuje na silu a stabilitu Spole€nosti na finanénim trhu. Béhem své dvacetileté
historie se Spolec¢nost etablovala v respektovaného spravce aktiv s regionalni plsobnosti ve stfedni a
vychodni Evropé&. Uspésnost Spoleénosti podtrhuje kontinualni rist majetku pod spravou. Ten se za
poslednich deset let vice jak zpétinasobil. Na konci roku 2011 obhospodarovala Spole¢nost majetek v objemu
97 miliard K&.

Sila mezinarodni finanéni skupiny

Hlavnim a jedinym akcionafem IKS KB je mezinarodné pusobici skupina AMUNDI, ktera se podle objemu
spravovanych aktiv fadi mezi tfi nejvétsSi spravce aktiv v Evropé a osm nejvétSich na svété. Na konci roku

2011 se objem majetku pod spravou skupiny Amundi pohyboval na arovni 659 miliard EUR.

V ramci skupiny Amundi je Spole€nost vnimana jako lokalni centrum, které na jedné strané zajistuje
komplexni sluzby asset managementu pro subjekty ze stfedni a vychodni Evropy a na druhé strané vyhledava

a vyhodnocuje investi¢ni pfilezitosti na kapitalovych trzich tohoto regionu.
Siroka produktova nabidka

Z pohledu struktury pfijm0 je hlavni Cinnosti Spole€nosti sprava otevienych podilovych fondl. Na konci
prosince 2011 obhospodafovala Spole¢nost 22 podilovych fondd. U dalSich vice jak 60 fondd byla
administratorem transakci. Fondova nabidka pokryva vSechny tfidy aktiv z hlavnich i rozvojovych trhd. Jadro

nabidky tvofi fondy vyhledavajici investicni pfilezitosti na trzich ve stfedni a vychodni Evropé.

Siroka distribuéni sit’
Hlavnim distribuéni partnerem Spole€nosti je Komeréni banka, na kterou pfipada zhruba 99 % vSech
transakci s podilovymi fondy. Vzhledem k velikosti distribuéni sité Komerc¢ni banky, poCet pobodek se ustalil

na cCisle 400, je garantovana vysoka dostupnost produktd Spole¢nosti. Vedle prodejnich kanald Komeréni

banky vyuziva Spole€nost k distribuci vybranych produktl i externich partnera.

Individualni sprava aktiv / Mandaty

Druhym pilifem podnikatelské &innosti Spole&nosti je individualni sprava aktiv pro fyzické a pravnické osoby.
K nejvyznamnéjSim klientdm patfi z tohoto pohledu subjekty ze skupiny Komercni banky — Penzijni fond KB a

Komeré&ni pojistovna. Mimo tzemi Ceské republiky spravuje Spole¢nost fondy rumunské banky BRD.
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®m Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti
Spole€¢nosti a zduraznéni hlavnich faktord majicich vliv na
hospodarsky vysledek

Majetek v domacich a zahrani¢nich podilovych fondech sdruzenych pod zastitou Asociace pro kapitalovy trh
(dale jen ,AKAT") béhem roku 2011 poklesl 0 9,5 % na 224 miliard K& Nejvétsi absolutni a relativni Ubytek
prostfedk(l pod spravou zaznamenaly béhem sledovaného obdobi fondy penézniho trhu. Objem majetku pod
spravou téchto fondd se béhem roku snizil o 44 miliard K&. Hlavnimi pfi¢inami byla jednak zména klasifikace
nékterych fondl penézniho trhu, které prosly Upravou investiéni strategie a staly se z nich dluhopisové fondy,
a jednak nizka vykonnost fond(i penézniho trhu, ktera v prostfedi nizkych urokovych sazeb nadale zaostava
za dlouhodobym prdmérem. Fondy penézniho trhu béhem poslednich tfi let prakticky ztratily dominanci na
trhu ve prospéch dluhopisovych fondd. Témto fonddm se dafilo i minuly rok. Dluhopisové fondy profitovaly ze
zajmu domaci verejnosti o konzervativni investiéni strategie a zaznamenaly druhy rok po sobé narlst majetku

pod srpavou. Za posledni dva roky se majetek v téchto fondech ztrojnasobil i diky regulatornim opatfenim.

Rozdéleni investic na trhu dle typt fond

Typ fondu Hodnota majetku k 31.12.2011 Pololetni zména Meziro¢ni zména
Fondy penézniho trhu 24138 594 975 -57,4% -64,8%
Zajisténé fondy 49 637 257 172 -9,5% -10,0%
Dluhopisové fondy 61 285 481 877 +61,7% +87,6%
SmiSené fondy 32943 313 974 +0,1% +2,8%
Akciové fondy 36 596 685 242 -11,9% -11,6%
Fondy fond 17 251 654 536 -3,5% +10,3%
Nemovitostni fondy 2 211 904 888 +1,5% +9,5%
Celkem 224 064 892 664 -8,1% -9,5%

Zdroj: AKAT CR

Ve srovnani s trhem si Spole¢nost vedla béhem sledovaného obdobi hife. Objem majetku ve fondech pod
spravou Spole¢nosti se snizil o 22 % na 27 miliard K&. V souladu s trhem zaznamenala Spolec¢nost nejvétsi
pokles majetku v ramci fondd penéznich trhd. Na celkové statistice se vyznamné projevily také zmény
v investi¢ni strategii Profilovych fondu. V jejich dusledku doslo ke snizeni hodnoty majetku balancovanych
fondd, které byly v portfoliich Profilovych fondd nahrazeny fondy Amundi. K t€mto zménam doslo na pfelomu
unora a bfezna. Na celkovém poklesu majetku se také podepsala maturita 4 zajisténych fondu, které nebyly

v habidce nahrazeny novymi fondy.
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Na uspéch z lonského roku navazaly fondy Privatni spravy aktiv, které se spole¢né s fondem KB Dluhopisovy
a noveé zalozenym fondem KB Absolutnich vynosu fadily k nejprodavanéjSim. Béhem sledovaného obdobi se

majetek téchto fondu zvysil o 2 miliardy a vyvazoval tak pokles majetku v jinych kategoriich.
Pokles aktiv spravovanych Spole¢nosti ve fondech kolektivniho investovani kompenzoval riist majetku

spravovaného v ramci mandatl od Komeréni pojistovny a Penzijniho fondu Komeréni banky. Celkovy objem

spravovanych aktiv Spole¢nosti dosahoval na konci roku 2011 urovné 97 miliard K&

Rozdéleni majetku spravovaného IKS KB dle mandat

Hodnota majetku k 31.12.2011
Fondy kolektivniho investovani 27084 496 616
Komeréni pojisStovna 22520 999 000
Penzijni fond 31587 386 000
Ostatni 16112 803 510
Celkem 97 305 685 127

Zdroj: AKAT CR

Financéni vysledky Spole¢nosti

Spolecnost dosahla v roce 2011 zisku po zdanéni 105 mil. K& (-7 % y/y). Meziro€ni pokles zisku byl zplsoben
niz§imi vynosy z poplatkd a provizi, které se snizily na 383 mil. K& (-8 % yly), a vy$Simi spravnimi naklady
(+4% vyly). Suma dosazeného Cistého zisku bude rozdélena na zdkladé rozhodnuti jediného akcionafe pfi

vykonu pasobnosti valné hromady podle § 190 obchodniho zakoniku.

Obrat Spole¢nosti pfi obchodovani s podilovymi listy v prabéhu sledovaného obdobi poklesl. Ddvodem byla
niz8i poptavka investorské verejnosti po fondech penézniho trhu a absence zajisténych produktd v nabidce.
Hrubé prodeje se meziroéné snizily o 10 % na 3,6 mid. K&. Cisté prodeje byly v roénim Ghrnu zaporné

v disledku vysSich odkuptl z fond penézniho trhu a zajiSténych/garantovanych fondu.

Vynosy spolegnosti byly a jsou realizovany v Ceské republice.

Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s strana 8



B IKS KB

Majetek / Zakladni kapital Spolec¢nosti / Informace o po¢tu zaméstnancu

Spole€nost v roce 2011 nepofizovala zadny majetek formou finanéniho pronajmu a neméa obchodni
pohledavky po Ihaté splatnosti.

Zakladni kapital spoleCnosti pfedstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, vefejné neobchodovatelnych, ve
jmenovité hodnoté 100 tis. K&, tj. celkem 50 000 tis. KE. Jedinym akcionafem spolecnosti je Amundi, vlastnici
100 % zakladniho kapitalu. Vytvoreny rezervni fond dosahuje zakonem pozadovanou vySi 20 % zakladniho

kapitalu.

Spoleénost nevlastni majetek otevienych podilovych fondl; ten patfi podilnikim v podilovych fondech.

Ugetnictvi spolegnosti je od udetnictvi otevienych podilovych fondt ptisné oddéleno.

Priimérny pocet zaméstnancu spole¢nosti, véetné vedoucich pracovnikt a ¢lend predstavenstva, dosahl k 31.
12. 2011 celkem 47 osob.

Zmény v organech Spole¢nosti

Predstavenstvo Spole¢nosti

Ke dni 31. ¢ervence 2011 odstoupil z funkce mistopfedsedy predstavenstva Spolecnosti Philippe Percheron.
Kdatu 1. srpna 2011 zvolilo pfedstavenstvo spolenosti Sylvaina Brouillarda do funkce mistopfedsedy

predstavenstva, a to s okamzitou plsobnosti.

Dozor¢i rada Spoleénosti

Ke dni 22. srpna 2011 odstoupili Jean-Paul Mazoyer z funkce pfedsedy dozor¢i rady a Renaud Stern z funkce

¢lena dozorgi rady Spolecnosti.
Do funkce ¢€lena dozor¢i rady byli jedinym akcionafem Spole€nosti (AMUNDI) dne 23. srpna 2011 s okamzitou

ucinnosti jmenovani: Fathi Jerfel, Patrice Begue. Do funkce pfedsedy dozor&i rady Spole€nosti byl dne 13.

fijna 2011 zvolen Fathi Jerfel, a to s okamzitou plsobnosti.
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|
m Vlastnicka struktura Spole¢nosti

Spole€nost byla v rozhodném obdobi 100% vlastnéna spole¢nosti Amundi, se sidlem 90 Boulevard Pasteur
750 15 Pafiz, Francouzska republika. Hlavnimi akcionafi skupiny Amundi jsou dvé nejvétsi francouzské
banky, Crédit Agricole, vlastnici 75 % akcii skupiny Amundi, a Société Générale, které pfipada zbyvajicich 25

% akcii.

m Doplnujici udaje

Spoleénost nebyla v rozhodném obdobi u¢astnikem soudnich nebo rozhodéich sport, ve kterych hodnota
predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku spole€nosti. Spole¢nost v rozhodném obdobi (ani po &ast
rozhodného obdobi) neméla kvalifikovanou uc€ast na zadnych osobach a zaroven v rozhodném obdobi

nejednala spole¢nost s zadnou osobou ve shodé ve smyslu § 66b zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik.
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B Spoleénost obhospodarovala k 31. 12. 2011 celkem 22 otevienych
podilovych fondtl a 1 uzavieny investic¢ni fond.

Fondy penézniho trhu
IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,

Zajisténé a garantované fondy

MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Ametyst, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s

KB Ametyst 2, garantovany otevreny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Ametyst 3, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spole€nosti KB, a.s.,

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spole€nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s
KB Realitnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole€nosti KB, a.s.,

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole€nosti KB, a.s.,

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s

Fondy fondi

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Rustovy profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dynamicky profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy
IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

Fondy kvalifikovanych investort / Investi¢ni fondy

Leonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Protos, uzavreny investi¢ni fond a.s.

Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s strana 11



B IKS KB

B Vrcholové organy a organizacni struktura spolecnosti

B Predstavenstvo (stav k 31.12.2011)

Albert Reculeau — pfedseda predstavenstva (od 1.9.2008)

Ing. Pavel Hoffman — mistopredseda predstavenstva (od 18.11.2009)
Sylvain Brouillard - mistopredseda predstavenstva (od 27.7.2011)
Phillipe Percheron - mistopredseda predstavenstva (do 27.7.2011)

Albert Reculeau

pfedseda predstavenstva a feditel spole¢nosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale, kam
nastoupil vroce 1980 po ukonéeni studii na pozici interniho auditora. BEhem své
kariéry zastaval pozice napfi¢ celou skupinou. Pfed svym pfichodem do IKS KB
pusobil na postu prezidenta spolecnosti IBK-SG Asset Management v Soulu a
regionalniho Feditele pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem v Singapuru. Od
roku 2007 Fidi rozvoj aktivit SGAM v regionu stfedni a vychodni Evropa. Od 1.zafi
2008 zastava funkci pfedsedy predstavenstva a feditele spole¢nosti IKS KB.

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro marketing

Absolvent fakulty mezinarodnich vztah(l Vysoké Skoly ekonomické v Praze a drzitel
makléfské licence se pohybuje v odvétvi kolektivniho investovani 16 let. Svou
kariéru zacinal v devadesatych letech v menSich brokerskych domech v Praze.
Nésledné jeho kroky vedly do Prvni investi¢ni spole€nosti, kde nejprve zastaval post
analytika a postupné se propracoval na pozici vedouciho oddéleni rozvoje celé
spole¢nosti. Od konce roku 2002 je jeho kariéra spjata s IKS KB, kde zastava
dodnes post naméstka feditele a mistopfedsedy pfedstavenstva. Dlouhou fadu let
pUsobi také ve vyboru Fediteld AKAT CR (diive AFAM CR a UNIS CR).

Sylvain Brouillard

mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro investice

Jeho dosavadni kariéra byla spjata se spole¢nosti SGAM (pozdé&ji Amundi), kde
postupné zastaval funkce analytika, portfolio manazera balancovanych fondl a
nakonec vedouciho portfolio manazera s objemem majetku pod spravou dosahuijici
urovné 20 miliard euro. Od &ervence 2011 zastava funkci naméstka feditele pro
investice v IKS.
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B Dozor¢i rada (stav k 31.12.2011)

Fathi Jerfel — predseda dozor¢i rady (od 13.10.2011/ od 23.8.2011 ¢len dozorci
rady)

Absolvent Ecole Polytechnique
Odborna praxe 17 let

Alain Pitous - €len dozor¢i rady (od 1.4.2010)

Absolvent EDHEC Business School
Odborna praxe 22 let

Patrice Begue- ¢len dozor¢€i rady (od 23.8.2011)

Absolvent ESLSCA Business School
Odborna praxe 21 let

B Portfolio manazeri (stav k 31.12.2011)

Sylvain Brouillard — odborna praxe 11 let (v IKS od 7/2011)
Absolvent Obchodni Skoly v Tours
Naméstek feditele pro investice

Tomas Lipovy — odborna praxe 18 let (v IKS KB od 7/2002)
Absolvent VSE v Praze
Manazer dluhopisovych fondld a fondd penézniho trhu

Zdenék Straka — odborna praxe 14 let (v IKS KB od 9/2005)
Absolvent VZU v Praze
Manazer individualnich portfolii

Pavel Rostok — odborna praxe 12 let (v IKS KB od 11/2008)
Absolvent VSE v Praze
Manazer portoflia Komercni pojistovny a penzijniho fondu

Dan KarpiSek — odborna praxe 12 let (v IKS KB od 12/2010)
Absolvent VSE v Praze
Akciovy analytik
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B Informace o depozitari fondt

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondd obhospodafovanych spoleénosti Investi¢ni kapitalova
spole¢nost KB, a.s., byla po celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na PFikopé 33,
&. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1360, IC 45317054.

B Informace o obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali
¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investi€éni spole¢nosti

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spoleénost a pro obhospodarované podilové fondy
vykonavali po celé rozhodné obdobi (od 1.1.2011 — 31.12.2011):

Komeréni banka, a.s., IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé 33 &p. 969, PSC 11407
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., IC: 00001350, sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57
WOOD & Company Financial Services, a.s., IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Namésti Republiky 1079/1a,
PSC 110 00

Patria Finance, a.s., IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

ING Bank N.V., organizaéni slozka - IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 1500
Raiffeisenbank a.s., IC: 492 40 901, sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 14078

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., IC: 649 48 242, sidlo: Praha 1, Na Pfikopé& 858/20, PSC 11121
Citibank Europe Plc, organizacni slozka, IC 28198131, sidlo: Praha 6, Evropska 423/178, PSC 16640
HSBC Bank plc — pobocka Praha, IC 65997212, sidlo: Praha 1, V Celnici 10, PSC 11721

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizacni slozka, IC 27391639, sidlo: Praha

1, Ovocny trh 8, PSC: 11719
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondri spoleCnosti Investicni kapitdlova spole¢nost KB, a.s.:

I Ovéfili jsme Ucetni zavérku spolecnosti Investiéni kapitdlovd spoleénost KB, a.s., k 31. prosinci 2011
uvedenou na stranach 15 - 42, ke které jsme 7. bfezna 2012 vydali vyrok nasledujictho znénf:

, Qveéfili jsme pfiloZzenou Ucetni zavérku spole¢nosti Investic¢ni kapitdlova spoleénost KB, a.s., sestavenou
k 31. prosinci 2011 za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztréty,
pfehled o zménach vlastniho kapitédlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich metod.
Udaje o spole&nosti Investi¢ni kapitdlova spole¢nost KB, a.s., jsou uvedeny v bod& 1 piflohy této Gcetni
zaveérky.

Odpovédnost statutarniho orgdnu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutdrni organ je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni v souladu
s U¢etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni Gcetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodr¥ovat etické
normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze U€etni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. ‘ )

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkéch
a skute¢nostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupd zavisi na Usudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ucetni zAavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni Ucetni zdvérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pfimérenosti ucetnich odhadd provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Uéetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pifiméfenym zakladem pro
vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru U€etni zavérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spole¢nosti Investi¢ni kapitdlovd spolec¢nost KB, a.s., k 31. prosinci 2011
a vysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2011 do 31. prosince 2011 v souladu s Gcetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Ovéfili jsme téZ soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocéni zpravy je
zodpovédny statutdrni organ. Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyro¢ni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorG Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved|
ovéfeni tak, aby ziskal primérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrocni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gc¢etni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfisluinou dcetni zavérkou. Ugetni informace obsaZené ve vyroéni zprdvé na strandch 15 - 42
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v Uletni zavérce k 31. prosinci 2011. Jiné neZ uGletnf
informace ziskané z Gcetni zavérky a z Gcetnich knih spoleénosti jsme neovérovali. Jsme presvédceni, Ze
provedené ovéreni poskytuje priméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou Ucetni informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenou Ucetni zdvérkou.

Provéfili jsme déle vécnou spravnost Gdajd uvedenych ve zpréavé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s., k 31. prosinci 2011 uvedené ve vyrocni zpravé na
stranach 44 - 46. Za sestaveni a vécnou spravnost této zprdvy o vztazich je zodpovédny statutdrni organ
spole¢nosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢&. 56 Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali
a provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena pfedeviim na dotazovani pracovnikl spolecnosti a na analytické
postupy a vybé&rovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje
nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok
auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti Udajd uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spole€nosti Investicni kapitdlovd spoleCnost KB, a.s.,
k 31. prosinci 2011.

Senvd £ Y
Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

7z

Jan Fanta
partner

‘Michaela Kubyov

auditor, opravnéni ¢. 1810

27.dubna 2012
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



B IKS KB

® PRILOHA UCETNIi ZAVERKY SPOLECNOSTI ZA ROK 2011

ROZVAHOVY DEN: 31.12. 2011

SESTAVENI UCETNi ZAVERKY: 7.3.2012
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1. Popis Spoleé€nosti

ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

InvestiCni kapitalova spole¢nost KB, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) je Ceska pravnicka osoba, akciova
spole¢nost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni nastupce Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
spol. s r.o.

Sidlo spoleénosti

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.
Dlouha 34/713

110 15 Praha 1

Ceska republika

Depozitafem Spole¢nosti je Komeréni banka, a.s.
K 31. 12. 2011 obhospodafovala Spole¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

— IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investini kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Dynamicky profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

— IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové
spole¢nosti KB, a.s.

— MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole€nosti KB, a.s.

— KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— KB Vyvazeny profil, otevfeny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Rustovy profil, otevieny podilovy fond Investini kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

— KB Realitnich spole€nosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole¢nosti KB, a.s. .

— KB Ametyst — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s.

— KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole€nosti KB, a.s.

— KB Ametyst 3 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

— KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— Leonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

— KB Privatni sprava 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

— KB Privatni sprava 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Absolutnich vynosl

Béhem roku 2011 byly ukon&eny tyto fondy, na zakladé doby splatnosti uvedené ve statutech fondu:
- MAX5, svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalove
spolecnosti KB, a.s. k 12.12.2011
— MAX 6, svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s. k 25.7.2011
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— MAX 7, svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s. k21.11.2011
— EuroMax, svétovy garantovany fond IKS KB, a.s., k 31.1.2011

Predmét ¢innosti
Pfedmétem podnikani Spolecnosti je:

— kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd,

— obhospodafovani investi¢nich fond na zakladé smlouvy o obhospodarovani,

— obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investié¢niho
fondu, ktery nema uzavienu smlouvu o obhospodarovani,

— vykonavani cinnosti souvisejicich s kolektivnim investovanim jako sluzby pro jinou investi¢ni
spole¢nost nebo investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani,

— obhospodaiovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku
investi¢ni nastroj,

— uschova a sprava cennych papirl vydanych fondy kolektivniho investovani, nebo poskytovani
investi¢niho poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje.

Spole¢nost plsobi vyhradné na trhu Ceské republiky a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.
Povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti udélila CNB dne 1. 5. 1994,

Spole¢nost dale obhospodafuje majetek zakazniki na zakladé smluv o obhospodafovani portfolia
(“Sprava klientskych aktiv’) a majetek téchto spolec¢nosti a fondu:

— Penzijni fond KB, a.s.

— Protos, uzavieny investi¢ni fond a.s.

— Actiuni, BRD Asset Management SAl

— Diverso, BRD Asset Management SAl

— Concerto, BRD Asset Management SAI

— Index Europa Regional, BRD Asset Management SAI
— Komeréni pojistovna, a.s.

Vlastnici spole¢nosti

Spole€nost se 31. 12. 2009 stala soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,
Francouzska republika) vlastnici 100 % zakladniho kapitalu.
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Organizaéni struktura Spoleénosti

IKS KB, a.s.
Qrganiza¢nischéemak 31. prosinci2011

Piedstavenstvo IKS KB, a.s. Dozoréirada IKS KB, a.s.

Tajemnik predstavenstva a dozordi rady|

Reditel

oddéleni Riskmanagementu}——' oddéleni Pravni |

‘ pracovigté Interniho auditu pracovigté Compliance |

‘ pracovigté Lidskych zdrojl

naméstek Feditele pro Rozvoj produkt, naméstek feditele pro Vnitini operace naméstek feditele pro Investice
nabizeni produkt) a komunikaci spoleénosti
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Organizacni struktura Spole¢nosti je vymezena organizaénim Fadem, obsahujicim povinnosti,
opravnéni a zodpovédnost jednotlivych utvard Spolecnosti.
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1.1. Predstavenstvo a dozorci rada

Slozeni organi spolec¢nosti k 31. 12. 2011:

Funkce Jméno
Predstavenstvo Pfedseda Albert Reculeau

Mistopfedseda Ing. Pavel Hoffman

Mistopfedseda Sylvain Brouillard
Dozoréi rada Predseda Fathi Jerfel

Clen Alain Pitous

Clen Patrice Begue

Predstavenstvo Spole¢nosti:

Albert Reculeau

Pfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 1. zari 2008
Den vzniku funkce: 1. zari 2008

Ing. Pavel Hoffman

Mistopfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 17. zafi 2009

Den vzniku funkce: 18. listopadu 2009

Sylvain Brouillard

Mistopfedseda predstavenstva Spole€nosti

Den vzniku ¢lenstvi: 1.8.2011

Den vzniku funkce: 22.8.2011

Dne 31. Cervence 2011 zaniklo Clenstvi v Pfedstavenstvu panu Philippovi Percheronovi.

Dozor¢i rada Spoleénosti:

Fathi Jerfel

Pfedseda dozorci rady Spolecnosti
Den vzniku &lenstvi: 23.8.2011
Den vzniku funkce: 13.10.2011
Alain Pitous

Clen dozorgi rady Spoleénosti

Den vzniku €lenstvi: 1.dubna 2010

Patrice Begue
Clen dozor¢i rady Spole¢nosti
Den vzniku Clenstvi: 23.8.2011

Dne 22. srpna 2011 zaniklo &lenstvi v Dozor¢i radé panu Renaud Sternovi a panu Jean-Paul
Mazoyerovi.
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani u€etni zavérky

Zakladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této uCetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé udetnictvi Spoleénosti vedeného v souladu se zdkonem &.
563/1991 Sb., o uletnictvi v platném znéni, pfisluSnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofradani a
obsahové vymezeni polozek Uéetni zavérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce, a Ceskymi ugetnimi standardy pro finanéni instituce.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni nakladu a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou
uznany v dobg jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné i Casové vztahuji. Zavérka je
sestavena na principu historickych cen. Aktiva, u nichz doslo ke sniZeni hodnoty, jsou vykazana v Cisté
realizovatelné hodnoté. Ugetnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ugetni
jednotky pokragovat ve svych aktivitach.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky, a
nakladd a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu
k UCetni zavérce.

Spole€nost vykazuje finanéni Udaje v Ceskych korunach (KE) s pfesnosti na tisice K& pokud neni
uvedeno jinak.

Ugetni zavérka byla sestavena ke dni 31. 12. 2011. Tato G&etni zavérka je nekonsolidovana.

2.2.Okamzik uskuteénéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kierém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmé&né nebo zaniku, k pohybu
majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou predmétem ucCetnictvi a které
nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

2.3.Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné je uctovan v K&, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobé, kdy
byly jednotlivé poloZky zahrnuty do majetku.

Financni aktiva, pohledavky a zavazky v cizi méné jsou vykazany v UCetni zavérce v K¢ s pouzitim
sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky.
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Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Spolecnosti zachyceny v K¢ a v ucetni
zavérce jsou vykazany prepocétené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované zisky
nebo ztraty ke dni sestaveni ucetni zavérky vyplyvajici ze zmén smeénnych kurz( jsou vykazany
v polozce Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci a snizuji nebo zvy$uji hodnotu zavazku G&i
pohledavky.

2.4.Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
uréenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz ocenéni
je vysSi nez 60 tis. K&.

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a
naklady s pofizenim souvisejici, snizenych o opravky vyjadiujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Majetek s pofizovaci cenou do 60 tis. KE se odepisuje jednorazové do nakladd za obdobi, ve kterém byl
pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
uréenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz vstupni
cena je vysSi nez 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici, sniZzenych o opravky vyjadfujici miru
opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vy3i ocenéni a nedokonéené investice se neodepisuiji.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K& se odepisuje jednorazové do nakladl za obdobi, ve kterém byl
pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni majetku

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do nakladu.

Snizeni hodnoty majetku

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZeni hodnoty majetku se vytvareji opravné polozky
k majetku. V pfipadé trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto majetku.

Odepisovani
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucetné odepisovan do nakladd od nasledujiciho mésice po

jeho uvedeni do uzivani na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zzivotnosti pfislusného
majetku. Majetek je odepisovan linearni metodou.
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Pfedpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Nehmotny majetek 3
Stavby 50
Stroje, pfistroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostfedky 4
Inventar 8-10

2.5. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté sniZzené o opravné polozky. Spole¢nost Ucétuje o
opravnych polozkach v pfipadé, ze zjisti, Ze sou€asna realizovatelna hodnota pohledavky je nizsi nez
zustatkova hodnota evidovana v Ucetnictvi. Spole¢nost Uctuje o opravnych polozkach, pokud se jedna o
pfechodné snizeni hodnoty pohledavek.

2.6.Dan z prijma

Danovy zaklad pro daf z pfijma je propoéten z vysledku hospodareni bézného obdobi pfictenim
danové neuznatelnych nakladi a odeétenim vynos(, které nepodiéhaji dani z pfijml, a polozek
upravujicich danovy zaklad. Vypocet splatné dafiové povinnosti je proveden na konci zdanovaciho
obdobi podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pFijm0, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, sazba dané pro
rok 2011 €ini 19 % (2010: 19 %).

Odlozena dari z pfijmU se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zakladé vSech prechodnych rozdilt
mezi dafiovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich u€etnimi hodnotami pro Ucely finanénich vykazl. Odlozena
dan z pfijmy je pocitdna pomoci dafiovych sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje uplatnéni
do€asného dafiového rozdilu.

Zakladni pfechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych
polozek a u dafovych ztrat pfevadénych do dalSich obdobi.

O odlozeném dafiovém zavazku je ucétovano vzdy, o odlozené dafiové pohledavce je uctovano pouze
do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijmd, va¢i nimz lze odlozenou darfiovou
pohledavku uplatnit. V pfipadé, Zze neni pravdépodobné, Ze dafiova pohledavka bude realizovana, je jeji
vySe odpovidajicim zplsobem snizena.

2.7.Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti, je
pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk(l pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfi¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %, a je mozné provést pfimérené
spolehlivy odhad pInéni. Rezervy jsou pouzity pouze k ucelim, k nimz byly vytvoreny. Zlstatky rezerv
podléhaji kazdoro&ni inventarizaci, na jejimz z&kladé jsou rezervy zruSeny nebo pfevedeny do
nasledujiciho roku.

2.8.0pravné polozky
Opravné polozky se tvofi k uétim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfeceriuje na realnou hodnotu nebo
neni ocefiovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku v UCetnictvi je prokazano na
podkladé udajl zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventufe, pfi niz se posuzuje jejich vySe a odivodnénost.

Spole€nost nevytvofila k 31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010 Zadné opravné polozky.
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2.9. Urokové vynosy

Urokové vynosy z b&Znych uétd v bankach se Gétuji na zakladé bankovniho vypisu do vynostl proti
pfislusnému rozvahovému uctu.

2.10. Poplatky a provize

3.

Poplatky a provize jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ke kterému se vécné i Casové
vztahuji, kromé akviziéni odmény placené za prodej podilovych listt IKS podilovych fondd Balancovany
- konzervativni, Dluhopisovy PLUS, Akciovy PLUS a Balancovany — dynamicky, ktera je Casové
rozliSovana na zakladé prameérné doby drzby podilovych listl v téchto fondech. K rozvahovému dni je
proveden test zpétné ziskatelnosti celkové ¢asové rozliSené akvizi¢ni odmény.

Pouzité finan€ni nastroje

3.1. Strategie uzivani finanénich nastroji

Spole¢nost neni vystavena uvérovému riziku. Spole¢nost je nepfimo vystavena trznimu, ménovému i
urokovému riziku v disledku pohybu ¢istého obchodniho jméni obhospodafovanych fondl a tim i vysi
odmény za obhospodarfovani. Spole¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepouziva k jeho
fizeni Zadné zajistovaci nastroje.

3.2.Trzni riziko

Spole€nost Fidi primarné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investi¢ni politikou fondu
zakotvenou ve statutech a v souladu s pfijatymi investi¢ni strategiemi schvaluje Spole¢nost zplisoby a
metody kontroly a Fizeni trznich rizik fondd. Jedna se zejména v zavislosti na typu fondu o ménova a
urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena pracovistém risk managementu a
schvalovana investiénim vyborem. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfisluSnym utvarem
odpovédnym za kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limita.
Zajistovani trznich rizik je provadéno standardnimi zajiStovacimi instrumenty (swap, forward, cross
currency swap) nakupovanymi prostfednictvim OTC obchodud s vybranymi finanénimi institucemi.

Trznim rizikim je Spole¢nost vystavena pouze prostfednictvim investic do vkladi u bank.

3.3. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v diisledku zmény trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rast i klesat a vytvaret ztraty
v pfipadé vzniku neogekavanych pohybl. Casové obdobi, pro které je Grokova sazba pevné stanovena,
indikuje, do jaké miry je dany nastroj vystaven riziku Urokovych sazeb. Spole¢nost eviduje pouze bézné
vklady se splatnosti na pozadani.

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole&nost vystavena riziku urokové
sazby a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich nastroju nebo, v pfipadé, Zze se urokova
mira téchto nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry. Zamérem
vedeni Spole¢nosti je fidit riziko fluktuace Cistych urokovych vynos( v dusledku zmén Urokovych sazeb
prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera jsou
neuro€ena, jsou zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano®.
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v tis. K& Od 3
mésich Od1
Do 3 do1l roku Nad 5 Nespecifi-

mésict roku do5let let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 25 25
Pohledavky za bankami 161 331 0 0 0 0 161331
Naklady a pfijmy pF. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 38434 38434
Pohledavky z obchodniho styku 33388 0 0 0 0 33388
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 0 0 0 0 99910 99910
AKTIVA CELKEM 194 719 0 0 0 138369 333088
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni -49
pasiva 0 0 0 0 -49906 906
Zavazky z obchodniho styku -15 226 0 0 0 0 -15226
Odlozena dan 0 0 0 0 -6340 -6340
PASIVA CELKEM -15 226 0 0 0 -56246 -71472
Cista vyse aktiv 179 493 0 0 0 82 123 261 616

3.4.Ménové riziko
Spole€nost ma veskeré své pohledavky a zavazky denominované v CZK.
3.5. Operacni riziko

Spole€nost zfizuje vicestupniovy systém permanentnich kontrol, vychazejici od urovné vedoucich
oddéleni pfes kontroly provadéné periodicky utvary risk managementu a compliance az po provérky
provadéné internim auditem v ramci schvaleného ro¢niho planu kontrol. Cilem téchto kontrol je
monitorovat a analyzovat operacni rizika podstupovana v ramci jednotlivych procesu ve spole¢nosti a
pfijimat takova opatfeni, aby tato byla eliminovdna nebo omezovéna. Vysledky kontrol i zjisténa
porudeni jsou pravidelné reportovany matefské spole€nosti. V souladu s doporu€enim interniho auditu
spole¢nost na pocatku roku 2012 implementuje novy systém pro monitorovani a fedeni mimoradnych
udalosti investi¢ni i operaéni povahy.

3.6.Riziko likvidity
Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a pasiva SpoleCnosti rozdélena podle pfisluSnych pasem
splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti. Zbytkova splatnost pfedstavuje dobu od data ucetni

zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost, jsou
zahrnuty v polozce ,Nespecifikovano®.
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v tis. K& Na Od 3 Od 1

pozadani Do 3 meésicu roku Nad Nespecifi-

do 7 dnti mésicti do 1roku do5let 5let  kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 25 25
Pohledavky za bankami 161 331 0 0 0 0 0 161331
Naklady a pfijmy pF. obdobi a
ostatni aktiva 0 0 0 0 0 38 434 38434
Pohledavky z obchodniho
styku 0 33388 0 0 0 0 33 388
Dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek 0 0 0 0 0 99 910 99 910
AKTIVA CELKEM 161331 33388 0 0 0 138369 333088

Vydaje a vynosy pfistich
obdobi, rezervy a ostatni

pasiva 0 0 0 0 0 -49906  -49 906
Zavazky z obchodniho styku 0 -15226 0 0 0 0 -15226
OdlozZeny dafovy zavazek 0 0 0 0 0 - 6 340 - 6 340
PASIVA CELKEM 0 -15226 0 0 0 --54 246 -71 472
Cista vyse aktiv 161 331 18162 0 0 0 82123 261 6
4, Doplnujici informace k ucéetni zavérce
4.1 Pohledavky za bankami
v tis. K& Stav k Stav k
31.12.2011 31.12.2010
Splatné na pozadani 161 331 146 343
Celkem pohledavky za bankami 161 331 146 343
Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na pozadani.
4.2 Nehmotny majetek
Pofizovaci cena
v tis. K& Stav k Pfirastky Ubytky Stav k
31.12.2010 31.12.2011
Software 59 790 3872 -1173 62 489
Autorska prava 1374 0 0 1374
Nedokon&ené nehmotné investice 0 7 355 -3 872 3483
Celkem 61 164 11 227 -5045 67 346
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Opravky
v tis. K& Stav k Pfirastky Ubytky Stav k
31.12.2010 31.12.2011
Software -47 092 -8 325 1173 -54 243
Autorska prava -1277 0 0 -1277
Celkem -48 369 -8 325 1173 -55 520
Zstatkova hodnota
v tis. K& Stav k Stav
31.12.10 k 31.12.11
Software 12 698 8 246
Autorska prava 97 97
Nedokoncené nehmotné investice 0 3483
Celkem 12795 11 826

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauétované do naklada ¢inily v roce 2011 8 325tis. K&
(2010: 8 713tis. K¢).

Souhrnna vySe nehmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. KE neuvedeného v rozvaze a
pofizeného v roce 2011 &inila v pofizovacich cenach 128 tis. K& (2010: 327 tis. K&).

V roce 2011 a 2010 Spole¢nost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby nehmotny majetek.
4.3 Hmotny majetek

Porizovaci cena

v tis. K& Stav k  PFirastky Ubytky Stav k

31.12.2010 31.12.2011
Stavby 134 488 0 0 134 488
Pozemky 2621 0 0 2621
Stroje, pfistroje a zafizeni 15591 60 -9 428 6 223
Dopravni prostfedky 3389 2417 -2 465 3341
Inventar 3162 0 0 3162
Umeélecka dila 350 0 0 350
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 0 370 -60 310
Celkem 159 601 2847 -11 953 150 495
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Opravky
v tis. K& Stav k  PFirastky Ubytky Stav k
31.12.2010 31.12.2011
Stavby -49 983 -2 638 0 -52 621
Stroje, pfistroje a zarizeni -15 146 -307 9428 -6 025
Dopravni prostfedky -2576 -520 2 465 -631
Inventar -3126 -8 0 -3134
Celkem -70 831 -3473 11 893 -62 411
Zustatkova hodnota
v tis. KE Stav k Stav k
31.12.10 31.12.11
Stavby 84 505 81 867
Pozemky 2621 2621
Stroje, pfistroje a zafizeni 445 198
Dopravni prostfedky 813 2710
Inventar 36 28
Umélecka dila 350 350
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 0 310
Celkem 88 770 88 084

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zauctované do nakladd Cinily v roce 2011 3 473 tis. K& (2010:
4 003 tis. K¢).

Souhrnna vySe hmotného majetku s pofizovaci cenou niz8i nez 40 tis. KE neuvedeného v rozvaze a
pofizeného v roce 2011 €inila v pofizovacich cenach 487 tis. K& (2010: 726 tis. K&).

V roce 2011 a 2010 Spole¢nost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby hmotny majetek.
4.4 Hmotny majetek pofizeny formou finanéniho pronajmu
V roce 2011 a 2010 Spole€nost nepofizovala zadny majetek formou finanéniho pronajmu.

4.5 Ostatni aktiva

v tis. K& Stav k Stav k

31.12.2011 31.12.2010
Pohledavky ze srazek/ pfirazek k podilovym listim 934 0
Pohledavky za spravu portfolia 24 387 25 652
Ostatni obchodni pohledavky 8 067 7 548
Dariové pohledavky 6 102 10988
Dohadné uéty aktivni 13873 10 622
Ostatni aktiva celkem 53 363 54 810

Pohledavky za spravu portfolia se skladaji z jednotlivych pohledavek za podilové fondy spravované
Spolecnosti.
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Danové pohledavky zahrnuji pfedevSim zaplacené zalohy na dan z pfijmu, poniZzené o danovy zavazek
z titulu dané z pfijmu a silnicni dari.

Dohadné ucty aktivni zahrnuji pfedevSim nevyfakturované vynosy za podporu prodeje AMUNDI
podilovych fondt a Penzijniho fondu Komeréni banky, a.s. za mésic prosinec.

Spole¢nost neméla vroce 2011 a 2010 ve svém Ucetnictvi nesplacené pohledavky, které jsou
povazovany za pochybné, a nevytvarela tudiz opravné polozky na vrub nakladu.

4.6 Naklady a prijmy pfristich obdobi

v tis. K& Stav k Stav k

31.12.2011 31.12.2010
Naklady pfistich obdobi 18 459 36 630
Naklady a prijmy ptistich obdobi 18 459 36 630

V polozZce ostatnich nakladd je zahrnuta akviziéni odména vyplacena v u¢etnim obdobi za distribuci
produktd, u kterych se uplatiiuje srazka pfi odkupu, dale predplatné a dal$i naklady za sluzby
vyplyvajici z uzavienych smiuv.

4.7  Zakladni kapital

Zakladni kapital Spole¢nosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych,

s nominalni hodnotou 100 tis. K&, tj. celkem 50 000 tis. K&.V roce 2011 a 2010 nedosSlo k zadnym
zménam uctd zakladniho kapitalu.

4.8 Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionafe pfi vykonu pusobnosti valné hromady ze dne 28.4.2011 bylo
schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2010:

v tis. KE

Nerozdéleny zisk minulych téetnich obdobi k 31. 12. 2010 74 482
Vysledek hospodareni 2010 po zdanéni 113 043
Vyplata dividendy 107 391
PFidél do nerozdéleného zisku 5 652
Nerozdéleny zisk k 31.12.2011 80 134

O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2011 nebylo k datu u€etni zavérky rozhodnuto.

4.9 Ostatni pasiva

v tis. KE Stav k Stav k

31.12.2011 31.12.2010
Zavazky z obchodniho styku 15 226 19 147
Zavazky vuci zaméstnancim 2381 1989
Dohadné polozky pasivni 20 548 23 636
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 478 460
Odlozeny danovy zavazek 6 340 9 506
Zuctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 1128 960
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 46 101 55 698

Vyrocéni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s strana 28



B IKS KB

4.10

411

Zavazky z obchodniho styku v roce 2011 tvofily zejména zavazky za Komeréni bankou, a.s. z titulu
odmén za ¢&innosti pfi prodeji podilovych listli za mésic listopad.

Na dohadnych ucétech pasivnich jsou v roce 2011 uétovany pfedevsim roéni odmény pracovnik( véetné
plateb na socialni a zdravotni pojisténi, které budou vyplaceny v dalS§im roce, dale pak poplatky
spole€nosti Lyxor Asset Management za dili obhospodarovani, IT sluzby Komeréni banky, a.s. a
matefské spole€nosti a ostatni naklady.

Zavazky vici statnimu rozpoctu tvofi pfedev§im dané z mezd zaméstnancu.

K 31. 12. 2011 méla Spolecnost kratkodobé zavazky po Ihité splatnosti v celkové vysi 1 527 tis. K&.
VSechny pfipady neuhrazenych zavazk( se vztahovaly k dodavkam sluzeb a materialu za rok 2011, u
nichz nedoslo vfadném terminu k likvidaci dokladd ve Ihaté splatnosti z didvodu Setfeni vécné
spravnosti fakturace. K 31. 12. 2010 méla Spole¢nost kratkodobé zavazky po lhaté splatnosti ve vysi
512 tis. K¢.

K 31.12.2011 neméla Spolec¢nost kratkodobé zavazky kryté zastavnim pravem nebo zarukami.

Vynosy a vydaje pristich obdobi

v tis. KE Stav k Stav k

31.12.2011 31.12.2010
Odmeény za prodej produktt Spoleénosti 14 718 10 652
Vynosy a vydaje pfristich obdobi 14718 10 652

Vynosy a vydaje pfistich obdobi zahrnuji pfedevS§im odmény za prodej podilovych listi fond(
spravovanych Spolecnosti, které nebyly vyfakturovany k datu uzavfeni u€etnich knih a jsou uétovany do

nakladd roku 2011, do kterého vécné a Casoveé pfislusi.

Rezervy

v tis. K& Stavk Tvorba Pouziti/ Stavk Tvorba Pouziti/ Stav
31.12.2009 Rozpusténi 31.12.2010 Rozpusténi k 31.1

2.2011

Rezerva na 640 1556 -640 1556 507 -1 556 507

nevycerpanou

dovolenou

Rezerva na 0 0 0 0 3350 0 3350

obchodni rizika

Celkem 640 1556 -640 1556 3857 -1556 3857
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4.12 Vynosy z urok( a podobné vynosy

Vynosy z Urokl a podobné vynosy zahrnuji:

v tis. K& 2011 2010
Vynosy z uroku

- z vkladu u finanénich instituci 576 834
Vynosy z uroki celkem 576 834

4.13 Vynosy z poplatktl a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodarovatelskymi poplatky jednotlivych spravovanych podilovych
fondl a odménami za obhospodarovani majetku fyzickych a pravnickych osob.

v tis. K& 2011 2010
Pfijaté poplatky za obhospodarovani 338 873 388 321
Srazky a pfirazky 40 330 29920
Jiné pfijaté poplatky 4175 0
Vynosy z poplatkll a provizi 383 378 418 241

4.14 Naklady na poplatky a provize

v tis. KE 2011 2010
Naklady na pfijaté poplatky 140 761 166 368
Naklady na bankovni poplatky 171 165
Celkem naklady na poplatky a provize 140 932 166 533

V roce 2011 a 2010 jsou v nakladech na pfijaté poplatky zahrnuty poplatky za vyuziti distribuéni sité
Komeréni banky, a.s. pfi prodeji podilovych listl ve vysi 44 642 tis. KE (2010: 36 759 tis. KE) a vérnostni
poplatky ve vysi 84 845tis. K& (2010: 108 652 tis. K¢).

4.15 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci zahrnuije:

v tis. K& 2011 2010
Realizovany a nerealizovany zisk/ (ztrata) z devizovych operaci 13 41
Zisk (ztrata) z finanénich operaci 13 41

4.16 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pfijmy z pronajmu nebytovych prostor, pfijaté plnéni
Z pojistné udalosti a pfijmy z prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni naklady pak predstavuji
predevsim naklady na pojisténi.

v tis. KE 2011 2010
Ostatni provozni vynosy 1324 1571
Ostatni provozni naklady 2048 2 064
Zisk (ztrata) z ostatni provozni €innosti -724 -493
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4.17 Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji:

v tis. K& 2011 2010
Naklady na zaméstnance 65 211 57 028
- mzdy a platy 49 641 43 531
- v tom: mzdy a platy &lent statutarnich organt spolecnosti 15 683 11582
- v tom: mzdy a platy bez mezd a plati ¢lent statutarnich organd 33958 31949
spole¢nosti

- socialni a zdravotni pojisténi 13122 12 353
- penzijni pfipojisténi 1088 1144
- ostatni naklady na zaméstnance 1360 0
Ostatni spravni naklady 35001 39 339
- dané a poplatky 78 151
- audit 2 060 3872
- danové a pravni poradenstvi 704 645
- ostatni nakupované vykony 32 159 34671
Spravni naklady celkem 100 212 96 367
Fyzicky po€et zaméstnancu na konci i¢etniho obdobi 47 47
Primérny prepocteny pocet zaméstnanct béhem uéetniho obdobi a7 47
Pocet ¢lenl predstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti 3 3
Priimérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v Ké 2132 2 050

V roce 2011 a 2010 neobdrzeli ¢lenové statutarnich organd zadné pujcky, pfiznané zaruky, zalohy a
nevlastni Zadné akcie Spole€nosti.

V roce 2011 byly ¢lenim pfedstavenstva Spolecnosti vyplaceny odmény ve vysi 628 tis. KE (2010: 538 tis.
K¢).

V celkové Castce za audit je zahrnut audit Spole€nosti ve vysi 963 tis. K& (2010:
1 177 tis. KE€) a audit fondd obhospodafovanych Spole€nosti ve vysi 1 097 tis. KE (2010: 2 695 tis. K¢).

PoloZka ostatni nakupované vykony zahrnuje veSkeré Spole¢nosti externé nakupované sluzby a material.

Mezi tyto patfi zejména naklady na postovné, pocitacové a informacéni systémy Bloomberg a Reuters a
naklady na servis a udrzovani vlastnich informacnich systémd.
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4.18 Dan z pFijmt

Dan z pfijmU pravnickych osob za zdanovaci obdobi 2011 byla propoétena ve vysi 26 401 tis. KE
(2010: 27 621 tis. K&).

Darnova analyza:

v tis. K& 2011 2010
Vysledek hospodareni pred zdanénim 128 000 142 091
Darfové neodcitatelné naklady 24 997 9491
Vynosy nepodléhajici zdanéni -14.045 -2739
Zaklad dané 138 952 148 843
Dafi ze zakladu dané 19% (2010: 19%) 26 401 28 280
Dorovnéni dafiové povinnosti z minulych let 0 -660
Dan splatna celkem 26 401 27 620
Hlavni slozky dané z pfijm0 zahrnuji:
tis. K¢ 2011 2010
Dan splatna — bézné obdobi 26 400 27 620
Dan splatna — minula obdobi -16 4
Dan odlozena -3 166 1424
Dan z prijmu celkem 23219 29 048

OdloZena dan zahrnuje:

tis. K& 2011 2010

Odlozeny danovy zavazek

Rozdil mezi dafiovou a ucetni hodnotou dlouhodobého majetku 9671 -10 128

Odlozeny danovy zavazek celkem -9671 -10 128

Odlozena dariova pohledavka

Bonusy,socialni a zdravotni pojisténi 3331 622

z bonust,necerp.dovolené,rezerva na pravni spory

Odlozena danova pohledavka celkem 3331 622

Cisty odlozeny darovy zavazek -6 340 -9 506
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Pohyb odloZené dané je ¢lenén takto:

2011 2010

Dan odlozena k 1.1. 9 506 8 082

Zvyseni/ SniZzeni odloZzené dané 3166 1424

Cista dan odlozena k 31.12. 6 340 9 506

5. Spravovany majetek v podilovych fondech

Fond Obhospodarovatelsky Aktiva Vlastni
poplatek k 31.12.2011 kapital
k 31.12.2011
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. KE)
IKS Balancovany konzervativni 44 313 2 060 600 2 056 519
IKS Dluhopisovy PLUS 23 148 1712771 1709 685
IKS Balancovany Dynamicky 56 179 2991 684 2981434
IKS Penézni trh PLUS 34 038 3403108 3397 785
IKS Akciovy PLUS 10 376 358 899 357 171
KB Dynamicky profil 3372 270 741 268 552
MAX 5 svétovy garantovany fond 1271 0 0
MAX 6 svétovy garantovany fond 1756 0 0
MAX 7 svétovy garantovany fond 3161 0 0
MAX 8 svétovy zajistény fond 4 858 657 067 600 272
MAX 9 svétovy garantovany fond 8 683 570114 562 690
KB Konzervativni profil 3551 535914 535 015
KB Vyvazeny profil 15 474 1731 247 1726291
KB Rustovyprofil 2592 255 623 254 072
EuroMax 127 0 0
KB Akciovy 6 515 218 040 217 444
KB Dluhopisovy 7249 1051 597 1 043 966
KB Penézni trh 15 819 2072334 2 069 649
KB Realitnich spole¢nosti 1364 70 368 70 087
KB Ametyst 5917 642 956 609 731
KB Ametyst 2 5374 313610 296 029
KB Ametyst 3 7773 601 266 568 249
KB Privatni sprava aktiv 2 9766 1094 373 1093274
KB Privatni sprava aktiv 4 6 858 504 787 503 131
Leonardo 1626 510 577 510 342
KB Absolutnich vynost 2 373 1248 748 1232619
Celkem 283 535 22 876 404 22 664 010
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Fond Obhospodarovatels Aktiva Vlastni kapital
ky poplatek k 31.12.2010 k 31.12.2010

(v tis. Ké€) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
IKS Balancovany konzervativni 55 660 2 762 265 2 759 060
IKS Dluhopisovy PLUS 26 977 2011671 204010
IKS Balancovany Dynamicky 63 483 4102710 4 137 405
IKS Penézni trh PLUS 52 303 5503 757 5498 716
IKS Akciovy PLUS 11 999 603 696 611 697
Fénix dynamicky PLUS 2939 351 350 353 477
MAX svétovy garantovany fond 3 2072 0 0
MAX 4 svétovy zajistény fond 2629 0 0
MAX 5 svétovy garantovany fond 2677 127 002 126 097
MAX 6 svétovy garantovany fond 4739 285 786 278 350
MAX 7 svétovy garantovany fond 5885 327 363 323 628
MAX 8 svétovy zajistény fond 5200 632 635 631 899
MAX 9 svétovy garantovany fond 9570 610 583 600 740
Fénix konzervativni 2904 794 436 791 447
Fénix smiseny 4685 2 258 890 2 258 836
Fénix dynamicky 882 329 766 328 778
EuroMax 2043 107 739 107 426
KB Akciovy 8243 439 246 441 597
KB Dluhopisovy 6411 768 184 765 741
KB Penézni trh 28 722 3693524 3 686 336
KB Realitnich spoleénosti 1833 109 252 109 655
KB Ametyst 6 126 633 762 631 157
KB Ametyst 2 10 606 698 640 683 752
KB Ametyst 3 8 309 660 311 634 219
KB Privatni sprava aktiv 2 4 282 819 495 818 690
KB Privatni sprava aktiv 4 2 375 249 472 251 003
Leonardo 1672 606 527 595 580
Celkem 335 228 29 488 063 29 439 297
Spravovany majetek v ostatnich spolec¢nostech:

Fond Hodnota Hodnota spravovaného

spravovaného majetku k 31.12.2010

majetku (v tis. K¢)

k 31.12.2011
(v tis. Ké)

Penzijni fond KB, a. s. 31 587 386 29 274 352

Protos 13 170 989 14 001 212

Sprava klientskych aktiv 1685 259 1723 258

Concerto, Actiuni, Diverso,Index 312 615 337 648

Komeréni pojistovna 22 520999 19 266 292

Celkem 69 277 248 64 602 761
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6. Vztahy se spfiznénymi osobami

Za spfiznéné osoby lze povazovat jediného akcionare Spolecnosti, skupinu Amundi.

Spole¢nost nema, resp. neméla dlouhodobé zavazky a neuhrazené zavazky z obchodniho styku ke
spfiznénym osobam k 31. 12. 2011 a 31. 12. 2010. Celkové uhrazené zavazky z obchodniho styku
za rok 2011 Cinily 2 518 tis. K&.

Spole¢nost nema, resp. neméla dlouhodobé pohledavky a pohledavky z obchodniho styku ke

spfiznénym osobam k 31. 12. 2011 a 31. 12. 2010. Ke dni 31.12.2011 byla vytvofena dohadna
polozka na vynos z distribuce zahrani¢nich fondd ve vysi 3 455 tis. K¢.

7. Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoSlo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku.
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m Rozvaha Spolec¢nosti k 31.12.2011

BéZné ucetni obdobi Minulé
Cislo AKTIVA gislo | Hruba Cista adetni
polozky tadku | &astka | Uprava | &astka obdobi 1
a b c 1 2 3 4
1. | Pokladni hotovost, vklady u centralnich
bank 1 25 0 25 16
2. | Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni
cenné papiry pfijimané centralni bankou
k refinancovani 2 0 0 0 0
2.1 Vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0 0
2.2. | Ostatni 4 0 0 0 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
3. | zaloZnami 5 161 331 0| 161 331 146 343
3.1. | Splatné na pozadani 6 161 331 0] 161 331 146 343
3.2. | Ostatni pohledavky 7 0 0 0 0
Pohledavky za klienty - ¢leny
4. | druzstevnich zalozen 8 0 0 0 0
4.1. | Splatné na pozadani 9 0 0 0 0
4.2. | Ostatni pohledavky 10 0 0 0 0
5. | Dluhové cenné papiry 11 0 0 0 0
5.1. | Vydané vladnimi isntitucemi 12 0 0 0 0
5.2. | Vydané ostatnimi osobami 13 0 0 0 0
6. | Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 0 0 0 0
6.1. | Akcie 15 0 0 0 0
6.2. | podilové listy 16 0 0 0 0
6.3. | Ostatni podily 17 0 0 0 0
7. | Ugasti s podstatnym vlivem 18 0 0 0 0
7.1. |V bankach 19 0 0 0 0
7.2. |V ostatnich subjektech 20 0 0 0 0
8. | Ugasti s rozhodujim vlivem 21 0 0 0 0
8.1. |V bankach 22 0 0 0 0
8.2. | V ostatnich subjektech 23 0 0 0 0
9. | Dlouhodoby nehmotny majetek 24 67346| 55520| 11826 12 795
9.1. | Zfizovaci vydaje 25 0 0 0 0
9.2. | Goodwiill 26 0 0 0 0
9.3. | Ostatni 27 63863 | 55520 8 343 12 795
9.4. | Nedokon&ené nehmotné investice 28 3483 0 3483 0
10. | Dlouhodoby hmotny majetek 29 150495| 62411| 88084 88 770
10.1. | Pozemky a budovy pro provozni €innost 30 137109 | 52621| 84488 87 125
10.2. | Ostatni 31 13 076 9790 3 286 1645
10.3. | Nedokonéené hmotné investice 32 310 0 310 0
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32

11. | Ostatni aktiva 33 53 363 0| 53363 54 810
11.1. | Pohledavky z obchodniho styku 34 33 388 0| 33388 33 200
11.2. | Zactovani se statnim rozpoctem 35 6102 0 6102 10 988
11.3. | OdloZena darova pohledavka 36 0 0 0 0
11.4. | Jiné pohledavky 37 0 0 0 0
11.5. | Dohadné ucty aktivni 38 13873 0| 13873 10 622
0 0 0 0

Pohledavky z upsaného zakladniho
12. | kapitalu 39 0 0 0 0
13. | Naklady a prijmy pfistich obdobi 40 18 459 0| 18459 36 630
36630 0 36630 36630
AKTIVA CELKEM 451 019| 117 931 | 333088 339 364
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} Stav v

Cislo PASIVA Cislo | Stav v béZném | minulém

ucetnim

polozky fadku | u€etnim obdobi | obdobi 1

a b c 5 6
1. | Zavazky vii€i bankam, druzstevnim zaloznam 41 0 0
1.1. | Splatné na pozadani 42 0 0
1.2. | Ostatni zavazky 43 0 0
Zavazky vuci klientiim, ¢lenim druzstevnich
2. | zalozen 44 0 0
2.1. | Splatné na pozadani 45 0 0
2.2. | Ostatni zavazky 46 0 0
3. | Zavazky z dluhovych cennych papirt 47 0 0
3.1. | Emitované dluhové cenné papiry 48 0 0
3.2. | Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 49 0 0
45

4. | Ostatni pasiva 40 46 101 55 698
4.1. | Zavazky z obchodniho styku 51 15 226 19 147
4.2. | Zuctovani se zaméstnanci 52 2381 1989
4.3. | Zuctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 53 1128 960
4.4. | Zuctovani se statnim rozpoctem 54 478 460
4.5. | Odlozeny danovy zavazek 55 6 340 9 506
4.6. | Jiné zavazky 56 0 0
4.7. | Dohadné udty pasivni 57 20 548 23 636
5. | Vynosy a vydaje pristich obdobi 58 14718 10 652
6. | Rezervy 59 3857 1 556
6.1. | Na duchody a podobné zavazky 60 0 0
6.2. | Na dané 61 0 0
6.3. | Ostatni 61 3857 1556
7. | Podfizené zavazky 63 0 0
8. | Zakladni kapital 64 50 000 50 000
8.1. | Splaceny zakladni kapital 65 50 000 50 000
8.2. | Vlastni akcie 66 0 0
9. | Emisni azio 67 0 0
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 68 33497 33933
10.1. | Povinné rezervni fondy 69 33079 33079
10.2. | Ostatni rezervni fondy 70 0 0
10.3. | Ostatni fondy ze zisku 71 418 854
11. | Rezervni fond na nové ocenéni 72 0 0
12. | Kapitalové fondy 73 0 0
13. | Ocenovaci rozdily 74 0 0
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13.1. | Z majetku a zavazkl 75 0 0

13.2. | Ze zajiStovacich derivata 76 0 0

13.3. | Z pfepodtu ucasti 77 0 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z

predchozich obdobi 78 80 134 74 482

15. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 79 104 781 113043

PASIVA CELKEM 80 333 088 339 364
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m Vykaz zisku a ztrat Spolecnosti k 31.12.2011

Cislo poloZka Cislo Stav v U¢etnim obdobi
fadk
polozky u Bézné Predchozi 1
a b [ 1 2
1. | Vynosy z tirokli a podobné vynosy 1 576 834
1.1. | z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 2 0 0
2. | Naklady na uroky a podobné naklady 3 0 0
2.1. | z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirQ 4 0 0
3. | Vynosy z akcii a podilt 5 0 0
3.1. | v tom: vynosy z U€asti s podstatnym vlivem 6 0 0
3.2 vynosy z Uc€asti s rozhodujicim vlivem 7 0 0
3.3. ostatni vynosy z akcii a podilt 8 0 0
4. | Vynosy z poplatk( a provizi 9 383 378 418 241
5. | Naklady na poplatky a provize 10 140 932 166 533
6. | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 13 41
6.1. | Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 12 0 0
6.2. | Zisk nebo ztrata z ostatnich operaci 13 13 41
6.3. | Vynosy z ostatnich finanénich operaci 14 0 0
6.4. | Naklady na ostatni finan¢ni operace 15 0 0
7. | Ostatni provozni vynosy 16 1324 1571
Vynosy z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného
7.1. | majetku 17 543 357
7.2. | Jiné provozni vynosy 18 781 1214
8. | Ostatni provozni naklady 19 2048 2 064
Naklady z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného
8.1. | majetku 20 0 0
8.2. | Jiné provozni naklady 21 2048 2 064
9. | Spravni naklady 22 100 212 96 367
9.1. | z toho: naklady na zaméstnance 23 65 211 57 028
9.1.1. mzdy a platy 24 49 641 43 531
9.1.2. socialni a zdravotni pojiSténi 25 13122 12 353
9.1.3. ostatni naklady na zaméstnance 26 2 448 1144
9.2. ostatni spravni naklady 27 35001 39 339
9.2.1. ostatni spravni naklady - dané a poplatky 28 78 151
9.2.2. ostatni spravni naklady - nakupované vykony 29 34 923 39188
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
10. | hmotnému a nehmotnému majetku 30 0 0
10.1. | Pouziti rezerv k hmotnému majetku 31 0 0
10.2. | Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 32 0 0
10.3. | Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 33 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k
11. | dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 34 11 798 12716
11.1. | Odpisy hmotného majetku 35 3473 4003
11.2. | Tvorba rezerv k hmotnému majetku 36 0 0
11.3. | Tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 37 0 0
11.4. | Odpisy nehmotného majetku 38 8 325 8713
11.5. | Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 39 0 0
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Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam, vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z

12. | diive odepsanych pohledavek 40 0 0
12.1. | PouZiti rezerv k pohledavkam a zarukam 41 0 0
PouZziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze
12.2. | zaruk 42 0 0
Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych
12.3. | pohledavek 43 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
13. | pohledavkam a zarukam 44 0 0
Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkam ze
13.1. | zaruk 45 0 0
13.2. | Tvorba rezerv na zaruky 46 0 0
Odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z
13.3. | postoupeni pohledavek 47 0 0
Rozpusténi opravnych polozek k uc¢astem s rozhodujicim a
14. | podstatnym vilivem 48 0 0

Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym
vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k i¢astem s

15. | rozhodujicim a podstatnym vlivem 49 0 0

16. | Rozpusténi ostatnich rezerv 50 1556 640

17.| Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 51 3857 1556
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo

18. | podstatnym vlivem 52 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred

19. | zdanénim 54 128 000 142 091

20. | Mimofadné vynosy 55 0 0

21. | Mimoradné naklady 56 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti

22. | pired zdanénim 57 0 0

23. | Dan z pfijma 58 23 219 29 048
Dan z prijmu splatna 59 26 401 27 620
Dan z prijmu odlozena 60 -3 166 1424
Dodateéné odvody dai z pfFijmu 61 -16 4

24. | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 62 104 781 113 043
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m Prehled o zménach vlastniho kapitalu Spoleénosti k 31.12.2011

Nerozdéle
ny zisk a

Povinné | Ostatni HV ve

Zé&kladni rezervni | fondy ze | schvalova

Cislo polozka kapital fondy zisku | cim fizeni | Celkem
polozky
a b

Zistatek k 1. lednu 2010 50 000 33079 728 215992 299799
Navyseni zdkladniho kapitalu 0 0 0 0 0
NavySeni ostatnich fondd 0 0 1510 -1510 0
Dividendy 0 0 -140 000 | -140 000
Ostatni pouziti fondil 0 0| -1384 0 -1 384
Zisk roku 2010 0 0 0| 113043| 113043
Zistatek k 31. prosinci 2010 50 000 33079 854 | 187525| 271458
Navyseni zdkladniho kapitélu 0 0 0 0 0
Navyseni ostatnich fonda 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 -107 391 | -107 391
Ostatni pouziti fondii 0 0 -436 0 -436
Zisk roku 2011 0 0 0 104 781 104 781
Zistatek k 31. prosinci 2011 50 000 33079 418| 184915| 268412
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m Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uéetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci spole€nosti Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s., k
31. prosinci 2011 a vysledky jejiho hospodareni za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011 v
souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.“

Ernst & Young Audit, s.r.o.
osvédceni €. 401
zastoupeny

Jan Fanta
partner

Michaela Kubyova
auditor, osvédc&eni ¢. 1810

7. bfezna 2012
Praha, Ceska republika

Vyrocéni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s strana 43



B IKS KB

® ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI ZA UCETNI
OBDOBI ROKU 2011 (DALE JEN "ZPRAVA O VZTAZiCH”)

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouha 34, &p. 713, PSC 110 15, IC 601
96 769, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524 (dale
jen "Spoleénost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici
vztahy mezi Spolecnosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole¢nosti a osobami ostatnimi
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen "propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a
odst. 9 zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisu, za obdobi od 1.1.2011
do 31.12.2011 (dale jen “GCetni obdobi”).

l. Uvod
Spole¢nost byla v obdobi od 1.1.2011 do 31.12.2012 soucasti koncernu spole¢nosti Amundi Group, se

sidlem 90 Boulevard Pasteur Immeuble Cotentin, 750 15 Pafiz, Francie, Cislo registrace ve
francouzském obchodnim rejstiiku: R.C.S. Paris 314 222 902 (dale jen “Amundi Group”).

V ucetnim obdobi roku 2011 méla Spole€nost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami: 1

Spoleénost Sidlo Podil Amundi
Group (pfimy
nebo neprimy)
na hlasovacich

pravech
prislusnych
spoleénosti
Amundi 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Pariz, Francie 100%
Amundi Luxembourg S.A. 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%
Caceis Bank Luxembourg 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%

Personalni propojeni

V roce 2011 byla Spole¢nost prostfednictvim ¢lena predstavenstva Spole¢nosti personalné propojena se
spole¢nosti Amundi (pan Philippe Percheron, ve funkci do 31.7.2011).

V roce 2011 byla Spole€nost prostfednictvim ¢lent dozor&i rady SpoleCnosti personalné propojena se
spole¢nosti Amundi (pan Fathi Jerfel ve funkci od 13.10.2011 a pan Alain Pitous ve funkci od 1.4.2010).

! Jedna se o spoleénosti oviadané Amundi Group, jak v linii pfimé, tak nepfimé.
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Il. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dal§imi propojenymi osobami

1. Smlouvy a dohody uzaviené béhem ucéetniho obdobi

Druh smlouvy _ - Ay
. . ; PInéni L. Ujma vznikla
(nebo predmét smlouvy — | Smluvni strana . ; Protiplnéni . .
L Spolecnosti Spolec¢nosti
pokud neni dan nazvem)
Master Intermediary Amundi Distribu¢ni Smluvni nevznikla
Agreement sluzby odména
Master Intermediary Amundi Distribucni Smluvni nevznikla
Agreement Luxembourg sluzby odména
S.A.
Agreement on Registrar and | Caceis Bank Smluvni Sluzby vedeni nevznikla
Transfer Agent Luxembourg, odména evidence CP
Komeréni
Banka, a.s.
Side Letter (dokument, ktery | Amundi, Smluvni Distribuéni nevznikla
se vaze k Master Komeréni dména podpora sluzby
Intermediary Distribution banka,a.s.;
Agreement uzavieny mezi
Amundi, Spole¢nosti a
Komer¢ni bankou, a.s. a ke
Contact Bank Agreement
uzavieny mezi Komercni
bankou, a.s. a Amundi,
pfedmétem jsou poplatky
vyplyvajici z vySe uvedenych
smluv)
Dohoda o "transfer pricing" Amundi Distribuéni Smluvni nevznikla
Convention cadre prevoyant sluzby odména
la remuneration des
fonctions de gestion
financiere et de
commercialisation deleguees
par ou a Amundi et les
societes du groupe
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2. PInéni pfijata i poskytnuta v u€etnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych u€etnich obdobich

Druh smlouvy

L . PInéni .. Ujma vznikla
(nebo predmét smlouvy — | Smluvni strana . ; Protiplnéni . .
L Spolecnosti Spolec¢nosti
pokud neni dan nazvem)
Separate Side Letter Komer¢éni
(dokument, ktery se vaze ke banka,a.s.; Smluvni Distribuéni nevznikla
Intermediary Distribution Amundi odména sluzby
Agreement uzavieny mezi Luxembourg
Spolecnosti a Komeréni S.A

bankou, a.s. a ke Contact
Bank Agreement uzavieny
mezi Komeréni bankou, a.s.
a Amundi Luxembourg S.A.,
pfedmétem jsou poplatky
vyplyvajici z vySe uvedenych
smiuv)

B. Jiné pravni ukony u¢inéné Spole¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob

Spole€nost v u€etnim obdobi vyplatila spole€¢nosti Amundi dividendu ve vysi CZK 107.391.124.

C. Opatieni prijata €i uéinéna Spole€nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob
nebo najejich popud

Spole€nost v u€etnim obdobi nepfijala ani neuskutenila zadna opatfeni, ktera by byla v zajmu nebo na
popud propojenych osob.

lll. Zavér

Pfredstavenstvo Spolecnosti pfezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole€nosti a propojenymi osobami za ucetni
obdobi roku 2011 a konstatuje, Ze ze Zadné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho Ukonu, &i ostatnich
opatfeni u¢inénych ¢&i pfijatych Spole¢nosti v u€etnim obdobi nevznikla Spole¢nosti zadna ujma.

V Praze dne 7.3. 2012

Albert Reculeau Ing. Pavel Hoffman
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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m CESTNE PROHLASENI

InvestiCni kapitalova spole€nost KB, a.s., prohlasuje, Zze vSechny informace a Udaje uvedené v této vyrocni
zprave jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré skutecnosti, které

mohou byt dulezité pro rozhodovani investor(.

InvestiCni kapitalova spole¢nost KB, a.s., dale prohladuje, Ze do data zpracovani vyro¢ni zpravy nedoslo k
zadnym negativnim zménam ve finanéni situaci nebo k jinym zménam, které by mohly ovlivnit pfesné a

spravné posouzeni finanéni situace Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

V Praze dne 27.4.2012

Jménem predstavenstva podepsal:

=
\
/

>l

" )L?v/'/
A /"

w2

Albert Reculeau
pfedseda pfedstavenstva

a feditel spole€nosti

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva

a nameéstek feditele spole€nosti
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Vyrocni zprava

Podilove fondy

Vyroéni zprava jednotlivych podilovych fondl obsahuje tdaje o nazvu
podilového fondu a identifikacni oznaceni (ISIN), investi¢ni spolecnosti,
ktera fond obhospodafruje, portfolio manazerech, identifikaci majetku, jehoz
hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu, poétu emitovanych
podilovych listi, vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list,
skladbé a zménach majetku v portfoliu, iplaté uréené investiéni spoleénosti
za obhospodarovani majetku podilového fondu, uplaté depozitare, vlastnim
kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitadlu pfipadajicim na jeden
podilovy list za posledni tfi uplynulad obdobi.
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B Metody, ktere byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondl pod
spravou Spolecnosti.

Principy, metody a techniky fizeni rizik pouzivané Spole¢nsoti pfi spravé portfolii fondu
jsou postaveny na zakladé strategie fizeni rizik stanovené matefskou spoleCnosti
Amundi a jednotné implementované v ramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou
schvaleny zakladni principy fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni,
jakoz i nastroje na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje vesSkeré typy rizik
spojené s investi¢nim procesem.
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IKS Penézni trh PLUS

ISIN: CZ0008471992

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009)

Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 0,80%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 2 202 536 447

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 3397 784 709 5497 949 441 7495170419
VK/PL 1,5427 1,5411 1,5337

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

= Statni pokladni€éni poukazky
Depozita

u Ceské vladni dluhopisy
Ostatni dluhopisy s ratingem A1 nebo lepSim
Ostatni dluhopisy s ratingem Baa3 nebo hor§im

Nastroje penéznihotrhu

24%

Béhem sledovaného obdobi doslo v portfoliu ke sniZzeni podilu statnich pokladniénich poukazek. Na
druhé strané byly v portfoliu navySeny pozice v depozitech a dluhopisech s ratingem Baa3.
Dlvodem byl omezeny ziskovy potencial na strané statnich pokladni¢nich poukazek vzhledem
k pretrvavajicimu prostredi nizkych urokovych sazeb.
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B |IKS Penézni trh PLUS

m Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I Cena pofizeni s AUV frénfcena Cse i&aq} Zli)t(ij\;’lagﬁ
B-Usty v bankéch UCBanky 1 580 216 708,54 580 216 708,54 |  17,0%
20308626 SPP 52T 8 mid 05/08 CZ0001003313 340 336 512 253,01 338 278 595,83 9,9%
TV CreditAgricole CZK B131790 1 280 000 000,00 280 000 000,00 8,2%
TV UNIC CZK B131780 1 270 000 000,00 270 000 000,00 7,9%
ST DLUHOP. VAR/12 CZ0001002505 | 25000 253 357 350,00 252 767 500,00 7,4%
TV ING CZK B131720 1 223 480 000,00 223 480 000,00 6,6%
1301607 SPP 52T 6 mid 14/01 CZ0001003065 150 148 519 957,37 149 991 046,62 4,4%
21105634 SPP 26T 7 mid 11/11. CZ0001003396 100 99 572 116,49 99 772 204,80 2,9%
92505620 SPP 52T 8 mid 27/05 CZ0001003214 100 99 269 377,38 99 730 723,73 2,9%
93108628 SPP 52T 7 mid 02/09 CZ0001003339 100 98 830 831,27 99 390 110,06 2,9%
20211633 SPP 52T 38 mid 04/11 CZ0001003388 100 98 949 486,29 99 152 782,65 2,9%
iy SANPACLOBNKIRL VAR XS0649250916 40 100 000 000,00 96 094 952,54 2,8%
VOLKSWAGEN BANK FLOAT 10/04/12 | XS0546154005 3500 85 706 990,00 90 830 241,60 2,7%
TooaoCA EMISIONES 4,351 XS0305574096 39 79 683 871,43 81173 161,48 2,4%
SG ACCEPTANCE NV VAR 02/05/13 XS0620345990 800 80 000 000,00 77 969 133,33 2,3%
ST. DLUHOP. 3,55/12 CZ0001001887 7000 71 868 450,00 71 932 000,00 2,1%
92004632 SPP 26T 8 mid 21/10 CZ0001003370 70 69 689 957,12 69 879 760,51 2,1%
92906630 SPP 39T 8 mid 30/09 CZ0001003354 70 69 696 298,38 69 728 835,86 2,0%
&S 349112 CZ0003701286 25 51 187 863,89 51560 027,78 1,5%
21910631 SPP 52T 8 mid 14/10 CZ0001003362 51 50 496 780,59 50 605 669,76 1,5%
TV Citi C7K B131770 1 50 000 000,00 50 000 000,00 1,5%
0601616 SPP 39T 6 mid 08/04 CZ0001003172 50 49 528 631,88 49 999 477,28 1,5%
22303623 SPP 39T 6 mid 24/06 CZ0001003248 50 49 891 154,13 49 945 656,72 1,5%
20806622 SPP 52T 8 mid 10/06 CZ0001003230 50 49 529 197,46 49 842 973,55 1,5%
®  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
1,545
NAV/PL

1,544

1,543 ! L-v—J""ﬂ‘

1,542 Wf

1,541

1,540

1,539

12/2010 1/2011 2/2011 3/2011

4/2011 5/2011

6/2011

7/2011 8/2011 9/2011

10/2011  11/2011

12/2011
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IKS Dluhopisovy PLUS

ISIN: CZ0008471976

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009)

Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,30%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 1 227 092 030

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 1709 685 201 2008 092 818 2174 995 780
VK/PL 1,3933 1,3868 1,3445

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Dluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v HUF
® Dluhopisy denominované v PLN
Dluhopisy denominované v EUR

Nastroje penéznihotrhu

Ve druhé poloviné roku doSlo v portfoliu ke snizeni zastoupeni dluhopisovych pozic ve prospéch
hotovosti, abychom podpofili stabilitu fondu v dobé& vySSi volatility trh. Celkové zastoupeni
dluhopisovych pozic bylo ve srovnani s internim benchmarkem podvazené.
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IKS Dluhopisovy PLUS

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru B ressile Cena pofizeni s AUV fréni cena Cse III:‘LaJT/ Zli)t(ij\jlagﬁ
B-Ugty v bankach UCBanky 1 138 538 327,44 138 538 327,44 8,1%
UNIPETROL VAR/13 CZ0003501041 100 112 502 491,70 115 014 817,42 6,7%
TV KB PLN B131715 1 114 161 619,92 114 161 619,92 6,7%
CS 3,50/12 CZ0003702268 66 100 752 300,00 101 283 600,00 5,9%
EIB 4,85 02/12/13 XS0162443500 3600 95 299 209,45 94 671 344,65 5,5%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 7700 94 338 106,04 93 908 558,34 5,5%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 7550 74 575 125,00 78 255 750,00 4,6%
HGB 6,00 24/10/12 HU0000402417 80000 70 704 553,92 65 328 543,39 3,8%
HGB 7,25 12/06/12 HU0000402367 74500 65 908 836,34 63 356 025,40 3.7%
POLGB 5,5 25/04/15 PL0000105953 10000 63 502 005,20 60 826 082,73 3,6%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 6000 59 580 000,00 59 865 500,00 3,5%
POLGB 5,5 25/10/19 PL0000105441 10000 60 013 134,12 57 776 726,98 3.4%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 5000 54 300 000,00 57 401 111,11 3,4%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZz0001000822 5000 53 442 500,00 55 300 833,34 3.2%
HGB 6,5 24/06/19 HU0000402433 70000 57 705 194,96 49 771 697,72 2,9%
TV KB HUF B131717 1 44 330 726,03 44 330 726,03 2,6%
CEZCO 4,125 17/10/13 XS0271020850 32 42 108 498,43 43 303 664,03 2,5%
POLGB 5,25 25/10/17 PL0000104543 6900 42 551 106,03 39912 570,36 2,3%
POLGB 0 25/07/12 PL0000105912 7000 41 174 145,32 39 534 238,80 2,3%
HGB 6,75 13 13/D HU0000402045 45000 40 065 052,86 38 555 302,17 2,3%
POLGB 5,0 24/10/13 PL0000102836 6300 39 846 904,27 36 958 116,93 2,2%
C-Devizové ucty UCZBanky 1 35 218 025,71 35218 025,71 2,1%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 3000 31 786 500,00 33 337 500,00 1,9%
HGB 7,5 24/10/13 HU0000402466 40000 36 037 853,60 32 735 406,20 1,9%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 3000 31 410 850,00 32 493 833,33 1,9%
POLGB 5,75 23/09/22 PL0000102646 5400 33 145 196,76 31 436 543,38 1,8%
TELEFONICA EMISIONES 4,623

19/06/14 XS0305574682 10 20 437 200,00 21298 614,75 1,2%
OTP BANK PLC 5,27 19/09/16 XS0268320800 10 21537 040,14 19 481 215,56 1,1%
POLGB 5,75 25/04/14 PL0000105433 3000 19 312 320,48 18 369 092,51 1,1%
POLGB 0 25/10/12 PL0000106100 3000 17 413 297,08 16 745 695,58 1,0%
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® IKS Dluhopisovy PLUS

® Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,44

. .AA\‘ NAV/PL
1,38 lmﬂ:‘vw iV;
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IKS Balancovany konzervativni

ISIN: CZ0008472008

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009)

Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 2,00%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 1 457 550 046

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 2056 519 251 2754550521 2 746 467 880
VK/PL 1,4109 1,4144 1,3959

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

E Dluhopisy denominované v CZK
Akcie CR

= Akcie Mad’arsko
Akcie Polsko

Nastroje penéznihotrhu

Béhem sledovaného obdobi doSlo v portfoliu ke snizeni podilu akcii v portfoliu ve prospéch
dluhopisovych pozic a hotovosti. Tento krok podpofil stabilitu fondu ve druhé poloviné roku.
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IKS Balancovany konzervativni

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru B Fesstis Cena pofizeni s AUV frénfcena Cse I'Igﬁr\n/ Zﬁ?\;’Lgﬁ
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 16800 182 796 600,00 192 867 733,33 9,4%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 17500 181 422 500,00 189 547 361,12 9,2%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 15000 160 327 500,00 165 902 500,01 8,1%
TELEFONICA EMISIONES 4,623
19/06/14 XS0305574682 75 153 279 000,00 159 739 610,66 7,8%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 12036 140 682 786,00 146 790 053,00 7,1%
B-Usty v bankach UCBanky 1 132 445 878,90 132 445 878,90 6,4%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 11000 116 550 500,00 122 237 500,00 5,9%
TV UNIC CZK B131780 1 120 000 000,00 120 000 000,00 5,8%
EIB 6,50/15 CZ0000000054 1000 114 200 000,00 118 018 055,56 5,7%
22004632 SPP 26T 8 mid 21/10 Cz0001003370 100 99 557 081,61 99 828 229,30 4,8%
20211633 SPP 52T 38 mid 04/11 CZ0001003388 100 98 949 486,29 99 152 782,65 4,8%
ST. DLUHOP. 3,75/20 Cz0001001317 9500 93 836 250,00 98 467 500,00 4,8%
ST.DLUHOP. 3,40/15 CZ0001002737 6500 65 650 000,00 68 242 777,78 3,3%
ST. DLUHOP. 6,95/16 CZ0001000749 5000 59 360 000,00 58 189 027,78 2,8%
ST.DLUHOP. VAR/12 CZ0001002505 5000 50 507 350,00 50 553 500,00 2,5%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 5000 49 650 000,00 49 887 916,67 2,4%
ST.DLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 4000 39 752 000,00 39 783 222,22 1,9%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 86396 33509 072,86 33 003 272,00 1,6%
CEZ CZ0005112300 33582 26 332 792,15 26 193 960,00 1,3%
ST. DLUHOP. 3,70/13 CZ0001000814 2000 20 819 072,22 21037 277,78 1,0%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

IKS Balancovany dynamicky

ISIN: CZ0008471968

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009) / Dan KarpiSek (od 11/2010)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 1 341 456 682

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 2981434374 4089 977 594 3969 255 507
VK/PL 2,2225 2,5616 2,3748

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Dluhopisy denominované v CZK
= Akcie CR
B Akcie Mad’'arsko
Akcie Polsko
= Akcie Rusko

W Nastroje penézniho trhu

Béhem sledovaného obdobi doslo v portfoliu k navySeni podilu hotovosti. Na druhé strané byly
redukovany pozice v akciich. Ve srovnani s internim benchmarkem byly akciové pozice fondu
podvazeny o 12 % (neutralni alokace 60 %). Dluhopisové pozice byly pfevazeny (36 % versus 30 %
interni benchmark).
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B IKS KB

IKS Balancovany dynamicky

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru IS Poelfst Cena pofizeni s AUV frénfcena Cse I,I‘ffln\} Zli)t(ij\ilegﬁ
C-Devizové ucty UCZBanky 1 213 689 718,30 213 689 718,30 7,1%
B-Ugty v bankach UCBanky 1 187 489 132,94 187 489 132,94 6,3%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 | 14000 144 506 850,00 151 637 888,89 5,1%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZz0001002471 | 12000 131 028 835,29 137 762 666,66 4,6%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 | 10000 98 775 000,00 103 650 000,00 3,5%
CS 3,50/12 CZ0003702268 66 100 752 300,00 101 283 600,00 3.4%
22004632 SPP 26T 8 mid 21/10 CZz0001003370 100 99 557 081,61 99 828 229,30 3.3%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 | 469026 110 752 502,12 99 696 354,17 3,3%
20211633 SPP 52T 38 mid 04/11 CZ0001003388 100 98 949 486,29 99 152 782,65 3,3%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 8000 93 508 000,00 97 567 333,34 3,3%
CEZ CZ0005112300 | 121862 96 731 822,78 95 052 360,00 3.2%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

SA PLPZU0000011 | 50003 113 151 796,49 89 445 416,40 3,0%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 8000 84 764 000,00 88 900 000,00 3,0%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZz0001000822 8000 85 508 000,00 88 481 333,34 3,0%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 | 465138 127 327 270,15 86 489 006,29 2,9%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 | 200697 77 689 188,87 76 666 254,00 2,6%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 | 93228 103 025 885,04 76 205 201,15 2,5%
LUKOIL ADR US6778621044 | 69555 73 241 859,34 73 368 422,43 2,5%
TV UNIC CZK B131780 1 70 000 000,00 70 000 000,00 2,3%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGERO000010 | 494684 72 363 622,12 59279 121,49 2,0%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 | 294448 77 419 681,11 58 096 445,42 1,9%
MOL MAGYAR OLAJ HUO0000068952 | 40489 70 682 101,69 57 619 644,87 1,9%
OTP BANK RT HU0000061726 | 209011 67 552 352,35 55 200 068,45 1,8%
KOMERCNI BANKA Cz0008019106 | 16568 72 767 086,78 54 840 080,00 1,8%
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. PLTLKPLO0017 | 544014 55 526 017,97 54 262 388,10 1,8%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHM000017 | 82783 90 349 494,22 53 002 925,04 1,8%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 5000 49 385 850,00 48 362 222,22 1,6%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 | 49673 38 539 508,04 38 893 959,00 1,3%
ROSNEFT GDR US67812M2070 | 275282 36 336 881,82 36173 321,10 1,2%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 | 103554 89 279 976,89 35 829 684,00 1,2%
POLSKI KONCERN NAFTOWY S.A. PLPKNO0000018 | 160027 45 037 259,57 31404 834,67 1,0%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 | 94697 42 029 953,79 28 909 232,74 1,0%
GEDEON RICHTER HUO0000067624 | 10151 38 960 899,08 28 491 765,89 1,0%
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B IKS KB

B |IKS Balancovany dynamicky

®  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

IKS Akciovy PLUS

ISIN: CZ0008472016

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan KarpiSek (od 12/2010) / Sylvain Brouillard (od 7/2012)
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 2,20%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 1 110 787 900

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 357 170 985 601 221 648 507 007 188
VK/PL 0,3215 0,4103 0,3845

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

24%

m Akcie CR
Akcie Mad'arsko
mAkcie Polsko
Akcie Rusko

Nastroje penézniho trhu

22%

Béhem sledovaného obdobi, ve druhé poloviné roku, doSlo v portfoliu k vyraznému snizeni
akciovych pozic. Duvodem byla vySSi volatilita trhi. Z hlediska preference byly v portfoliu
upfednostnény defenzivni tituly. Ve srovnani s internim benchmarkem byly akciové pozice vyrazné
podvazeny (76 % portfolio versus 90 % benchmark).
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B IKS KB

IKS Akciovy PLUS

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru e PO(v;kest Cena pofizeni s AUV Tréntcena Cse I:IG(\?JT/ Zl?tcij\ilegﬁ
B-Ugty v bankach UCBanky 1 72 685 164,87 72 685 164,87 20,3%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 | 85466 20071 125,62 18 166 687,15 5,1%
PKO BANK POLSKI SA PLPKOO0000016 | 90943 24 888 507,27 16 910 185,15 4,7%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

SA PLPZU0000011 9179 20 650 253,30 16 419 404,38 4,6%
C-Devizové ucty UCZBanky 1 15 153 691,67 15 1583 691,67 4,2%
CEZ CZ0005112300 | 18663 14 798 172,23 14 557 140,00 4,1%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 | 17797 19 956 194,29 14 547 388,82 4,1%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 | 36965 14 321 095,20 14 120 630,00 3,9%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 | 68119 18 465 145,87 13 440 307,85 3,7%
LUKOIL ADR US6778621044 | 12030 12 684 924,45 12 689 556,78 3,5%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGERO000010 | 94543 13 829 988,29 11 329 305,14 3,2%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 | 30100 17 865 311,06 10 414 600,00 2,9%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 7186 12 804 975,31 10 226 352,05 2,8%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHM000017 | 15581 17 003 296,00 9 975 944,04 2,8%
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. PLTLKPLO0017 | 95752 9 809 306,32 9 550 732,49 2,7%
OTP BANK RT HUO0000061726 | 34501 12 667 998,52 9111 757,57 2,5%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 2626 11 472 384,75 8 692 060,00 2,4%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 9163 7 212 941,05 7 174 629,00 2,0%
POLSKI KONCERN NAFTOWY S.A. PLPKNO000018 | 33141 9317 379,80 6 503 825,14 1,8%
ROSNEFT GDR US67812M2070 | 49037 6 468 886,92 6 443 687,37 1,8%
GEDEON RICHTER HUO0000067624 1990 7 637 450,62 5 585 520,06 1,6%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 | 16897 7 499 499,76 5 158 339,82 1,4%
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG US6698881090 1895 4 545 516,66 4711 951,61 1,3%
TAURON POLSKA ENERGIA SA PLTAURNOO0011 | 146562 5 809 550,69 4539 193,69 1,3%
POLISH OIL AND GAS PLPGNIG00014 | 190247 4284 278,74 4 493 466,72 1,3%
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA PLLWBGDO00016 6042 3581 666,74 3634 124,64 1,0%
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B IKS KB

B |IKS Akciovy PLUS

®  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Penézni trh

ISIN: CZ0008472529

Investicni spole€nost:IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009)

Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodarovani: 0,60%

Uplata depozitati: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 1 940 547 731

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 2 069 649 482 3686 019 120 5954 219 576
VK/PL 1,0665 1,0653 1,0612

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

18%

m Ceské statnidluhopisy
Statni pokladni€ni poukazky

H Dluhopisy denominované v EUR
(zajisténé do CZK)
Bankovnidepozita

27%
Nastroje penézniho trhu

16%

1%

Bé&hem sledovaného obdobi nedo$lo v portfoliu k vyrazngj§im strukturalnim zménam. Urokové
prostfedi i nadale limitovalo vykonnost domacich fondl penézniho trhu. Hruba vykonnost fondu se
pohybovala na urovni benchmarku.

Vyroé€ni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s strana 63



B IKS KB

KB Penézni trh

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I I:,()él(est Cena pofizeni s AUV fréni cena Cse kﬁn\; Zli)t(ij\;’lagﬁ
B-Usty v bankach UCBanky 1 370 497 341,82 370 497 341,82 17,9%
20308626 SPP 52T 8 mid 05/08 CZ0001003313 210 207 753 710,54 208 936 779,78 10,1%
ST.DLUHOP. VAR/12 CZ0001002505 18200 184 039 033,34 184 014 740,00 8,9%
TV CreditAgricole CZK B131790 1 170 000 000,00 170 000 000,00 8,2%
TV UNIC CZK B131780 1 150 000 000,00 150 000 000,00 7,2%
21002619 SPP 39T 7 mid 13/05 CZ0001003206 130 129 830 956,24 129 951 688,54 6,3%
TV ING CZK B131720 1 100 000 000,00 100 000 000,00 4,8%
20601616 SPP 39T 6 mid 08/04 CZ0001003172 100 99 715 395,64 99 998 954,56 4,8%
TV CSOB CzZK B131740 1 80 000 000,00 80 000 000,00 3,9%
22906630 SPP 39T 8 mid 30/09 CZ0001003354 70 69 655 546,38 69 728 835,86 3,4%
22004632 SPP 26T 8 mid 21/10 CZ0001003370 66 65791 511,01 65 886 631,34 3,2%
INTESA SANPAOLO BNK IRL VAR 21/1/13 XS0649250916 24 60 000 000,00 57 656 971,53 2,8%
TV Citi CZK B131770 1 50 000 000,00 50 000 000,00 2,4%
22505620 SPP 52T 8 mld 27/05 Cz0001003214 50 49 634 688,69 49 865 361,87 2,4%
23108628 SPP 52T 7 mid 02/09 CZ0001003339 50 49 415 415,63 49 695 055,03 2,4%
SG ACCEPTANCE NV VAR 02/05/13 XS0620345990 500 50 000 000,00 48 730 708,33 2,4%
TELEFONICA EMISIONES 4,351 19/06/12 XS0305574096 20 41 243 071,04 41 627 262,30 2,0%
22303623 SPP 39T 6 mid 24/06 CZ0001003248 32 31 930 338,64 31 965 220,30 1,5%
21105634 SPP 26T 7 mid 11/11 CZ0001003396 30 29 871 634,95 29 931 661,44 1,4%
VOLKSWAGEN BANK FLOAT 10/04/12 XS0546154005 1000 24 148 576,00 25 951 497,60 1,3%
20211633 SPP 52T 38 mid 04/11 CZ0001003388 20 19 789 897,26 19 830 556,53 1,0%
21412637 SPP 52T 38 mid 16/12 CZ0001003420 20 19 791 877,41 19 799 564,65 1,0%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,070

NAV/PL

1,069

1,068

1,067

168 DU e

1,065

1,064

12/2010 1/2011 2/2011 3/2011

4/2011

5/2011

6/2011

7/2011

8/2011 9/2011

10/2011  11/2011

12/2011

Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s strana 64




B IKS KB

KB Dluhopisovy

ISIN: CZ0008472511

Investi¢ni spole€nost: IKS KB
Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,14%
Pocet emitovanych podilovych listt (k datu 31.12.2011): 882 319 738

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi

uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 1043 965 968 765 185 403 580 193 756
VK/PL 1,1832 1,141 1,0976

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

m Ceské statnidluhopisy
m Statni pokladni¢ni poukazky

mNastroje penézniho trhu

Béhem sledovaného obdobi, ve druhé poloviné roku doslo v portfoliu ke snizeni durace, aby byla
podpofena stabilita fondu. Ve srovnani s internim benchmarkem dosahl fond druhy rok v fadé lepsi

vykonnost.
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B IKS KB

KB Dluhopisovy

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru e PO(':keSt Cena pofizeni s AUV frénfcena Cse I,I‘f\ar\n/ ZI?t(ij\iLgﬁ
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 9000 108 920 535,00 109 763 250,00 10,4%
ST.DLUHOP. 4,00/17 Cz0001001903 | 10000 104 948 561,11 108 312 777,78 10,3%
B-Uéty v bankach UCBanky 1 101 526 956,15 101 526 956,15 9,7%
20211633 SPP 52T 38 mid 04/11 CZ0001003388 100 98 949 486,29 99 152 782,65 9,4%
ST.DLUHOP. 5,00/19 Cz0001002471 7700 84 144 838,89 88 397 711,11 8,4%
ST. DLUHOP. 3,55/12 Cz0001001887 7200 74 102 450,00 73 987 200,00 7,0%
ST. DLUHOP. 3,80/15 Cz0001001143 6000 64 210 661,11 64 682 333,33 6,2%
21105634 SPP 26T 7 mid 11/11 CZ0001003396 50 49 786 058,24 49 886 102,40 4,7%
ST. DLUHOP. 4,6/18 Cz0001000822 4000 42 754 000,00 44 240 666,67 4,2%
ST.DLUHOP. 4,70/22 Cz0001001945 3900 41 322 450,00 43 338 750,00 4,1%
ST. DLUHOP. 3,70/13 Cz0001000814 4000 41 569 627,78 42 074 555,56 4,0%
ST.DLUHOP. 3,40/15 Cz0001002737 4000 41 157 627,78 41 995 555,56 4,0%
ST.DLUHOP. 2,75/14 CZ0001002869 4000 41 467 533,33 41652 777,78 4,0%
ST. DLUHOP. 3,75/20 Cz0001001317 3500 34 571 250,00 36 277 500,00 3,4%
ST.DLUHOP. 2,80/13 CZ0001002729 3500 35673 238,89 35960 361,11 3,4%
ST.DLUHORP. 3,85/21 CZ0001002851 3000 31182 758,34 31 049 458,33 3,0%
ST. DLUHOP. 6,95/16 CZ0001000749 1500 17 805 850,00 17 456 708,33 1,7%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
1,22
NAV/PL

§ e
116 P s \\J"
114 Wﬁuf

1,08
12/2010 1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 5/2011 6/2011 7/2011 8/2011 9/2011  10/2011 11/2011  12/2011

Vyrocéni zprava Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s strana 66



B IKS KB

KB Realitnich spole¢nosti

ISIN: CZ0008472537

Investi¢ni spole¢nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan KarpiSek (od 12/2010) / Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 219 015 090

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 70 088 862 108 855 105 117 858 599
VK/PL 0,3200 0,4055 0,3859

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

mAKcie
ETF/Fondy

mNastroje penézniho trhu

Béhem sledovaného obdobi doslo v portfoliu ke zvySeni podilu akcii a akciovych instrumentd (ETF).
Zcela redukovany byly pozice v dluhopisech.
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B IKS KB

KB Realitnich spoleénosti

m Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

< Tyl s Trzni cena celkem Podil na

Nazev cenného papiru B Pegeiie | S peieein ¢ AL s AUV | aktivech
Atrium European Real Estate JEOOB3DCF752 129307 14 179 179,66 11 249 398,66 16,0%
TV Citi CZK B131770 1 10 000 000,00 10 000 000,00 14,2%
IMMOFINANZ AG AT0000809058 166444 12 880 766,70 9 893 963,98 14,1%
B-Ugty v bankéch UCBanky 1 9 616 408,48 9 616 408,48 13,7%
C-Devizové ucty UCZBanky 1 7 747 015,64 7 747 015,64 11,0%
SPARKASSEN IMMOB.AG AT0000652250 53991 7 143 916,35 6 268 355,10 8,9%
AMUNDI ETF REAL ESTATE REIT IEIF FR0010791160 1050 4 890 650,00 4 063 500,00 5,8%
GLOBE TRADE CENTRE S.A. PLGTC0000037 75333 9 588 757,40 4 055 755,45 5,8%
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 14107 4 245 633,24 2912 048,76 4,1%
LCL ACTIONS IMMOBILIER EUROP FR0000990525 513 2 394 275,55 2 229 635,48 3,2%
AMUNDI ACTIONS FONCIER - D FR0000972655 711,795 2 409 505,72 2104 733,68 3,0%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Akciovy

ISIN: CZ0008472503

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: : Dan KarpiSek (od 12/2010) / Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodarovani: 2,00%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 330 845 805

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 217 443 591 438 296 834 380 840 323
VK/PL 0,6572 0,8477 0,7738

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

mAkcie CR
Akcie Polsko
m Akcie Mad’'arsko

Nastroje penézniho trhu

Bé&hem sledovaného obdobi, ve druhé poloviné roku, doSlo v portfoliu k vyraznému snizeni
akciovych pozic. Duvodem byla vySSi volatilita trhd. Z hlediska preference byly v portfoliu
upfednostnény defenzivni tituly.
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B IKS KB

KB Akciovy
Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu
Pocet o . Trzni cena celkem Podil na

Nazev cenného papiru e ks e s AUV | aktivech
CEZ CZ0005112300 | 40919 32 293 138,07 31 916 820,00 14,6%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 | 70927 27 448 749,00 27 094 114,00 12,4%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 | 72412 50 163 084,51 25 054 552,00 11,5%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 7334 32412 042,76 24 275 540,00 11,1%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 | 26678 20993 771,33 20 888 874,00 9,6%
TV Citi CZK B131770 1 15 000 000,00 15 000 000,00 6,9%
TV CreditAgricole CZK B131790 1 15 000 000,00 15 000 000,00 6,9%
NEW WORLD RESOURCES Plc GB00B42CTW68 | 58309 15 967 820,57 7 842 560,50 3,6%
C-Devizové ucty UCZBanky 1 6 230171,83 6230171,83 2,9%
B-Ugty v bankéch UCBanky 1 5 860 434,78 5 860 434,78 2,7%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
SA PLPZU0000011 2657 5963 412,50 4 752 844,26 2,2%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 4543 5093 663,11 3713 479,09 1,7%
PKO BANK POLSKI SA PLPKOO0000016 | 19572 5 356 909,38 3639 270,13 1,7%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 2255 3963 319,26 3209 076,52 1,5%
OTP BANK RT HU0000061726 | 11888 3682 057,36 3139 635,78 1,4%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGERO000010 | 24339 3 560 370,26 2916 598,35 1,3%
GEDEON RICHTER HU0000067624 872 3 345 646,49 2 447 524,37 1,1%
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. PLTLKPLO0017 | 22854 2328 797,90 2 279 560,12 1,0%
TAURON POLSKA ENERGIA SA PLTAURNOOO11 | 70292 2878 738,12 2177 024,08 1,0%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Absolutnich vynosii

ISIN: CZ0008473543

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 6/2011)

Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodarovani: 0,40%

Uplata depozitafi: 0,10%

Pocet emitovanych podilovych listt (k datu 30.6.2011): 1 248 124 198

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 1232619 332 N/A N/A
VK/PL 0,9876 N/A N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Nizko-rizkové strategie
Stredné-rizikové strategie

= \/ysoce-rizikové strategie
Depozita + ceské statni dluhopisy

Nastroje penéznihotrhu

Fond byl zaloZen 6. Cervna 2011. V disledku vy3Siho stresu na kapitalovych trzich doslo v portfoliu
béhem druhé poloviny roku k redukci rizikovéjSich strategii zaméfenych na delSi kredit a vysoce
uroCené dluhopisy.

Vyroé€ni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s strana 71



B IKS KB

KB Absolutnich vynosii

Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 %

hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I I:,Oékest Cena pofizeni s AUV frénfcena Cse I'I;\Er\n/ Zli)t(ij\ilerc]:ﬁ
AMUNDI TRESO 12 MOIS-I FR0010830844 73 180 333 057,48 191 092 400,76 15,3%
AMUNDI FUNDS-ABSOL. VOLATIL. ARBIT. LU0329441835 | 63050 171 244 534,88 179 879 380,20 14,4%
B-Uéty v bankach UCBanky 1 130 810 554,12 130 810 554,12 10,5%
PORTFOLIO MONINDEX FR0007032990 215 114 094 772,45 120 241 265,07 9,6%
AMUNDI TRESO 1 AN-I FR0010157511 40 111 221 979,92 117 764 925,60 9,4%
AMUNDI TRESO 6 MOIS-I FR0007028493 18 96 467 464,79 102 636 718,92 8,2%
AMUNDI FUND-ABSOLUTE FOREX ME-C LU0568619398 37905 92 411 385,31 96 386 653,44 7,7%
AMUNDI ABS FR0010319996 12 59 958 660,73 62 625 980,88 5,0%
AMUNDI DYNARBITRAGE HIGH YIELD FR0010315747 350 46 047 807,18 48 017 657,10 3,8%
TV CreditAgricole CZK B131790 1 40 000 000,00 40 000 000,00 3,2%
TELEFONICA EMISIONES 4,351 19/06/12 XS0305574096 15 30 941 456,83 31220 446,72 2,5%
SOCIETE GENERALE VAR/2013 XS0576601396 11 27 319 516,08 28 091 153,09 2,2%
CREDIT AGRICOLE ACAFP FLOAT 12/3/13 XS0493818834 20 24 953 412,90 25 397 555,83 2,0%
TV KB PLN B131715 1 23172 262,49 23172 262,49 1,9%
POLGB 5,25 15/01/14 US731011AN26 1000 20 136 753,00 21 189 988,75 1,7%
POLGB 4,75 25/04/12 PL0000104659 2800 16 294 837,55 16 748 891,07 1,3%
C-Devizové ucty UCZBanky 1 13471 869,51 13471 869,51 1,1%

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Konzervativni profil

ISIN: CZ0008472156

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Philippe Percheron (do 6/2011), Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,099%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 514 036 472

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 535 015 014 791 622 450 315930 083
VK/PL 1,0408 1,0617 1,0417

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Dluhopisové fondy

= Nastroje penéznihotrhu/Fondy penézniho trhu

Béhem sledovaného obdobi doSlo k upravé investi¢ni strategie a nazvu fondu (plvodné Fénix
konzervativni). Dluhopisova slozka byla vice diverzifikovana, kdyz v portfoliu byla zvySena vaha
globalnich dluhopisovych strategii.
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B IKS KB

B KB Konzervativni profil

m Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 %

hodnoty majetku fondu

Trzni cena celkem

Podil na

Nazev cenného papiru 1S Poetks | Cena pofizeni s AUV s AUV | aktivech
B-Ugty v bankach UCBanky 1 147 090 513,64 147 090 513,64 27,4%
IKS Penézni trh PLUS CZ0008471992 | 65168152 100 467 745,73 100 528 391,28 18,8%
KB Penézni trh CZ0008472529 | 81815769 87 200 992,57 87 256 517,64 16,3%
KB Dluhopisovy CZ0008472511 | 66435744 76 260 813,70 78 573 554,43 14,7%
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 | 51878623 72 859 433,89 72 910 216,76 13,6%
AMUNDI CREDIT EURO-I FR0000446288 52 24 016 942,75 25 236 300,96 4,7%
AMUNDI FUNDS BONDS EURO GOV LU0568615990 4400 10 765 898,56 11 599 473,60 2,2%
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND LU0119109980 250 11 068 608,82 10 461 706,50 2,0%

®m  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Vyvazeny profil

ISIN: CZ0008472149

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Philippe Percheron (do 6/2011), Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,099%

Pocet emitovanych podilovych listi (k datu 31.12.2011): 1 825 927 314

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 1726291 324 2 257 392 347 2419 667 614
VK/PL 0,9454 1,0353 0,9961

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

= Akciové fondy

47% Dluhopisové fondy

Nastroje penéznihotrhu/Fondy penézniho trhu

34%

Béhem sledovaného obdobi doSlo k upravé investi¢ni strategie a nazvu fondu (plvodné Fénix
smiSeny). V portfoliu byly plné redukovany pozice ve smiSenych fondech. Na druhé strané byl
zvySen podil cisté akciovych a dluhopisovych fondl. Obé& dvé tyto slozky byly vyraznégji
diverzifikovany mezi jednotlivé strategie a trhy.
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B IKS KB

KB Vyvazeny profil

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ISIN Pocet ks Cena pofizeni s Trzni cena celkem Podil na

Nazev cenného papiru AUV s AUV | aktivech
B-Uéty v bankach UCBanky 1 458 316 725,29 458 316 725,29 26,5%
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 | 229651100 320 426 062,98 322 751 655,94 18,6%
IKS Penézni trh PLUS CZ0008471992 | 164934540 254 264 689,97 254 428 021,40 14,7%
KB Dluhopisovy CZ0008472511 | 113190003 133 105 936,92 133 869 816,55 7,7%
AMUNDI ETF MSCI EUROPE FR0010655696 30000 87 039 931,24 90 968 220,00 5,3%
KB Penézni trh CZ0008472529 | 83457384 88 938 110,56 89 007 300,04 5,1%
AMUNDI CREDIT EURO-I FR0000446288 150 68 954 680,69 72 797 022,00 4,2%
IKS Akciovy PLUS CZ0008472016 | 195710157 81 165 637,63 63 312 235,79 3,7%
AMUNDI-INDEX NORTH AMER-IEC LU0389812008 1300 37 727 541,26 41743 213,20 2,4%
AMUNDI EMERGING INTERNAL DEMAND | LU0319685342 2100 34 648 137,67 34 121 447,64 2,0%
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD LU0347592437 1900 32292 425,34 32 692 208,26 1,9%
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND LU0119109980 770 32 563 329,52 32 222 056,02 1,9%
AMUNDI ASIAN GROWTH LU0119082419 600 26 270 764,18 26 382 175,32 1,5%
AMUNDI FUNDS BONDS EURO GOV LU0568615990 10000 24 503 101,27 26 362 440,00 1,5%
KB Akciovy CZ0008472503 | 29709164 25 394 050,60 19 566 455,41 1,1%
AMUNDI FUNDS-EQUITY GLOBAL
RESOURC. LU0347593914 11000 18 625 572,35 19 078 193,20 1,1%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Rustovy profil

ISIN: CZ0008472164

Investicni spole€nost: IKS KB
Portfolio manazer: Philippe Percheron (do 6/2011), Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodarovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,099%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 326 777 974

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi

uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 254 072 256 329 082 653 289 713 629
VK/PL 0,7775 0,8846 0,8385

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

26%

= Akciové fondy
Dluhopisové fondy

Nastroje penéznihotrhu/Fondy penézniho trhu

23%

Béhem sledovaného obdobi doSlo k upravé investi¢ni strategie a nazvu fondu (Fénix dynamicky).
V portfoliu byly pIné redukovany pozice ve smiSenych fondech. Na druhé strané byl zvySen podil
Cisté akciovych a dluhopisovych fondl. Obé dvé tyto slozky byly vyraznéji diverzifikovany mezi
jednotlivé strategie a trhy.
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B IKS KB

KB Rustovy profil

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I PR Cena pofiZinl;\j frénfcena Cse I;K?JT/ Zli)t(ij\;’lagﬁ
B-Usty v bankach UCBanky 1 27 993 859,41 27 993 859,41 11,0%
IKS Akciovy PLUS CZ0008472016 | 81278758 33 875 932,27 26 293 678,21 10,3%
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 18557963 26 164 848,98 26 081 361,20 10,2%
IKS Penézni trh PLUS CZ0008471992 | 16036660 24 739 271,83 24 738 151,72 9,7%
KB Dluhopisovy Cz0008472511 | 18701606 21514 810,46 22 118 389,42 8,7%
AMUNDI ETF MSCI EUROPE FR0010655696 5000 14 505 234,45 15 161 370,00 5,9%
AMUNDI EMERGING INTERNAL DEMAND LU0319685342 890 15119 072,57 14 460 994,48 5,7%
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD LU0347592437 750 14 087 503,72 12 904 819,05 5,0%
AMUNDI ASIAN GROWTH LU0119082419 280 13 879 014,19 12 311 681,82 4,8%
AMUNDI-SELECT EURO-MEC LU0401973895 5500 13 727 056,71 11 810 337,00 4,6%
AMUNDI-INDEX NORTH AMER-IEC LU0389812008 350 9 867 002,38 11 238 557,40 4,4%
KB Penézni trh CZ0008472529 8819665 9 400 000,00 9406 172,72 3,7%
AMUNDI FUNDS EQUITY US RELATIVE
VAL LU0568605413 2900 7 185 951,18 6 924 591,00 2,7%
AMUNDI FUNDS-EQUITY GLOBAL
RESOURC. LU0347593914 3400 5 756 995,09 5 896 896,08 2,3%
AMUNDI CREDIT EURO-I FR0000446288 12 5505 275,61 5823 761,76 2,3%
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND LU0119109980 130 5 700 548,51 5 440 087,38 2,1%
KB Akciovy CZ0008472503 8222440 7 023 613,71 5415 298,98 2,1%
C-Devizové ucty UCZBanky 1 3 808 233,79 3 808 233,79 1,5%
AMUNDI INDEX JAPON-IC FR0010179648 3 3639 799,49 3654 068,71 1,4%
AMUNDI ETF MSCI PACIFIC EX JAPAN FR0010713669 400 2 995 292,56 3 056 784,00 1,2%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Dynamicky profil

ISIN: CZ0008471950

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Philippe Percheron (do 6/2011), Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,45%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listt (k datu 31.12.2011): 617 383 123

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 268 551 795 350 461 175 314 621 048
VK/PL 0,435 0,5326 0,4912

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

= Akciové fondy
Dluhopisové fondy

Nastroje penéznihotrhu/Fondy penézniho trhu

Béhem sledovaného obdobi doslo k upravé investi¢ni strategie a nazvu fondu. Akciova ¢ast fondu
je vyhradné tvofena akciovymi instrumenty Amundi a IKS. V portfoliu dostaly vétsi prostor globalni
investini strategie. Podil akciovych strategii byl ve druhé poloviné roku redukovan kvuli vyssi
volatilité¢ na trzich. V portfoli dostaly nové prostor dluhopisové strategie, aby podpofily vétsi stabilitu
fondu.
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B IKS KB

KB Dynamicky profil

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I PR cena pOFI'ZinL,;\S/ fréni cena Cse I;leJT/ ZI?t(ij\iLgﬁ
IKS Akciovy PLUS CZ0008472016 76589766 31 876 983,25 24 776 789,30 9,2%
AMUNDI ASIAN GROWTH LU0119082419 560 27 758 028,39 24 623 363,63 9,1%
AMUNDI EMERGING INTERNAL DEMAND LU0319685342 1500 25877 479,68 24 372 462,60 9,0%
KB Akciovy CZ0008472503 35979253 30 805 457,58 23 695 936,03 8,8%
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD LU0347592437 1290 24 367 311,43 22 196 288,77 8,2%
AMUNDI-INDEX NORTH AMER-IEC LU0389812008 580 16 139 796,33 18 623 895,12 6,9%
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 13191094 18 800 000,00 18 538 763,51 6,8%
AMUNDI FUNDS EQUITY US RELATIVE VAL | LU0568605413 7400 18 307 056,63 17 669 646,00 6,5%
AMUNDI-SELECT EURO-MEC LU0401973895 8100 20574 272,67 17 393 405,40 6,4%
B-Usty v bankach UCBanky 1 17 267 688,88 17 267 688,88 6,4%
AMUNDI ETF MSCI EUROPE FR0010655696 5000 14 505 234,45 15 161 370,00 5,6%
IKS Penézni trh PLUS CZ0008471992 5573971 8 599 999,91 8 598 407,66 3,2%
AMUNDI INDEX JAPON-IC FR0010179648 7 8 492 865,49 8 526 160,31 3,1%
AMUNDI ETF MSCI PACIFIC EX JAPAN FR0010713669 1000 7 221 285,50 7 641 960,00 2,8%
AMUNDI FUNDS-EQUITY GLOBAL

RESOURC. LU0347593914 3300 5587 671,71 5 723 457,96 2,1%
KB Dluhopisovy CZ0008472511 3483164 4 200 000,00 4119 538,06 1,5%
HSBC GLOB.INV. FD-PAN EUROPEAN EQ. LU0047473722 6000 4 409 156,61 3890 588,40 1,4%
AMUNDI CREDIT EURO-I FR0000446288 7 3201177,37 3397 194,36 1,3%
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND LU0119109980 70 2717 237,57 2929 277,82 1,1%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

0,56
e N AV/PL
0,54

0,48

0,46

Ads A e
0,42 v‘—‘v =

0,40

12/2010  1/2011 2/2011 3/2011

4/2011

5/2011

6/2011

7/2011

8/2011 9/2011

10/2011 11/2011

12/2011

Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s strana 80




B IKS KB

KB Privatni sprava aktiv 2

ISIN: CZ0008473154

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009)

Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 0,90%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 1 010 605 794

Benchmark : 60 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 8,25 % S&P 500,
4,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 1,50 % Nikkei 225, 0,75 % MSCI APEX 50, 3,00 % PX50,
6,00 % WIG 20, 1,50 % BUX, 4,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 1093 274 251 813 622 360 167 012 734
VK/PL 1,0818 1,0931 1,0448

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

19

® Akcie - rozvojové trhy
17% Akcie - vysp8lé trhy
Ceské statni dluhopisy

Nastroje penéznihotrhu

69%

Vykonnost fondu se pohybovala ve sledovaném obdobi na drovni vefejné publikovaného
benchmarku. V rdmci akciovym pozic byly pfedev8im ve druhé poloviné roku upfednostnény tituly
z vyspélych trhli. Oproti benchmarku byly v portfoliu pfevazeny pozice v ramci ¢eskych viadnich
dluhopisu.
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B IKS KB

B KB Privatni sprava aktiv 2

m Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru e PO(':keSt Cena pofizeni s AUV frénfcena Cse I,I‘f\ar\n/ ZI?t(ij\iLgﬁ
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 11167 121 598 558,89 128 199 641,55 11,7%
ST.DLUHOP. VAR/16 Cz0001002331| 11700 115 562 800,00 113 167 599,99 10,3%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 8050 83 151 200,00 87 191 786,11 8,0%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 6000 70 253 070,31 73175 500,00 6,7%
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 | 161000 60 156 105,06 64 656 247,60 5,9%
ST. DLUHOP. 3,75/20 Cz0001001317 5800 57 289 500,00 60 117 000,00 5,5%
ST. DLUHOP. 3,55/12 Cz0001001887 4850 50 110 875,00 49 838 600,00 4,6%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 4200 44 400 100,00 46 672 500,00 4,3%
ST.DLUHOP. 2,80/13 Cz0001002729 4200 42 536 961,11 43 152 433,33 3,9%
ST. DLUHOP. 3,70/13 Cz0001000814 3650 37 964 783,33 38 393 031,94 3,5%
ST.DLUHOP. 3,40/15 CZ0001002737 3000 30 300 000,00 31 496 666,67 2,9%
POWERSHARES QQQ US73935A1043 | 24400 24 423 480,93 27 158 439,52 2,5%
ST. DLUHOP. 3,80/15 CZ0001001143 2150 22 253 575,00 23177 836,11 2,1%
ST. DLUHOP. 4,6/18 Cz0001000822 2000 21 377 000,00 22 120 333,33 2,0%
ST.DLUHOP. 2,75/14 CZ0001002869 2000 20688 211,11 20 826 388,89 1,9%
ST.DLUHORP. 3,85/21 CZ0001002851 2000 20 282 813,88 20 699 638,89 1,9%
ISHARES DJ STOXX 50 IE0008470928 | 32000 20 986 246,40 19 541 952,00 1,8%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 17100 19 719 435,21 16 323 660,00 1,5%
AMUNDI ETF MSCI PACIFIC EX JAPAN FR0010871137 1820 15 003 099,58 13978 127,44 1,3%
SPDR DJIA TRUST US78467X1090 5400 11 737 220,73 13 110 629,76 1,2%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 | 60700 14 463 544,71 12 902 416,28 1,2%
LUKOIL ADR US6778621044 11150 11 874 384,92 11 761 309,90 1,1%
SPY US US78462F1030 4300 10 139 134,48 10 777 769,40 1,0%
Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi

1,04

BENCHMARK

1,02

1,00

0,98

0,96

0,94

0,92

0,90

12/2010 1/2011

3/2011 4/2011 5/2011

6/2011

8/2011 9/2011

10/2011 11/2011 12/2011
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B IKS KB

KB Privatni sprava aktiv 4

ISIN: CZ0008473162

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009)

Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 482 794 653

Benchmark : 20 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 19,25 % S&P 500,
10,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 3,50 % Nikkei 225, 1,75 % MSCI APEX 50, 7,00 %
PX50, 14,00 % WIG 20, 3,50 % BUX, 10,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 503 131 187 247 376 802 92 278 873
VK/PL 1,0421 1,1162 1,0458

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

5%

25% u Akcie - rozvojové trhy
Akcie - vyspélé trhy
Ceské statni dluhopisy

Nastroje penéznihotrhu

39%

Vykonnost fondu se pohybovala ve sledovaném obdobi na drovni vefejné publikovaného
benchmarku. V rdmci akciovym pozic byly pfedev8im ve druhé poloviné roku upfednostnény tituly
z vyspélych trhli. Oproti benchmarku byly v portfoliu pfevazeny pozice v ramci ¢eskych vliadnich
dluhopisu.
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B IKS KB

B KB Privatni sprava aktiv 4

m Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN| Potetks | Cena pofizeni s AUV fréni cena cse IXBT/ Zli)t(ij\ilerc]:ﬁ
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 118000 43 059 806,19 47 387 808,80 9,4%
POWERSHARES QQQ US73935A1043 34600 34 343 835,40 38 511 557,68 7,6%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 3500 34 563 200,00 33 853 555,55 6,7%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 26900 31 330 868,49 25 678 740,00 51%
B-Uc':ty v bankach UCBanky 1 22088 777,87 22088 777,87 4,4%
SPDR DJIA TRUST US78467X1090 8500 18 009 798,31 20 637 102,40 4,1%
SPY US US78462F1030 8000 18 741 309,99 20 051 664,00 4,0%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 1650 17 981 636,05 18 942 366,67 3,8%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 64000 15 886 105,02 13 603 865,60 2,7%
LUKOIL ADR US6778621044 12200 13344 771,11 12 868 877,20 2,5%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 1150 11 874 900,00 12 455 969,44 2,5%
AMUNDI ETF MSCI PACIFIC EX JAPAN FR0010871137 1600 13 079 085,09 12 288 463,68 2,4%
ISHARES DJ STOXX 50 IE0008470928 19400 12 722 911,88 11 847 308,40 2,3%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 900 10 706 193,75 10 976 325,00 2,2%
ST. DLUHOP. 3,70/13 CZ0001000814 1000 10 409 961,11 10 518 638,89 2,1%
ST. DLUHOP. 3,55/12 CZ0001001887 1000 10 325 850,00 10 276 000,00 2,0%
AMUNDI ETF MSCI JAPAN FR0010871202 4080 10 634 230,26 10 259 515,29 2,0%
CEZ CZ0005112300 12570 10 420 885,16 9 804 600,00 1,9%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 14800 10 496 130,40 8 860 597,20 1,8%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 22700 9 071 206,77 8 671 400,00 1,7%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 45200 12 097 147,55 8 404 609,14 1,7%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 4670 10 614 644,94 8 353 700,67 1,7%
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. PLTLKPL00017 83300 8 726 505,85 8 308 714,35 1,6%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 700 7 344 950,00 7 778 750,00 1,5%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 11500 12 548 386,27 7 363 029,10 1,5%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 2195 9 354 272,78 7 265 450,00 1,4%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 8840 9 466 274,86 7 225 876,11 1,4%
POLSKI KONCERN NAFTOWY S.A. PLPKNO0000018 35300 10 636 272,70 6 927 522,63 1,4%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 30000 8 496 422,95 5919 189,00 1,2%
ROSNEFT GDR US67812M2070 44800 6316 347,71 5 886 926,08 1,2%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 550 5413 898,81 5 700 750,00 1,1%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 18300 8167 372,30 5 586 649,62 1,1%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 500 5 283 850,00 5 530 083,33 1,1%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGERO000010 45800 6 554 734,15 5488 319,34 1,1%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 14950 9 615 738,00 5172 700,00 1,0%
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B IKS KB

B KB Privatni sprava aktiv 4

m  Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi

PSA 4 BENCHMARK

12/2010  1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 5/2011 6/2011 7/2011 8/2011 9/2011 10/2011 11/2011  12/2011
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B IKS KB

B Max 5 - svétovy garantovany fond

ISIN: CZ0008472180

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Lyxor Asset Management
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,65%

Uplata depozitafi: 0,127%

Fond byl ukon¢en : 12.12.2011

m Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK N/A 129 062 308 188 338 240
VK/PL N/A 1,0055 0,9918

= Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi doSlo k maturit¢ fondu. B&hem vypofadani nenastaly 2Zadné
komplikace.

= Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,008

e NAV/PL
1,006
1,004 \/\-
1,002
1,000 \"/\\_//

0,998

0,996

0,994
12/2010 1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 5/2011 6/2011 7/2011 8/2011 9/2011 10/2011 11/2011
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B IKS KB

Max 6 — svétovy garantovany fond

ISIN: CZ0008472362

Investicni spole€nost: IKS KB
Portfolio manazer: Lyxor Asset Management
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,50%

Uplata depozitafi: 0,127%
Fond byl ukonéen : 25.7.2011

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi

uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK N/A 276 107 093 366 585 270
VK/PL N/A 1,0030 0,9944

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi
komplikace.

doSlo k maturité fondu.

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,008
1,007
1,006
1,005
1,004

1,003 A

1,002
1,001
1,000
0,999
0,998

12/2010

Béhem vypofadani nenastaly Zadné

e N AV/PL

1/2011 2/2011

3/2011 4/2011

6/2011 7/2011
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B IKS KB

B Max 7 — svétovy zajistény fond

ISIN: CZ0008472438

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Lyxor Asset Management
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,50%

Uplata depozitafi: 0,127%

Fond byl ukonéen : 21.11.2011

m Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK N/A 321 021 084 529 874 814
VK/PL N/A 0,9932 0,9893

= Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi doSlo k maturit¢ fondu. B&hem vypofadani nenastaly Zadné
komplikace.

= Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,005

e N AV/PL
1,000 /'
0,995 \
— - AN /
0,990 N\ /

0,985

0,980

0,975
12/2010 1/2011 2/2011 3/2011 4/2011 5/2011 6/2011 7/2011 8/2011 9/2011 10/2011 11/2011
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B IKS KB

Max 8 — svétovy zajistény fond

ISIN: CZ0008472479

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: pasivné spravovany zajistény fond
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 0,79%
Uplata depozitafi: 0,102%

Pocet emitovanych podilovych list (k datu 31.12.2011): 595 737 722

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi

uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 600 271 993 631 777 371 687 852 151
VK/PL 1,0076 0,9990 0,9836

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi nedo$lo v portfoliu k vyraznéjSim strukturalnim zménam. Rozdéleni
prostfedkt mezi jednotlivé trhy odpovidalo strategii na konci roku 2010. Splatnost fondu nastane

12.3.2012.

Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Trzni cena celkem

Podil na

Nazev cenného papiru IS PoCetks | Cena pofizeni s AUV s AUV | aktivech
DBR 4,25 04/01/14 DE0001135242 4010000 109 479 484,17 116 323 933,42 17, 7%
AUSTRIA 4,35 15/03/19 ATO0000A08968 3900 92 821 463,80 114 712 944,46 17,5%
FRANCE OAT 3,00 25/07/12 FR0000188013 3792000 101 319 292,10 102 310 269,87 15,6%
NETHERLANDS 4,5 15/07/17 NL0006007239 3039000 85 529 100,06 92 215 805,60 14,0%
REPUBBLICA ITALIANA 31/12/12 IT0O004674369 3330 77 488 888,55 82 743 773,40 12,6%
BELGIUM 3,75 28/09/15 BE0000306150 3000000 77 065 514,40 80 761 559,40 12,3%
BELGIUM 4,00 28/03/13 BE0000310194 1120000 29 162 101,47 30 663 943,97 4,7%
NETHERLANDS 4,25 15/07/13 NL0000102689 1095468 29 642 857,33 30 595 456,35 4,7%
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B IKS KB

B Max 8 — svétovy zajistény fond

® Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,05
1,04
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NAV/PL
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1,00
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B IKS KB

B Max 9 - svétovy garantovany fond

ISIN: CZ0008472495

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Lyxor Asset Management

Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,50%

Uplata depozitafi: 0,127%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 566 728 906

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 562 689 588 600 701 700 673 963 072
VK/PL 0,9929 0,9979 0,9892

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi nedo$lo v portfoliu k vyraznéjSim strukturalnim zménam. Rozdéleni
prostfedkt mezi jednotlivé trhy odpovidalo strategii na konci roku 2010. Splatnost fondu nastane

4.6.2012.

Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. . : ISIN Pocet ks Cena pofizeni s Trzni cena celkem Poc_jl'l na
Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
ALLIANZ SECURICASH SRI FR0010017731 35,88 107 480 185,17 111 840 780,17 19,6%
SG MONETAIRE EURO-BC FR0010315176 | 719,17477 107 504 330,15 111 537 922,61 19,6%
AMUNDI FUNDS-MONEY MARKET EURO LU0568620131 4195,12 104 605 094,41 108 851 030,35 19,1%
SG MONETAIRE PLUS FR0000003964 176,737 102 862 919,19 107 159 518,94 18,8%
SG MONETAIRE ISR-E FR0010609610 157,56 101 965 181,53 105 908 728,07 18,6%
D-Ostatni aktiva UCAK 1 23 145 745,49 23 145 745,49 4,1%

Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s strana 91




B IKS KB

B Max 9 - svétovy garantovany fond

m Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,05
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B IKS KB

KB Ametyst

ISIN: CZ0008472628
Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: pasivné spravovany zajistény fond
Depozitar : Komercni banka
Uplata za obhospodatovani: 0,95%

Uplata depozitafi: 0,

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 604 046 006

102%

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi

uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 609 730 573 631 772 393 641 916 716
VK/PL 1,0094 0,9991 0,9827

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi nedo$lo v portfoliu k vyraznéjSim strukturalnim zménam. Rozdéleni
prostfedkt mezi jednotlivé trhy odpovidalo strategii na konci roku 2010. Splatnost fondu nastane

24.8.2012.

Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni s Trzni cena celkem Poqil na
Nazev cenného papiru AUV s AUV | aktivech
DBR 6,5 07/04/27 DE0001135044 2980000 | 105 148 492,80 120 764 927,93 18,8%
AUSTRIA 4,35 15/03/19 ATO000A08968 4000 | 94 772 577,70 117 654 302,01 18,3%
FRANCE 3,75 25/04/21 FR0010192997 4240039 | 109 590 733,78 117 558 100,18 18,3%
NETHERLANDS 4,0 15/07/18 NL0006227316 3840000 | 99 872 128,98 114 437 571,84 17,8%
BELGIUM 4,00 28/03/13 BE0000310194 3730000 | 97 120 212,94 102 121 884,82 15,9%
ITALY 2,35 15/09/35 IT0003745541 3950 | 90472 158,80 68 935 283,67 10,7%
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B IKS KB

B KB Ametyst

m Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Ametyst 2

ISIN: CZ0008472727
Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Lyxor Asset Management

Depozitar : Komercni banka
Uplata za obhospodatovani: 1,30%
Uplata depozitafi: 0,127%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 297 241 596

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi

uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 296 029 033 680 894 337 831 380 870
VK/PL 0,9959 0,9968 0,9817

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi nedo$lo v portfoliu k vyraznéjSim strukturalnim zménam. Rozdéleni
prostfedkt mezi jednotlivé trhy odpovidalo strategii na konci roku 2010. Splatnost fondu nastane

9.11.2012.

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru B ressis cena poriz?lg\i frénfcena Cse I:IG(\ET/ Zli)t?\jlegﬁ
ALLIANZ SECURICASH SRI FR0010017731 19,003 56 924 358,26 59 233 844,64 18,9%
SG MONETAIRE ISR-E FR0010609610 87 56 302 175,69 58 479 686,10 18,6%
SG MONETAIRE EURO-BC FR0010315176 375 56 056 087,50 58 159 327,50 18,5%
AMUNDI FUNDS-MONEY MARKET EURO LU0568620131 | 2225,991 55504 971,00 57 757 922,04 18,4%
SG MONETAIRE PLUS FR0000003964 94,802 55175 828,91 57 480 531,61 18,3%
D-Ostatni aktiva UCAk 1 12 380 828,03 12 380 828,03 3,9%
B-Uéty v bankach UCBanky 1 8 887 652,96 8 887 652,96 2,8%
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B IKS KB

®m KB Ametyst 2

m Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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B IKS KB

KB Ametyst 3

ISIN: CZ0008472834

Investi¢ni spoleCnost: IKS KB
Portfolio manazer: pasivné spravovany zajistény fond
Depozitaf : Komeréni banka
Uplata za obhospodatovani: 1,30%
Uplata depozitafi: 0,073%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2011): 561 687 922

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi

uplynula obdobi :

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
VK 568 249 448 633 430 093 644 004 555
VK/PL 1,0117 1,0053 0,9895

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Béhem sledovaného obdobi nedo$lo v portfoliu k vyraznéjSim strukturalnim zménam. Rozdéleni
prostfedkd mezi jednotlivé trhy odpovidalo strategii na konci roku 2010. Splatnost fondu nastane

22.2.2012.

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I POéI?; Cena pofizeni s AUV Trénfcena Cse I:Io(\ﬁw ZI?t(ij\jlegﬁ
ITALY 4,25 15/10/12 1T0004284334 5000 128 465 704,50 130 582 347,15 21,7%
ITALY 5 01/08/39 1T0004286966 6000 142 525 492,20 125 442 516,54 20,9%
ITALY 4,5 01/02/18 1T0004273493 5000 126 690 830,00 120 481 092,45 20,0%
REPUBBLICA ITALIANA 31/12/12 1T0004674369 4000 97 925 916,00 99 391 920,00 16,5%
ITALY 2,35 15/09/19 1T0004380546 3000 72 825 362,40 64 151 671,65 10,7%
ITALY 2,6 09/15/23 1T0004243512 3000 77 023 963,65 58 647 362,13 9,8%
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m Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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Dlouha 34, 110 15 Praha 1
IC: 601 96 769,

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524

e-mail: info@iks-kb.cz
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