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| Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Profil spoleénosti

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., (dale také ,IKS KB“) se radi jiz dlouhd léta mezi
spolecnosti Ize povaZovat za pridlomovy rok 2005, kdy se spole¢nost stala soucasti SGAM, jednoho
z nejvétsich spravca aktiv v Evropé. Tato synergie pfinesla spolecnosti moznost vyuZivat zazemi a
vyzkum renomovaného spravce, ¢imZz jsme dosahli nejen zkvalitnéni, ale i rozsifeni nasi
produktové nabidky, ale soucasné jsme upevnili nasi pozici spravce aktiv specializovaného na
stfedni a vychodni Evropu a Uzkou spolupraci s nasim hlavnim distributorem, kterym je Komeréni

banka, a.s.

V soucasné dobé Ize podnikatelskou ¢innost spolecnosti rozdélit do tfi hlavnich oblasti. Jadrem
obchodni ¢innosti je sprava otevienych podilovych fondu. V produktové nabidce najdeme vedle
klasickych akciovych a dluhopisovych fondld a fondld penéiniho trhu i zajiSténé a garantované
fondy, které nabizeji klientm sofistikované investi¢ni strategie. Pravidelnym a zacinajicim
investor( jsou pak uréeny fondy Fénix. Velkou devizou naSich produktt je jejich dostupnost. Diky
husté siti pobocek Komercéni banky (395 na konci roku 2008) jsou nase produkty k dispozici ,,témér
na kazdém rohu“. Navic pro fondy IKS vyuZiva spolecnost i sluzeb externich distributord, jejichz

pocet se na konci roku 2008 ustalil na Cisle 45.

Druhym pilitem podnikatelské ¢innosti spole¢nosti je individualni sprava aktiv, a to jak pro fyzické,
tak i pravnické osoby. Z portfolia klientll si pozornost zaslouzi Penzijni fond KB, jehoz majetek je
spravovan spolecnosti jiz déle nez 10 let. V roce 2008 byla pod spravu spolecnosti svéfena €ast

majetku Komeréni pojistovny.

Tretim pilifem cinnosti spolecnosti jsou fondy pro kvalifikované investory a dale pak tvorba
investi¢nich a podilovych fond(i na miru a prani klienta. Podobné jako druhy pilif tak i produkty a
sluzby zahrnuté ve tretim pilifi vyzaduji, aby klient disponoval jiz vétSim objemem prostredk, nezli
tomu je u béznych otevienych podilovych fondu. Z fondl zakladanych na miru jmenujme na tomto
misté, alespon uzavieny investicni fond Protos, ktery spravuje financni prostfedky skupiny

Komercni banky.
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| Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Vybrané ekonomické ukazatele

Jednotky 2008 2007 2006 2005

Celkovd aktiva — IKS KB tis. K& 492 849 453 045 374421 276 004
Zakladni kapital tis. K& 50 000 50 000 50 000 50 000
Vlastni kapital tis. K& 416 936 310528 255574 185 615
Spravovany majetek tis. K& 89 808 758 83 221 012 57 361 213 52724757
Zisk/ztrata pred zdanénim tis. K& 260470 270590 222103 76 904
Zisk po zdanéni tis. K& 207 877 206 930 167 467 53 312
Pocet klientG osob 178 930 192 965 188 137 185 497
Pocet otevienych pod. fond ve spravé ks 28 30 19 16
Poéet zaméstnanci osob 47 47 48 45

Spravovany majektek (v mld. K¢)
89,81

83,22

36,70

17,51 1503 1721 ‘
I T T T T
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Vaieni pratelé,

maloktery rok dokdazal provéfit strategicky koncept naseho podnikani jako
ten lonsky. Diky urcité davce proziravosti (sniZzeni vah rizikovych aktiv v
portfoliich) a schopnosti se prizpUsobit ménicim se podminkdm na trhu
(napf. zaloZeni nové fady fondld KB v roce 2007) se nam nicméné podatilo

zmirnit dopad financni krize na jednotlivé fondy a také na hospodareni

spoleCnosti jako celku. Pfesto se financni a kapitalovd krize negativné
projevila na vykonnostech fond(, které investovaly byt jen cast svého majetku do akcii a

podnikovych dluhopis(.

Neptijemny byl dopad krize i na fond IKS Penézni trh PLUS, jehoZ vykonnost v disledku bouflivého
déni na kapitdlovych trzich, vymizeni likvidity a zvySeni rizikovych pfirazek vedoucich k pfecenéni
dluhopisti ztratila béhem podzimu nékolik procentnich bodl. Zasazena krizi byla predevsim
rizikovéjsi ¢ast portfolia fondu (podnikové dluhopisy). | pres vyrazny odliv prostfedkl z majetku
fondu béhem konce roku 2008, kdy na kapitdlovych trzich vladla nejvétsi nejistota, se podafilo
udrZet stabilitu a likviditu fondu a koncem roku i redukovat odkupy na minimum. Velké diky v
tomto patfi distribucni siti KB, které se daftilo klientlim vysvétlovat situaci na kapitdlovych trzich

majici vliv na déni okolo fondu.

Poptavka investor(l se v loriském roce sousttedila v prvé fadé na podilové fondy s jednoduchou
strukturou. Bestsellerem uplynulého roku se stal fond KB Penézni trh, jehoz majetek se diky zajmu
investor(l zvysil béhem sledovaného obdobi vice jak sedmkrat. Zavér roku vysel velmi dobre i
fondu KB Dluhopisovy. Obéma témto fond(lim je pritom spole¢nd konzervativni investi¢ni strategie,

ktera se opird vyhradné o investice do Ceskych statnich dluhopisu.

U dynamictéjSich fondl poptdvka témér vymizela kvali hlubokym propadim akciovych trha. V
porovnani se srovnavacimi indexy (benchmarky) si presto nase akciové a balancované fondy vedly
lépe. Didvodem byla podvazenost akciové slozky smérem k dolni hranici pfipustné statutem. K
postupnému snizovani pozic v rizikovéjsich aktivech pfistoupili manazefi fondd uz v druhé poloviné
roku 2007.

Rozvijeni podnikatelskych aktivit spolecnosti se oproti minulym letim zcasti presunulo z fondové
oblasti smérem k individudIni spravé aktiv pro korporatni a fyzické osoby. Hlavni akvizici lofiského

roku se v této oblasti pro spolec¢nost stalo ziskani pod spravu ¢asti majetku Komeréni pojistovny. V
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Uhrnné hodnoté hodnota aktiv Komercni pojistovny pod spravou spolecnosti presahla na konci
roku 2008 11 miliard K¢.

Vzhledem k relativni naplnénosti fondové nabidky pro retailovou klientelu se rozvijeni nasich
aktivit soustredi v letoSnim roce mimo jiné na rozsifovani portfolia klient( individudIni spravy aktiv
na zaloZeni nékolika fond( pro movitéjsi klientelu. Pro tyto fondy by mél byt charakteristicky
individualizovanéjsi pfistup a pravidelny kontakt s investorem. Tato cesta podle nds predstavuje

budoucnost celého odvétvi.

Na zavér mi dovolte podékovat na jedné strané viem, ktefi nam pomohli udrzet dlvéru investor(

v nase produkty a investovani obecné, a na druhé strané samoziejmé samotnym investorim, ktefi

vvvs

Albert Reculeau

pfedseda predstavenstva a feditel spole¢nosti
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti IKS KB a
stavu jejiho majetku

Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (,,spolecnost”) se v roce 2008 podafilo dosdhnout velmi dobrych
hospodafskych vysledkt. | kdyZ doslo v dlsledku krize na financnich a kapitalovych trzich k poklesu vynos(
z poplatk( a provizi (meziroéné o 18,4 % na 589,54 mld. K¢), spoleénosti se diky redukci nakladli podafilo
udrzet vysi Cistého zisku na Urovnich z roku 2007. Vyse Cistého zisku se meziro¢né zvysila o 0,46 % na 208
mil. K& Suma dosaZeného Cistého zisku bude rozdélena na zdkladé rozhodnuti jediného akcionare pfi

vykonu plsobnosti valné hromady podle § 190 obchodniho zdkoniku.

Jednou z nejvyznamnéjsich strukturalnich a organizacnich zmén v prabéhu roku 2008 byl prechod ¢asti
spravy majetku Komeréni pojistovny (,KP“) pod spravu spoleénosti. Objem svéfeného majetku od KP

dosahl na konci roku 2008 11,54 mid. K¢&.

Spolec¢nost v roce 2008 nepofrizovala zddny majetek formou finanéniho prondjmu a nemd obchodni

pohledavky po Ihité splatnosti.

Zakladni kapitdl spolecnosti predstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, verejné neobchodovatelnych, ve
jmenovité hodnoté 100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. KE. Jedinym akcionafem spolecnosti je Société
Générale Asset Management, vlastnici 100 % zdkladniho kapitdlu. Vytvoreny rezervni fond dosahuje

zakonem poZadovanou vysi 20 % zakladniho kapitalu.

Spolecnost nevlastni majetek otevienych podilovych fondd; ten patfi podilnikiim v podilovych fondech.

Ucetnictvi spoleénosti je od U&etnictvi otevienych podilovych fondd p¥isné oddéleno.
Spole¢nost plsobi vyhradné na trhu Ceské republiky a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

Primérny pocet zaméstnancl spolecnosti, v€etné vedoucich pracovnikll a ¢lenl predstavenstva, dosahl k

31.12. 2008 celkem 47 osob.

obchodovani a obhospodaiovany majetek

Spolecnost si v roce 2008 udrzela vysoky obrat pfi obchodovani s podilovymi listy. Hrubé prodeje Cinily 13,3
miliardy K¢ a hodnota odkup( byla 17,2 mld. K¢. Hrubé prodeje se v meziro¢nim porovnani snizily 0 28 % a
hodnota odkup(l stoupla o0 34 % (jednim z hlavnich divod byl odliv majetku z fondu IKS Penézni trh PLUS).
Cisté prodeje tak v loriském roce skonéily v zaporu a z fond(i spole¢nosti odteklo 3,9 mld. K& Tento

vysledek byl tak viceméné v souladu s vyvojem na ¢eském trhu s podilovymi fondy.
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Hodnota obhospodafovaného majetku spolecnosti se zvysila na konci roku 2008 na 89,8 miliard K¢, coz
predstavovalo meziro¢ni narlst ve vysi 6,3 %. Krom 28 otevienych podilovych fondd obhospodarovala

spole¢nost k 31.12.2008 i Penzijni fond Komeréni banky a uzavreny investi¢ni fond Protos

Nejvétsi pokles majetku v absolutni vysi zaznamenala v roce 2008 skupina penézini fondy. Mezirocné se
objem majetku v téchto fondech snizil na 14,7 mld. K& Hlavni vinu na tom nesl fond IKS Penézni trh PLUS,
patfici mezi dynamické fondy penéiniho trhu, jehoZ majetek se v dlsledku zvysenych odkupl a vykonnosti
v druhé poloviné roku ovlivnéné situaci na trhu podnikovych dluhopisa snizil na 8,9 mld. K¢. Na druhou
stranu velké prodejni Uspéchy slavil konzervativni fond penéiniho trhu KB Penézni trh, jehoz majetek se

diky stabilni vykonnosti meziro¢né zvysil vice jak Sestinasobné na 5,7 mld. K¢.

Ze strukturdlnich zmén v produktové nabidce jmenujme na tomto misté slouceni fond( IKS Dluhopisovy a
IKS Dluhopisovy PLUS, kde nastupnickym fondem se od 1.4.2008 stal fond IKS Dluhopisovy PLUS, a zména

strategie a ndazvu u fondu IKS Akciovy PLUS.

Krom obhospodarovani 26 otevienych podilovych fondd a 2 fondl kvalifikovanych investorq,
obhospodarovala spole¢nost k 31.12.2008 i majetek Penzijniho fondu KB, majetek Komer¢ni pojistovny a
majetek uzavieného investi¢cniho fondu Protos. Majetek obhospodarovany v Penzijnim fondu KB se zvysil
mezironé o 15,5 % na 25 miliard K& Majetek uzavieného investi¢niho fondu Protos ¢inil k 31.12.2008 13

miliard K¢.

Podil na trhu

Objem majetku ve fondech investi¢nich spoleénosti sdruzenych v rdmci asociace AKAT CR se v roce 2008
vlivem finanéni krize meziro¢né snizil o 23 % na 243 mld. K¢. Vyraznéjsi pokles zaznamenaly domaci fondy,
jejichi majetek meziroéné poklesl o 30 % na 121 mld. K&. Majetek Cech v zahrani¢nich fondech se ustalil

na konci sledovaného obdobi na hodnoté 123 mld. K¢, coZ pfedstavovalo mezirocni pokles o 13 %.

Spolecnost dokazala v roce 2008 konsolidovat svou pozici na ¢eském trhu s podilovymi fondy. Trzni podil
spolecnosti vzrostl na konci loriského roku na 16,4 % z predlonskych 16,2 %. Rist trzniho podilu souvisel
s dvéma faktory: (i) vyssimi odkupy u konkurenc¢nich fondd; (ii) pfilivem prostfedkd do fondu KB Penézni

trh.
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Zmény v organech spoleénosti

Béhem roku 2008 doslo ke zméné na postu feditele a predsedy pfedstavenstva spolecnosti. S Ucinnosti od

1.10.2008 byl do téchto pozic jmenovan Albert Reculeau, ktery tak nahradil Arkadiusze Cieslu.

Doplnujici ddaje

Spoleénost nebyla v rozhodném obdobi u¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu. V souladu s § 3 odst.
1 pism. f) vyhlasky ¢. 603/2006 Sb. sdélujeme, Ze v rozhodném obdobi (ani po ¢ast rozhodného obdobi)
neméla spole¢nost kvalifikovanou uc¢ast na zadnych osobach a zaroven uvadime v souladu s § 3 odst. 1
pism. h) vyhlasky ¢. 603/2006 Sb., Zze v rozhodném obdobi nejednala spole¢nost s Zadnou osobou ve shodé
ve smyslu § 66b zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik.

V Praze dne 11. 4. 2009

SOCIETE GENERALE

Asset Manag&menl

IKS KB



Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Investiéni kapitalova spoleénost KB obhospodafovala k 31. 12. 2008 celkem
28 otevienych podilovych fondua a1 uzavieny investi¢ni fond

el |IKS Fondy

*|KS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

*|KS Dluhopisovy PLUS, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

*|KS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investiéni kapitaloveé spolecnosti KB, a.s.
+|KS Balancovany - dynamicky, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
*|KS Akciovy PLUS, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

mad KB Fondy

*KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Dluhopisovy, otevireny podilovy fond Investicni kapitaloveé spolecnosti KB, a.s.,

*KB Akciovy, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Realitnich spolecnosti, otevireny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,

*Fénix konzervativni, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*Fénix smiseny, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

eFénix dynamicky, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eFeénix dynamicky PLUS, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.,

*[MAX —svetovy zajistény fond 2, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*[MAX 4 —svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*[MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Ametyst, zajistény otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,

*KB Ametyst 3, zajistény otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

sl Garantované fondy

*[MAX —svétovy garantovany fond 3, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.,

*[MAX 5 —svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.,

*[MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.,

*[MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.,

*[MAX 9 —svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.,

*KB Ametyst 2, garantovany otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.,

Fondy kvalifikovanych investori

*KB Kapital konzervativni, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Kapital ristovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,
sLeonardo, otevireny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*Protos, uzavieny investi¢ni fond a.s.
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Depozitafem vsech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych spolecnosti Investi¢ni kapitalova
spole¢nost KB, a.s., byla v rozhodném obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, ¢. p.
969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,

I€ 45317054.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spole¢nost a pro obhospodaiované podilové fondy

vykonavali v rozhodném obdobi:

e Komer¢ni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407

e Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. IC: 00001350, sidlo: Praha 1-Nové Mésto, Na P¥ikopé 854/14,
PSC 11520

e WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2, PSC
11000

e Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

o Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

e ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

vrcholové organy a organizaéni struktura spoleénosti

Predstavenstvo
predseda predstavenstva Albert Reculeau
mistopredseda predstavenstva Ing. Pavel Hoffman

Albert Reculeau
predseda predstavenstva a feditel spolecénosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale, kam
nastoupil v roce 1980 po ukonceni studii na pozici interniho auditora. Béhem své
kariéry zastaval pozice napfi¢ celou skupinou. Sjeho jménem je kuptikladu
spojena konsolidace Svycarské vétve skupiny SG ¢i rozvoj aktivit pro spole¢nost
SGAM v asijsko-pacifické oblasti. Pfed svym prichodem do IKS pUsobil na postu
prezidenta spolecnosti IBK-SG Asset Management v Soulu a regionalniho feditele
pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem v Singapuru. Od roku 2007 fidi rozvoj
aktivit SGAM v regionu stfedni a vychodni Evropa. Od Ffijna 2008 zastdva funkci
predsedy predstavenstva a feditele spolecnosti IKS.

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva a naméstek feditele

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Po ukonceni studia na Vysoké skole ekonomické v Praze absolvoval
maklérské zkousky. V roce 1995 zastaval pozici hlavniho makléfe v akciové
spolecnosti Efekta Finance. O rok pozdéji nejprve nastoupil na pozici finanéniho
analytika ve firmé EB Brokers a poté pracoval jako analytik oddéleni analyz v
Prvni investi¢ni spolecnosti. V letech 1996-1998 pracoval jako investi¢ni manazZer
oddéleni strategie a portfolio managementu RIF. V této spolecnosti byl do roku
2000 vedoucim oddéleni rozvoje. V prlbéhu své praxe absolvoval radu
specializovanych kurzi, mimo jiné napf. kurz na ocenovani podniku a
fundamentalni analyzu, marketing fondd a nové fondy ve spolecnosti Nomura
Asset Management. S ucinnosti od 18.12.2000 pUsobi jako mistopredseda
predstavenstva Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti Komercni banky, a.s. Pavel
Hoffman je vyboru feditell AKAT.
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Vyrocni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Dozorci rada

predseda dozorci rady
¢lenka dozorci rady
clenka dozorci rady

Christian D'ALLEST
Aurélie Roulet
Yvona Tosnerova

Christian D'ALLEST (1946)

predseda dozorci rady
Absolvent  pravnické
Panthéon v Pafizi
Odbornd praxe 35 let
Den vzniku funkce ¢lena dozoréi rady 17.zafi
2005

fakulty  university

Aurélie Marie Nicole Roulet (1971)

¢lenka dozor¢i rady
Absolventka Ecole
d'Ingenieursv Pafizi
Odbornd praxe 14 let
Den vzniku funkce ¢lena dozordi rady 17.zafi
2005

Nationale Superieure

Yvona TosSnerova (1969)

¢lenka dozorci rady

Absolventka Vysoké Skoly ekonomické Praha
Odborna praxe 15 let

Den vzniku funkce ¢lena dozor¢i rady 17.zari
2005

Manazefi fondl a portfolio manazefi

Ondrej Kral (1976)
Naméstek reditele pro investice

manazera fonda:

Vzdélani:

SOCIETE GENERALE

Asset Management

IKS KB

Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 12 let, z toho odborna praxe

1997 - 2000 Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s., manazer fixed income portfolia RiF
od 1. 12. 2000 IKS - KB, a.s. portfoliomanazer
od 12/2007 — naméstek feditele pro investice

Struktura investicnich proces(, technika obchodovani s derivaty na OTOB (Julius
Bear investement Company, Viden, 1997)
Studijni program pro dluhopisové trhy, techniky portfolio managementu (Credit
Suisse Asset Management Londyn, 1997)
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Markéta Jelinkova (1968)

manazer fondu

Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 14 let, z toho
odborna praxe manazera fondu:

1998 — 2000 Spofitelni investi¢ni spolec¢nost, a.s. - Portfolio manazer
investicniho fondu 2. SPIF, a.s.

2002 - 2005 IKS KB, a.s. - Senior asistent portfolio manazera

od 1. 7. 2005 IKS KB, a.s. - Portfolio manazer

Vzdélani:

Absolventka VSZ, Praha, Fakulta provozné ekonomicka (1993)

Techniky portfolio managementu, Makroanalytické metody

Tomas Lipovy (1971)

senior portfolio manazer

Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 15 let, z toho odborna
praxe manaZera fondu:

1997 — 2000 7B - Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond, 1.
investi¢ni fond, a.s., Balancovany fond nadaci, otevieny podilovy fond
2000 - 2002 KB, a.s. - vedouci oddéleni Spravy portfolii, portfoliomanazer

od 1.6. 2002 - IKS KB, a.s. — portfolio manazer

Vzdélani:

Asset Backed Security West (Phoenix, 2001)

Fixed income Markets and Analysis — Basispoint (2001)
Structured Product (Deutsche Bank, London)

Zdenék Straka (1976)

portfolio manazer

Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 13 let, z toho
odborna praxe manazera fondu:

1999 - 2001 7B - AM, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii
2001 - 2005 KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii

od 1.9.2005 IKS KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii

Vzdélani:
Absolvent CZU Praha, Provozné - ekonomicka fakulta
Drzitel iplné maklérské licence (kategorie I, Il a lll)
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

organizaéni struktura IKS KB 31.12.2008

oddéleni risk managementu [

pracovisté interniho auditu

piedstavenstvo IKS KB, a.s.

] ‘0ddéleni pravni a Compliance

tajemnik piedstavenstva a dozordi rady

pracoviité lidskych zdroji

naméstek feditele pro rozvoj produkti,
nabizeni produktl a komunikaci

aseyIumuoy B mynpoad iuaziqeu
‘mynpoud alonzod luajappo
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naméstek feditele pro investice

Modpod aysiioaesd

npuojjepiod Juszu luajgppo
njopuod
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Spole¢nost neméla v rozhodném obdobi organizacni slozku podniku v zahranici.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Vlastnickda struktura

Investicni kapitdlova spolecnost KB, a.s. byla zaloZzena pod ndzvem Investi¢ni kapitdlova
spolecnost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dcefina spole¢nost Komeréni banky, a.s.

Dne 11. kvétna 2005 - Komercni banka, a.s. a Société Générale Asset Management S.A.
(,SGAM“) uzavreli smlouvu o prodeji Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. spolecnosti
SGAM.

K 31.12.2008 byla 100% akcionafem Société Générale Asset Management S.A.

Rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu pulsobnosti valné hromady dle § 190, odst. 1
obchodniho zakoniku byli zvoleni s G¢innosti od 16.9.2005 ¢lenové predstavenstva Investiéni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

SloZeni predstavenstva Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s. k 31.12.2008:

Albert Reculeau, narozen 23. dubna 1953,
Ing. Pavel Hoffman, narozen 14. ledna 1971,

Informace o penézitych a nepenézitych plnénich obdrzenych
vedoucimi osobami od Spolecnosti
V rozhodném obdobi pfijali prislusné skupiny osob od investi¢ni spole¢nosti nasledujici

penézitd a nepenézitd plnéni (Udaje jsou uvadény souhrnné za kazdou skupinu):

Clenové predstavenstva (narok na plnéni vyplyva z funkce ¢lena predstavenstva)
Penézita plnéni souhrnné: 9 772 957,- K¢

Nepenézitd plnéni souhrnné: 1 801 821,- K¢

Portfolio manazefi (narok na plnéni vyplyva ze zaméstnaneckého poméru)
Penézita plnéni souhrnné: 11 372 748,- K¢

Nepenézitd plnéni souhrnné: 268 810,- K¢

Clenové dozoréi rady v rozhodném obdobi neobdrieli penéini ani nepenéini plnéni od spoleénosti
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Zzprava o hospodaieni otevienych podilovych fondi

vv s

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

vv s

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix smisSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 4 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 8 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 3 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond

17
19
21
23
25
25
27
29
31
33
35
37
39
41
43
45
47
49
51
53
55
57
59
61
63
65
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB,
d.S.

Charakteristika ISIN: C20008471992

IKS Penéini trh PLUS predstavuje v nabidce fond( ,mezanin®“ mezi konzervativnimi penéznimi fondy,
uréenymi obvykle pro kratkodobou ulozku hotovosti, a dluhopisovymi fondy, jejichz investi¢ni
horizont sahd az k 3 roklim. Svou strukturou portfolia je blizky obéma skupindm. Vedle velmi
konzervativnich cennych papird, jako ceské statni dluhopisy, najdeme v portfoliu i podnikové a
strukturované dluhopisy. Oproti konzervativnim dluhopisovym fondim nesou dynamické penéini
fondy o stupen vyssi riziko, které je ale vyvazovano potencidlem dosazeni vyssiho vynosu v kontextu
délky investice. Fond splfiuje kritéria AKAT pro zafazeni do skupiny penézni fondy. Fond byl zaloZen v
roce 1997.

KomentaF manazera fondu za rok 2008 (Ondiej Kral)

v vy

Dynamické penéini fondy maji za jeden z nejtézsich rokl ve své historii. Vyjimkou v tomto ohledu
nebyl ani IKS Penéini trh PLUS. Dlouhodobé UspéSnd investicni strategie, ktera po nékolik let
pfindsela podilnik(im tohoto fondu zajimavy vynos obvykle prevysujici vynos z terminovaného vkladu,
byla v roce 2008 zasazena nasledky nejvétsi financni krize od dob druhé svétové valky. Slabnouci
ekonomicka aktivita, obavy z nedostatku likvidity a prudky narGst rizikové averze byly hlavnimi
faktory, jez ovlivnily vykonnost fondu v roce 2008. Absence sekundarniho trhu s podnikovymi
dluhopisy a de facto i nemoZnost najit na trhu relevantni cenu za dany cenny papir nas pfiméla u

nékterych cennych papirll pfistoupit k pfeceriovani podle vyhlasky, tedy o 1 % denné.

Kombinaci postupného a jednorazového precenovani byla snizena hodnota dvou cennych papir(
v portfoliu ke konci roku na nulu. Jednalo se o dluhové cenné papiry islandské banky Landsbanki a
strukturalni dluhopisy CDO Aura. Zatimco v pfipadé dluhopisli Landsbanki byl hlavnim divodem
propadu cen dluhopisli bankrot emitenta, v pripadé strukturovanych dluhopist CDO Aura byl vinikem
absolutni zanik sekundarniho trhu pro tento cenny papir a nemoznost tak realné ocenit tento
dluhovy cenny papir. Pfecenéni dvou vyse zminénych dluhovych cennych papiru vysvétluje zhruba

dvé tfetiny oslabeni kurzu v roce 2008.

K vyssi volatilité kurzu béhem sledovaného obdobi prispél vyraznou mérou vysoky odliv prostredku
zfondu. Kvlli omezené funkénosti sekundarniho trhu s podnikovymi dluhopisy, byly odkupy
uspokojovany z polstare méné rizikovych aktiv (statnich dluhopist, bankovnich vkladd a podnikovych
dluhopisl s investicnim ratingem lepsSim neZli Al). Tento polstar byl pfitom v prvni poloviné roku
navysovan. Vysoké objemy odkupl pfispély ktomu, Ze v portfoliu ziskaly vysoké procentudlni
zastoupeni emise s horsim investicnim ratingem. Vyssi kolisavost cen téchto cennych papiri se

automaticky prelila také do vykonnosti samotného fondu.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Objem aktiv spravovanych fondem se v priibéhu roku 2008 poklesl 0 9,34 mld. K¢ na 8,97 mld. K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,66
1,64
1,62 —
1,60 [ — \
1,58 \\
1,56 NC
1,54
1,52
1,50 A\
1,48
& g & & &® & & & & & & &
wx > A SR S S~ S >
) Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych
Korporatni Strukturaaktivk31.12.2008 v roce 2008
dluhopisy s
ratingem
Al&lepsi Vydané PLv ks 869 927 528
20%
Vydané PL v K¢ 1400 731 449
Eeské viddni Odkoupené PL v ks 6 255 449 641
dluhopisy
5% Odkoupené PL v K¢ 9 951 046 067

Statni

Saldo (+/-) vks

-5385522 113

Kladniéni
i Saldo (+/-) v K& -8 550 314 618
6% Strukturova
né produkty
15%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata Vykonnost
PL (Kc¢) (tis. Kc) po zdanéni (tis. K¢) (% p.a.)

2005 1,5863 21 854 002 339 324 1,89
2006 1,5863 21591128 363 413 1,69
2007 1,6073 18 315 695 276 486 1,34
2008 1,4933 8974 635 -7,09
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.S.
Charakteristika ISIN: CZ0008471976

IKS Dluhopisovy PLUS nabizi moZnost investovat na dluhopisovych trzich ve stfedni a vychodni
Evropé. Hlavni ¢ast portfolia fondu je investovana do statnich dluhopisi novych ¢lenskych zemi
Evropské Unie. Pfedev$im se jednd o Ceskou republiku, Madarsko, Polsko. Zbyla ¢ast sméfuje do
podnikovych dluhopist, vydanych emitenty pUsobicich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Aktivni
fizeni portfolia umoZniuje okamZité reagovat na nastalé nebo ocekdvané zmény v ekonomické situaci
v regionu (slabnouci ekonomicka aktivita, pokles inflace, strukturalni zmény ve verejnych financich) a

zvySovat tak potencial fondu. Fond byl zaloZen v roce 2000.

Komentar manazera fondu za rok 2008 (Ondrej Kral)

Hlavnim hybatelem kurzu fondu se staly v lonském roce ceské statni dluhopisy. Jejich podil na
celkovém portfoliu se zvysil po slouceni fondu s fondem IKS Dluhopisovy na vice jak 70 %. Zatimco
v prvni poloviné roku vynosy u ceskych statnich dluhopis mirné rostly kvali rlstu inflace a s nim
spojeného utahovani ménové politiky, v druhé poloviné roku byla situace opacna. Obrat ve vyvoiji
nastal v pali ¢ervence, kdy se proti pfilis silné koruné, kterd prolomila v tu dobu poprvé v historii
hranici 23 CZK/EUR, slovné ohradila bankovni rada CNB a pfipustila, 7e je pfipravena snizovat
urokové sazby, pokud koruna setrva na silnych drovnich. K prvnimu sniZeni drokovych sazeb se
odhodlala CNB hned v nasledujicim mésici. Pfi rozhodovani centrélnich bankéri sehralo vyraznou roli
vedle silné koruny nar(stajici riziko zpomalovani ekonomického ristu. Tato rizika byla v nasledujicich
mésicich zhmotnéna a ceské ekonomika zacala vlivem finanéni a kreditni krize na podzim
zpomalovat. Vyrazny narist rizik na strané ekonomického rlstu na jedné strané a pokles inflacnich
tlak(l na strané druhé nasledné zrychlily proces uvolfiovani ménové politiky.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obchodovani na kapitalovych trzich nasledné provazela extrémné vysoka
volatilita a s ni spojeny prudky narust rizikové averze. Ta se odrazela nejen v nizké likvidité trhu, ale
také v mnohdy az absurdnim nar(stu rizikovych prémii poZzadovanych investory u dluhovych cennych
papird emitovanych vladami a spole¢nostmi z rozvojovych zemi. Vyjimkou v tomto sméru nebyl ani
stfedoevropsky region. Situace v regionu komplikovaly predevsim obavy z moZného kolapsu
madarské ekonomiky, ktera se dostala kv(li svému vysokému zadluZeni do svizelné situace a musela
ke konci mésice pozadat MMF a ECB o finan¢ni pomoc. Rozpéti mezi ¢eskymi a némeckymi statnimi
dluhopisy stejné doby splatnosti se vlivem nasledk( financni krize zvySilo na konci roku na 166
bazickych bod( u dvouletého statniho dluhopisu. Na zacatku roku pfitom toto rozpéti bylo pouhych
23 bodl. Tento fakt vyrazné limitoval zisky Ceskych statnich dluhopist zplsobenych poklesem

urokovych sazeb.

Na vykonnost polskych statnich dluhopist v portfoliu (6,5 % portfolia na konci roku) mélo vyrazny vliv
oslabeni polského zlotého proti ¢eské koruné. Za rok deprecioval zloty proti koruné o 12,5 %. Objem
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2008 zvysil kvili slouceni s fondem IKS Dluhopisovy o

1,6 mld. K¢ na 2,4 mld. K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Strukturaaktiv k31.12.2008

Nastroje
penézniho
trhu
6%

Slovenské ; Ui
dluhopis ot
P \ dluhopisy

S S S
¢ & & & & &
R S S
s N g g >
4 a4 A A a4

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v
roce 2008

Vydané PLv ks 1706 805 344

Vydané PL v K¢ 2 192 880 077

Odkoupené PL v ks 486 262 824
‘e ———— 74%
Euro V Odkoupené PL v K¢ 670 415 004
dluhopisy
7%
Polsk saldo (+/-) v ks 1220542 520
dluhopisy
i saldo (+/-) v K& 1522 465 073
Madarské
dluhopisy
3%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelG
k 31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)
2005 1,2828 707 009 9 646 1,53
2006 1,2938 737772 5794 0,79
2007 1,5799 826 096 -3 565 -0,23
2008 1,3066 2429524114 1,04
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: C20008472008

Fond kombinuje ve svém portfoliu bezpecné Ceské statni dluhopisy, podnikové dluhopisy emitentli ze
stfedni a vychodni Evropy a akcie, které jsou reprezentovany z velké ¢asti tituly obchodovanymi na
prazské burze. Pfevahu v portfoliu ma jednoznaéné dluhopisovd a penézini slozka, které dle statutu
fondu musi tvofit minimalné 85% portfolia fondu. Zbyla ¢ast je vyhrazena akciim, jejichz ukolem je
zvysovat vynosovy potencial fondu v obdobi rlistu akciovych trhl. Historie fondu se datuje do roku
2000.

KomentaF manazera fondu za rok 2008 (Ondiej Kral)

Kurz fondu v ro¢nim bilancovani oslabil o 1,29 %. Hlavnim vinikem byla akciova slozka portfolia, kterd
kvlli dopadim finanéni krize ztracela v roénim hodnoceni nékolik desitek procentnich bodl a zcela
tak eliminovala pfiznivy dopad ristu cen Ceskych statnich dluhopis(.

Zatimco v prvni poloviné roku vynosy u ¢eskych statnich dluhopist mirné rostly kvali ristu inflace a s
nim spojeného utahovani ménové politiky, v druhé poloviné roku byla situace opacna. Obrat ve
vyvoji nastal v puli ¢ervence, kdy se proti pfilis silné koruné, kterd prolomila v tu dobu poprvé v
historii hranici 23 CZK/EUR, slovné ohradila bankovni rada CNB a pfipustila, Ze je pfipravena snizovat
urokové sazby, pokud koruna setrva na silnych drovnich. K prvnimu sniZeni Urokovych sazeb se
odhodlala CNB hned v nasledujicim mésici. P¥i rozhodovani centralnich bankéid sehrélo vyraznou roli
vedle silné koruny nardstajici riziko zpomalovani ekonomického rlstu. Tato rizika byla v nasledujicich
mésicich zhmotnéna a ceské ekonomika zacala vlivem financni a kreditni krize na podzim
zpomalovat. Vyrazny narUst rizik na strané ekonomického rlstu na jedné strané a pokles inflacnich
tlakd na strané druhé nasledné zrychlily proces uvolfiiovani ménové politiky.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obchodovani na kapitalovych trzich nasledné provazela extrémné vysoka
volatilita a s ni spojeny prudky narUst rizikové averze. Obavy z prohlubovani financni krize a hluboké
ztraty americkych a zapadoevropskych finanénich instituci vyvolaly na akciovych trzich jedny
z nejvétsich vyprodejli od dob Druhé svétové valky. Kvuli silnému negativnimu sentimentu ztracely
nékolik desitek procentnich bodl i defenzivni tituly. Akcie Telefonicy 02 CR, které tvofily kmen
akciové slozky portfolia, v ro¢nim bilancovani oslabily o 22 %.

Strmy ndrast rizikové averze mezi investory reflektovaly i vynosy u ceskych statnich dluhopisd,
respektive rozpéti mezi ceskymi a némeckymi statnimi dluhopisy stejné doby splatnosti. To se vlivem
nasledkd finanéni krize zvysilo na konci roku na 166 bazickych bodid u dvouletého statniho dluhopisu.
Na zacatku roku pfitom toto rozpéti bylo pouhych 23 bodu. Tento fakt tak vyrazné limitoval zisky
Ceskych statnich dluhopis zplsobenych poklesem uUrokovych sazeb. Objem aktiv spravovanych
fondem v pribéhu roku 2008 poklesl o 561 mil. K¢ na 3,4 mld. K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

“Mv/ #\vA
AN

Strukturaaktiv k31.12.2008

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v

roce 2008
Vydané PLv ks 52954 710
Ceské
dluhopisy Vydané PL v K¢ 70 795 507
72%
Odkoupené PL v ks 439 243 884
Odkoupené PL v K¢ 583 221 954
Saldo (+/-) v ks -386 289 174
Saldo (+/-) v K& -512 426 446
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,2945 2 547 865 174 345 9,17
2006 1,3351 3183642 90 060 2,96
2007 1,3525 3493019 42 208 1,47
2008 1,3351 2932363 -1,29
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IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond
IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: C2Z0008471968

Fond vyhledava investicni pfilezitosti na dluhopisovych a akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy.
S ohledem na stavajici/o¢ekavanou ekonomickou situaci dominuje v portfoliu vidy ta slozka, pro niz
jsou okolnosti prfiznivéjsi. Pomér mezi akciovou a dluhopisovou slozkou je dan statutem fondu,
pficemz akciova slozka musi tvofit vidy minimalné 30 % portfolia a podil dluhopisové slozky nesmi
pfesahnout hranici 70 %. V dluhopisové sloice se koncentruji jak statni dluhopisy zemi
stfedoevropského regionu, tak i podnikové dluhopisy emitentd, které vyvijeji aktivity napfi¢ timto
regionem. Zaklad akciové slozky tvofi tzv. stfedoevropské blue-chips akcie (nejkvalitnéjsi, ¢asto
obchodované akciové tituly) doplnéné o tituly se zajimavym vynosovym potencidlem. Fond byl
zaloZen v roce 1998.

Komentar manazera fondu za rok 2008 (Ondrej Kral)

vrve

oslabenim akciové slozky portfolia. Obavy z prohlubovani financni krize a hluboké ztraty americkych a
zapadoevropskych financnich instituci vyvolaly na akciovych trzich jedny z nejvétsich vyprodejd od
dob Druhé svétové vélky. Kvili silnému negativnimu sentimentu ztracely nékolik desitek procentnich
bodd i defenzivni tituly. Akcie Telefonicy 02 CR, které tvofily spoleéné s akciemi CEZ a madarskymi
akciemi rafinérské spole¢nosti MOL kmen akciové slozky portfolia, v ro¢nim bilancovani oslabily o
22%. Vysledek akcii Telefonicy patfil pfitom v akciové sloZce portfolia v roce 2008 k tém nejlepSim.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych padi dalSich bank, omezena dostupnost likvidity na trzich
a prvni zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik vyvolaly na akciovych trzich masivni
vyprodeje. Sentiment investord navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celk(
(Madarsko, Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finan¢ni pomoc.

Na negativni sentiment a obavy z prohlubovani ekonomické recese doplatily v lorfiském roce také
komodity. Cena barelu ropy se na sklonku roku propadla poprvé za posledni 3 roky pod hranici 50
dolar( za barel a v meziro¢nim bilancovani oslabila o vice jak 50 %. Podobné na tom byly i ostatni
komodity. O nékolik procentnich bod( oslabily i ceny elektrické energie, na coz mimo jiné doplatily
svou vykonnosti i akcie elektrarenské spole¢nosti CEZ, tfebaZe spole¢nost dosdhla béhem roku 2008
rekordni vysi zisku.

Strmy ndrast rizikové averze mezi investory reflektovaly i vynosy u ceskych statnich dluhopisd,
respektive rozpéti mezi ceskymi a némeckymi statnimi dluhopisy stejné doby splatnosti. To se vlivem
nasledkd finanéni krize zvysilo na konci roku na 166 bazickych bod( u dvouletého statniho dluhopisu.
Na zacatku roku pfitom toto rozpéti bylo pouhych 23 bodu. Tento fakt tak vyrazné limitoval zisky
¢eskych statnich dluhopist zptsobenych poklesem urokovych sazeb. Bankovni rada CNB sniZila
b&hem druhého pololeti Grokové sazby z 3,75 % na 2,25 %. Ceské statni dluhopisy tvofily na konci
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roku 2008 22 % portfolia fondu. Objem aktiv spravovanych fondem se v priibéhu roku 2008 zmensil
0 2,6 mld. K¢ na 3,7 mld. K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Poéet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2008
2008
Ruské akcie Vydané PL v ks 184 312 006
3%
Polské Vydané PL v K¢ 458 693 205
akcie
8% L ' .
Miadaiike — Ostatni Odkoupené PL v ks 649 106 025
akeie e i dluhopisy
7% 2% Odkoupené PL v K& 1502 362 754
Nastroje
penézniho Saldo (+/-) v ks -464 794 019
trhu
% Saldo (+/-) v K& -1 043 669 548
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K€) (% p.a.)
2005 2,2702 3166 949 473 760 30,19
2006 2,5262 4590 841 430 428 10,66
2007 2,7296 6 308 227 373 439 8,12
2008 2,0051 3701900 -26,54
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IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472016

Fond kombinuje ve svém portfoliu nejkvalitnéjsi emise, které jsou obchodovany na stfedoevropskych
a vychodoevropskych akciovych trzich, s nové umisténymi tituly v rdmci primarni emise akcii v tomto
regionu. Vétsina titull v portfoliu je charakterizovana pravidelnou vyplatou dividend., které jsou
znovu investovany do majetku fondu. Vyznamné jsou v portfoliu zastoupeny tato odvétvi: energie,
tézarsky prlmysl, telekomunikace, média. Vedle téchto titul v portfoliu najdeme i fadu emisi, které
byly na trh umistény v ramci primarni ¢i sezéonni emise akcii (tzv. IPO). Minimalni podil akciové slozky
je dan hranici 66 %. Portfolio-manaZer tak muiZe upravovat podil akciové slozky v zavislosti na
vyhledu/aktualini situaci na trhu. Historie fondu se datuje do roku 2000. Souéasna investicni strategie
fondu plati od roku 2008.

KomentaF manazera fondu za rok 2008 (Ondiej Kral)

Vykonnost fondu hluboce poznamenaly v roce 2008 masivni vyprodeje na akciovych trzich, které co
do rozsahu nemaji v povélecné historii obdoby. Zaklady financnich systému vyspélych ekonomik
svéta dostaly béhem uplynulého roku nékolik tvrdych zasah(. Rekordni ztraty zplsobené financni
krizi znamenaly dokonce pro mnohé pilife amerického bankovniho sytému konec jejich existence.
Situace na kapitdlovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych padi dalSich bank, omezena dostupnost likvidity na trzich
a prvni zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik vyvolaly na akciovych trzich masivni
vyprodeje. Sentiment investord navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celk(
(Madarsko, Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finan¢ni pomoc.

Akciové indexy vroc¢nim bilancovani kvali strmému narlstu rizikové averze ztracely v mnoha
pfipadech i vice jak 50 %. Jinak tomu nebylo ani na akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropy, na
které se zaméruje investicni strategie fondu od bfezna roku 2008. Index prazské burzy za rok 2008
oslabil 0 52,7 % a prerusil tak 7 let trvajici rlst. Kvali silnému negativnimu sentimentu ztracely nékolik
desitek procentnich bodl i defenzivni tituly, které tvofily kmen akciové ¢asti portfolia. Akcie
Telefonicy 02 CR i pres vysokou dividendu a stabilni hospodarské vysledky oslabily v roce 2008 o
22%. Vysledek akcii Telefonicy patfil pfitom v akciové sloZce portfolia v roce 2008 k tém nejlepsim.

Na negativni sentiment a obavy z prohlubovani ekonomické recese doplatily v lorfiském roce také
komodity. Cena barelu ropy se na sklonku roku propadla poprvé za posledni 3 roky pod hranici 50
dolar( za barel a v meziro¢nim bilancovani oslabila o vice jak 50 %. Podobné na tom byly i ostatni
komodity. Komoditni tituly mnohdy kv(li ztrdtam zplsobenym z precenéni zasob a klesajici poptavky
ztracely mnohdy jesté vice. Akcie polské spolecnosti KGHM, nejvétsiho evropského producenta médi,
které byly na konci roku zastoupeny v portfoliu 4,4 %, v ro¢nim bilancovdani oslabily témér o 70 %.
Nejvétsi ztraty v portfoliu si vSak na své konto pfispaly ruské akcie, které byly ochromeny mimo jiné
narlstem politickych rizik, poté co ruska armada obsadila severni Uzemi Gruzie. Podil ruskych akcii
v portfoliu byl béhem podzimu vyrazné eliminovan. Na konci roku jejich podil poklesl na 5 %.

Objem aktiv spravovanych fondem se v priibéhu roku 2008 zmensil o 285 mil. K¢ na 329 mil. K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v
Struktura aktivk 31.12.2008 roce 2008
Vydané PL v ks 164 324 658
Vydané PL v K¢ 68 198 462
Odkoupené PL v ks 344 118 160
Odkoupené PL v K¢ 166 591 177
\ saldo (+/-) v ks -179 793 502
Saldo (+/-) v K& -98 392 714
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 0,5723 395 917 47 757 16,47
2006 0,5915 722 664 22 756 2,51
2007 0,5885 797 370 -9749 -0,72

2008 0,2796 328 526 -52,49
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KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472529

Penézni fond, ktery se svym zaméfenim fadi mezi nejvice konzervativni penézni fondy nabizené v
Ceské republice. Portfolio fondu, s modifikovanou duraci do 6 mésicl, je slofeno predeviim z
nejméné rizikovych domacich cennych papird (statnich pokladni¢nich poukazek) a bankovnich vkladd.
Nizké riziko fondu (Urokové riziko), vyplyvajici z velmi konzervativniho slozeni portfolia, se odrazi v
témér nulové volatilité vynosu fondu a v nizkém doporucovaném investiénim horizontu fondu, jez
¢ini 6 mésica.

KomentaF manazera fondu za rok 2008 (Ondiej Kral)

Konzervativni strategie fondu slavila v roce 2008 Uspéch. Ten byl vidét nejen na samotné vykonnosti
fondu, ktera v ro¢nim horizontu dosahla 2,94 %, ale také na vysokém pfilivu novych prostredkl do
fondu. Objem majetku fondu se za rok zvysil o 4,88 mld. K¢ ¢imz se fond stal jednim z
nejproddvanéjsich fondd distribuovanych na Gzemi Ceské republiky. Zainvestovanost fondu dosahla
na konci roku témér 50 %. Dluhopisovou cast portfolia vedle statnich pokladni¢nich poukazek
doplniovaly ceské statni dluhopisy se splatnosti do dvou let. Zbyla ¢ast prostredkl byla uloZena na
bankovnich vkladech u néasledujicich bankovnich Ustavil: ING, CSOB, Ceska spofitelna a Komeréni
banka.

Zatimco v prvni poloviné roku vynosy u ¢eskych statnich dluhopist mirné rostly kvali ristu inflace a s
nim spojeného utahovani ménové politiky, v druhé poloviné roku byla situace opacnd. Obrat ve
vyvoji nastal v puli ¢ervence, kdy se proti pfilis silné koruné, kterd prolomila v tu dobu poprvé v
historii hranici 23 CZK/EUR, slovné ohradila bankovni rada CNB a pfipustila, Ze je pfipravena snizovat
urokové sazby, pokud koruna setrva na silnych drovnich. K prvnimu sniZeni drokovych sazeb se
odhodlala CNB hned v nasledujicim mésici. Pfi rozhodovéni centralnich bankéF( sehralo vyraznou roli
vedle silné koruny narUstajici riziko zpomalovani ekonomického rlstu. Tato rizika byla v nasledujicich
mésicich zhmotnéna a ceské ekonomika zacala vlivem finanéni a kreditni krize na podzim
zpomalovat. Vyrazny nardst rizik na strané ekonomického ristu na jedné strané a pokles inflacnich
tlakd na strané druhé nasledné zrychlily proces uvolnovani ménové politiky.

Bankovni rada CNB pfistoupila k snizeni Urokovych sazeb béhem druhé poloviny roku tfikrat. Zatimco
v srpnu byla 2T repo sazba sniZzena o 25 bazickych bodd, v listopadu a prosinci se centralni bankéfi
odhodlali sniZit sazby o 75 respektive 50 bazickych bodd. Hlavnim divodem byl strmy nardst rizik na
strané ekonomického rlistu a vyrazny pokles inflacnich rizik. Ekonomicka aktivita zacala na podzim
v Cesku vlivem sldbnouci poptavky u hlavnich obchodnich partnerd (Némecko) vyrazné oslabovat.
Nejvice zasazen byl pramyslovy sektor, jehoZ objem produkce se v listopadu a prosinci propadl
mezirocné o vice jak 20 %. Znamky zpomaleni zadala vykazovat na podzim i spotiebitelska poptavka.
Maloobchodni trzby béhem listopadu poklesly meziro¢né o 6,3 %, ¢imz se podle analytikl potvrdilo,
Ze se Ceska ekonomika dostala do recese.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

/

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v

Strukturaaktiv (k 31.12. 2008) roce 2008
Vydané PLv ks 6 327 762 995
Vydané PL v K¢ 6 508 497 978
Statni Odkoupené PL v ks 1575087 156
pokladniéni
poukazky . <
41% Odkoupené PL v K¢ 1627 717 000
Saldo (+/-) v ks 4752 675 839
Saldo (+/-) v K& 4 880 780 978
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)
2007 1,015 760 529 7483 1,50*
2008 1,0448 5748 506 2,94

*Vykonnost od 2. 3. 2007, tedy od zacatku prodeje fondu
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KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472511

Dluhopisovy fond, ktery predstavuje konzervativnéjsi pohled na dluhopisové fondy nabizené v CR.
Hlavni ¢ast prostiedkd fondu je investovana do ceskych statnich korunovych dluhopis(. Portfolio
fondu je vhodné doplnéno o dluhopisy c¢eskych mést a domacich podnikd, ¢imzZ se zvySuje vynosovy
potencidl portfolia fondu. Riziko (Urokové riziko) mozné =ztraty plynouci z investovani je
diversifikovano prostfednictvim odlisné doby splatnosti dluhopist v portfoliu fondu. Stejné tak jako u
ostatnich dluhopisovych fondl je doporucen pro investovani stfednédoby investi¢ni horizont (2 — 3
roky).

KomentaF manazera fondu za rok 2008 (Ondiej Kral)

Zatimco v prvni poloviné roku vynosy u ¢eskych statnich dluhopist mirné rostly kvali rlstu inflace a s
nim spojeného utahovani ménové politiky, v druhé poloviné roku byla situace opacna. Obrat ve
vyvoji nastal v plli ¢ervence, kdy se proti pfilis silné koruné, kterd prolomila v tu dobu poprvé v
historii hranici 23 CZK/EUR, slovné ohradila bankovni rada CNB a pfipustila, Ze je pfipravena snizovat
urokové sazby, pokud koruna setrva na silnych drovnich. K prvnimu snizeni drokovych sazeb se
odhodlala CNB hned v néasledujicim mésici. Pfi rozhodovéni centralnich bankéF( sehralo vyraznou roli
vedle silné koruny nar(stajici riziko zpomalovani ekonomického ristu. Tato rizika byla v nasledujicich
mésicich zhmotnéna a ceské ekonomika zaCala vlivem finan¢ni a kreditni krize na podzim
zpomalovat. Vyrazny narast rizik na strané ekonomického ristu na jedné strané a pokles inflacnich
tlakll na strané druhé nasledné zrychlily proces uvolfiovani ménové politiky.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obchodovani na kapitalovych trzich nasledné provazela extrémné vysoka
volatilita a s ni spojeny prudky narust rizikové averze. Ta se odrazela nejen v nizké likvidité trhu, ale
také v mnohdy az absurdnim nardstu rizikovych prémii poZzadovanych investory u dluhovych cennych
papird emitovanych vladami a spole¢nostmi z rozvojovych zemi. Vyjimkou v tomto sméru nebyl ani
stfedoevropsky region. Situace v regionu komplikovaly predevSim obavy z moZného kolapsu
madarské ekonomiky, ktera se dostala kvlli svému vysokému zadluzeni do svizelné situace a musela
ke konci mésice pozadat MMF a ECB o finan¢ni pomoc. Rozpéti mezi ceskymi a némeckymi statnimi
dluhopisy stejné doby splatnosti se vlivem nasledk( financni krize zvySilo na konci roku na 166
bazickych bod( u dvouletého statniho dluhopisu. Na zacatku roku pritom toto rozpéti bylo pouhych
23 bodl. Tento fakt vyrazné limitoval zisky Ceskych statnich dluhopist zplsobenych poklesem
urokovych sazeb.

Bankovni rada CNB pristoupila k snizeni Grokovych sazeb béhem druhé poloviny roku tikrat. Zatimco
v srpnu byla 2T repo sazba shiZzena o 25 bazickych bod(, v listopadu a prosinci se centralni bankéfi
odhodlali snizit sazby o 75 respektive 50 bazickych bodu. Hlavnim dlivodem byl strmy narust rizik na
strané ekonomického ristu a vyrazny pokles inflacnich rizik. Ekonomicka aktivita zacala na podzim
v Cesku vlivem slabnouci poptavky u hlavnich obchodnich partnert (Némecko) vyrazné oslabovat.
Nejvice zasazen byl prlmyslovy sektor, jehoZ objem produkce se v listopadu a prosinci propadl
mezirocné o vice jak 20 %. Znamky zpomaleni zacala vykazovat na podzim i spotfebitelska poptavka.
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Maloobchodni trzby béhem listopadu poklesly meziro¢né o 6,3 %, ¢imz se podle analytika potvrdilo,
Ze se Ceskd ekonomika dostala do recese. Diky dobré vykonnosti se fond tésil predevsim v druhé
poloviné roku vys&imu zajmu investor(. Cisté prodeje za lorisky rok dosahly 151 mil. K&, diky ¢emusz se
majetek fondu zvysil na 281 mil. K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
Strukturaaktivk 31.12.2008
2008
Nastoje
penézniho Vydané PLv ks 375 821 384
Vydané PL v K¢ 376 024 786
Odkoupené PL v ks 223 820393
Eeskeé Odkoupené PL v K¢ 224 463 195
statni
dluhopisy saldo (+/-) v ks 152 000 991
Saldo (+/-) v K¢ 151 561 591
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12.  Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)
2007 0,9801 116 565 -2191 -1,99

2008 1,034 280 137 5,50




Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

KB Realitnich spole&nosti, otevieny podilovy fond IKS
KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472537

Smiseny fond, jehoZ portfolio je tvofeno akciemi a dluhopisy nemovitostnich spole¢nosti ze stfedni a
vychodni Evropy. Podil akciové slozky obvykle prekracuje hranici 50 % portfolia, avSak portfolio
manazer mUze jejich podil sniZit v pfipadé nepfiznivého vyvoje na trzich az na 30 %. V opacném
pripadé, tedy pokud akciové trhy rostou, maze podil akcii vzrist v portfoliu az na 100 %. Portfolio
fondu je doplnéno o dluhopisy a nastroje penéiniho trhu. Podil této slozky mize Cinit maximalné
70% portfolia. Doporuceny investi¢ni horizont u tohoto fondu je 5 let a vice.

KomentaF manazera fondu za rok 2008 (Ondiej Kral)

Vykonnost fondu byla v roce 2008 tvrdé zasazena dopady financni krize. Ztraty zplsobené hlubokym
propadem akcii developerskych spolecnosti se z ¢asti podafilo limitovat snizenim podilu akciové
slozky portfolia na dolni mez pfipustnou statutem fondu, tedy pobliz 30% hranice. Nicméné i tak fond
v rocnim bilancovani ztracel vice jak 60 %.

Ztraty spojené s precenénim aktiv v drZeni developerskych spolecnosti spole¢né somezenou
dostupnosti kapitdlu a sniZujici se poptavkou se vyrazné podepsaly na hospodafeni téchto
spole¢nosti. Narast nakladld na cizi kapital reflektovaly developerské spole¢nosti pomérné zahy
v harmonogramech stavajicich a planovanych projektld. Primarné byla jejich aktivita uprena
k dokonceni stavajicich projektl. U planovanych projektll dochazelo kvili nizsi ochoté bank
financovat projekty k jejich pozastaveni pripadné i Uplné k jejich zruseni.

Akcie rakouskych developer(, které tvofily kmenovou ¢ast akciového portfolia, v rocnim bilancovani
ztracely mnohdy i vice nez 90 %. Tak tomu bylo kupfikladu u akcii spole¢nosti Immoeast, které
ochromilo ztratové hospodareni spolecnosti a odloZeni planovanych projektl za vice nez 2 mld. €.
Cast svych ztrat dokdzaly akcie Immoeast umazat v zavéru roku, kdy vedeni spole¢nosti zvefejnilo
plan na restrukturalizaci dluhu spolecnosti, ktery hodla naplnit mimo jiné prodejem svého majetku
v hodnoté 300 miliénu €. Hluboky propad se nevyhnul ani akciim Atrium European Real Estate, které
za rok oslabily o 75 %. Vykonnost akcii spolecnosti tak pfili§ nespasil pfichod nového spoluvlastnika
spolecnosti, jimZ se od srpna stala izraelskd investorska skupina Gazit Globe.

Negativni sentiment investorl se podepsal v portfoliu i nevykonnosti ostatnich akcii developerskych
spolecnosti ze stfedni a vychodni Evropy. Polsti developefi, ktefi byly na konci roku zastoupeny 16 %
v portfoliu, v ro¢nim bilancovani ztracely pres 80 %. Stejné jako rakousti, tak i polSti developefi byly
nuceni vyrazné zkratit své naklady kvuli nizsi poptavce a vyssim nakladdm na financovani projektd.

Podle analytik KB by se mohl stfedoevropsky realitni sektor zacit vzpamatovavat v roce 2010. K
zotaveni realitniho trhu by mél pomoci mimo jiné i pokles urokovych sazeb. Centrdlni banky napfic¢
celym regionem pristoupily béhem prosince k sniZzeni Urokovych sazeb. O 50 bazickych bod( sniZila
Urokové sazby ECB (Evropska centrdlni banka), o 75bb $ly dolG sazby v Polsku a 50bb v Cesku.
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Samotné snizovani Urokovych sazeb vsak nestaci. Primdrni bude, zda toto snizeni budou lokalni banky

schopny prenést také do sazeb hypotecnich a korporatnich avéra.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

Strukturaaktiv k31, 12,2008

2007
Vydané PL v ks 48 975 941
Vydané PL v K¢ 24 616 183
Odkoupené PL v ks 97 815 896
Nastroje Odkoupené PL v K& 49 894 576
penéiniho
trhu
61,10% Saldo (+/-) v ks -48 839 955
Dluhopisy Saldo (+/-) v K& -25278 393
2,17%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k Vlastni kapitdl na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)
2007 0,7451 278 607 -98 626 -25,49
2008 0,2704 87 895 -63,71
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KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472503

Akciovy fond, jehoZz portfolio je tvoreno akciemi obchodovanymi na Praiské burze. Ty tvofi
minimalné 66 % portfolia, pficemz dle aktudlni situace na trzich miZe tato slozka kolisat v intervalu
mezi 66 % az 100 %. Portfolio fondu je doplnéno ndstroji penézni trhu, pfevainé bankovnimi vklady.
Do portfolia fondu jsou zafazovany nejlikvidnéjsi tituly s rlstovym potencidlem z hlavniho akciového
indexu burzy PX. Cilem fondu vsak neni tento index kopirovat, ale prekonavat ho v dlouhodobém
horizontu. Aktivni sprava portfolia umoZnuje zvySovat pozice v titulech, které predstavuji vétsi
ziskovy potencidl, a naopak vyrazovat tituly s nepfilis optimistickym vyhledem.

KomentaF manazera fondu za rok 2008 (Ondiej Kral)

Vykonnost fondu hluboce poznamenaly v roce 2008 masivni vyprodeje na akciovych trzich, které co
do rozsahu nemaji v povélecné historii obdoby. Zaklady finan¢nich systému vyspélych ekonomik
svéta dostaly béhem uplynulého roku nékolik tvrdych zasah(. Rekordni ztraty zpUsobené financni
krizi znamenaly dokonce pro mnohé pilife amerického bankovniho sytému konec jejich existence.
Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych pad( dalSich bank, omezena dostupnost likvidity na trzich
a prvni zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik vyvolaly na akciovych trzich masivni
vyprodeje. Sentiment investord navic podkopavaly existencialni problémy nékterych statnich celk(
(Madarsko, Island), které musely poZadat mezinarodni organizace o financ¢ni pomoc.

Akciové indexy vroc¢nim bilancovani kvali strmému narlstu rizikové averze ztracely v mnoha
pfipadech i vice jak 50 %. Jinak tomu nebylo ani na akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropy, na
které se zaméruje investicni strategie fondu od brezna roku 2008. Index prazské burzy za rok 2008
oslabil 0 52,7 % a prerusil tak 7 let trvajici rlst. Kvli silnému negativnimu sentimentu ztracely nékolik
desitek procentnich bodl i defenzivni tituly, které tvorily kmen akciové ¢asti portfolia. Akcie
Telefonicy 02 CR i pres vysokou dividendu a stabilni hospodarské vysledky oslabily v roce 2008 o
22%. Vysledek akcii Telefonicy patfil pfitom v akciové sloZce portfolia v roce 2008 k tém nejlepSim.

Na negativni sentiment a obavy z prohlubovani ekonomické recese doplatily v loriském roce také
komodity. Cena barelu ropy se na sklonku roku propadla poprvé za posledni 3 roky pod hranici 50
dolar( za barel a v mezirocnim bilancovani oslabila o vice jak 50 %. Strmy propad cen komodit se
pochopitelné projevil i na hospodareni tézarskych a rafinérskych spolecnosti, které byly nuceny
sahnout k precenéni svych zasob a kvUli klesajici poptavce i sniZit ¢astecné své ziskové marze. Akcie
Unipetrolu kvlli témto faktor( oslabily v ro¢nim bilancovani o 55 %. Negativnimu sentimentu
nedokézaly odolat ani akcie elektrarenské spole¢nosti CEZ, je? za rok ztratily 42 %.

Podil akciové slozky portfolia byl snizen v druhé poloviné roku smérem k dolni hranici pfipustné
statutem fondu, tedy 66 %. Portfolio fondu bylo pfilezitostné doplfiovdano o madarské akcie. Majetek
pod spravou fondu dosahl na konci roku 264 mil. K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2008

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v roce

2008
Vydané PL v ks 199 194 276
Vydané PL v K¢ 172 064 416
Odkoupené PL v ks 125209 315
Odkoupené PL v K¢ 110110 165
Saldo (+/-) v ks 73984 961
Ostatni akcie
5% Saldo (+/-) v K¢ 61 954 250
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 1,0926 373 157 14 277 9,26
2008 0,6345 263 653 -41,93
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Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB,
alsl
Charakteristika ISIN: CZ0008472156

Fond fondl investujici prevainé do portfolia jinych fondl kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zamérenim. Naprostou vétSinu tvofi dluhopisové fondy a fondy penéiniho trhu.
Dluhopisové fondy jsou povétSinou zaméreny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy.
V portfoliu vSak nechybi ani fondy orientované na zdpadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Zcela
minoritné jsou v portfoliu zastoupeny povétSinou zahrani¢ni akciové fondy. Vzajemny pomér
jednotlivych sloZek se méni v ramci parametr danych statutem fondu a dle aktudlni situace na trhu.
Typickd vaha jednotlivych slozek v portfoliu: 35 % fondy penézniho trhu, 60 % dluhopisové fondy a
5% akciové fondy.

Komentar manazera fondu za rok 2008 (Markéta Jelinkova)

Vykonnost fondu v ro¢nim bilancovani ztracela i pres dobry vysledek ¢eskych a zahraniénich fondd
statnich dluhopist. Hlavnim ddvodem byla zaporna vykonnost dynamického penéiniho fondu IKS
Penéini trh PLUS, v jehoZ portfoliu se vedle statnich dluhopisi nachazi i podnikové dluhové cenné
papiry. Pravé ty byly hlavni pfic¢inou oslabeni kurzu tohoto fondu a nasledné i vykonnosti fondu Fénix
konzervativni. Sldbnouci ekonomicka aktivita, obavy z nedostatku likvidity a prudky nardst rizikové
averze vyrazné pokfivily sekundarni trh s témito dluhopisy. Omezena likvidita tohoto trhu pfiméla
manazery fondu k precenéni nékterych aktiv smérem dold. U dluhopist islandské banky Landsbanki
muselo dojit kvali krachu emitenta k pfecenéni dokonce na nulu.

Slabou vykonnost ,rizikovéjSich” fondl dokdazaly v portfoliu z¢asti eliminovat fondy statnich
dluhopist. Nejlepsiho vysledku dosahl v portfoliu fond ¢eskych statnich dluhopist KB Dluhopisovy,
ktery za rok posilil 0 5,5 %. Zatimco v prvni poloviné roku vynosy u ¢eskych statnich dluhopisti mirné
rostly kvdli rGstu inflace a s nim spojeného utahovani ménové politiky, v druhé poloviné roku byla
situace opacna. Obrat ve vyvoji nastal v puli ¢ervence, kdy se proti pfili$ silné koruné, ktera prolomila
v tu dobu poprvé v historii hranici 23 CZK/EUR, slovné ohradila bankovni rada CNB a pfipustila, Ze je
pfipravena snizovat Urokové sazby, pokud koruna setrva na silnych drovnich. K prvnimu sniZeni
urokovych sazeb se odhodlala CNB hned v nasledujicim mésici. PFi rozhodovani centralnich bankér
sehralo vyraznou roli vedle silné koruny nar(stajici riziko zpomalovani ekonomického ristu. Tato
rizika byla v ndsledujicich mésicich zhmotnéna a ¢eské ekonomika zacala vlivem financ¢ni a kreditni
krize na podzim zpomalovat. Vyrazny narUst rizik na strané ekonomického rlistu na jedné strané a
pokles inflacnich tlakli na strané druhé nasledné zrychlily proces uvoliovani ménové politiky.
Bankovni rada CNB pfistoupila k snizeni Urokovych sazeb béhem druhé poloviny roku tfikrat. Zatimco
v srpnu byla 2T repo sazba sniZzena o 25 bazickych bodd, v listopadu a prosinci se centralni bankéfi
odhodlali snizit sazby o 75 respektive 50 bazickych bodu. Hlavnim dlivodem byl strmy narust rizik na
strané ekonomického rastu a vyrazny pokles inflacnich rizik.

K snizovani Urokovych sazeb vyprovokovala CNB mimo jiné &ila aktivita svétovych centralnich bank.
Na bezprecedentni Uroven sniZila Urokové sazby béhem podzimu Americkd centraini banka. Zakladni
urokova sazba byla snizena na 0 az 0,25 %. Se sniZovani sazeb pfilis neotdlela ani ECB, ktera pritom
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jesté v ¢ervnu kvl inflacnim rizikim sazby zvySovala. Vynosy u americkych a evropskych statnich

dluhopist tak v loriském roce poklesly po celé délce vynosové krivky, coz mélo pozitivni vliv na

vykonnost zahrani¢nich fondu statnich dluhopist v portfoliu fondu. Objem majetku ve fondu se sniZil

v loriském roce na 340 miliond K¢&. Synteticky TER fondu, ktery se rovna souctu vlastniho TER a TER

kazdého z cilovych fond(, které jsou do majetku Fondu potizeny, za rok 2008 ¢inil 1,69 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v

Struktura aktiv k 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 106 810 778
Vydané PL v K¢ 106 716 453
Odkoupené PL v ks 228 863 116
Pen&ini trh Odkoupené PL v K¢ 228 262 051
37%
Saldo (+/-) v ks -122 052 338
A';‘;‘* saldo (+/-) v K& -121 545 598
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)
2005 1,0012 153 381 121 0,12
2006 1,0051 352710 1111 0,39
2007 1,0046 466 861 -1167 -0,05
2008 0,9941 340 665 -1,05
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Fénix smiseny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472149

Rovnomeérné rozloZeni mezi hlavni tfidy aktiv je zakladem vyvaiené strategie fondu Fénix smiSeny.
Diky aktivni spravé fondu jsou v prevaze v portfoliu vidy ty fondy, pro které je soucasna situace na
kapitalovych trzich nejpfiznivéjsi. Jak akciové, tak dluhopisové fondy jsou orientovany v prevainé
mife na region stredni a vychodni Evropy. V portfoliu fondu se nachazi i fondy zamérené na hlavni
svétové akciové a dluhopisové trhy. Do Fénixe smiSeného mifi nejcastéji investofi, ktefi se nepovazuji
ani za vyrazné opatrné, ale ani nechtéji podstupovat kolisdni své investice v desitkdch procent.
Zaroven je jejich cilem dosahnout vynosu nad uroven dluhopisovych fondl. Fond byl zaloZen v roce
2005.

Komentaf manazZera fondu za rok 2008 (Markéta Jelinkova)

vrve

oslabenim akciové slozky portfolia, respektive akciovych a smisenych fond{. Obavy z prohlubovani
finanéni krize a hluboké ztraty americkych a zapadoevropskych financénich instituci vyvolaly na
akciovych trzich jedny z nejvétsich vyprodeji od dob Druhé svétové valky.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych padl dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodejl.
Sentiment investord navic podkopdvaly existencidlni problémy nékterych statnich celkl (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafilo z&asti
stabilizovat aZ na konci fijna za pfispéni koordinované zdsahu svétovych centrdlnich bank. | presto
vSak zUstal sentiment investord do konce roku negativni. Jak domaci tak zahrani¢ni fondy v portfoliu
kvlli vySe popsanym faktorlim v rocnim bilancovani ztracely nékolik desitek procentnich bodu.

Eliminovat ztraty akciové slozky portfolia se z¢asti dafilo dluhopisovym fonddm. Po nékolika letech se
blyskly velmi dobou vykonnosti ¢eské statni dluhopisy, které jsou zastoupeny vyznamné napfic vsemi
dluhopisovymi fondy v portfoliu. Zatimco v prvni poloviné roku vynosy u ceskych statnich dluhopist
mirné rostly kvuli rlstu inflace a s nim spojeného utahovani ménové politiky, v druhé poloviné roku
byla situace opacnd. Obrat ve vyvoji nastal v plli ¢ervence, kdy se proti pfilis silné koruné, ktera
prolomila v tu dobu poprvé v historii hranici 23 CZK/EUR, slovné ohradila bankovni rada CNB a
pfipustila, Ze je pfipravena sniZovat Urokové sazby, pokud koruna setrva na silnych drovnich. K
prvnimu snizeni Grokovych sazeb se odhodlala CNB hned v nasledujicim mésici. Pfi rozhodovani
centrdlnich bankérli sehrdlo vyraznou roli vedle silné koruny nar(stajici riziko zpomalovani
ekonomického rastu. Tato rizika byla v nasledujicich mésicich zhmotnéna a ceské ekonomika zacala
vlivem financni a kreditni krize na podzim zpomalovat. Vyrazny narUst rizik na strané ekonomického
rastu na jedné strané a pokles inflacnich tlak( na strané druhé nasledné zrychlily proces uvolriovani
ménové politiky. Ani vSak Ceské statni dluhopisy nebyly usetfeny dopadim svétové financni krize.
V dasledku nardstu rizikové averze mezi investory doslo na trzich k rozsifeni spreadd, coz limitovalo
zisky Ceskych statnich dluhopisli zplsobenych poklesem urokovych sazeb. Synteticky TER fondu,
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ktery se rovna souctu vlastniho TER a TER kaZzdého z cilovych fondd, které jsou do majetku Fondu
pofizeny, za rok 2008 cinil 1,85 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v
Strukturaaktivk 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 265 331 797
Vydané PL v K¢ 273 306 123
Odkoupené PL v ks 1628 924 819
Odkoupené PL v K¢ 1 604 685 760
- Saldo (+/-) v ks -1 363 593 022
Penéznitrh
18%
Saldo (+/-) v K& -1331 379 637
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0321 143 536 2957 3,21
2006 1,0702 1716 837 49 151 3,69
2007 1,0829 4616 275 -37 323 1,19

2008 0,9058 2626 453 -16,35
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Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472164

Fond fondl investujici prevazné do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zamérenim. Pfevahu v portfoliu maji akciové fondy, které tvofi ke konci roku 60%
portfolia. Tyto fondy jsou povétSinou zaméfeny bud’ na stfedoevropsky akciovy trh, nebo na vyspélé
akciové trhy. Zbylou cast portfolia, pfiblizné 30 %, tvoti dluhopisové fondy, jejichz portfolia jsou
sloZena predevsim z vladnich regionalnich dluhopist. Vzajemny pomér akciové a dluhopisové slozky
se méni v rdmci danych parametrt dle aktudlni situace na trhu. Portfolio fondu je doplnéno o fondy
penézniho trhu a nastroje penézniho trhu. Tato slozka obvykle tvofi kolem 10 % portfolia fondu.

Komentaf manazZera fondu za rok 2008 (Markéta Jelinkova)

vrve

oslabenim akciové slozky portfolia, respektive akciovych a smisenych fond{. Obavy z prohlubovani
finanéni krize a hluboké ztraty americkych a zapadoevropskych finanénich instituci vyvolaly na
akciovych trzich jedny z nejvétsich vyprodeji od dob Druhé svétové valky.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych padl dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodejl.
Sentiment investord navic podkopdvaly existencidlni problémy nékterych statnich celki (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafilo z&asti
stabilizovat aZ na konci fijna za pfispéni koordinované zdsahu svétovych centrdlnich bank. | presto
vsak zlistal sentiment investor( do konce roku negativni.

Akciové indexy vrocnim bilancovani kvali strmému nardstu rizikové averze ztracely v mnoha
pfipadech i vice jak 50 %. Jinak tomu nebylo ani na akciovych trzich ve stfedni a vychodni Evropy, na
které se zaméruje investiCni strategie vétsSiny akciovych fondl denominovanych v ¢eské koruné.
Index prazské burzy za rok 2008 oslabil o 52,7 % a prerusil tak 7 let trvajici rst. Kvali silnému
negativnimu sentimentu ztracely nékolik desitek procentnich bodl i defenzivni tituly jako napf.
Telefonica 02 CR. O mnoho Iépe na tom nebyly ani zahrani¢ni fondy zaméfujici se na vyspélé akciové
trhy. Sir&i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tieti nejhorsi vysledek ve
své historii.

Eliminovat ztraty akciové slozky portfolia se z¢asti dafilo dluhopisovym fonddm. Po nékolika letech se
blyskly velmi dobou vykonnosti ¢eské statni dluhopisy, které jsou zastoupeny vyznamné napfic vsemi
dluhopisovymi fondy v portfoliu. Zatimco v prvni poloviné roku vynosy u ¢eskych statnich dluhopist
mirné rostly kvuli rlstu inflace a s nim spojeného utahovani ménové politiky, v druhé poloviné roku
byla situace opacnd. Vyrazny narUst rizik na strané ekonomického ristu na jedné strané a pokles
inflacnich tlakd na strané druhé zrychlily proces uvolfiovani ménové politiky. Ani vsak ceské statni
dluhopisy nebyly usetfeny dopadim svétové financni krize. V disledku nardstu rizikové averze mezi
investory doSlo na trzich krozsiteni spreadl, coZ limitovalo zisky ceskych statnich dluhopisu
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zplUsobenych poklesem urokovych sazeb. Synteticky TER fondu, ktery se rovna souctu vlastniho TER a
TER kazdého z cilovych fond(, které jsou do majetku Fondu pofizeny, za rok 2008 ¢inil 2,06 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v
Struktura aktiv k 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 71907 694
Vydané PL v K¢ 60 683 275
Odkoupené PL v ks 174 817 700
Odkoupené PL v K¢ 145 942 544
Saldo (+/-) vks -102 910 006
- Saldo (+/-) v K& -85 259 268
Penéznitrh
6%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12.  Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 0,9985 237 028 934 -0,15
2007 1,0090 471 304 -6900 1,05

2008 0,7048 256 678 -30,15
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Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008471950

Fond fondd, jehoZ portfolio je tvofeno akciovymi podilovymi fondy zamérenymi na vyspélé akciové
trhy. Prostfednictvim fondu je tak podilnikovi umoZznéno investovat jak na americké,
zapadoevropském, tak i asijském akciovém trhu. Podil akciové slozky tvori nejméné 80 % portfolia
fondu, pficemz typickd vaha je 95 % majetku. Zbylou ¢ast tvofi ndstroje penézniho trhu, povétsinou
zastoupeny bankovnimi a depozitnimi vklady. Tento fond je uréen zkusenéjsim investorlm.
Doporucovany investicni horizont pro tento fond je 5 let.

Komentaf manazZera fondu za rok 2008 (Markéta Jelinkova)

Vykonnost fondu se v roce 2008 propadla o 40 %. Hluboké oslabeni kurzu bylo zplsobeno masivnimi
vyprodeji na akciovych trzich, které postihly vSechny trhy bez vyjimky. Mnohé akciové indexy
zaznamenaly dokonce nejhorsi ro¢ni vykonnost ve své historii.

Situace na kapitdlovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych pada dalSich bank, omezend dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeju.
Sentiment investor(l navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celkd (Madarsko,
Island), které musely poZadat mezinarodni organizace o finan¢ni pomoc. Situaci se podafilo z¢asti
stabilizovat az ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlistaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiZ posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlistu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statll se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi dlvody byl dvouciferny pokles primyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rist nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 pfisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vySplhala v USA na konci roku na 7,2%.

K oslabeni akciovych trhi po celém svété prispél na podzim i strach z mozné deflace, tedy zdporného
rastu cenové hladiny. Hlavnim prispévatelem k tomuto jevu se stal prudky pokles cen komodit. Cena
barelu ropy se dostala poprvé po tfech letech pod hranici 50 USD. Mohla za to jednak nizsi poptavka
a na druhé strané i nizsi zdjem investor(i, predevsim hedgeovych fondd, které kvali vyssi potfebé
likvidity musely uzavirat své sazky na pohyb cen komodit, ale i vyprodavat své akciové pozice.

Nejvétsi mezirocni ztraty si na své konto vedle finanéni titull prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. Usetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykli¢nosti svych ziska. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tfeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jeSté o nékolik procentnich
bodl hare. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozény
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Eusrostoxx 50 ztratil 44,2 %. Zainvestovanost fondu dosdhla na konci roku 80 % a drzela se tak na

spodni hranici pfipustné statutem fondu. Synteticky TER fondu, ktery se rovna souctu vlastniho TER a
TER kazdého z cilovych fond(, které jsou do majetku Fondu pofizeny, za rok 2008 ¢inil 2,98 %.
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Strukturaaktivk 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 146 132 267
Vydané PL v K¢ 77 760 618
Odkoupené PL v ks 157 598 328
Penézni trh
20% Odkoupené PL v K¢ 78 778 370
Saldo (+/-) v ks -11 466 061
Saldo (+/-) v K& -1017 751
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 0,6958 273 180 41 612 18,90
2006 0,7038 492 392 -1303 1,15
2007 0,6752 427 969 -16 094 -4,06

2008 0,4044 251 684 -40,11
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MAX - svétovy zajisteny fond 2, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472115

Cilem fondu je dosdhnout kapitalového ristu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia
zajisténého derivaty a tak zajistit podilnikim ke Dni zruseni vyplaceni tzv. zajisténé hodnoty, kterou
je 105% hodnoty podilového listu plus pripadny podil na rlstu svétovych akciovych a evropskych
dluhopisovych trha. Fond je fizen pasivné, tzn., Ze dluhopisové portfolio a skladba derivatd se mize
meénit po dobu existence fondu jen vyjimecné. Vykonnost fondu je odvozena z nejlepsi vykonnosti ti
modelovych portfolii, které se lisi podle zastoupeni akciové a dluhopisové slozky. Akciova slozka a
dluhopisova slozka je tvofena prosttednictvim derivatovych operaci nasledujicimi indexy: S&P500, DJ
EuroStoxx50, Nikkei225, EuroMTS 5-7 Years.

Komentar manazera fondu

Vykonnost fondu v ro¢nim bilancovani nepatrné ztracela. Hlavnim diivodem byla negativni vykonnost
rizikové casti portfolia (opce na akciové indexy). Podporu fondu naopak dokazala dodat nerizikova
Cast, kterd byla podporena poklesem vynos( u zapadoevropskych statnich dluhopis(, které skrze
swapové operace tvofi zajiSténou hodnotu fondu. ECB pfistoupila k sniZzeni sazeb béhem podzimu
Ctyrikrat a zdkladni Urokova sazba se dostala z ¢ervnovych 4,25 % na konci roku na 2,5 %. Pokles
vynosU u evropskych statnich dluhopisG, tj. rast jejich cen, pochopitelné reflektovala i vykonnost
dluhopisového indexu evropskych statnich dluhopisti EuroMTS 5-7 Years, ktery za rok 2008 posilil o
bezmala 10 %.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych pada dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodejd.
Sentiment investord navic podkopdvaly existencidlni problémy nékterych statnich celkll (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o financni pomoc. Situaci se podafilo z¢asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pres koordinované snizeni Urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statll se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % y/y. Hlavnimi dlvody byl dvouciferny pokles primyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rlst nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 prisla ekonomika Spojenych
statl o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vySplhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi mezirocni ztraty si na své konto vedle financ¢ni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vsak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych ziskG. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
bodU hdre. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozény
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %.

43



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,075 — P

M
1,070 \ A /A/ \\ / "'"—\ H_/
I VYA 2 v

M
1,060
1,055
1,050 T T T T T T T T T T T T
4 & & & & & & & ® &
1:90 -&@ *\?@ o;"@ Q@ e}@ 0@ '\w@ %1@ o;"& 09’0& '»7"0& 13'0&
R I DA ® DA AN G
. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v
Struktura aktiv k 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Opce Odkoupené PL v ks 16 784 105
4,89%
Ostatni s <
1,41% Odkoupené PL v K¢ 17 960 166
saldo (+/-) v ks -16 784 105
Saldo (+/-) v K& -17 960 166
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. KE) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0742 495 393 35 064 7,56
2006 1,1002 500 802 11871 2,42
2007 1,0817 481 369 - 8262 -1,68

2008 1,0761 460 784 -0,52
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MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472123

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilniklim zarucena participace na rlstu
cen na globalnich akciovych trzich s tim, Zze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespon takové
hodnoty podilového listu, ktera byla dosazena ke dni ukoncéeni Akumulaéniho obdobi (garantovana
hodnota). Pfi kazdém narlstu aktudlni hodnoty podilového listu o 10% nad predchozi vysi
garantované hodnoty je zvySena garantovana hodnota o 50% tohoto rlstu. Fond je fizen aktivné, tj.
skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Akciova slozka portfolia, kterd zajistuje rlstovy potencial
fondu, je rozlozena na tfi rozhodujici svétové trhy reprezentované souhrnnymi indexy S&P 500, DJ
Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem pretrvavajici vysoké volatility na akciovych trzich na
konci fijna na nulu. Vykonnost fondu tak byla od té doby odvozena vyhradné od vykonnosti
nerizikovych aktiv, tj. doslo k monetizaci fondu. Z tohoto divodu kurz fondu jiz nereflektoval poklesy
akciovych trh( z listopadu a prosince.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych pad( dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeju.
Sentiment investord navic podkopdvaly existencidlni problémy nékterych statnich celkli (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafilo z&asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlistu svétové ekonomiky vlivem finan¢ni
krize zacala na zacatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statll se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi davody byl dvouciferny pokles pramyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rlst nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 prisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milioni pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vys$plhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi meziroCni ztraty si na své konto vedle financ¢ni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych ziskG. Siréi americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
bodl hdre. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozéony
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %. Synteticky TER fondu, ktery se rovnd souctu vlastniho TER a TER kazdého
z cilovych fondd, které jsou do majetku Fondu pofizeny, za rok 2008 cinil 2,54 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v
Struktura portfolia k31.12.2008 roce 2007
(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
o, Odkoupené PL v ks 18 306 757
Nerizikova
slozka - .
100,00% 'Iz",'::‘;a Odkoupené PL v K& 18 146 963
0,00%
Saldo (+/-) v ks -18 306 757
Saldo (+/-) v K& -18 146 963
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12.  Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. KE) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0384 683 793 25144 4,29
2006 1,0731 688 139 22 426 3,34
2007 1,0168 631 365 -35463 -5,25

2008 0,9968 600 723 -1,97
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MAX 4 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: C2Z0008472172

Cilem fondu je dosahnout kapitalového rlstu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia
zajisténého derivaty a tak zajistit podilnikim minimalni navratnost tzv. zajisténé hodnoty, kterou je
100% jmenovité hodnoty podilového listu ke konci akumulaéniho obdobi plus podil na pripadném
rastu globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trhll. Fond je fizen pasivné, tzn., Ze struktura
portfolia se mlze ménit po dobu existence fondu jen vyjimecné. Vykonnost portfolia je odvozena od
vykonnosti referenéniho portfolia, které je sloZzeno z 5 indexd, z nichz ma kazdy shodnou 20% vahu
na referenénim portfoliu: S&P500 (americké akcie), DJ EuroStoxx50 (evropské akcie), Nikkei225
(japonské akcie) a EuroMTS 5-7 Years (evropské vladni dluhopisy). Kazdy rok je z tohoto portfolia
zafixovana hodnota indexu s nejlepsi vykonnosti.

Komentar manazera fondu

V srpnu doslo k zakliknuti tfetiho z indext z referencniho portfolia EuroMTS 5-7 Years (evropské
vladni dluhopisy. Jeho hodnota byla zafixovdna na udrovni 5,1 %. V pfedchazejicich letech doslo
k zafixovani japonského akciového indexu Nikkei na hodnoté 29,58% a Svycarského akciového indexu
SMI, jehoZ hodnota byla zafixovdna na drovni 33,10 %. Ze zbyvajicich dvou indexu v rizikové sloZce
portfolia (Eurostoxx 50, S&P 500) si zatim ,lépe” vedl index Eurostoxx, avsak i tak se jeho vykonnost
nachazi vlivem krize hluboko v zdporném teritoriu. Od pali srpna do konce roku jeho hodnota oslabila
0 25,6 %. Index S&P 500 za stejnou dobu oslabil o 28,9 %. Hluboky pokles akciovych indexi se
projevil i na poklesu samotného kurzu fondu.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych pada dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeju.
Sentiment investor(l navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celkd (Madarsko,
Island), které musely poZzadat mezinarodni organizace o financni pomoc. Situaci se podafilo z¢asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni Urokovych sazeb a kapitdlovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacCatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statll se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi dlvody byl dvouciferny pokles primyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rist nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 pfisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vySplhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi mezirocni ztraty si na své konto vedle financni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych zisk. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
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bod( hire. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozony
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v

Struktura aktiv k 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Opce
2,55% Odkoupené PL v ks 13 646 783
Ostatni
0,88% Odkoupené PL v K¢ 13 964 737
saldo (+/-) v ks -13 646 783
Saldo (+/-) v K& -13 964 737
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0202 500 029 9 766 3,83
2006 1,0609 509 275 19 635 3,98
2007 1,0603 501 340 -261 -0,06

2008 0,9902 454702 -6,61
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MAX 5 - sveétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472180

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby za predpokladu dodrZeni dne
splatnosti byla podilnikim vyplacena minimalné garantovand hodnota k poslednimu dni
akumulaéniho obdobi a v pfipadé rlstu svétovych akciovych trhii navic hodnota, kterd se rovna 85% z
nejvyssi aktudlni hodnoty podilového listu, ktera bude dosaZiena za obdobi 6ti let trvani fondu
doposud nejvyssi kurz fondu byl 1,0326. V ptipadé, Ze ke dni splatnosti bude aktualni hodnota
podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%, bude vyplacena tato vyssi aktualni hodnota. Fond je
aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a ostatnich (bezrizikovych) aktiv bude pribéziné
ménén s cilem dosaZeni jejich optimdlniho poméru. Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti
rizikové slozky portfolia, kterd je prostfednictvim derivatovych operaci vdzdna na vykonnost tii
akciovych indexud: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem pretrvavajici vysoké volatility na akciovych trzich na
konci fijna na nulu. Vykonnost fondu tak byla od té doby odvozena vyhradné od vykonnosti
nerizikovych aktiv, tj. doslo k monetizaci fondu. Z tohoto divodu kurz fondu jiz nereflektoval poklesy
akciovych trh( z listopadu a prosince.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych padl dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeja.
Sentiment investor(l navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celkd (Madarsko,
Island), které musely poZadat mezinarodni organizace o finan¢ni pomoc. Situaci se podafilo zc¢asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacCatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statll se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi dlvody byl dvouciferny pokles primyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rlst nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 prisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vySplhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi mezirocni ztraty si na své konto vedle finanéni titull prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych ziskG. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
bodd hdre. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozdny
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %.
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Synteticky TER fondu, ktery se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fond(, které jsou
do majetku Fondu poftizeny, za rok 2008 ¢inil 2,82 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,04

1,02

1,00 -
0,98 aN /-/

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v
Struktura portfolia k31.12.2008 roce 2007
(pouze fondy)

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
e Odkoupené PL v ks 8932534
Nerizikova
slozka L L,
100,00% T::::a Odkoupené PL v K& 8 602 520
0,00%
Saldo (+/-) v ks -8932534
Saldo (+/-) v K& -8 602 520
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)
2005 1,0042 514 575 9766 1,88
2006 1,0160 519 754 6030 1,18
2007 0,9592 482 537 -28714 -5,59

2008 1,0015 494 906 4,41
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MAX 6 - svétovy garantovany fond, oteveny podilovy
fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472362

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby za predpokladu dodrzeni Dne
splatnosti byla podilnikim vyplacena minimalné garantovana hodnota k poslednimu dni
Akumulacniho obdobi a v pfipadé ristu svétovych akciovych trh( navic hodnota, kterd se rovna
85% z nejvyssi aktudlni hodnoty podilového listu, kterd bude dosazena za obdobi 6ti let trvani Fondu.
V ptipadé, Ze ke Dni splatnosti bude aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%,
bude vyplacena tato vyssi aktualni hodnota. Fond je aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a
ostatnich (bezrizikovych) aktiv bude pribéiné ménén s cilem dosazeni jejich optimalniho poméru.
Rastovy potencial portfolia zajistuje tzv. rizikova slozka Fondu, kterd je reprezentovana akciovym
indexem DJ EuroStoxx 50 (evropské akcie), nemovitostnim indexem EPRA Europe a indexem JP
Morgan Global Govt Bond EMU, ktery reprezentuje dluhopisy zemi eurozdny.

Komentar manazera fondu

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem pretrvavajici vysoké volatility na akciovych trzich na
konci fijna na nulu. Vykonnost fondu tak byla od té doby odvozena vyhradné od vykonnosti
nerizikovych aktiv, tj. doslo k monetizaci fondu. Z tohoto divodu kurz fondu jiz nereflektoval poklesy
akciovych trh z listopadu a prosince.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych pada dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodej.
Sentiment investord navic podkopdvaly existenciadlni problémy nékterych statnich celki (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafrilo z&asti
stabilizovat az ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pres koordinované snizeni Urokovych sazeb a kapitdlovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlistu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku ¢tvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statl se rist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartdlu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi ddvody byl dvouciferny pokles pradmyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rist nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 pfisla ekonomika Spojenych
statl o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vys$plhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi meziroCni ztraty si na své konto vedle financni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykli¢nosti svych ziska. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tfeti
nejhorsi vysledek ve své historii. O nékolik procentnich bodl hire dopadl akciovy index eurozény
Eurostoxx 50, ktery v ro¢nim bilancovdni oslabil o 44,2 %. Financni krize vyrazné dolehla i na akcie
developerskych spolecnosti. Index EPRA za rok 2008 odepsal témér polovinu své hodnoty.
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Synteticky TER fondu, ktery se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fondd, které jsou

do majetku Fondu poftizeny, za rok 2008 ¢inil 2,89 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v
Struktura portfolia k31.12.2008 roce 2008
(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
o, Odkoupené PL v ks 27 266 731
Nerizikova
slozka - .
100,00% ikovs Odkoupené PL v K& 26334117
0,00%
Saldo (+/-) v ks -27 266 731
Saldo (+/-) v K& -26 334 117
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,0622 934 654 54 508 9,09
2007 0,9804 849 687 -71 272 -7,70
2008 0,9949 835118 1,48
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MAX 7 - svétovy garantovany fond, oteveny podilovy
fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472438

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnik(l tak, aby pti dodrZzeni dne splatnosti byla
podilnikiim vyplacena minimdalné garantovana hodnota, kterou je aktualni hodnota, dosazend k
poslednimu dni akumulaéniho obdobi a v pfipadé rlstu svétovych akciovych trhi  navic hodnota,
ktera se rovna 85% z nejvyssi aktualni hodnoty podilového listu, ktera bude dosaZena za obdobi 5ti
let trvani Fondu. Bude-li ke Dni splatnosti aktualni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit
85%, bude vyplacena tato vyssi hodnota. Fond je aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a
ostatnich (bezrizikovych) aktiv se méni s cilem dosazeni jejich optimalniho poméru. Ristovy potencial
portfolia zajistuji tzv. rizikova aktiva, tvofena pfevaziné cennymi papiry jinych fondd investujicich do
akcii nebo komodit. Tato aktiva jsou vyjadiena benchmarkem, ktery se sklada ze 70 % (zakladni
strategie) — index DJ Euro Stoxx 50 a 30 % (doplrikova strategie) — indexy po 6 % MSCI Brazil, MSCI
Russia, MSCI India, Hang Seng a komoditni index Goldman Sachs Commodity.

Komentar manazera fondu
Podil rizikovych aktiv v portfoliu pokles| vlivem pretrvavajici vysoké volatility na akciovych trzich na

konci fijna na nulu. Vykonnost fondu tak byla od té doby odvozena vyhradné od vykonnosti
nerizikovych aktiv, tj. doslo k monetizaci fondu. Z tohoto divodu kurz fondu jiz nereflektoval poklesy
akciovych trhii z listopadu a prosince.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych pada dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodejd.
Sentiment investor(l navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celkd (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o financni pomoc. Situaci se podafilo z¢asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pres koordinované snizeni Urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiZ posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku ¢tvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statl se rist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi dlvody byl dvouciferny pokles primyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rist nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 pfisla ekonomika Spojenych
statl o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vySplhala v USA na konci roku na 7,2 %.

Nejvétsi mezirocni ztraty si na své konto vedle finanéni titull prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykli¢nosti svych ziskd. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o0 38,5 % a zaznamenal tak tfeti
nejhorsi vysledek ve své historii. O nékolik procentnich bodl hlfe dopadl akciovy index eurozény
Eurostoxx 50, ktery v ro¢nim bilancovani oslabil o 44,2 %. Ztraty v fadu nékolika desitek procentnich
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bodd utrpély i akciové indexy z dopliikové strategie. Cinské akcie obchodované v Hong Kongu oslabily

0 48 % a ruské akcie ztratily dokonce 67 % ze své hodnoty, méreno indexem Micex. Synteticky TER

fondu, ktery se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fond(, které jsou do majetku

Fondu pofizeny, za rok 2008 €inil 2,74 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v

Struktura portfolia k31.12.2008 roce 2008
(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
e Odkoupené PL v ks 24 921 739
Nerizikova
slozka L L,
100,00% T::::a Odkoupené PL v K¢ 23 954 850
0,00%
Saldo (+/-) v ks -24 921 739
Saldo (+/-) v K& -23 954 850
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,0102 882 610 8584 3,39
2007 0,9979 864 974 -10 668 -1,22
2008 0,9850 829 294 -1,29
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MAX 8 - svétovy zajisteny fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472479

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikiim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité
hodnoty podilovych listd a navic, prostfednictvim investovani do portfolia derivatd, podil na pfip.
rastu globalnich akciovych trhi. Vykonnost fondu je odvozena od koSe geograficky a odvétvové
raznorodych akcii vyznamnych mezindrodnich spolecnosti, tzv. Referencni portfolio. Konecny vynos
je aritmetickym praimérem zapoctené vykonnosti 30 akcii s limitovanim spodni a horni hranice
vykonnosti dle pravidel statutu.

Komentar manazera fondu

Kurz fondu v ro¢nim bilancovani posilil o necelé jedno procento. Podporu fondu dodala nerizikova
Cast portfolia, kterd byla podpofena poklesem vynost u zapadoevropskych statnich dluhopist, které
skrze swapové operace tvofi zajiSténou hodnotu fondu. ECB pfistoupila k sniZzeni sazeb béhem
podzimu ctyfikrat a zakladni Urokova sazba se dostala z ¢ervnovych 4,25 % na konci roku na 2,5 %.
Hodnota riziko rizikové Casti portfolia (opce na akciové indexy)poklesla béhem sledovaného obdobi
kvali hlubokym propadim akciovych trhl, respektive zdporné vykonnosti vétSiny tituld
z referencniho portfolia. Kladnou vykonnost si ze tficeti tituld od konce upisovaciho obdobi fondu
dokdzaly udrzet pouze ctyfi tituly: Imperial Tabacco, Compass Group, Novo-Nordisk a France
Telecom.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych padl dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znadmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodejd.
Sentiment investor(l navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celkd (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafilo z&asti
stabilizovat az ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni Urokovych sazeb a kapitdlovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku ¢tvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statl se rist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi ddvody byl dvouciferny pokles pradmyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rist nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 pfisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milionl pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vys$plhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi mezirocni ztraty si na své konto vedle finanéni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykli¢nosti svych ziska. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tfeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
bodl hdre. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozény
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v
Struktura aktiv k 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Opce
0,37%
Odkoupené PL v ks 15 726 512
Ostatni
0,33% Odkoupené PL v K¢ 14 610 410
saldo (+/-) v ks -15 726 512
Saldo (+/-) v K& -14 610 410
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,0008 133 207 91 1,08
2007 0,9465 704 602 -40 987 -5,43

2008 0,9548 695 788 0,87
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MAX 9 - svétovy garantovany fond, oteveny podilovy
fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472495

Cilem fondu je nabidnout investordm podil na pfip. rlstu akciovych trh(i pacifické zény od Japonska
po Australii. Na téchto trzich Fond investuje prostiednictvim jinych fondd, které investuji do akcif
nebo indexovych nastrojli, vazanych na akciové trhy. Fond je aktivné spravovanym garantovanym
fondem, tzn.Ze skladba portfolia bude pribéiné upravovana. Vykonnost fondu je odvozena od
vykonnosti rizikové slozky portfolia, kterd je slozena z derivatovych transakci na akciové indexy
asijskych trhG a Australie: FTSEI Xinhua China (Cinské akcie), Hang Seng (hongkongské akcie), MSCI
Taiwan, Kospi 200 (korejské akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a ASX 200 (australské akcie).
Jednotlivé akciové indexy maji v referenénim portfoliu vidy vdhu 16,6 %.

Komentar manazera fondu

Podil rizikovych aktiv v portfoliu pokles| vlivem pretrvavajici vysoké volatility na akciovych trzich na
konci fijna na nulu. Vykonnost fondu tak byla od té doby odvozena vyhradné od vykonnosti
nerizikovych aktiv, tj. doslo k monetizaci fondu. Z tohoto divodu kurz fondu jiz nereflektoval poklesy
akciovych trh( z listopadu a prosince.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych pad( dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeja.
Sentiment investord navic podkopdvaly existencidlni problémy nékterych statnich celkl (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafilo z&asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statll se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financ¢ni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi ddvody byl dvouciferny pokles prdmyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rlst nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 prisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vy$plhala v USA na konci roku na 7,2 %.

Nejvétsi meziroCni ztraty si na své konto vedle financ¢ni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych zisk. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. O nékolik procentnich bod( hire dopadl japonsky akciovy index
Nikkei, ktery v ro¢nim bilancovani oslabil o 43,8 %. Ztraty v fadu nékolika desitek procentnich bod(
utrpély i daldi akciové indexy z pacificko-asijské oblasti. Cinské akcie obchodované v Hong Kongu
oslabily za rok o 48 %, méreno indexem Hang Seng. Korejské akcie ztratily za stejnou dobu 40 %.
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Synteticky TER fondu, ktery se rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fond(, které jsou

do majetku Fondu poftizeny, za rok 2008 ¢inil 2,37 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura portfolia k31.12.2008
(pouze fondy)

Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v
roce 2008

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
. Odkoupené PL v ks 35635 155
Nerizikova
slozka L L,
100,00% 'Iz;':::a Odkoupené PL v K& 34292 894
0,00%
Saldo (+/-) v ks -35 635 155
Saldo (+/-) v K& -34292 894
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9970 895 022 -3244 -0,36
2008 0,9838 848 111 -1,32
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KB Ametyst - svétovy zajisteny fond, otevieny
podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: C2Z0008472628

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité
hodnoty podilovych listd a navic podil na lepsi vykonnosti z dvou profil(, konzervativniho a
dynamického, které se lisi zastoupenim akciové a dluhopisové slozky. Vykonnost jednotlivych profill
je pocitana jako prameér jejich Ctvrtletnich hodnot, nacitanych od pocatecniho dne. Dynamicky profil
je z 60 % tvoren akciovymi indexy a ze 40 % dluhopisovymi indexy. Konzervativni profil tvofi z 60 %
dluhopisové indexy a ze 40 % akciové indexy. Akciové indexy jsou sloZzeny z index(l S&P 500 (americké
akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a DJ EuroStoxx 50 (evropské akcie), kazdy z téchto index0 s
tfetinovou vahou na akciovych indexech. Dluhopisovy index je zastoupen indexem Euro MTS 5-7
Years (strednédobé statni dluhopisy zemi eurozény).

Komentar manazera fondu

Vykonnost fondu v ro¢nim bilancovani nepatrné ztracela. Hlavnim diivodem byla negativni vykonnost
rizikové casti portfolia (opce na akciové indexy). Podporu fondu naopak dokazala dodat nerizikova
Cast, kterd byla podporena poklesem vynos( u zapadoevropskych statnich dluhopis(, které skrze
swapové operace tvofi zajiSténou hodnotu fondu. ECB pfistoupila k sniZzeni sazeb béhem podzimu
Ctyrikrat a zdkladni Urokova sazba se dostala z ¢ervnovych 4,25 % na konci roku na 2,5 %. Pokles
vynosU u evropskych statnich dluhopisd, tj. rlst jejich cen, pochopitelné reflektovala i vykonnost
dluhopisového indexu evropskych statnich dluhopisti EuroMTS 5-7 Years, ktery za rok 2008 posilil o
bezmala 10 %. Z dvou profil(i si doposud Iépe ved| konzervativni.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moznych pada dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeja.
Sentiment investord navic podkopdvaly existencidlni problémy nékterych statnich celkl (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o financni pomoc. Situaci se podafilo z¢asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pres koordinované snizeni Urokovych sazeb a kapitdlovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych stat(l se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi ddvody byl dvouciferny pokles primyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rlst nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 prisla ekonomika Spojenych
statl o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vySplhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi meziroCni ztraty si na své konto vedle financ¢ni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych zisk. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
bodl hare. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozény
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v
Struktura aktiv k 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Opce
0,50% Odkoupené PL v ks 22922 188
Ostatni
0,02% Odkoupené PL v K¢ 21 395 664
saldo (+/-) v ks -22 922 188
Saldo (+/-) v K& -21 395 664
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9690 672 863 -22 699 -4,83

2008 0,9564 642 218 -1,30
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KB Ametyst 2 - svétovy garantovany fond, otevieny
podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472727

Cilem fondu je tak maximalizovat vynos investora, pfi minimalnim riziku a kolisani kurzu fondu.
Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti rizikovych aktiv, ktera jsou rozloZzena do dvou investi¢nich
strategii orientovanych na absolutni vynos — zajiSténa akciova strategie a strategie smiSenych aktiv, a
tvofi je dva akciové fondy a 3 smiSené fondy. Vychozi pomér mezi zajisténymi akciovymi fondy a
smisenymi fondy je nastaven 40%/60% ve prospéch smisenych fondl. Toto rozloZeni se muizZe v
prabéhu existence fondu ménit za Ucelem optimalizace o¢ekdvaného vynosu.

Komentar manazera fondu

Podil rizikovych aktiv v portfoliu poklesl vlivem pretrvavajici vysoké volatility na akciovych trzich na
konci roku na 2,6 %. Ztohoto dlivodu kurz fondu jiz nereflektoval tolik poklesy akciovych trha
v zavéru roku. Podporu fondu naopak dokdzala dodat nerizikova cast, kterd byla podporena
poklesem vynost u zdpadoevropskych statnich dluhopist, které skrze swapové operace tvofri
zajisténou hodnotu fondu. ECB pfistoupila k snizeni sazeb béhem podzimu ctytikrat a zdkladni
urokova sazba se dostala z ¢ervnovych 4,25 % na konci roku na 2,5 %.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych padl dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeja.
Sentiment investord navic podkopdvaly existencidlni problémy nékterych statnich celkll (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafilo z&asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investorl velmi negativné naladén.

Jak totiZz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych stat(l se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartdlu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi ddvody byl dvouciferny pokles pradmyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rlst nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 prisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milionl pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vys$plhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi meziroCni ztraty si na své konto vedle financni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych zisk. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
bodd hdre. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozdény
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %. Synteticky TER fondu, ktery se rovnd souctu vlastniho TER a TER kazdého
z cilovych fondd, které jsou do majetku Fondu pofizeny, za rok 2008 cinil 2,76 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v
Struktura portfolia k31.12.2008 roce 2008
(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 25 479 947
Nerizikova rikova
lozk izikova
o7 35 sloka Odkoupené PL v K& 24393 351
' 2,66%
Saldo (+/-) v ks -25 479 947
Saldo (+/-) v K& -24 393 351
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k 31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K&) (tis. K¢) (% p.a)
2007 0,9873 943 592 -13 602 -3,39
2008 0,9817 913 227 -0,57
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KB Ametyst 3 - svétovy zajistény fond, otevieny
podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: C2Z0008472834

Fond KB Ametyst 3 nabizi mozZnost podilet se na vyvoji akcii spole¢nosti ze sektoru alternativnich
energii pti zajisténé 100% navratnosti investovanych prostfedkl v dobé splatnosti fondu. Vykonnost
portfolia je odvozena od dvou akciovych profil(l. Prvni tvori akciové indexy ze sektoru alternativnich
energii: WOWAX index — akcie firem ze sektoru vodniho hospodafrstvi, infrastruktury a zpracovani
vody (odsolovani); SOLEX index — akcie firem ze sektoru solarnich energii; ERIX index — akcie firem ze
sektoru obnovitelnych energii, jako je vétrnd, solarni, vodni, geotermalni energie a energie z
biomasy; WAEX index — akcie firem zabyvajicich se zvySovanim efektivity vyroby solarni, vétrné,
mofrské energie; TIMBEX index — akcie firem pusobicich v drevarském a papirenském pramyslu.
Druhy pak zdpadoevropské akcie reprezentovany akciovym indexem eurozény Eurostoxx 50. Z 60 %
se na vykonnosti podili ten profil, ktery dosahuje ke dni splatnosti fondu lepsi primérné vykonnosti,
a ze 40 % profil s nizsi dosaZzenou primérnou vykonnosti. Participace na vykonnosti ¢ini 65 %.

Komentar manazera fondu

Vykonnost fondu v ro¢nim bilancovani nepatrné ztracela. Hlavnim diivodem byla negativni vykonnost
rizikové casti portfolia (opce na akciové indexy). Podporu fondu naopak dokazala dodat nerizikova
Cast, kterd byla podporena poklesem vynos( u zapadoevropskych statnich dluhopis(, které skrze
swapové operace tvofi zajiSténou hodnotu fondu. ECB pfistoupila k sniZzeni sazeb béhem podzimu
Ctyrikrat a zdkladni Urokova sazba se dostala z ¢ervnovych 4,25 % na konci roku na 2,5 %. Pokles
vynosU u evropskych statnich dluhopisd, tj. rlst jejich cen, pochopitelné reflektovala i vykonnost
dluhopisového indexu evropskych statnich dluhopisti EuroMTS 5-7 Years, ktery za rok 2008 posilil o
bezmala 10 %. Z dvou profil(i si doposud |épe ved| konzervativni.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych pad( dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
zndmky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodej.
Sentiment investord navic podkopdvaly existenciadlni problémy nékterych statnich celk(l (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o financni pomoc. Situaci se podafilo z¢asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pres koordinované snizeni Urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacatku ¢tvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statl se rist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi ddvody byl dvouciferny pokles pradmyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rist nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 pfisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vySplhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi mezirocni ztraty si na své konto vedle financni titull pfispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych ziskG. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. O nékolik procentnich bod( hire dopadl akciovy index eurozény
Eurostoxx 50, ktery v ro¢nim bilancovani oslabil o 44,2 %. Ztraty v fadu nékolika desitek procentnich
bodl utrpély i akciové indexy alternativnich energii. Index solarnich energii SOLAX za rok oslabil o
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67% a index WEAX, kombinujici akcie firem zabyvajicich se zvySovanim efektivity vyroby solarni,
vétrné, morské energie pfiSel za rok 0 53,7 % své hodnoty.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v
Struktura aktiv k 31.12.2008 roce 2008
Vydané PLv ks 378933 183
Vydané PL v K¢ 380 298 528
Odkoupené PL v ks 19 158 435
Odkoupené PL v K¢ 18 718 970
Saldo (+/-) vks 359 774 748
Saldo (+/-) v Ké 361 579 558
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 1,0022 313 688 492 1,62
2008 0,9749 655 875 -2,72
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EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472206

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilniklim zarucena participace na rlstu
cen na globalnich akciovych trzich s tim, Zze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespon takové
hodnoty podilového listu, kterd byla dosazena ke dni ukonceni akumulaéniho obdobi (garantovana
hodnota). Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv (podil rizikové a nerizikové slozky) se méni dle vyvoje
trhu. Vykonnost fondu je prostfednictvim derivatovych transakci vazana na tfi nasledujici svétové
akciové indexy: americky akciovy index S&P 500 (34 %), evropsky index DJ EuroStoxx50 (33 %) a
japonsky Nikkei225 (33 %). Podkladovou ménou fondu je ménova jednotka euro.

Komentar manazera fondu

Podil rizikovych aktiv v portfoliu pokles| vlivem pretrvavajici vysoké volatility na akciovych trzich na
konci fijna na nulu. Vykonnost fondu tak byla od té doby odvozena vyhradné od vykonnosti
nerizikovych aktiv, tj. doslo k monetizaci fondu. Z tohoto divodu kurz fondu jiZ nereflektoval poklesy
akciovych trh( z listopadu a prosince.

Situace na kapitalovych trzich se vyrazné zkomplikovala po zafijovém krachu americké investi¢ni
banky Lehman Brothers. Obavy z moZnych pad( dalSich bank, omezena dostupnost likvidity a prvni
znamky vyrazného zpomaleni vyspélych ekonomik spustily na akciovych trzich vinu vyprodeja.
Sentiment investor(l navic podkopavaly existencidlni problémy nékterych statnich celkd (Madarsko,
Island), které musely pozadat mezinarodni organizace o finanéni pomoc. Situaci se podafrilo z&asti
stabilizovat aZ ve druhé poloviné listopadu za pfispéni koordinované zasahu svétovych centrdlnich
bank. | pfes koordinované snizeni urokovych sazeb a kapitalovy vstup americké vlady do nejvétsich
americkych bank zlstaval sentiment investor( velmi negativné naladén.

Jak totiz posléze ukazala makroekonomicka data, dynamika rlstu svétové ekonomiky vlivem financni
krize zacala na zacCatku Ctvrtého cCtvrtleti vyrazné zpomalovat a v fadé vyspélych statll se rlist dostal
do zapornych hodnot. Americkd ekonomika v poslednim kvartalu kvili dopadlm financni krize
zpomalila o 6,2 % vy/y. Hlavnimi ddvody byl dvouciferny pokles prdmyslové vyroby, nizsi
maloobchodni trzby a rychly rlst nezaméstnanosti. Za cely rok 2008 prisla ekonomika Spojenych
statd o 2,6 milion pracovnich mist, coZ je nejvice od roku 1945. Mira nezaméstnanosti se tak
vys$plhala v USA na konci roku na 7,2%.

Nejvétsi meziroCni ztraty si na své konto vedle financni titul( prispaly akcie automobilek a dalsi
cyklickd odvétvi. USetfeny vSak nebyly ani tradicné defenzivni odvétvi, které se vyznacuji nizkou
procykliénosti svych ziskG. Sir$i americky index S&P 500 oslabil za rok o 38,5 % a zaznamenal tak tFeti
nejhorsi vysledek ve své historii. Japonské a evropské akcie na tom byly jesté o nékolik procentnich
bodl hdre. Japonsky akciovy index Nikkei oslabil za rok 2008 o 43,8 % a akciovy index eurozény
Eurostoxx 50 ztratil 44,2 %. Synteticky TER fondu, ktery se rovnd souctu vlastniho TER a TER kazdého
z cilovych fondd, které jsou do majetku Fondu pofizeny, za rok 2008 cinil 2,88 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v
Struktura portfolia k31.12.2008 roce 2007
(pouze fondy)
Vydané PLv ks 0
Vydané PLv € 0
. Odkoupené PL v ks 353 580
Nerizikova
slozka L L,
100,00% 'z"fova Odkoupené PLv € 337 395
’ lozka
0,00%
Saldo (+/-) v ks -353 580
Saldo (+/-) v € -337 395
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (€) (tis. €) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0009 4738 69 0,35
2006 1,0074 15 160 2539 0,65
2007 0,9680 14 068 -15 396 -3,91

2008 0,9931 14 082 2,59
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Zprava dozoréi rady

Dozorci rada Investicni kapitdlové spolecnosti KB, a.s. (,spolecnost”) prezkoumala fadnou
ucetni zavérku spolecnosti za rok 2008 zpracovanou k datu 31.12.2008. Spole¢nost vykazala v
ucetnich vykazech za rok 2008 zisk pred zdanénim ve vysi 260 470 tis. K¢. Zisk po zdanéni Cinil
207 877 tis. K&. Dozorci rada projednala zpravu auditora k 31.12.2008 pro jediného akcionare,
vypracovanou spolecnosti Deloitte Audit s.r.o., kterd neobsahovala vyjadreni vyhrad. Dozorci
rada po prezkoumani ucetni zadvérky a na zakladé vyjadreni externiho auditora konstatovala,
Ze ucetni zdznamy a evidence byly vedeny prikaznym zplUsobem a v souladu s obecné
zavaznymi predpisy upravujicimi ucetnictvi financénich instituci.

Dozor¢i rada spolecnosti projednala zpravu predstavenstva spolecnosti o podnikatelské
¢innosti a o stavu majetku spole¢nosti. Dozoréi rada prezkoumala zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami vypracovanou podle § 66a odst. 9 obchodniho zdkoniku za ucetni
obdobi roku 2008 a na zakladé predloZzenych podkladd konstatovala, Ze spoleénosti nevznikla
v Uéetnim obdobi od 1.1. do 31.12. 2008 Zadna ujma v souvislosti se smlouvami a dohodami
uzavienymi mezi propojenymi osobami.

Dozorci rada spolecnosti pravidelné dohlizela na vykon podnikatelské c¢innosti spolecnosti. V
pribéhu roku 2008 se dozorci rada seSla dvakrat. Hlavni skutecnosti projednavané dozorci
radou se tykaly prObéiného hodnoceni vysledki hospodareni spolecnosti a
obhospodarovanych podilovych fond(, zprdv interniho auditora a risk manazera o kontrolni
¢innosti a pozici spolecnost v porovnani s konkurenci. Dozoréi rada nezjistila Zadné zavainé
skutecnosti, které by v prlbéhu roku 2008 ovlivnily nebo mohly ovlivnit vysledky
podnikatelské ¢innosti a neshledala ani Zadnou skuteénost, kterd by branila schvaleni uéetni
zavéerky spoleénosti za rok 2008 jedinym akcionarem.

Dozorci rada prezkoumala navrh pfedstavenstva spoleénosti na rozdéleni zisku.
Dozorci rada doporucuje jedinému akcionafi schvalit Fadnou Ucetni zavérku spolecnosti za rok

2008 a schvalit navrh predstavenstva spole€nosti na rozdéleni zisku.

V Praze dne 29.4.2009

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Christian d"Allest
predseda dozord¢i rady
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’

Cestné prohlaseni

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., prohlasuje, Ze vSechny informace a Udaje uvedené v
této vyrocni zpravé jsou pravdivé a Uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou
obsazZeny veskeré skutecnosti, které mohou byt dllezZité pro rozhodovani investora.

Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s., ddle prohlasuje, Ze do data zpracovani vyroéni zpravy
nedoslo k zddnym negativnim zménam ve financni situaci nebo k jinym zménam, které by
mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni finan¢ni situace Investi¢ni kapitalova spolecnost
KB, a.s.

V Praze dne 29.4. 2009

Jménem predstavenstva podepsal:

Albert Reculeau
predseda predstavenstva
a feditel spole¢nosti

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva
a ndmeéstek reditele spole¢nosti
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ucéetni
obdobi1 roku 2008 (dile jen ”zprava o vztazich”)

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouhd 34, ¢p. 713, PSC 110 15, IC
601 96 769, zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 2524 (dale jen “Spolecnost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve
kterém existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ji ovladajici osobou a déle vztahy mezi
Spole¢nosti a osobami ostatnimi ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ”"propojené
osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovdna v souladu s
ustanovenim § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpis, za obdobi roku 2008 —tj. od 1.1.2008 do 31.12.2008 (dale jen “Ucetni obdobi”).

I. Uvod

Spolecnost byla v obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 soucasti koncernu spole¢nosti Société
Générale S.A., se sidlem 29, BLD Hausmann, 75009 Paftiz, Francie, Cislo registrace ve
francouzském obchodnim rejstfiku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B 12022) (dale jen “SG”).
V ucetnim obdobi roku 2008 méla Spolecnost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami:*

Podil SG (pFfimy
nebo nepfimy) na
Spolecnost Sidlo hlasovacich

pravech
spolecnosti

Na Piikopé 33, ¢p. 969, PSC 114 07, Praha 1

Komercni banka, a.s. Ceska republika 60,35%
Penzijni fond Komeréni banky, Praha 3, Vvinohrady,vLucemburska' 1170/7, 60.35%
a.s. PSC 130 11, Ceska republika !
Société Généralle Asset
Management 2 Place de la Coupole, 92400 Courbevoie, France 100,00%
S.A. (dale téz ,SGAM")
Komeréni pojistovna, a. s. Praha 8, Karolinska 1, ¢p. 650, PSC 186 00, 80,57%

Ceska republika

7 th, Fl., Samsung Fire & Marine Insurance

BK- . L.
IBK-5G Asset Management Co., Co. Bldg. 87, Euljiro 1-ga, Jung-gu, Seoul, 50,00%

Ltd. Korea 100-782
Protos, uza"re;‘ys'"veSt'c”' fond, Praha 1, Dlouha 34, &.p. 713, PSC 110 15 60,35%
Lyxor International Asset Tour Société Générale, 17 Cours Valmy, 92800
. 100,00%
Management Puteaux, Francie

1) Jedna se o spolec¢nosti ovladané SG Pafiz, jak v linii pfimé, tak nepfimé.
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Personalni propojeni

Spolecnost byla po celé obdobi roku 2008 prostfednictvim clenli dozorci rady Spolecnosti
persondlné propojend s Komercni bankou, a.s. (pani Ing. Yvona ToSnerovd) a se Société

Générale Asset Management S.A. (pan Christian d‘Allest a pani Aurélie Marie Nicole Roulet).

Il. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dalSimi propojenymi osobami

I. Smlouvy a dohody uzaviené béhem ucetniho obdobi

Druh smlouvy
(nebo predmét smlouvy — pokud neni
dan nazvem)

Smluvni strana

PInéni
Spolecnosti

Protiplnéni

Ujma vznikla
Spolecnosti

Smlouva o spravé aktiv Komercni obhospodarovani smluvni nevznikla
pojistovna,a.s. portfolia odména
Smlouva o najmu nebytovych prostor a KB,a.s. smluvni odména  |poskytnuti neb. nevznikla
Uhradé sluzeb spojenych s jejich prostor
uzZivanim
Ramcova smlouva o zpracovani osobnich KB,a.s. nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
udaja
Smlouva o spolupraci pti jazykové vyuce KB,a.s. smluvni odména jazyk. vyuka nevznikla
Agreement on Shareholders Register KB,a.s. smluvni odména sluzby spojené nevznikla
Services s registraci CP
Smlouva o najmu nebytovych prostor a Komer¢ni banka, smluvni odména prondjem nevznikla
Uhradé sluzeb spojenych s jejich a.s. nebytovych
uZivanim — KB Hradec Krélové prostor
Contract — komisionarska smlouva BRD Securities smluvni odména  [sluzby ndkupu a nevznikla
Group SG,S.A. prodeje CP
Service Level Agreement KB,a.s. smluvni odména sluzby spojené nevznikla
s elektronickou
komunikaci
Investment Sub-Management Lyxor International smluvni odména  |obhospodafova nevznikla
Agreement —pro KB Ametyst 3 Asset ni fondu
Management,S.A.
Smlouva o vykonu ¢innosti depozitare — KB,a.s. smluvni odména depozitarské nevznikla

pro Leonardo a Leonardo |, II, Ill.

sluzby
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Il. PInéni pfijata i poskytnuta v ucetnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych tcéetnich obdobich

Druh smlouvy
(nebo predmét smlouvy — pokud neni
dan nazvem)

Smluvni strana

Plnéni
Spolecnosti

Protiplnéni

Ujma vznikla
Spolecnosti

Delegation of Investment Management | IBK-SG Asset Smluvni odména spoluprace pfi nevznikla
Services Management Co., spraveé fondu
Ltd.
Smlouva o obstarani vyporadani Komercni banka, smluvni odména |obstarani sluzeb a nevznikla
transakci s cennymi papiry a spravé a.s. sprava cennych
cennych papirl — Custody smlouva papirl
Smlouva o obstaravani koupé nebo Komercni banka, poplatky dle obstarani koupé nevznikla
prodeje cennych papirG a.s. sazebniku KB nebo prodeje
cennych papirQ
Smlouva o mlicenlivosti Komercni banka, nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
a.s.
Smlouva o vzajemné spolupraci Komercni banka, podpora produkt( poskytovani nevznikla
a.s. bankovnich sluzeb bankovnich sluzeb
zaméstnancim
Spolec¢nosti
Dohoda o sdileni programového Penzijni fond nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
vybaveni ke sluzbé Home Banking Komercni banky,
(MultiCash — Symbols) a.s.
Ceska spofitelna,
a.s.
Ramcova smlouva o sjednavani Komercni banka, poplatky dle zfizovani nevznikla
terminovanych vkladi s individualni a.s. sazebniku KB terminovanych
urokovou sazbou v¢. Dodatku ¢. 1-2 vklad
Dohoda o individudlnim uroceni Komer¢ni banka, poplatky dle poskytnuti urok nevznikla
kreditniho zGstatku na béZnych uctech a.s. sazebniku KB z béznych uétd
Smlouva o investi¢nim poradenstvi Komercni investicni smluvni odmeéna nevznikla
pojistovna, a.s. poradenstvi
Ramcova smlouva pro ndkup a prodej Komer¢ni banka, smluvni odména nakupy a prodeje nevznikla
zahranicnich cennych papird a.s. e jednotlivych smluv zahranicnich
cennych papirQ
Ramcova treasury smlouva Komercni banka, smluvni odména provadéni plateb nevznikla
a.s.
Réamcova smlouva o do¢asném Komer¢ni banka, uhrada naklad( za pridéleni nevznikla
pridélovani zaméstnancl a.s. pridélené zaméstnancl
zaméstnance
Smlouva o obstarani vyporadani Komercni banka, smluvni odména vyporadani nevznikla
prevodud cennych papirt a.s. prevodu cennych
papirl
Smlouva o poskytovani sluzeb Komercni banka, smluvni odména sluzby pfi nevznikla
v systému kratkodobych dluhopist a.s. obchodovani
s kratkodobymi
dluhopisy
Dohoda o sjednani technickych pravidel | Komeréni  banka, smluvni odména prijimani a nevznikla
a obchodnich podminek pro a.s. vedeni
automatické overnight (O/N) vklady terminovanych
v K¢ s individualni urokovou sazbou vkladG overnight
Distribuéni smlouva Komer¢ni banka, smluvni odména distribuce nevznikla
a.s. produktt
Ramcova smlouva o Uhradé sluzeb Komercni banka, smluvni poplatek | poskytnuti sluzeb nevznikla
a.s. depozitare, ostatni
sluzby
General Agreement Komercni banka, nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
a.s.
Smlouva o zajisténi Uschovy, spravy, a Komercni banka, smluvni poplatky uschova, sprava, nevznikla

vyporadani transakci s Investicemi

a.s.,
ING Bank N.V.

vyporadani

investicnich
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nastroj
Najemni smlouva Protos, uzavieny pronajem smluvni odména nevznikla
investi¢ni fond, a.s. phebytovych prostor
Smlouva o obhospodarovani majetku Protos, uzavieny obhospodarovani smluvni odména nevznikla
investi¢niho fondu investi¢ni fond, a.s majetku
Depozitarska smlouva pro fond KB Komercni banka, smluvni odména poskytnuti sluzeb nevznikla
Kapital rastovy, KB Kapital a.s. depozitare
konzervativni, KB Kapital dynamicky, KB
Ametyst, KB Ametyst 2, KB Ametyst 3
Master Agreement ISDA vietné Société Générale smluvni odména |obchody s derivaty nevznikla
dodatku ¢. 1 pro fondy
MAX1,2,3,4,5,6,7,8,9, KB Ametyst
Commitment Letter pro fond KB Société Générale smluvni odména [obchody s derivaty| nevznikla
Ametyst
Commitment Letter pro KB Ametyst 3 Lyxor International smluvni odména |obchody s derivaty nevznikla
Asset Management
Obhospodarovatelska smlouva véetné Penzijni fond obhospodarovani smluvni odména nevznikla
dodatku ¢. 1 Komeréni banky, majetku
a.s.
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Komeréni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni nevznikla
uctu v K¢ Komercni bankou sazebniku KB uctu a poskytnuti
uroka
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Komeréni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni nevznikla
uctu v K¢ Komercni bankou — socidlni sazebniku KB uctu a poskytnuti
fond uroka
Smlouvy o béZnych uctech v K¢ a jinych Komer¢ni banka, poplatky dle vedeni uctu a nevznikla
ménach (fondy) a.s. sazebniku KB poskytnuti droku
Smlouvy o zfizeni a vedeni uctl v K¢ a Komercni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni nevznikla
jinych ménéch a.s. sazebniku KB ucth, poskytnuti
uroka
Dohoda o sjednani technickych pravidel | Komeréni banka, poplatky dle stanoveni nevznikla
a obchodnich podminek pro kratkodobé | a.s. sazebniku KB technickych
terminované vklady v K¢ pravidel a
obchodnich
podminek pro
kratkodobé
terminované
vklady
Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare Komercni banka, smluvni sazba poskytnuti sluzeb nevznikla
(pro jednotlivé fondy) a.s. depozitare
Dil¢i smlouva o vzajemné spolupraci Komercni banka, smluvni odména |poskytovani sluzeb nevznikla
v ramci telefonniho bankovnictvi a.s. telefonniho centra
s Telefonnim centrem KB Liberec
Smlouva o najmu nebytovych prostor — | Komeréni banka, smluvni odména pronajem nevznikla
vyuZiti telefonnich linek a.s. (prijaté plnéni) nebytovych
prostor véetné
vyuzivani
telefonnich linek
Investment Submanagement SGAM ALl smluvni odména [sprava pfislusnych nevznikla
Agreement — dohoda o spolupraci pfi fond
spraveé vybranych fond
Investment Management Assistance SGAM A.l. smluvni odména poskytnuti nevznikla
Agreement (pro vybrané fondy) poradenstvi
Smlouva o pouZzivani pfimého Komercni banka, poplatek dle pouZivani pfimého nevznikla
bankovnictvi a.s. sazebniku KB a bankovnictvi,
smluvnich sazeb Profibanka,
mojebanka a
primy kanal na IKS
Master Agreement (ISDA) Société Générale smluvni odména [obchody s derivaty| nevznikla

S.A.
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Smlouva o obstarani koupé nebo Komercni banka, smluvni odména obstarani koupé nevznikla
prodeje cennych papirQ a.s. nebo prodeje

cennych papir@
Smlouva o ndjmu nebytovych prostor a | Komercni banka, smluvni odména pronajem nevznikla

Uhradé sluzeb spojenych s jejich a.s. nebytovych
uzivanim —ul. 5. kvétna 518, Novy Ji¢in prostor
Smlouva o najmu nebytovych prostor a Komercni banka, pronajem smluvni odména nevznikla
Uhradé sluzeb spojenych s jejich a.s. hebytovych prostor
uZivanim - Dlouha 34, Praha
Smlouva o podminkdach nakupu a Komercni vydani podil. listG | smluvni odména nevznikla
odkupovani podilovych listl pojistovna, a.s.
Ramcova smlouva o zasadach a Komercni banka, smluvni odména Spoluprace pri nevznikla
pravidlech spoluprace a.s. prodeji a spravé
fondu
Smlouva o stanoveni podminek vykonu Komeréni banka, smluvni odména vykon spravy nevznikla
funkci spravy fond a.s.
obhospodarovanych spol. SGAM
(otevieni uctd)
Smlouva o obstaravani nakupu a Komer¢ni banka, smluvni odména |obstarani nakupd, nevznikla
zpétného odkupu cennych papirl a.s. odkupu, prestupl
vydanych Fondy SGAM a prevodl CP
Smlouva obhospodarovani fondu BRD AM obhospodarovéni | smluvni odména nevznikla
fondu

B. Jiné pravni ukony ucinéné Spoleénosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob

Spolecnost v Ucetnim obdobi vyplatila Société Générale Asset Management S.A. dividendu ve vysi
CZK 100.000.000.

C. Opatfeni pfijata ¢i ucinénda Spolecnosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob nebo

na jejich popud

Spolecnost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zddna opatreni, kterd by byla v zajmu nebo
na popud propojenych osob.

11, Zavér
Predstavenstvo Spolecnosti prezkoumalo veskeré vztahy mezi Spolecnosti a propojenymi osobami
za Ucetni obdobi roku 2008 a konstatuje, Ze ze Zadné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho

ukonu, ¢i ostatnich opatfeni ucinénych ¢i prijatych Spolecnosti v Ucetnim obdobi nevznikla
Spolecnosti Zadna ujma.

V Praze dne 12.3.2009

Albert Reculeau
predseda predstavenstva

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva
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Finanéni éast - spoleénost

75 Investiéni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Finanéni éast fondy - viz samostatna p¥iloha Finanéni
cast fondy
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Deloitte

Deslodtte Sadit 5.

zapsana Méstkym sudem

v Praze, eddil £, viedka 24245
I 45630592

DIC: CZ4RR20552

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti Investic¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Se sidlem: Dlouhd 34/713, 110 15, Praha 1

Identifikacni ¢islo: 60196769

Hlavni pfedmét podnikani: shromaZzdovani penéznich prostfedki vydavanim podilovych listd a obhospodafovani majetku v podilovych
fondech

Ovérili jsme prilozenou ucetni zavérku spolecnosti Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s.,
tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty a prehled o zméndch vlastniho kapitdlu za
rok koncici k tomuto datu a pfilohu této Ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych ucetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucletni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy
odpovida statutdrni organ spolecnosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Gcetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a
uplatiovat vhodné ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, Ze Uletni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupu, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skute¢nostech uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ucéetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zplUsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucéetni
zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k u¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich metod, pfimérenosti ucetnich odhad(l provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.
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Domnivame se, Ze ziskané dlikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

’

Podle naseho nazoru ucletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spolecnosti Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. k 31. prosinci 2008 a nakladd, vynosl a
vysledku jejiho hospodareni za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi uUéetnimi
predpisy.

V Praze dne 6. bfezna 2009

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte Audit s.r.o. |
Osvédteni&. 79 /0 /77

zastoupena:
/'7
;';"’vf“‘ 1P 7.4 ’ g ;-(//./.’n’; 2 /, ? /:/:;'_ /.’{ A
X AALAL 4 v {5 =2 2
Diana Rogerova, povéreny zaméstnanec Diana Rogerova, osvéd<eni ¢. 2045
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Rozvaha k 31.12.2008

Bézné ucetni obdobi Minulé Minulé
Cislo AKTIVA &islo Hruba Cista Gcetni Gcetni
polozk tadk | ¢&astka | Uprava Castka obdobi 1 obdobi 2
y u
1. Pokladrjl h'otovost, vklady 1 16 0 16 22 16
u centralnich bank
2. Statni bezkuponové 2
dIuI’loplva'? osta’tnl cen’ne’ 0 0 0 0 0
papiry pfijimané centralni
bankou k refinancovani
2.1. .Vyd_ane vIa_dnlml 3 0 0 0 0 0
institucemi
2.2, Ostatni 4
0 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a 255061 O 255 061 77764 95 655
druistevnimi zaloZznami
3.1. Splatné na pozadani 6 255 061 0 255 061 77 764 7 355
3.2. Ostatni pohledavk 7
statni pohiedaviy 0 0 0 0 88 300
4. fohledavlv(y za klllenty - 8 0 0 0 0 0
¢leny druzstevnich zalozen
4.1. Splatné na pozadani 9 0 0 0 0 0
4.2, i pohledavk 1
Ostatni pohleddavky 0 0 0 0 0 0
1
5. Dluhové cenné papiry 11 0 0 0 0 0
5.1 .Vyd.ane vIa.dnlml 12 0 0 0 0 0
isntitucemi
5.2. Vydané ostatnimi osobami 13 0 0 0 0 0
6. Akcie, ?odll?ve listy a 14 0 0 0 100 838 37246
ostatni podily
6.1. Akcie 15 0 0 0 0 0
6.2. Podilové listy 16 0 0 0 100 838 37 246
6.3. Ostatni podily 17 0 0 0 0 0
7. Uf:astl s podstatnym 18 0 0 0 0 0
vlivem
7.1. V bankach 19 0 0 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0 0 0
8. Ucasti s rozhodujim vlivem | 21 0 0 0 0 0
8.1. V bankach 22 0 0 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 23 0 0 0 0 0
. Dlouhodoby nehmotny 24 54218 32650 21568 19 692 17 461
majetek
9.1. Ztizovaci vydaje 25 0 0 0 0 0
9.2. Goodwill 26 0 0 0 0 0
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9.3. Ostatni 27 51919 32 650 19 269 19 180 16 885
9.4. .Nedok.oncene nehmotné 28 2299 0 2299 512 576
investice
10. Dlouhodoby hmotny 29 162102 65120 96982 101575 102171
majetek
10.1. Pozemky a budovy pro 30 136924 44739 92185 94798 94872
provozni cinnost
10.2. Ostatni 31 25178 20381 4797 6777 6 056
10.3. .Nedok.oncene hmotné 32 0 0 0 0 1243
investice
32
11. Ostatni aktiva 33 60 594 0 60 594 84 073 82 169
11.1. Pohledavky z obchodniho 34 56 497 0 56 497 81184 82 091
styku
11.2. ZuctoYanl se statnim 35 4077 0 4077 0 19
rozpoctem
11.3. Odlozerlla danova 36 0 0 0 0 0
pohledavka
11.4. Jiné pohledavky 37 1 0 1 20 16
11.5. Dohadné ucty aktivni 38 19 0 19 2 869 43
12. Pohledavky z upsaného 39
zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
13. Naklady a pFijmy pFistich 40
. 58 628 0 58 628 69 081 39703
obdobi
AKTIVA CELKEM 590 619 97 770 492 849 453 045 374 421
Cislo PASIVA Cislo | Stavv béZzném | Stavv minulém Stav v minulém
polozky fadku | ucetnim obdobi | icetnim obdobi 1 | Géetnim obdobi 2
Zavazky vici bankam, druzstevnim
x s 0 0 0
1. zaloznam 41
1.1. | Splatné na pozadani 42 0 0 0
1.2. | Ostatni zavazky 43 0 0 0
Zavazky vaci klientdm, ¢lenim 0 0 0
2. druistevnich zalozen 44
2.1. Splatné na pozadani 45 0 0 0
2.2. | Ostatni zavazky 46 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirt | 47 0 0 0
3.1.  Emitované dluhové cenné papiry 48 0 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych
o 0 0 0
3.2. | papirt 49
45
4. | Ostatni pasiva 40 63 331 116 912 95516
4.1. Zavazky z obchodniho styku 51 21810 33415 36 590
4.2. | Zuctovani se zaméstnanci 52 2118 2075 2246
Zuctovani s organy povinného a
4.3. ostatniho pojisténi 53 794 1427 1716
4.4. Zuctovani se statnim rozpoctem 54 0 24125 20 502
4.5. | Odlozeny danovy zavazek 55 8074 9271 9543
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4.6.
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6.1.
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6.3.
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Jiné zdvazky
Dohadné ucty pasivni

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

Na dichody a podobné zavazky
Na dané

Ostatni

Podfizené zavazky

8. | Zakladni kapital

8.2.

10.
10.1.
10.2.
10.3.

11.
12,
13.
13.1.
13.2.

13.3.

14.

15.

. | Splaceny zakladni kapital

Vlastni akcie
Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze
zisku

Povinné rezervni fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

Z majetku a zavazk(

Ze zajistovacich derivat(
Z prepoctu ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
PASIVA CELKEM

56
57

58
59
60
61
61
63

64
65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

78

79
80

30 535

11 828

754

754

50 000
50 000

33997
33 079

918

o O o o

125 062

207 877
492 849

46 599

23 544

2061

2061

50 000
50 000

33 987
33079

908

-150
-150

19761

206 930
453 045

24919

21231

2100

2100

50 000
50 000

33 894
33079

815

105
105

4108

167 467
374 421
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Vykaz ziskia a ztrat k 31.12.2008

Cislo

polozky
1.
1.1.
2.
2.1.
3.
3.1.
3.2.
3.3.
4,
5.
6.
6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
7.

7.1.
7.2.
8.

8.1.
8.2.
9.
9.1.
9.1.1.
9.1.2.
9.1.3.
9.2.
9.1.1.
9.1.2.

10.

10.1.
10.2.
10.3.

11.

11.1.
11.2.
11.3.
11.4.
11.5.

12,
12.1.

12.2.
12.3.
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polozka

Vynosy z urokti a podobné vynosy

z toho: droky z dluhovych cennych papir(

Naklady na uroky a podobné naklady

z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papird

Vynosy z akcii a podilt

v tom: vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem
ostatni vynosy z akcii a podill

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

Zisk nebo ztrata z ostatnich operaci

Vynosy z ostatnich financnich operaci

Naklady na ostatni finan¢ni operace

Ostatni provozni vynosy
Vynosy z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku

Jiné provozni vynosy
Ostatni provozni naklady

Naklady z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku

Jiné provozni naklady
Spravni naklady
z toho: ndklady na zaméstnance

mzdy a platy

socidlni a zdravotni pojisténi

ostatni naklady na zaméstnance

ostatni spravni naklady

ostatni spravni naklady - dané a poplatky

ostatni spravni naklady - nakupované vykony
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
Pouziti rezerv k hmotnému majetku
Pouziti opravnych poloZzek k hmotnému majetku
Pouziti opravnych poloZek k nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy hmotného majetku
Tvorba rezerv k hmotnému majetku
Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku
Odpisy nehmotného majetku

Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam, vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam

Pouziti opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkam ze
zaruk

Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych

17
18
19

20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

30
31
32
33

34
35
36
37
38
39

40

41

42
43

Stav v ucetnim obdobi

589 540
228 635

149

159

-10
0

2625

2625
1729

1729
97 853
55 476
44 929

9240

1307
42 377

293
42 084

12112

5720

6 392
0

Predchozi
1

2975

O 0O O oo o o

722525
310 292
1577
1643
-66
0
0
3823

776

3047
11 366

242

11124
126 684
74908
56 626
17 004
1278
51776
436
51340

0

0
0
0

11988

5976

6012
0

Predchozi
2

1445

O 0 O oo o o

592 508
229 105
1370
1531
-161
0
0
2259

2255
9041

0

9041
125 336
62314
45 337
15678

1299
63 022

351

62 671

0
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13.

13.1.
13.2.

13.3.

14.

15.
16.
17.

18.

19.
20.
21.

22.
23.

24.
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pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam

Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze
zaruk

Tvorba rezerv na zaruky

Odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z
postoupeni pohledavek

Rozpusténi opravnych polozek k tcastem s rozhodujicim a
podstatnym vilivem

Ztraty z prevodu uUcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouziti opravnych poloZek k ucastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem

Rozpusténi ostatnich rezerv
Tvorba a poutiti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pied
zdanénim

Mimoradné vynosy

Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné Cinnosti pred
zdanénim

Dai z pFijmu

Dan z pfijmi splatna

Dan z pfijmi odloZena

Dodateéné odvody dan z pfijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

44

45
46

47

48

49
50
51

52

54
55
56

57
58
59
60
61
62

2061
754

260 470

0
0

0

52593
53 803
-1197
-13
207 877

19

19

100
61

270 590

0
0

0

63 660
65 052
-239
-1153
206 930

100

222103

40
0

40

54 677
53635
714
328
167 466
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Cis.
pol.

10.
11.
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Nazev polozky

Zakladni kapital
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Preména konvertibilnich dluhopist na akcie
Uplatnéni opci a warrantl
Konecny ziistatek
Vlastni akcie

Emisni aZio

Pocdtecni ziistatek
ZvySeni

Snizeni

Konecny ziistatek
Rezervni fondy
Pocdtecni ziistatek
Povinny pfidél

Jiné zvyseni

Snizeni

Konecény ziistatek
Ostatni fondy ze zisku
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

SniZeni

Konecény ziistatek
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do
hospodarského vysledku
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Koneény ziistatek
Nerozdéleny zisk
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Koneény ziistatek
Neuhrazena ztrata
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Koneény ziistatek

Zisk / ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
Dividendy

Pfiloha

Béiné
ucetni
obdobi

50 000

o O O o

33 079

33 079

908
1629
1619

918

-150
150

19761
205 301
100 000
125 062

o O O o

207 877
100 000

Pirehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok 2008
Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s.

(v tisicich K¢)
Rok 2007 | Rok 2006

o O O o

33079

33079

815
1814
1721

908

105
18
168
-150

4108
15653

19 761

o O O o

206 930
150 000

50 000
0

o O O o

33079
0
0
0
33079

747
1570
1502

815

1111
36
1042
105

47 366
16 741
60 000
4108

o O oo

167 467
95 000

82



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2008

1.Popis Spoleénosti

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. (dale jen ,spolecnost”) je Ceska pravnicka osoba, akciova
spolec¢nost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako prdvni nastupce Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, spol. s r.o. a sidli v Praze 1, Dlouhd 34, Ceska republika. Podle zépisu v obchodnim rejstiiku je
hlavnim predmétem jeji ¢innosti sprava nasledujicich podilovych fond(:

— IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s.

— IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti
KB, a.s.

— Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti
KB, a.s.

— MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 4 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.

— MAX 5 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— EuroMax - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX7 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 8 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX9 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s.

— Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

— KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

— KB Kapital konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s.

— KB Kapital rlistovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Ametyst 3 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— Leonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti Kb, a.s.
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Spoleénost dale obhospodaruje majetek zédkaznikl na zakladé smluv o obhospodafovani portfolia
(“Sprdva klientskych aktiv”’) a majetek téchto spolecnosti:

— Penzijni fond KB, a.s.

— Protos, uzavreny investi¢ni fond a.s.

— IBKSG Eastern Europe Equity Master Fund
— Simfonia 1, BRD Asset Management SAl

— Concerto, BRD Asset Management SAI

— Komer¢ni pojistovna, a.s.

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s. je od kvétna 2005 100% dcefinou spolecnosti Société
Générale Asset Management S.A. se sidlem 170 Place Henri Regnault, 92 400 Courbevoie,
Francouzska republika.
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1.1. Organizacni struktura spolecnosti

piedstavenstvo IKS KB,

dozoréi rada IKS KB, a.s.

feditel
oddéleni risk  {H- oddéleni pravni a
managementu Compliance
pracoviste pracovisté
interniho auditu lidskych zdroji

naméstek feditele pro

naméstek feditele pro

naméstek feditele pro

rozvoj produktt, nabizeni vnitini operace investice
POV I BVEL N SN N Caa AT AXea A ndd
oddéleni oddéleni oddgleni
rozvoje oddéleni oddéleni oddéleni fizeni portfolii fizeni portfolii
produktt, administrace Middle Office | udetnictvi fondt zékaznikd
nabizeni produkti fondt
produkti a
komunikace
oddéleni Back oddéleni
Office T ucetnictvi
spole¢nosti
oddéleni pracovisté
informaénich [—— podpory
technologii
v s
1.2. Predstavenstvo a dozorci rada
Funkce Jméno
Pfedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopredseda Ing. Pavel Hoffman
Dozorci rada predseda Christian Frederic Jules d’Allest
mistopredseda Aurélie Marie Nicole Roulet
clen Ing. Yvona Tosnerova

V uplynulém Ucetnim obdobi doSlo ke zméné v predstavenstvu Spolecnosti. Predsedou
predstavenstva se stal Albert Reculeau.
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ré rd Y4

2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky
Zakladni ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
2.1. Uéetni principy

Ucletni zavérka byla sestavena na zékladé Géetnictvi Spole€nosti vedeného v souladu se zdkonem ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi
CR 501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jsich predpisl, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
polozek Uéetni zavérky a rozsah Gdajl ke zveFejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi
ucetnimi standardy pro financni instituce.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni naklad( a vynost, kdy transakce a dalsi skuteénosti jsou
uzndany v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vztahuji. Zavérka je sestavena na
principu historickych cen, ktery je modifikovdn precenénim financnich nastrojli urcenych
k obchodovani a realizovatelnych cennych papirll na readlnou hodnotu. Aktiva, kterda nejsou
pfecefiovdana na redlnou hodnotu aunichz doSlo ke sniZzeni hodnoty, jsou vykdzana v Cisté
realizovatelné hodnoté. Uletnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Gcetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zdvérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provddélo odhady, které maiji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zdvérky a
nakladd a vynosG v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledk lisit.

Spolecnost vykazuje financni Udaje v ¢eskych korunach (K¢) s presnosti na tisice K¢, pokud neni
uvedeno jinak.

Ucetni zavérka byla sestavena ke dni 31.12.2008

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2.2. Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné byl Uctovan v K¢, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobg,
kdy byly jednotlivé polozky zahrnuty do majetku.

Finan¢ni aktiva, pohledavky a zdvazky v cizi méné jsou vykazana v Ucetni zavérce v K¢ s pouZitim
sménného kurzu Ceské ndrodni banky platného k datu sestaveni Ucetni zavérky.

Vynosy a naklady v cizich méndch jsou v ucetnim systému spole¢nosti zachyceny v K¢ a v ucetni
zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované
zisky nebo ztraty ke dni sestaveni Ucetni zavérky vyplyvajici ze zmén sménnych kurz( jsou vykazany
v poloice Cisty zisk nebo ztrdta zfinancnich operaci a snizuji nebo zvy$uji hodnotu zadvazku ¢i
pohledavky.
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2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drieni spolecnosti jsou zachyceny v okamZziku vyporadani nakupu nebo
prodeje cenného papiru, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Cenné papiry jsou pti prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou, jejichz soucasti jsou primé
transakcni ndklady. Od okamziku sjednani obchodu, precenuje spolecnost tyto cenné papiry na
realnou hodnotu. Zmény realné hodnoty cennych papirt v portfoliu k obchodovani jsou Uctovany na
ucty nakladd nebo vynos( souvztazné s pfislusSnymi Uéty cennych papird. Zmeény realnych hodnot
realizovatelnych cennych papirl se Gctuji prostfednictvim uctd viastniho kapitalu.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozZce Akcie, podilové listy a ostatni podily nebo Dluhové
cenné papiry a realizované kapitalové zisky a ztraty ve vykazu zisk( a ztrat v poloZce Zisk nebo ztrdta
z financnich operaci.

Trini hodnota cennych papir(l je poéitana v souladu s vyhlagkou MF CR €. 270/2004 Sb., o zpGsobu
stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni
aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani (dale jen , Vyhlaska“).
Dle této Vyhlasky jsou ocenovany verejné obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu
Spolecnosti. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu,
ktera je pfipadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto stanovit cenu, pouZije
se hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spolec¢nost.

2.4. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cendch, které obsahuji cenu pofizeni a
ndklady s porizenim souvisejici.

Majetek s pofizovaci cenou do 60 tis. K¢ se odepisuje jednordzové do ndkladi a je vykdzdn v poloZce
Ostatni provozni ndklady.

Ndklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu.
BézZné opravy a udrZba se uctuji do ndkladd.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovdn do ndkladi na zdkladé predpokldadané doby Zivotnosti
prislusného majetku, nejdéle do dvaceti let.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu porizeni, ndklady
na dopravu, clo a dalsi ndklady s porizenim souvisejici.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K¢ se odepisuje jednordzové do ndkladi a je vykdzdn v poloZce
Ostatni provozni naklady.

Ndklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho porizovaci cenu.
Bézné opravy a udrzba se uctuji do ndkladd.
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Odepisovdni

Odpisy jsou vypocteny na zdkladé porizovaci ceny a predpoklddané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Predpoklddand Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Stavby 50
Stroje, pristroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostiedky 4
Inventar 8-10

2.5. Pohledavky

Pohledavky jsou vykdzdny v ziistatkové hodnoté sniZené o opravné poloZky. Spole¢nost uctuje o
opravnych poloZkdch v pfipadé, Ze zjisti, Ze soucasnd realizovatelnd hodnota pohleddvky je nizsi
nezZ ziistatkova hodnota evidovand v ucetnictvi. Spolecnost tctuje o opravnych polozkdch pokud se
jednd o prechodné sniZeni hodnoty pohleddvek.

2.6. Dané

Splatna dan z pFijma je pocitdna za pomoci platné dariové sazby z tcetniho zisku zvyseného nebo
sniZeného o trvale nebo docasné dariové neuznatelné ndklady a nezdariované vynosy v souladu
s ustanovenimi prislusného zdkona Ceské republiky.

Odlozena dan z pfijm0 se stanovuje pouZitim zdvazkové metody na zakladé vsech prechodnych
rozdild mezi dafnovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich Ucetnimi hodnotami pro ucely financ¢nich vykazu.
OdloZzenda dan z pfijm0 je pocitdana pomoci danovych sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje
uplatnéni docasného dafiového rozdilu. Zakladni pfechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani
dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych polozek a u danovych ztrat prevadénych do dalsich
obdobi. OdloZzena danova pohledavka souvisejici s pfevadénim nepouzitych danovych ztrat a
ostatnimi pfechodnymi rozdily je uctovana do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt
v budoucnosti realizovana.

OdloZena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdild uctovanych do vlastniho kapitalu je rovnéz uctovana
do vlastniho kapitalu.

2.7. Rezervy a opravné polozky

Opravné polozky jsou vytvareny na zakladé inventarizace, pokud se prokaze, Ze ocenéni aktiv
neodpovida redlnému stavu. Rezervy se vytvareji v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécna)
plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti a zaroven je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a
soucasné je mozné provést spolehlivy odhad plnéni.

2.8. Zmény zplsobu ocenovani, postupl odpisovani a postupi tctovani oproti pfedchazejicimu
ucetnimu obdobi

V roce 2008 nedoslo k Zdadnym zdsadnim zménam v postupech Uctovani proti roku 2007.
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3. Pouzité financni nastroje
3.1.  Trznirizika

Spolecnost Fidi primdrné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investicni politikou fondd
zakotvenou ve statutech a v souladu s prijatymi investicni strategiemi schvaluje spolecnost zpiisoby a
metody kontroly a fizeni trZnich rizik fondd. Jednd se zejména v zdvislosti na typu fondu o ménovad a
urokovd rizika. Metodika vyhodnocovdni a kontroly je navrZena pracovistém risk managementu a
schvalovdna investicnim vyborem. Vyhodnocovdni je provddéno periodicky pfislusnym utvarem
odpovédnym za kontrolu dodrZovdni zdkonnych a interné stanovenych investic¢nich omezeni a limitd.
Zajistovdni trZnich rizik je provddéno standardnimi zajistovacimi instrumenty (swap, forward, cross
currency swap) nakupovanymi prostrednictvim OTC obchodu s vybranymi finanénimi institucemi.

TrZnim rizikim je spolecnost vystavena pouze prostrednictvim investic do cennych papiri a vkladi u
bank. Investice do cennych papirt zahrnuji investice do podilovych listi spravovanych podilovych
fondu, jejichz rizika jsou fizena tak, jak je popsdno vyse.

3.1.1. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty financniho ndstroje v disledku zmény trZnich
urokovych sazeb. Casové obdobi, pro které je trokovd sazba pevné stanovena indikuje, do jaké miry je
dany ndstroj vystaven riziku urokovych sazeb. Spolecnost eviduje pouze terminované vklady se
splatnosti do trfi mésicu.

3.1.2. Devizova pozice
Spole¢nost md veskeré své pohleddvky a zdvazky denominované v CZK.
3.2. Uvérové riziko

Spolecnost sleduje uvérové riziko celkové za vsSechny rozvahové a podrozvahové pozice. Prevdznad
vétsina uveéroveého rizika je koncentrovdna vici skupiné Komercni banky.

3.3. Operacniriziko

Spolecnost v soucasné dobé neprovaddi sledovdni a fizeni operacniho rizika na centrdlini bazi, operacni
riziko je sledovdno na urovni jednotlivych organizacnich jednotek. Spolecnost sleduje vyznamné
pripady operacniho rizika a reportuje je matei'ské spolecnosti. Vedeni Spolec¢nosti v soucasné dobé
neuvaZuje o implementaci dalsich ndstroji k méreni a fizeni operacniho rizika.
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4. Pohledavky za bankami

Stav k Stav k Stav k
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Bézné ucty 255061 77 764 7 355
Terminované vklady 0 0 88 300
Celkem pohledavky za bankami 255 061 77 764 95 655
5. Cenné papiry
Spole¢nost k 31.12.2008 nedrzela Zzadné cenné papiry.
5.1. Akcie, podilové listy a ostatni podily
Vykazovana Vykazovana Vykazovana
hodnota hodnota hodnota
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Cenné papiry k obchodovani 0 91521 35993
Cenné papiry realizovatelné 0 9317 1253
Celkem Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 100 838 37 246
5.2. Cenné papiry k obchodovani
tis. K¢ Readlna hodnota Readlna hodnota Readlna hodnota
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Podilové listy 0 91521 35993
Cenné papiry k obchodovani celkem 0 91521 35993
5.3. Realizovatelné cenné papiry

tis. K¢ Realna hodnota Realna hodnota Redlna hodnota
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Podilové listy 0 9317 1253

Realizovatelné cenné papiry celkem 0 9317 1253

5.3.1. Podilové listy

tis. K¢ Redlna hodnota Redlna hodnota Redlna hodnota
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

KB Kapital dynamicky 0 5309 0

KB Kapital ristovy 0 1990 0

KB Kapital konzervativni 0 2018 0

IKS Dluhopisovy 0 0 0

IKS Balancovany konzervativni 0 0 1253

Celkem podilové listy 0 9317 1253

Nominalni hodnota podilového listu se rovna 1 K¢.

5.3.2. Ocenovaci rozdily

tis. K¢ 2008 2007 2006

Z podilovych list — portfolio k prodeji 0 -150 138

OdloZena dar z oceriovacich rozdil( U¢tovana proti viastnimu kapitélu 0 0 -33

Ocenovaci rozdily celkem 0 -150 105
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6. Nehmotny majetek

e
Software 50 642 6481 0 44161 8 248 0 35913
Opravky -31373 -6 368 0 -25 005 -5881 0 -19 124
Autorska prava 1277 0 0 1277 0 0 1277
Opravky -1277 -24 0 -1253 -72 0 -1181
Nedokoncéené nehmotné

investice 2299 1787 0 512 0 64 576
Celkem 21568 19 692 17 461

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zalGétované do nakladl Cinily v roce 2008, (resp.
2007, 2006) 6 392 tis. K¢ (resp. 6 012 tis. K¢, 6 350 tis. K¢).

Souhrnna vySe nehmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ neuvedeného
VvV rozvaze a potizeného v roce 2008 (resp. 2007, 2006) Cini v pofizovacich cenach 64 tis. K¢ (resp.

58 tis. K¢, 235 tis. K&).

V roce 2008, resp. 2007 a 2006 spolecnost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby nehmotny
majetek.

7. Hmotny Majetek

"
Stavby 134 303 0 0 134303 2462 0 131841
Pozemky 2621 0 0 2621 0 0 2621
Opravky -44 739 -2613 0 -42 126 -2536 0 -39 590
Stroje, pristroje a zatizeni 15285 430 -203 15058 720 -1692 16 030
Opravky -14 150 -1676 203 -12 677 -1884 1691 -12 484
Dopravni prostiedky 6381 696 -793 6478 3611 -2321 5187
Opravky -3122 -1421 793 -2494 -1788 2321 -3027
Inventar 3162 0 -18 3180 68 -462 3574
Opravky -3109 -9 18 -3118 -10 466 -3574
Umélecka dila 350 0 0 350 0 0 350
Potizeni DHM 187 187 0 0 0 -1243 1243
Celkem 96 982 101 575 102 171

Odpisy hmotného majetku byly v roce 2008, resp. 2007, 2006 uctovany do nakladd ve vysi 5 720
tis. K¢, (resp. 5 976 tis. K¢, 5 531 tis. K¢).

Souhrnna vyse hmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ neuvedeného v rozvaze
a potizeného v roce 2008 (resp. 2007, 2006) Cini v pofizovacich cenach 187 tis. K¢ (resp. 546 tis.
K¢, 2 481 tis. Kc).

Vroce 2008, resp. 2007 a 2006 spolecnost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby hmotny
majetek.
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8. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Pohledavky ze srazek/ prirazek k podilovym listim 3781 10544 7 698
Pohledavky za spravu portfolia 36 482 65614 65 449
Danové pohledavky 4077 0 19
Dohadné ucty 19 2 869 43
Ostatni 16 235 5046 8 960
Ostatni aktiva celkem 60 594 84 073 82169

Spolecnost neméla v r. 2008 (resp. v r. 2007 a 2006) ve svém ucetnictvi nesplacené pohledavky,
které jsou povaZovany za pochybné a nevytvarela tudiz opravné polozky na vrub naklada.

9. Ndaklady a pfijmy priStich obdobi

10.

11.

tis. K¢ 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Prijmy pfistich obdobi — Urokové vynosy 0 0 23
Ostatni 58 628 69 081 39 680
Naklady a pFijmy pfistich obdobi 58 628 69 081 39703

V poloZce ostatnich naklad( je zahrnuta akviziéni odména vyplacena v Ucetnim obdobi za
distribuci produktli, u kterych se uplatiuje srazka pfi odkupu, dale softwarové licence,
predplatné a dalsi naklady za sluzby vyplyvajici z uzavienych smluv.

Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych,
s nominalni hodnotou 100 tis. K¢. Na uctech ostatnich kapitalovych fondd nebylo k 31.12.2008
uctovano.

Spole¢nost neméla k 31.12.2008 (resp. 2007 a 2006) v drzeni vlastni akcie.

V roce 2008, resp. 2007 a 2006 nedoslo k Zadnym zménam ucta zakladniho kapitalu.

Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionare pti vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 29.4.2008 bylo
schvéleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2007:

tis. K¢

Nerozdéleny zisk minulych tGcetnich obdobi k 31.12.2007 19761
Vysledek hospodareni 2007 po zdanéni 206 930
Pridél do socidlniho fondu 1629
Prevod do nerozdéleného zisku 205 301
Vyplata dividendy z nerozdéleného zisku minulych tcetnich obdobi -100 000
Nerozdéleny zisk k 31.12.2008 125 062
Neuhrazena ztrata k 31.12.2008 0

Na zakladé rozhodnuti jediného akcionare ze dne 12.9.2008 vyplatila Spolecnost dividendu spolecnosti

Société Générale Asset Management S.A., jako jedinému akcionafi, ve vySi 100 000 tis. K¢.
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O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2008 nebylo k datu Ucetni zavérky rozhodnuto

12. Ostatni pasiva

13.

14.

tis. K¢ 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Zavazky z obchodniho styku 21810 33415 36 590
Zavazky vaci zaméstnancim 2118 2 075 2246
Dohadné polozky pasivni 30535 46 599 24919
Zavazky vaci statnimu rozpoctu 0 24 125 20502
OdloZeny danovy zavazek 8074 9271 9543
Ostatni zavazky 794 1427 1716
Celkem 63331 116 912 95516

K 31.12.2008 méla Spolecnost kratkodobé zdvazky po Ihité splatnosti v celkové vysi 164 tis. KC.
VSechny pripady neuhrazenych zdvazki se vztahovaly k doddvkdm sluZzeb a materidlu za rok
2008, u nichZ nedoslo v Fadném terminu k likvidaci dokladii ve Ihité splatnosti z divodu Setreni
vécné sprdvnosti fakturace. K 31.12.2007, resp. k 31.12.2006 Spolecnost méla kratkodobé
zdvazky po Ihité splatnosti ve vysi 27 926 tis. KC, resp. 24 427 tis. KC.

K 31.12.2008 neméla spolecnost krdtkodobé zdvazky kryté zdstavnim prdvem nebo zdrukami.

Na dohadnych uctech pasivnich jsou v roce 2008 uctovdny predevsim ndklady na vyplatu bonust
za rok 2008, ddle pak poplatky za poradenstvi SGAM a marketingové ndklady.

Vynosy a vydaje pristich obdobi

tis. K¢ 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Odmeény za prodej produktl spolecnosti 11828 23441 20 406
Ostatni sluzby dle fakturace 0 103 825
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 11 828 23544 21231

Vynosy a vydaje pfistich obdobi zahrnuji predevsim odmény za prodej produktll spole¢nosti,
které nebyly vyfakturovany k datu uzavieni Gcéetnich knih a jsou uctovany do nakladd
roku 2008, do kterého vécné pfislusi.

Cisté urokové vynosy

Cisté trokové vynosy zahrnuji:

tis. K¢ 2008 2007 2006
Vynosy z urokt

- z vkladt u finanénich instituci 7178 2975 1445
Naklady z droku

-z uvérl 0 0 0
Cisté uroky celkem 7178 2975 1445
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15. Cisty ptijem z poplatki a provizi

Cisty pfijem z poplatki a provizi zahrnuje:

tis. K¢ 2008 2007 2006
Prijaté poplatky za obhospodarovani, srazky a prirazky 589 540 722525 592 508
Naklady na prijaté poplatky 228 445 310127 228 916
Naklady na bankovni poplatky 190 165 189
Cisty prijem z poplatkd 360 905 412 233 363 403

V roce 2008 (resp. 2007) jsou v ndkladech na pfijaté poplatky zahrnuty poplatky za vyuziti
distribucni sité Komercni banky, a.s. pfi prodeji podilovych listl ve vysi 42 808 tis. K¢ (resp.
128 026 tis. K¢) a vérnostni poplatky ve vysi 146 476 tis. KC (resp. 146 871 tis. K¢). V roce 2006
nebyly tyto poplatky fakturovany a evidovany oddélené.

16. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci zahrnuje:

tis. K¢ 2008 2007 2006
Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z devizovych operaci -10 -66 -161
Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 159 1643 1531
Zisk (ztrata) z financnich operaci 149 1577 1370

Polozka Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry obsahuje vynos
z prodeje podilovych listl drzenych spole¢nosti.

17. Ostatni provozni vynosy a provozni naklady

Ostatni provozni vynosy a naklady zahrnuji:

tis. K¢ 2008 2007 2006
Ostatni provozni vynosy 2625 3823 2259
Ostatni provozni naklady 1729 11366 9041
Zisk z postoupeni pohledavek 0 0 0
Ztrata z odpisu pohledavek 0 19 0
Zisk a ztrata z pohledavek 0 19 0

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pfijmy z pronajmu nebytovych prostor, pfijaté plnéni
z pojistné udalosti a pfijmy z prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni ndklady pak
predstavuji predevsim naklady na pojisténi.
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18. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuiji:

tis. K¢ 2008 2007 2006
Naklady na zaméstnance 55 476 74 908 62314
- mzdy a platy 44 929 56 626 45 337
- mzdy a platy ¢len( statutarnich organu spolecnosti 8386 14 078 12 058
- mzijy a platy bez mezd a platd ¢lend statutarnich orgdnd 36043 42548 33279
spoleénosti
- socialni a zdravotni pojisténi 9240 17 004 15678
- penzijni pFipojisténi 747 1143 1152
- ostatni ndklady na zaméstnance 560 135 147
Ostatni spravni naklady 42 377 51776 63 022
- dané a poplatky 293 436 351
- audit 2 847 2030 1062
- danové a pravni poradenstvi 1700 1672 1889
- ostatni nakupované vykony 37 537 47 638 59 720
Spravni naklady celkem 97 853 126 684 125 336
Fyzicky pocet zaméstnancud na konci Ucetniho obdobi 47 47 47
Primérny pfepocéteny pocet zaméstnancl béhem Gcetniho obdobi 45 49 45
Pocet ¢lenl predstavenstva a dozorcni rady spolecnosti 5 5 6
Primérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v K¢ 2082 2 695 2667

Polozka ostatni nakupované vykony zahrnuje veskeré spoleénosti externé nakupované sluzby a

material.

19. REZERVY

Zmény na Uctech ostatnich rezerv:

tis. K¢ Zastatek k  Tvorba  Zuctovani Zustatekk Tvorba  Zuctovani Zistatek k
31.12.2008 rezervy rezervy 31.12.2007 rezervy rezervy 31.12.2006

Rezerva na Uhradu pokuty 0 0 2000 2 000 0 0 2 000

Rezerva na nevycerpanou 754 754 61 61 61 100 100

dovolenou

Rezervy celkem 754 754 2061 2061 61 100 2100

Rezerva ve vysi 2 000 tis. K¢ na uhradu pfipadné pokuty ze sprdvniho Fizeni vedeného Ceskou
ndrodni bankou (dfive Komisi pro cenné papiry) byla vytvofena v roce 2004 na zdkladé
znaleckého posudku advokdtni kanceldre. V roce 2008 byla rozpusténa pro zaniknuti diivodu

jejiho trvani.
20. Dan z pfijmu, odlozena dan

Hlavni slozky dané z pfijmU zahrnuji:

tis. K¢ 2008 2007 2006
Dan splatnd — bézné obdobi 53803 65 052 53635
Dan splatnd — minuld obdobi -13 -1153 328
Dan odloZena -1197 -239 714
Dan z pfijmi celkem 52593 63 660 54 677
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Dariovd analyza:

31.12.2008
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 260470
Pricitatelné polozky 5842
Odecitatelné polozky -6772
Zaklad dané 259 540
Odpocty a dary 0
Snizeny zaklad dané 259 540
Dan ze zékladu dané 54 503
Dorovnani danové povinnosti z minulych let -700
Dan splatna celkem 53803
Pohyb odloZené dané je clenén takto:
2008 2007 2006
Darn odlozend k 1.1. -9271 -9543 -9 147
Zvyseni/ Snizeni odloZené dané 1197 272 -396
Cista dai odlozend k 31.12. -8 074 -9271 -9 543
OdloZend darn zahrnuje:
OdloZena dariova pohledavka (zavazek) s dopadem do vykazu zisku a ztraty
Zistatkové ceny dlouhodobého majetku 8878
Socidlni a zdravotni pojisténi z bonusti -804
Cista odlozena dariova pohledavka ( zavazek) 8074
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21.Spravovany majetek k 31.12.2007

Spravovany majetek v podilovych fondech:

Fond Obhospodarovatelsky . Vlastni kapital
poplatek Aktiva k 31.12.2008 k 31.12.2008
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
IKS Balancovany konzervativni 63 036 2938 595 2 932 364
IKS Dluhopisovy PLUS 27 627 2435908 2429524
IKS Balancovany Dynamicky 80558 3710028 3701900
IKS Dluhopisovy 7792 0 0
IKS Penézni trh PLUS 99179 8985131 8974 636
IKS Akciovy PLUS 10 809 329954 328 526
Fénix dynamicky PLUS 4269 252512 251 685
MAX svétovy garantovany fond 10708 0 0
MAX svétovy zajistény fond 2 6072 461 445 460 784
MAX svétovy garantovany fond 3 9096 621 462 600 723
MAX 4 svétovy zajistény fond 4273 455214 454 702
MAX 5 svétovy garantovany fond 7922 510504 494 906
MAX 6 svétovy garantovany fond 13 462 865 226 835118
MAX 7 svétovy garantovany fond 13417 860 393 829 295
MAX 8 svétovy zajistény fond 5415 696 485 695 788
MAX 9 svétovy garantovany fond 13821 877 615 848 112
Fénix konzervativni 2304 343 849 340 666
Fénix smisSeny 13059 2 627 869 2626 453
Fénix dynamicky 889 257 054 256 679
EuroMax svétovy garantovany fond 4972 380277 379 230
KB Akciovy 6576 265 040 263 653
KB Dluhopisovy 2589 281171 280137
KB Penézni trh 22 806 5810 892 5748 506
KB Realitnich spole¢nosti 2 650 88 063 87 895
KB Kapital dynamicky 10 0 0
KB Kapital konzervativni 381 121 730 121 277
KB Kapital rdstovy 594 195110 194 106
KB Ametyst 6 085 667 444 642 218
KB Ametyst 2 14 474 944 911 913 228
KB Ametyst 3 8350 711284 655 875
Celkem 463 195 36 695 166 36 347 986

Spravovany majetek v ostatnich spolecnostech:

Fond Hodnota Hodnota Hodnota
spravovaného spravovaného spravovaného
majetku k 31.12.2008 majetku k 31.12.2007 majetku k 31.12.2006

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Penzijni fond KB, a. s. 24 961 208 21780698 18 831071

Protos 13930444 13 005 269 0

IBKSG Eastern Europe Equity Master Fund 10351 34 407 0

Eastern Europe Private Equity Master Fund 0 204 699 0

Sprava klientskych aktiv 2032938 1233677 0

Simfonia 1, Concerto 894 770 0 0
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22.Riziko urokové miry

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty financniho ndstroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokovd sazba financniho ndstroje pevné stanovena,
indikuje do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku turokové sazby. NiZe uvedend tabulka poskytuje
informace o tom, do jaké miry je SpoleCnost vystavena riziku urokové sazby a je zaloZena bud’ na
smluvni dobé splatnosti financ¢nich ndstroji nebo, v pfipadé, Ze se trokovd mira téchto ndstroji méni
pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Zdmérem vedeni Spolecnosti je ridit
riziko fluktuace Cistych trokovych vynosu v disledku zmén trokovych sazeb prostiednictvim rozdilu
mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupindch. Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost nebo
jsou nedrocend, jsou zahrnuta ve skupiné ,,Nespecifikovdno®.

v tis. K Do3 Ovd,3n Od1roku Nad5 Nespecifi-

mésici "o do5let let kovano Celkem

do 1 roku

Pokladni hotovost 0 0 0 0 16 16
Pohledavky za bankami 255061 0 0 0 0 255061
Naklady a prijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 119222 119222
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 0 0 0 0 118 550 118 550
AKTIVA CELKEM 255 061 0 0 0 237 788 492 849
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 0 0 0 67 839 67 839
Dan z pfijm0 0 0 0 0 0 0
OdloZena dan 0 0 0 0 8074 8074
Vlastni kapital 0 0 0 0 416 936 416 936
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 492 849 492 849
Cisté Urokové riziko bez podrozvahy 255061 0 0 0 -255 061 0
Cisté trokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0
Kumulativni Urokové riziko 255061 255061 255061 255061 0 0

23. Riziko likvidity

NiZe uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélend dle zbytkové splatnosti. Zbytkovad splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zdvérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,,Nespecifikovdno”.

v tis. K¢ Na od3

pozadani Dv°,3. mésictl 0d 1 roku Nad 5 let Nesp(,ecm- Celkem

do7dna MESiE L roku do 5 let kovano
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 16 16
Pohledavky za bankami 255 061 0 0 0 0 0 255 061
Naklady a ptijmy pt. obdobi a ostatni aktiva 0 60 588 21690 36 944 0 0 119 222
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 118 550 118 550
AKTIVA CELKEM 255061 60588 21690 36 944 0 118566 492 849
VydaJe’a vy_nosy pfistich obdobi, rezervy a 0 67 085 754 0 0 0 67 839
ostatni pasiva
Dan z ptijm 0 0 0 0 0 0 0
OdloZena dan 0 0 0 0 0 8074 8074
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 416936 416936
PASIVA CELKEM 0 67 085 754 0 0 425010 492849
Cisté riziko likvidity rozvahy 255061 -6 497 20936 36944 0 -306 444 0
Cisté riziko likvidity podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0
Kumulativni riziko likvidity 255061 248564 269500 306444 306444 0 0
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24. Riziko devizové

VsSechna aktiva i pasiva jsou denominovana v korunach.

25. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Dne 13.7.2001 KCP zahdjila spravni Fizeni ve véci moZného poruseni nékterych ustanoveni zdkona o
investi¢nich spoleénostech a investicnich fondech. V tomto Fizeni jiZ dle zakonnych Ihiit nelze k
31.12.2008 uloZit pokutu ani jinou zakonnou sankci.

26. Informace o stranach se zvlastnim vztahem

V roce 2008 (resp. 2007 a 2006) neobdrzeli ¢lenové statutdrnich orgdni Zddné pijéky, pfiznané
zdruky, zdlohy a nevlastni Zadné akcie spolecnosti. Vyhody spocivaji v pouZivani sluZebnich
automobilti pro soukromé potieby u éleni predstavenstva Spoleénosti.

Spole¢nost nem3, resp. neméla dlouhodobé zdvazky ke spfiznénym osobam k 31.12.2008 (resp.
2007 a 2006).

Dlouhodobé pohledavky za Société Générale Asset Management, S.A. Spolecnost nema.

Spolecnost eviduje na dohadnych polozkach pasivnich dosud nevyfaturované sluzby poskytované
Société Générale Asset Management, S.A., v celkové vysi 8 230 tis. K¢. Tato ¢astka obsahuje zejména
sluzby poradenské a sub-managementu.

27. Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky a pred jejim schvalenim doslo k podpisu predbézné smlouvy mezi vlastnikem
spolecnosti Société Générale Asset Management S.A. a Crédit Agricole S.A. o slouceni jejich
spole¢nosti a vytvoreni nové spolec¢nosti. Podil Société Générale Asset Management S.A. v nové
spolecnosti bude 30 % a Crédit Agricole S.A. bude vlastnikem 70% podilu.

K Zadnym dalSim podstatnym uddlostem po datu ucetni zavérky ovliviujicim posouzeni financni,
majetkové a dlichodové situace spolec¢nosti nedoslo.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro akcionafe spole¢nosti Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.
Se sidlem: Dlouha 34/713, 110 15, Praha |
Identifikagni &islo: 60196769

Hlavni pfedmét podnikani: shromazdovéni pen¢znich prostfedkii vydavanim podilovych listd a obhospodafovani majetku v podilovych
fondech

Zprava o uletni zavérce

Na zéaklad¢ provedeného auditu jsme dne 6. biezna 2009 vydali k ucetni zavérce, kterd je
soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»OVefili jsme pfilozenou ucetni zavérku spolecnosti Investi¢ni kapitalova spolecnost
KB, as., tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty a ptehled o zménach vlastniho
kapitalu za rok konéici k tomuto datu a ptilohu této Gcetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych uc¢etnich metod.

Odpoveédnost statutarniho organu Géetni jednotky za adetni zaverku

Za sestaveni a v&mé zobrazeni ucetni zavérky vsouladu s geskymi wGCetnimi predpisy
odpovida statutarni organ spolecnosti. Souddsti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a veémnym zobrazenim udetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat
vhodné G¢etni metody a provadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zékonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gdetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace
o castkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi
na usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze uletni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani té€chto rizik auditor
pfihiédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Géetni
zaveérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol Jje navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k G€innosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych

Deloitte oznaduje jednu nebo vice spoleCnosti Svycarského sdruzeni (nVerein“) Deloitte Touche Tohmatsu a jeho
Clenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury sdruzeni Deloitte Touche Tohmatsu a jeho &lenskych firem je uveden na adrese
www.deloitte.com/cz/onas.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Ucetnich metod, p¥iméfenosti Gcetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaveérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uéetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Investi¢ni kapitalovéa spole¢nost KB, a.s. k 31. prosinci 2008 a nakladf, vynosi a vysledku
jejiho hospodareni za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.“

Zprava o zpravé o vztazich

Provétili jsme téZ vécnou spravnost idaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s. k 31. prosinci 2008, ktera je
soucasti této vyro¢ni zpravy. Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni
organ spole¢nosti. Nasim tkolem je vydat na zaklade provedené provérky stanovisko k této
Zpraveé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky (ISRE) 2400
a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy
vyZaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze
zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim
na dotazovani pracovniki spoletnosti a na analytické postupy a vybérovym zplusobem
provedené provéfeni vécné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje nizsf stupen jistoty
nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadeli, a proto nevyjadtujeme vyrok auditora.

Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Investiéni kapitalova

spole¢nost KB, a.s. k 31. prosinci 2008.

Spole¢nost se rozhodla neuvést hodnoty plnéni v ramci uvedenych smluv s odkazem na
obchodni tajemstvi.

Zprava o vyroéni zpravé

Oveftili jsme €2 soulad vyro¢ni zpravy svySe uvedenou uéetni zavérkou. Za spravnost
vyrocni zpravy je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasim ukolem je vydat na zaklade
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s uéetni zavérkou.

Ovefeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduii, aby
auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace
obsazené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s piisluSnou Gcetni
zavérkou. Jsme piesvédeeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro
vyjadieni vyroku auditora.



Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zprdvé ve vsech vyznamnych
ohledech v souladu s vyse uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze dne 14. srpna 2009

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte Audit s.r.o. j 5
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zastoupena:

I bl Dog o g s %Q/%y/@w% -

Diana Radl Rogerova, povéfeny zaméstnanec Diana Radl Rogerova, osvédeeni ¢. 2045
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