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Profil spole€nosti

Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s., (dale také ,Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB*
nebo ,IKS KB*) byla zalozena pod nazvem Investic¢ni kapitalova spolec¢nost KB, spol. s r.o.
dne 27.3.1991 jako 100% dcefina spole¢nost Komercni banky, a.s., (dale také ,Komeréni
banka“ nebo ,KB*) se zakladnim kapitalem 50 miliont K&. Hlavnim poslanim spole¢nosti je
obhospodarovani a fizeni otevienych podilovych fondl a penzijnich fondu. Spravovany

majetek, jehoz vySe na konci roku 2006 dosahla 57,36 miliard K¢ (v€. PFKB), tradicné fadi

vivos s

Zaclenénim KB do skupiny Société Générale (dale také ,SG*) v Fijnu 2001 se IKS KB stala
soucasti financni skupiny, ktera patfi k nejvétSim a sou€asné k nejziskovéjSim v Evropé.
Skupina SG nabizi vice nez 15 milionim klientd ve svych 3 100 pobockach po celém
svété ty nejkvalitngjsi sluzby a komplexni finan€ni servis zahrnujici drobné bankovnictvi,
spravu aktiv, osobni bankovnictvi, firemni a investi¢ni bankovnictvi. Spoleénost ma

v soucasné dobé 48 zaméstnancu.

V kvétnu 2005 doslo mezi Komercni bankou a Société Générale Asset Management (dale
také ,SGAM), dcefinou spoleCnosti skupiny Société Générale, ktera patfi ke svétové
Spicce mezi spole€nostmi zabyvajicimi se spravou aktiv, k uzavieni smlouvy o prodeji IKS
KB.

Cilem akvizice je integrovat IKS KB do globalni organizace jejiho dlouholetého partnera,
zaclenit ji do struktur, procesu a metod, a umoznit pfistup k osvédéenému know-how v
oblasti kompletni spravy aktiv. V kontextu se zménou vlastnika IKS KB doSlo v roce 2005
k personalnim zménam v dozor¢i radé spoleCnosti: Pfedsedou se stal Christian Frederic
Jules d’Allest, novymi Cleny pak Aurélie Marie Nicole Roulet a Ing. Yvona ToSnerova.
Novym pfedsedou pfedstavenstva a feditelem IKS KB je od zafi 2005 Arkadiusz Marek

Ciesla.

Soucasti transakce mezi SGAM a KB je dohoda, Ze Komerc¢ni banka, ktera je depozitafem
IKS KB, nadale zlstane distributorem produkti IKS KB na ¢eském trhu a Ze Investi¢ni

kapitalova spole¢nost KB bude pusobit jako poskytovatel produktl spravy aktiv pro klienty
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KB. Nakup a odkup podilovych listu zajistuje pro IKS KB vice nez 360 prodejnich mist

distribu¢ni sité Komerc¢ni banky. Investovat do fondi obhospodafovanych IKS KB Ize také
prostfednictvim kanall pfimého bankovnictvi (telefonicky a po internetu), ke konzultacim a
radam ohledné investovani klientim jsou k dispozici dvé bezplatné informacni linky,

pracovnici pobocek KB a v neposledni fadé také sit externich spolupracovniku.

V roce 2006 IKS KB obhospodafovala majetek prostfednictvim devatenacti otevienych
podilovych fondl, z toho deviti garantovanych a zajisténych fondl. Zakladni produktova
fada je tvofena fondy IKS Penézni trh PLUS, IKS Dluhopisovy, IKS Dluhopisovy PLUS,
IKS Balancovany — konzervativni, IKS Balancovany - dynamicky, IKS Svétovych indexu.
DalSimi produkty v nabidce jsou profilové fondy fondu Fénix konzervativni, Fénix smiseny,
Fénix dynamicky a Fénix Dynamicky PLUS rozSifena. Nabidka strukturovanych fondl byla
v prubéhu roku 2006 doplnéna o MAX 6 — svétovy garantovany fond, MAX 7 — svétovy
garantovany fond a MAX 8 — svétovy zajistény fond. Dale IKS KB obhospodafuje portfolio

Penzijniho fondu Komeréni banky, ktery patfi k nejvyznaméjsim v Ceské republice.

IKS KB je zakladajicim clenem Asociace fondd a asset managementu (dfive Unie
investi¢nich spoleénosti Ceské republiky) a v &ele této stavovské organizace je personalné
zastoupena. Pusobeni v ramci silné skupiny Société Générale pfispiva k posileni pozic
Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB na tuzemském trhu a podporuje usili o trvalé
zvySovani kvality nabizenych produktd a sluzeb spolu s postupnym rozSifovanim jejich
palety. Samoziejmou soucasti této snahy je duraz kladeny na otevienou informacni
politiku a na transparentni orientaci na standardy investi¢nich spoleCnosti ekonomicky

vyspélych zemich.
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Vybrané ekonomické ukazatele

2006 2005 2004
Celkova aktiva — IKS KB 374 421 276 004 326 226
(tis. K&)
Zakladni kapital 50 000 50 000 50 000
(tis. K&)
Vlastni kapital
(za IKS KB, a.s.) (v tis. K&) 255 574 185615 228 621
Spravovany majetek (vCetné
PF KB, a.s.) 57 361 213 52 724 757 36 697 066 *
(tis. K&)
Zisk/ztrata pred zdanénim 292103 76 904 134 516
(tis. K&)
Zisk po zdaneni 167 467 53 312 97 683
(tis. KE)
Pocet klientu 188 137 185 497 172 248
Pocet fondl ve spravé 19 16 9
Pocet zaméstnancl (pramérny
evidenéni pocet) 48 45 42
Rating (CRA Rating Agency) Baa +/czAa Baa +/czAa Baa +/czAa

* bez PF KB, a.s.




SOCIETE GENERALE

Asset Management

IKS KB

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy a vazeni panove,
jménem predstavenstva InvestiCni kapitalové spoleCnosti KB, a.s., Vam pfedkladam
vyro¢ni zpravu za rok 2006. Za rok, ktery by se z pohledu investora i spravcu majetku dal

stru¢né oznacit za dobry, i kdyZz rozhodné tak dobry jako rok, jenZ mu pfedchazel.

V roce 2006 se neopakoval rekordni hospodafsky riist Ceské republiky a také uz neplatilo,
Ze uspéch pfinesou investice do jakékoliv tfidy aktiv v kterémkoliv regionu. Presto rok
2006 opét posunul smérem vzhuru vySi majetku investovaného na tuzemském trhu
kolektivniho investovani — a to o 40 miliard K& na rekordnich 271,3 miliardy korun.

S potéSenim konstatuji, ze Investi¢ni kapitalova spole€nost KB, a.s., podle téchto vysledkd
fondd v CR a potvrzuje tak dlouhodobé postaveni jednoho z nejsilngjsich hracti na

tuzemském trhu.

Domnivam se, Ze v nasledujicich letech se toto postaveni bude jesté vice posilovat diky
pfimému zacClenéni Investicni kapitalové spoleCnosti KB, a.s., do struktury jednoho
z nejvétSich spravcl majetku na svété - investi¢ni spoleCnosti Société Générale Asset
Management - a diky sounalezitosti s financni skupinou Société Générale, do niz patfi i

prodejce nasich fondl, Komeréni banka, a.s.

Chtél bych rovnéz uvést, Ze vroce 2006 jsme vénovali nemalou pozornost nasim
produktiim, abychom je dostali na Uroven standardu béznych na zapad od ¢eskych hranic
a aby investorim bylo zcela zfejmé, co si kupuji. Rad bych proto podékoval tymu mych
spolupracovnikll za dobfe odvedenou praci. Stejné tak patfi mé podékovani i vSem nasim
partnerim a spolupracovnikim, bez jejichz spoluprace by nebyl mozny dalSi rozvoj nasi

spole¢nosti.
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Damy a panové, chci Vas ujistit, ze si vazime duavéry nasich klientd a ze jim chceme i do
budoucna nabizet takové produkty, které budou co nejlépe odpovidat jejich investicnim
zameérim. ZlepSovani nabizenych sluzeb a kvality produktd pro nas neni cilem, ale
prostifedkem, jak toho dosahnout. Jsem pfesvédcen, Ze s vybornym tuzemskym tymem a
se zazemim a zkuSenostmi mezinarodné pusobici Société Générale Asset Management

k tomu mame veskeré predpoklady.

Arkadiusz Marek Ciesla

pfedseda predstavenstva a feditel spoleCnosti
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Zprava predstavenstva

Situace na trhu v roce 2006

Svétova ekonomika pokraCovala i vroce 2006 v celkovém rustu. HDP v USA se
v loriském roce zvysil o 3,4 %, proti 3,5 % v pfedchozim roce. Rist HDP v Evropské unii
dosahl 2,9 % a veurozoné 2,7 %, coz je vobou pfipadech nejvice od roku 2000.
Evropskd ekonomika tak zrychlila svuj rist proti roku 2005 o vice nez 1 %. Pfesto se
objevily i rizikové faktory, zejména mirné inflacni tlaky, které zatim neohrozuji dalSi rdst
ekonomiky, ale pUsobi nepfiznivé na chovani trhu. Zatimco v prvnim pololeti pusobilo na
trhy postupné zvySovani zakladnich urokovych meér, v druhém pololeti se projevovaly
v Evropé i v CR obavy z jejich daldiho zvySovani, které poskodily jak trh dluhopisd, tak i

vynosnost penézniho trhu.

Ceska ekonomika znovu prekonala oekavani. Realny riist HDP, (ogisténého o rast inflace
a kurzové pohyby v zahrani¢nim obchodé), dosahl 6,1 %, coz je vice nez dvojnasobek ve
srovnani se zemémi evropské ménové unie. Za tento rast vdédi ekonomika predevsim
rustu spotfeby domacnosti a pokracujicimu pfilivu zahrani¢nich investic, zatimco v roce
2005 stal za rastem HDP predevSim Cisty export. V minulém roce vyvoz zbozi a sluzeb
vykazal pfiristek 14,6 % a dovoz zbozi a sluzeb se mezirocné zvysil o 14,2 %. PFirGstek
Cistého exportu byl tedy jen nepatrny. Domaci realizovana poptavka naproti tomu
meziro¢né vzrostla 0 4,3 %. V souladu s pokracujicim ekonomickym rastem se v minulém
roce podafilo snizit obecnou miru nezaméstnanosti, ktera dosahovala 7,1 % proti 8,9 %
ke konci roku 2005.

Mira inflace, vyjadfena pfirGstkem priamérného roCniho indexu spotfebitelskych cen,
dosahla v roce 2006 2,5 %, proti 1,9 % v roce 2005. Zdrojem inflace byl pouze cca z jedné
tretiny rast poptavkové inflace a ze dvou tfetin statni zasahy, jako regulace cen plynu,
uvolnéni najemného a rast spotfebnich dani. Vliv statnich zasahu, véetné deregulace

najemného, by mél pokracovat i v pfistim roce a inflace muze vystoupit az na 3 % za rok.
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Svétové akciové trhy odrazily pokracujici rast svétové ekonomiky jen Castecné. V prvnim

pololeti doSlo ke stagnaci a naslednému poklesu na akciovych trzich, vyvolanému
obavami investorl zinflace a zpomaleni rastu ekonomiky. DalSi vyvoj tyto obavy

nepotvrdil, ztraty z prvniho pololeti ale ovlivnily celoro¢ni vysledek, zejména v Evropé.

Zatimco v roce 2005 dosahoval procentni narust hlavnich souhrnnych evropskych indexu
21 % a vice, vroce 2006 to bylo jen 11 az 15 %. Vyrazny pokles tempa rlstu
zaznamenaly akcie japonské, pfi zachovani celkového ristu cca 7 % za rok. Za
obnovenym rdstem cen akcii na vyspélych trzich v druhém pololeti roku 2006 staly
pfedevS§im dobré vysledky firem za ftreti Ctvrtleti, které obnovily duvéru investor(
v pokracovani svétového ekonomického rastu v Evropé . Dafilo se i akciovym trhum
stfedoevropského regionu. Rustu cen evropskych akcii pomohly mj. zpravy o velkém
poCtu novych fazi a akvizic. Madarské a polské akciové trhy i vroce 2006 svou
vykonnosti vysoce prekonaly trhy vyspélych zemi. Ro¢ni narast polského indexu WIG
dosahoval cca 42 % a madarského indexu BUX cca 20 %. Akciim pomohly jednak dobré
hospodarské vysledky vybranych firem, jednak trvajici zajem zahrani¢nich investorl o

stfedoevropska aktiva.

Akcie na vyspélych trzich maji jeSté dalSi ristovy potencial, pokud se potvrdi pfedpoklad
vyvoj urokovych sazeb v eurozong, vyvoj cen ropy a hospodarskeé vysledky vyznamnych
spole€nosti s globalni pusobnosti. S jistotou je vSak tfeba pocitat se zvySenou volatilitou

akciovych trhu, ktera povede k nahlym do€asnym poklesiim cen akcii.

Prazska burza, na rozdil od dalSich trhd regionu, vykazala v roce 2006 nejslabsi pfirastek
za poslednich 5 let. Cesky index PX posilil za rok 2006 o necelych 8 %, zatimco v
minulych letech vykazoval zhodnoceni 40 i vice %. Ceské akcie jako celek budou
pravdépodobné i nadale mirné ziskové, pfedevSim pro zahrani¢ni investory, ktefi mohou
vyuzit posilovani koruny. Obdobi rychlého rastu, vyplyvajici pfedevsSim z vyrovnani jejich
cenové urovné s vyspélymi trhy, maji v8ak jiz za sebou. RuUst je mozno oCekavat hlavné u
tituld, nové zafazovanych na burzu. Ceské akcie budou stale vice reagovat na trendy

vyspélych akciovych trha.
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Ceny dluhopisti na vyspélych evropskych trzich v prvnim i v druhém pololeti pfevazné
klesaly. Zaporna vykonnost dluhopisovych indexd, vyjadienych v CZK se v praméru
prohloubila z — 4,4 % v 1.pololeti na — 5,50 % za rok. Ceny dluhopist Uzce souvisi
s vyvojem urokovych sazeb. Ty se vlonském roce odpoutaly od historickych minim,
postupné narustaly a stlacily ceny dluhopisu. Zatimco v USA je etapa zvySovani
urokovych sazeb jiz u konce, v eurozoné pravdépodobnost jejich dalSiho zvySovani
nadale ovliviiovala trh tento proces a pusobila na ceny dluhopisG nepfiznivé. Ceské
dluhopisy v pribé&hu druhého pololeti minulého roku naopak posilovaly. Bylo to pfedevsim
diky zajmu zahrani€nich investorli o stfedoevropska aktiva a zejména pak posilovani
koruny, které umoznilo zahrani¢nim investordm zajimavé zhodnoceni dluhopist. Pokud
jde o dalSi vyvoj Ceské zakladni urokové sazby jeji zvySeni bylo oddaleno posilovanim
koruny. Prestoze k urCitému zvySeni Ceské sazby v letoSnim roce nepochybné dojde,
tento krok nemusi sledovat dal$i zvySeni sazeb v eurozéné. Casteéné autonomni vyvoj
Ceskych dluhopisu byl pro né pfiznivou okolnosti. Naopak nepfiznivé by mohla puasobit
rostouci nabidka statnich dluhopisl, ktera pfi nezménéné poptavce vykonava tlak na
cenu. Ostatni dluhopisy zemi stfedoevropského regionu v 1. pololeti minulého roku
ztracely vice nez 10 % proti zavéru roku 2005, nasledkem masového odklonu
zahrani¢nich investord od ,emerging markets®. Postoj k rozvijejicim se trhim se ale
v druhém pololeti zménil a stfedoevropska aktiva, jmenovité polské a madarské dluhopisy

splnily o¢ekavani investoru.

Situace na penéznich trzich byla v minulém roce také ovlivhéna postupnym zvySovanim
urokovych sazeb. V souladu s o¢ekavanim budouciho zvySeni pod vlivem sousednich
vyspélych trh( Ceské trzni urokové sazby za rok 2006 mirné vzrostly. Evropska centralni
banka v minulém roce opakované zvySovala zakladni urokovou sazbu na uroven 3,5 %.
Od zakladni urokové sazby se odvijeji naklady v celé ekonomice. Urokové sazby
v eurozéné jsou vsSak stale tak nizké, Ze nebrzdi ekonomicky rist a vSeobecné se
oCekava, ze v zajmu omezeni inflaénich tlaki dojde vroce 2007 Kk jejich dalSimu
zvySovani. Oc&ekavani protichudného vyvoje zakladni urokové miry v obou hlavnich
ekonomikach bylo ddvodem pokracujiciho posilovani eura vici dolaru o témeéf 3 % za

druhé pololeti a cca 11,6 % za rok 2006.
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CNB zvysila zakladni sazbu v €ervenci a v zafi na uroven 2,5 %. Sazba v eurozoné je tak
o 1 % vyssi nez v Cesku. Prestoze se vieobecné predpoklada, Ze dojde ke zvyseni ceské
sazby, provedeni tohoto kroku se v prubéhu pololeti stale odkladalo. Hlavnim divodem
bylo posilovani sménného kurzu koruny vuci obéma hlavnim ménam. Koruna posilila za
obdobi 2. pololeti proti dolaru o cca 7 % (15 % za rok), na hodnotu 20,87 CZK/USD a
v menSim rozsahu posilila i vici euru o o cca 5,1 % (5,2 % za rok), na hodnotu 27,49
CZK/EUR. Ménovy trh tak ocenil skuteCnost, Ze se Ceska ekonomika stale nachazi
odhad(l se ogekava v Cesku roéni rast HDP 5,7 % a meziroéni roéni rust inflace 1,7 %,
v eurozoné pak rist HDP cca 2,5 % a meziro€ni rust inflace 2,1 %. Rust ¢eské ekonomiky
bude jesté pokraCovat, a neoCekava se ani vyrazné zrychleni inflace. Koruna bude proto
dle nazoru vétsiny ekonoml dale posilovat, byt mirnéjSim tempem. V ramci ménové

politiky tak CR prochazi realnou konvergenci k EMU.

V minulém roce dale pokracoval rozvoj financniho odvétvi kolektivniho investovani. Podle
informaci Asociace fondl a asset managementu CR (AFAM - dfive UNIS) a Asociace pro
kapitalovy trh (AKAT) vzrostl majetek v podilovych fondech na 271 mid K&, proti 225 mid
KC k zavéru roku 2005. Kolektivni investovani se vyvijelo i kvalitativné. V podminkach
vzrustajici volatility akciového trhu dosahly velkého rozvoje garantované a zajisténé fondy,
které neobsahuji riziko spojené s investovanim na kapitalovych trzich, pfesto davaji
investorim moznost lepsSiho zhodnoceni, nez je v souCasnych podminkach realné na
penéznich a dluhopisovych trzich. Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB uvedla v prubéhu
roku 2006 na trh tfi fondy tohoto typu, MAX 6 — svétovy garantovany fond, MAX 7 —
svétovy garantovany fond a MAX 8 - svétovy zajistény fond. V produkci podobnych fondu
s moznosti solidni participace na pfipadném rlstu akciovych nebo dluhopisovych trhi

bude IKS KB pokracovat i v dalSich letech.
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Nabidka produktli spole¢nosti

IKS KB obhospodaruje majetek v devatenacti otevienych podilovych fondech:

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investic¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

IKS Fond svétovych indexu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s.

V roce 2006 pokracovala IKS v nabizeni strukturovanych fondd z uspésné rady MAX:

MAX — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole€nosti
KB, a.s.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

MAX 6 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

MAX 7 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

MAX 8 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.

V nabidce produkti spole¢nosti IKS je také garantovany fond v cizi méné:

EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond InvestiCni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.

V lednu 2006 IKS doplnila rfadu fondd Fénix o rizikovy profil — Fénix dynamicky. Fondy
Fénix jsou sloZzeny z podilovych fondi IKS a zahrani¢nich fondd Société Générale Asset
Management:

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

Fénix dynamicky PLUS, otevfeny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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Vrcholové organy a organizaéni struktura spole¢nosti

Predstavenstvo

predseda predstavenstva Arkadiusz Marek Ciesla
mistopredseda predstavenstva Ing. Pavel Hoffman
¢len predstavenstva Ing. Jan Drapal

Arkadiusz Marek Ciesla
predseda predstavenstva a reditel spole¢nosti

/

Vystudoval ESSEC Business School v Pafizi a ma magistersky titul z Paris Assas
University. V Société Générale zacal pracovat v roce 1996 jako interni auditor a byl
internim poradcem v rGznych subjektech v ramci skupiny, zejména v oblasti asset
managementu. V roce 2002 byl postaven do ¢ela SG AM v evropské z6né a v zemich
Stfedniho vychodu. V téchto regionech dohliZzel na ¢innost a byl ¢lenem pfedstavenstva 10
dcefinych spolecnosti SG AM.

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Po ukon€eni studia na Vysoké Skole ekonomické v
Praze absolvoval maklérské zkousky. V roce 1995 zastaval pozici hlavniho makléfe v
akciové spolecnosti Efekta Finance. O rok pozdéji nejprve nastoupil na pozici finanéniho
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analytika ve firmé EB Brokers a poté pracoval jako analytik oddéleni analyz v Prvni
investiéni spoleCnosti. V letech 1996-1998 pracoval jako investiéni manazer oddéleni
strategie a portfolio managementu RIF. V této spole¢nosti byl do roku 2000 vedoucim
oddéleni rozvoje. V prub&hu své praxe absolvoval fadu specializovanych kurzd, mimo jiné
napf. kurz na ocefiovani podniku a fundamentalni analyzu, marketing fondd a nové fondy
ve spolecnosti Nomura Asset Management. S ucinnosti od 18.12.2000 puasobi jako
mistopfedseda predstavenstva InvestiCni kapitalové spoleCnosti Komercni banky, a.s.
Pavel Hoffman je ¢lenem pfedsednictva AFAM.

Ing. Jan Drapal
Clen predstavenstva a naméstek feditele

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou, zaméreni
informacni technologie a bankovnictvi. V roce 1994 pracoval ve spole¢nosti Ano Kapital. V
letech 1995-2000 pusobil ve spolecnosti SIS, a to na pozicich analytika, feditele skupiny
Back-Office a &lena predstavenstva a naméstka GR povéfeného Fizenim sekce informatiky
a feditele Useku informatiky. Clenem predstavenstva Investiéni kapitalové spoleénosti
Komerc¢ni banky je od 18.12.2000. Jan Drapal je ¢lenem Finan¢ni a danové komise AFAM
a pfedsedou pracovni skupiny k problematice denniho ocefovani majetku ve fondu.
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Dozorci rada

predseda dozor¢i rady Christian D'ALLEST
¢lenka dozoréi rady Aurélie Roulet
¢lenka dozor¢i rady Yvona ToSnerova

Christian D'ALLEST
pfedseda dozorci rady

dosavadni vzdélani:

Bakalar prav (Aix en Provence)
Magistr prav (Paris Panthéon)
Praktikant u Méstského soudu v Pafizi

zaméstnani:

1997 — 2005 Reditel mezinarodni sité Société Générale Asset Management

1995 -1997 Oddéleni Asset Management, (Rizeni/obhospodafovani aktiv) Vedouci
Zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti

1991 — 1987 Oddéleni Kapitalovych trhu, Manazer oddéleni dluhopisu, pozdgji Reditel
oddéleni mezinarodnich akcii

1982 —1987 Manazer oddéleni mezinarodnich financi

1977 —-1982 Docasné pridélen do Banque Européenne de Crédit, poboCka Société
Générale v Bruselu

1973 — 1977 Mezinarodni oddéleni Société Générale

1973 Nastoupil do Société Générale

Aurélie Roulet
Clenka dozorci rady

Pani Aurélie Roulet, francouzské narodnosti, je naméstkyné feditele mezinarodni sité u
spoleCnosti Société Générale Asset Management. Pani Roulet nastoupila do spole€nosti v
roce 2001 jako vedouci kvalitativniho vyzkumu, rizika a auditu spolenosti Société
Générale Asset Management ve Spojeném kralovstvi. Od cCervence roku 2005 je
zodpovédna za vztahy s dcefinymi spole¢nostmi Société Générale Asset Management v
Evropé i na Blizkém vychodé. Pfed nastupem do Société Générale Asset Management
pani Roulet pracovala po dobu 7 let v fadé globalnich poradenskych skupinach vcetné
Andersen, Cap Gemini, Gemini Consulting a AT Kearney, kde pusobila jako auditor,
poradkyné pro oblasti fizeni i strategie. Pani Roulet je absolventem prestizni vysoké Skoly
a je diplomovana inZzenyrka EFREI, zejména Ecole Nationale Superieure d'Ingenieurs
(ENSI), Pafiz.
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Yvona ToSnerova
Clenka dozorci rady

Yvona ToSnerova vystudovala na Fakulté mezinarodnich vztahu a zahrani¢niho obchodu
VSE v Praze. Je diplomovana dariova poradkyné&, &lenka Komory dariovych poradcii
Ceské republiky a &lenka ACCA, tedy Asociace autorizovanych diplomovanych uéetnich.
Od roku 2003 je naméstkyni pfedsedy dariové komise Ceské bankovni asociace. Jeji
profesionalni kariéra zacala u Arthur Andersen, Ceska republika, kde se specializovala na
zdanéni financnich instituci a mezinarodnim danovém planovani. Pani ToSnerova pusobila
u londynské kancelafe Arthur Andersen, kde se zaméfila na darové aspekty
strukturovanych produktl a transakce pro financni instituce. PoCinaje rokem 2001 pracuje
v Komer¢ni bance, a.s. jako vedouci dani a ma na starosti fizeni dafiovych aspektt banky
a tym danovych expertu. Je taky zodpovédna za poskytovani podpory skupiné KB v
danové oblasti.

Manazefi fondu a portfolio manazeri

Ondrej Kral
manazer fondu

rok narozeni: 1976

zahraniéni kurzy a staze:
1997 Julius Bear investemnet Company, Viden, struktura investi¢nich procest, technika
obchodovani s derivaty na OTOB

1997 Credit Suisse Asset Management Londyn, studijni program pro dluhopisové trhy,
techniky prortfoliomanagementu

1997 Credit Suisse Fdirst Boston, Londyn, arbitrazni obchody na Emerging Markets
2000 Bear Stearns, New York, Asset Backed Securitisation
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2000 Bear Stearns Asset Management, alternativni investice

praxe:
od 1.12.2000 IKS - KB, a.s. portfoliomanazer ,

1997 - 2000 Prvni investi¢ni spole€nosti,a.s., manazer fixed income portfolia RiF
1996 - 1997 Prvni investi¢ni spole€nost, a.s., asistent portfoliomanazera

1995 - 1996 Topfin, a.s., asistent portfoliomanazera

Markéta Jelinkova
manazer fondu

rok narozeni: 1968

kurzy:
1996 Manazerské centrum, Celakovice, CR - Ocefiovani podniku a fundamentalni analyza

1997 SIS Praha, Techniky portfoliomanagementu - Desdemond Fitzgerald, Janette
Rutherford

1998 Ekonomicky institut - Makroanalytické metody

praxe:
od 1.7.2005 Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s. - Portfolio manazer

2002 — 2005 Investicni kapitalova spole€nost KB, a.s. - Senior asistent portfolio
manazera

1998 — 2000 Spofitelni investicni spoleCnost, a.s. - Portfolio manazer investi¢niho fondu
2.SPIF, a.s.

1998 — 1999 Spofitelni investicni spoleCnost, a.s. - Asistent portfolio manazera

1994 — 1998 Spofitelni investicni spole€nost, a.s. - Analytik kapitalového trhu, technicka
analyza, Analytik fixné uro&enych instrument
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1993 — 1994 Ceska spofitelna,a.s. - Obchodnik s cennymi papiry

Tomas Lipovy
senior portfolio manazer

rok narozeni: 1971

zahraniéni kurzy a staze:

ABS West 2001 Phoenix

CDO Berlin Fixed income Markets and Analysis - Basispoint
Bear Sterns New York - ABS, Asset Management

DB London - Structured Product

SG Pafiz - Capital guarantied product

BB Invest - kolektivni a individualni investovani

praxe:
od 1.6. 2002 - IKS KB, a.s. — portfolio manazer

2001 — 2002 Komercni banka, a.s. - povéfen fizenim divize Spravy aktiv KB, a.s.

2000 — 2001 Komercni banka, a.s. - vedouci oddéleni Spravy portfolii, portfoliomanazer
povéren fizenim klientskych aktiv ve vySi cca 6,5 mid. K&.

1999 — 2000 ZB - Trust, investiéni spoleénost, a.s.

Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond
Manazer fondu Zivnobanka 1. investiéni fond, a.s.

Manazer fondu Balancovany fond nadaci, otevieny podilovy fond
Ceska zbrojovka, a.s. - &len dozoré&i rady

1998 — 1999 ZBV- Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond
Manazer fondu Zivnobanka 1. investi¢ni fond, a.s.

1997 — 1998 ZB - Trust, investiéni spole¢nost, a.s.
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Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond
Juta, a.s. - Clen pfedstavenstva

1994 — 1997 ZB - Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s.
analytik

1992 — 1994 PCS, s.r.o.
programator

Zdenék Straka
portfolio manazer

praxe:
1991 - 1996 CZU Praha, Provozné - ekonomicka fakulta

1996 - 1997 Penzijni fond Garance,a.s. - asistent portfoliomanazera
1997 - 1999 ZB - Trust, a.s.- asistent portfoliomanazera

1999 - 2001 ZB - AM, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii
2001 - 2005 KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii
od 1.9.2005 IKS KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii

- drzitel upIné makléfske licence (kategorie I, 1l a lll )
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Organizaéni struktura

predstavenstvo dozorci rada IKS
IKS KB, a. s. KB, a.s.
1 |
1 1
reditel tajemnik
predstavenstva a
oddéleni pravni a oddéleni Fizeni
personalni | portfolii fonda
pracovisté oddéleni Fizeni
Compliance || portfolii zakaznikt

pracovisté interniho
auditu

usek naméstka pro rozvoj a
nabizeni produktd a komunikaci

oddéleni nabizeni
produktt

pracovisté rozvoje
produkti a kom.
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Vlastnicka struktura

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. byla zaloZzena pod nazvem Investi¢ni kapitalova
spolecnost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dcefinna spole¢nost Komeréni banky,
a.s.

Dne 11. kvétna 2005 - Komercni banka, a.s. a Société Générale Asset Management S.A.
(,SGAM®) uzavreli smlouvu o prodeji Investicni kapitalové spoleCnosti, a.s. spolecnosti
SGAM.

K 31. 12. 2006 byla 100% akcionafem Société Générale Asset Management S.A.

Rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu plsobnosti valné hromady dle § 190, odst. 1
obchodniho zakoniku byli zvoleni s ucinnosti od 16.9.2005 c¢lenové predstavenstva
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Slozeni predstavenstva Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.:

Arkadiusz Marek Ciesla, narozen 14. kvétna 1972,
Ing. Pavel Hoffman, narozen 14. ledna 1971,
Ing. Jan Drapal, narozen 3. bfezna 1971.

Informace o penézitych a nepenézitych plnénich obdrzenych vedoucimi osobami od

Spoleénosti

V rozhodném obdobi pfijali pfislusné skupiny osob od investi¢ni spolenosti nasledujici
penézita a nepenézita plnéni (Udaje jsou uvadény souhrnné za kazdou skupinu):

Clenové predstavenstva:

Penézita plnéni souhrnné: 10 582 664,- K&

Nepenézita plnéni souhrnné: 279 024,- K&

Portfolio manazefri:

Penézita plnéni souhrnné: 10 380 087,- K&

Nepenézita plnéni souhrnné: 176 796,- KC
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Spravované fondy

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond IKS Penézni trh PLUS je vhodny pro konzervativni investory s béznou zkuSenosti
s fondy kolektivniho investovani, ktefi maji vysokou averzi kinvestiCnimu riziku, pro
zaCinajici investory, ktefi ho pouzivaji jako variantu vkladovych produktl a pro kratkodobé
investice, napf. prfed uskuteénénim jiné investice s dlouhodobéjSim investiCnim
horizontem. Investicnim cilem Fondu je rovhomérné zhodnocovani majetku ve Fondu
v kratkodobém horizontu a tim odpovidajici rist hodnoty podilového listu, pfi velmi malém
investiénim riziku. Spolec¢nost usiluje o to, aby zhodnoceni podilového listu v horizontu 1
roku prekonavalo béznou vySi UrokG u terminovanych vkladd a zhodnoceni
konzervativnich fondd penézniho trhu.

Fond v roce 2006

Fond i v roce 2006 dodrzoval svoji investi¢ni strategii s cilem minimalizovat vykyvy kurzu
podilového listu, pfi vynosnosti pfesahujici béznou vysi uro€eni terminovanych vkladd.
V zajmu udrzeni vynosu v podminkach nizkych urokovych sazeb byl mirné zvySen podil
zahrani¢nich dluhopist s proménlivym vynosem na 33 % portfolia. Pokladni¢ni poukazky
dosahovaly k zavéru roku cca 35 % portfolia a zbytek tvofily domaci a zahraniéni statni i
korporatni dluhopisy. Stejny cil, tj. maximalni mozné zvySeni vykonnosti Fondu mélo i
zvySeni primérné modifikované durace portfolia na 0,63 roku k 31.12.2006, proti 0,34 roku
v zavéru roku 2005, které odrazi zvySeni podilu dluhopistu s vysSi urokovou sazbou.
V minulém roce CNB zvysila zakladni urokovou sazbu dvakrat, v ervenci a v zafi na
uroven 2,5 %. Zakladni urokova sazba v eurozéné byla v zavéru roku 3,5 %, tjo1 %
vyssi. Ceska koruna byla v minulém roce nadale silna. Vigi dolaru posilila za rok o cca 15
% na zavére¢nou hodnotu 20,87 CZK/USD a v menSim rozsahu posilila i vuci euru o0 5,2
% na hodnotu 27,49 CZK/EUR. Ménovy trh tak ocenil skute¢nost, Ze se ¢eska ekonomika
Rust kurzu podilového listu Fondu byl v pribéhu roku prevazné stabilni, pferuSovan jen
mirnymi vykyvy. Zhodnoceni Fondu za rok dosahlo 1,68 %, tj. mirné pokleslo proti urovni
roku 2005 (1,89 %). To je méné nez dosazené meziro¢ni procento inflace, vysledek viak
plné odpovida podminkam nizkych urokovych sazeb a nasledné i vynosu penéznich
nastroj0 na domacim trhu. Vysledky Fondu byly srovnatelné nebo mirné lepsi
s konkuren&nimi fondy téZe kategorie v Ceské republice.

Strategie v roce 2007

Fond bude v roce 2007 usilovat o takové zhodnoceni majetku, které v horizontu jednoho
roku pFekona béznou vysi urokd u terminovanych vkladi a zhodnoceni konzervativnich
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fondu penézniho trhu a v dlouhodobém horizontu i vynos kratkodobych urokovych sazeb.
Pro dosazeni tohoto cile budou investice pfednostné smérovany do bonitnich zahraninich
i domacich dluhopisu se zbyvajici splatnosti kratSi nez 1 rok. Stabiliza¢ni slozkou portfolia,
jejimz ukolem je minimalizovat kolisani kurzu podilového listu, budou pokladni¢ni
poukazky, jejichz podil se bude pohybovat mezi 30 az 35 % majetku Fondu. Dopliikové
bude Fond investovat i do cennych papiru jinych fondu kolektivniho investovani, které
investuji do nastrojl penézniho trhu a dluhovych cennych papirt. Za u€elem snizeni rizika
vykyvl kurzu podilového listu bude Fond vyuzivat i financni derivaty.

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Poplatek za obhospodarovani fondu
Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice

6 mésicu

12 mésicl

Od zalozeni fondu

Vybrané ukazatele k 31. 12.

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond
InvestiCni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.
otevfeny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

26. 5. 1997

Ondfej Kral

rustovy fond

max. 0,80 % z primérné roc¢ni hodnoty vl. kapitalu
1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komer¢ni banka, a.s.

0,72%
1,28%
1,68%
4,92%

2006 2005 2004

hospodarsky vysledek (v tis. KE)
aktiva celkem (v tis. K&)

vlastni kapital celkem (v tis. K¢)
vlastni kapital na podilovy list (v K&)

Majetkova struktura portfolia

dluhopisy 98,07%
bankovni ucty 1,12%
ostatni 0,81%

363 413 339 324 304 641
21695654 21995455 14 906 403
21589112 21854 002 14 777 827
1,5863 1,5593 1,5308
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Ostatni
0,81%
Bankovni
ucty
1,12%

Dluhopisy
98,07%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006

23 000 000 1,5950

22 500 000 1,5850
22 000 000 1,5750
21500 000 1,5650
21000 000 1,5550
20 500 000 1,5450
20 000 000 1,5350

19 500 000 1,5250
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IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Dluhopisovy fond s konzervativni investi¢ni strategii, vhodny pro investory, ktefi nejsou
ochotni pfijmout rizika akciovych trhi a s tim spojené vyrazné kolisani hodnoty své
investice. Investi¢nim cilem Fondu je co nejvy8Si zhodnoceni jeho majetku, plynouci
z urokl a kapitalového zhodnoceni dluhopist, pfi dodrzeni nizkého trzniho rizika
investi¢nich nastroju. Spolecnost usiluje o to, aby zhodnoceni Fondu pfekonavalo jak
zuroCeni béznych terminovanych vkladi, tak i zhodnoceni konzervativnich fondu
penézniho trhu. Do Fondu je moZno nakupovat cenné papiry znéjici na tuzemskou i
zahrani¢ni ménu. Doporuceny investicni horizont Fondu je min. 2 roky.

Fond v roce 2006

Fond investoval pfevazné do ceskych statnich i korporatnich dluhopist, které tvofily
k zavéru roku vice nez tfi Ctvrtiny jeho portfolia, zatimco zahrani¢ni dluhopisy tvofily cca 22
% portfolia. Vykonnost Fondu byla uzce svazana s vykonnosti pfislusnych dluhopisovych
trhG. Ceny dluhopist na vyspélych evropskych trzich v pribé&hu roku prfevazné klesaly,
v souladu s o8ekavanim postupného zvySovani zakladni urokové sazby ECB. Ceské
dluhopisy v prvnim pololeti ztracely a v druhém naopak posilovaly. Bylo to pfedevsim diky
obnovenému zajmu zahrani¢nich investorl o stfedoevropska aktiva a zejména pak diky
posilovani koruny, které zajistilo zahraniCnim investorGm zajimavé zhodnoceni jejich
investic. Kurz podilového listu Fondu v navaznosti na vyvoj dluhopisovych trhi dosahl jen
mirné pozitivni ro¢ni vykonnost 0,92 %, proti 3,95 % za rok 2005. Zachoval si kladnou
vykonnost i za obdobi 3 a 6 mésicl. Ro¢ni vykonnost je vSak v dusledku pfedchozich ztrat
v prvni poloviné roku niz8i nez vykonnost fondu IKS Penézni trh PLUS.

Strategie v roce 2007

Fond bude vroce 2007 usilovat o takové zhodnoceni majetku, které bude ve
stfednédobém horizontu prekonavat béznou vySi terminovanych vkladi a bézné
zhodnoceni fondl penézniho trhu. Vzhledem ke konzervativnimu zaméreni Fondu bude
rozhodujici podil majetku, Fadové 80 %, investovan do Ceskych statnich dluhopisu.
V pfistim roce ocekavame jedno, popf. dvé zvySeni zakladni Grokové sazby CNB.
V oCekavani tohoto zvySeni a souladu s vyvojem na sousednich vyspélych trzich dojde
k ristu Urokovych sazeb, zejména dlouhodobych. V ramci téchto podminek trhu bude
mirné zvySena durace portfolia, fadové na 4,5 roku. V zajmu zvySeni vynost bude Fond
investovat také do zahrani¢nich dluhopisl, v€etné dluhopisti s proménlivym kuponem a
doplfikové také do cennych papiru jinych fondd kolektivniho investovani, které investuji do
stejnych investi¢nich nastroji jako Fond. V souladu se svym investiénim cilem a za
ucelem snizeni rizika vykyvl kurzu podilového listu bude Fond vyuzivat i financni derivaty.
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Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.
otevieny podilovy fond

Investicni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15
22.9. 1997

Ondrej Kral

rustovy fond

max. 1,3 % z pramérné rocni hodnoty vl.
kapitalu

1 K&

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

3 mésice 0,86%
6 mésicu 2,41%
12 mésicl 0,92%
Od zalozeni fondu 5,23%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005 2004
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 27 832 137 742 -43 781
aktiva celkem (v tis. K¢&) 3739125 4487811 3679871
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 3707610 4464 222 3660924
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,6039 1,5901 1,5297

Majetkova struktura portfolia

dluhopisy 99,3%
bankovni ucty 0,09%
ostatni 0,61%
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Ostatni
0,61%
Bankovni
ucty
0,09%

Dluhopisy
99,30%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter
Fond je urCen pro investory, ktefi hledaji vynosnégjsi alternativu k investicim do

konzervativnich dluhopisovych fondd a jsou ochotni pfijmout vySSi vykyvy kurzu
podilového listu, nez je u takovych dluhopisovych fondl obvyklé. Dlouhodobym
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investicnim cilem Fondu je pfekonat vynos dosazitelny na domacim dluhopisovém trhu.
Od data vytvofeni Fondu do dne 3.12.2001 byl Fond smiSenym fondem. Poté se stal
dluhopisovym fondem, ktery investuje do diverzifikovaného portfolia Ceskych a
zahrani¢nich dluhopisti a obdobnych cennych papirli. V zajmu dosazeni svého cile se
primarné zameéfuje na investice do dluhopisi vydanych v ménach stfedni a vychodni
Evropy a na strukturované dluhopisy.Investi¢ni horizont Fondu je 2 a vice let.

Fond v roce 2006

Fond vsouladu se svoji investiCni strategii investoval predevS§im do dluhopisu
stfedoevropského regionu, zatimco podil ¢eskych dluhopistu se pfiblizoval 30 % portfolia
Fondu. Vliv ¢eskych dluhopist na vykonnost Fondu za rok byl méné vyznamny a pouze
mirné pozitivni. Podstatny vliv na pohyb kurzu mély polské a madarské dluhopisy. Ty
v prvnim pololeti roku vykazaly zapornou vykonnost vice nez 13 %, nasledkem masového
odklonu zahrani¢nich investort od rozvijejicich se trhi. Postoj k nim se v druhém pololeti
zménil a stfedoevropské dluhopisy splnily ocekavani investorid. Jmenovité ceny
madarskych dluhopisl vzrostly za druhé pololeti v priméru o vice nez 17 % (cca 1,5 % za
rok) a ceny polskych dluhopisu o vice nez 7 % (cca 0,5 % za rok). Diky tomu Fond
v druhém pololeti posilil o 6,25 % a pFfekonal zapornou vykonnost z prvniho pololeti.
V dusledku hlubokych ztrat v prvni poloviné roku ale celkova vykonnost Fondu byla pouze
0,79 % za rok. Na tomto nizkém zhodnoceni mélo svUj podil i posileni koruny k zlotému i
forintu o vice nez 4 % za rok.

Strategie v roce 2007

Cilem Fondu v roce 2007 bude dosahnout takového zhodnoceni majetku, aby

v dlouhodobém horizontu pfekonavalo zhodnoceni dosazitelné na domacim dluhopisovém
trhu. Rozhodujici sloZzku portfolia budou tvofit dluhopisy a obdobné cenné papiry
stfedoevropského regionu, pficemz podil eskych dluhopist se bude dlouhodobé
pohybovat kolem max. 30 %. VétSinovy podil pfipadne na madarské, polské, popf. dalsi
dluhopisy z rozvijejicich se evropskych trhd, u nichz oekavame dalSi cenovy rast, diky
pokraCujicimu zajmu zahrani¢nich investort o vy$si zuro€eni téchto dluhopist. Soucasné
se budou dluhopisy regionu i nadale vyznacovat zvySenou volatilitou. Doplfikové bude
Fond investovat také do cennych papiru jinych fonda kolektivniho investovani, které
investuji predevsim do dluhovych cennych papirt ze stfedoevropského regionu. V souladu
se svym investi¢nim cilem a za Uc¢elem snizeni rizika vykyvu kurzu podilového listu bude
Fond vyuzivat i financni derivaty.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB,
a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15
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Vznik 14. 3. 2000
Manazer fondu Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 2 % z pradmérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komercéni banka, a.s.
Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)
3 mésice 4,03%
6 mésicu 6,13%
12 mésicu 0,79%
Od zalozeni fondu 2,70%
Vybrané ukazatele k 31. 12.
2006 2005 2004
hospodarsky vysledek (v tis. K&) 5794 9 646 -47 824
aktiva celkem (v tis. K&) 739 390 708 621 659 292
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 737772 707 009 657 560
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,2938 1,2828 1,2638
Majetkova struktura portfolia
dluhopisy 92,36%
bankovni ucty 7,02%
ostatni 0,62%
Ostatni
0,62%
Bankovni
ucty
7,02%
Dluhopisy
92,36%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

SmisSeny fond s konzervativni investicni strategii. Investicnim cilem Fondu je co nejvyssi
zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do smiSeného portfolia s pfevahou dluhopisu.
PFi investovani je kladen duraz na ochranu kapitalu a zmirnéni vykyvua kurzu. Ode dne
21.3.2004 je podil akcii a obdobnych cennych papirl omezen na max. 15 % majetku
Fondu. Do tohoto data byl podil akci a dluhopist neomezen. Ukolem akciové &asti portfolia
je zaijistit zhodnoceni investice nad uroven dosahovanou dlouhodobé u dluhopisu.
VétSinova dluhopisova €ast ma za ukol zajistit dodrzeni celkové nizSiho trzniho rizika
investice a stabilizaci vynosti Fondu. Investiéni horizont Fondu je stfednédoby, min. 3
roky.

Fond v roce 2006

VétSinu investic Fondu v pribéhu minulého roku tvofily v souladu s investi¢ni strategii
Fondu dluhopisy, jejichz podil se v zavéru roku bliZil 60 % majetku Fondu. Rozhodujici
podil dluhopisové slozky tvofily Ceské, pfevazné statni dluhopisy, jejichz podil dosanhl
v zavéru roku cca 55 % celkového majetku. Zatimco v prvni poloviné roku byla vykonnost
Fondu zaporna (-1,35 %), v druhém pololeti kombinovanym plsobenim obou slozek
portfolia kurz podilového listu posilil o téméf 5 %. Za cely rok vykazuje podilovy list Fondu
kurzovy narist 2,95 %. To je vyrazné méné proti 9,17 % za rok 2005, kdy se projevil
nadprumérny narust cen Ceskych akcii. Pfesto Fond v podminkach jiz nizSiho rdstu
Ceskych akcii v roce 2006 znovu osveédcil vyhody své konzervativni smiSené strategie.
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Strategie v roce 2007

Fond bude v roce 2007 usilovat o co nejvy$si zhodnoceni majetku, pfi sou¢asném
dodrzeni celkové niz§iho trzniho rizika investice a zajisténi stabilizace vynost Fondu. Za
tim ucelem bude investovat do smiSeného portfolia cennych papirt s pfevahou dluhopisu.
Rustova a souCasné minoritni slozka akcii bude upravovana dle vykonnosti akciového
trhu, max. v8ak muaze tvofit 15 % majetku. Bude se skladat pfevazné z akcii prednich
Ceskych spole¢nosti a také ze zahraninich akcii z oblasti eurozény v&. cennych papira
jinych fondl kolektivniho investovani, investujicich do akci a obdobnych cennych papira.
Dluhopisova slozka portfolia bude investovana prevazné na trhu domacich statnich
dluhopist, Fadové 50 az 60 % majetku Fondu, v mensim rozsahu i do zahrani¢nich
dluhopisu. V souladu se svym investiénim cilem a za ucelem snizeni rizika vykyva kurzu
podiloveého listu bude Fond vyuzivat i financni derivaty.

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu IKS Balancovany - konzervativni, otevieny

podilovy  fond InvestiCni  kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

Vznik 16. 8. 2000

Manazer fondu Ondrej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarfovani fondu max. 2 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitaf Komer¢ni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 2,82%
6 mésicu 4,36%
12 mésicu 2,95%
Od zalozeni fondu 3,94%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005 2004
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 90 060 174 345 -55 125
aktiva celkem (v tis. K¢&) 3196716 2576389 1769757
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 3183642 2547865 1748925
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,3351 1,2945 1,1865
Majetkova struktura portfolia
akcie a podiloveé listy 14,49%
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dluhopisy 60,21%
bankovni ucty 25,10%
ostatni 0,20%

Ostatni Akcie a
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ucty listy
25,10% 14,49%

Dluhopisy
60,21%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
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IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

SmiSeny fond s vyvazenou investi¢ni strategii. Investicnim cilem Fondu je co nejvySsi
zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do smiSeného portfolia cennych papiru.
Akciova ¢ast majetku Fondu k vyraznému zhodnoceni

Investice nad uroven dosahovanou u dluhopisl, v pfipadé Ze akciovy trh roste.
Dluhopisova ¢ast zajiStuje zmirnéni rizika akciovych trh v pfipadé jejich nepfiznivého
vyvoje a stabilizaci vynosu Fondu. Investi¢ni strategie Fondu se odrazi v limitované
struktufe portfolia, podle které akcie a obdobné cenné papiry mohou tvofit minimalné 30 %
a dluhové cenné papiry maximalné 70 % majetku ve Fondu.Investi¢ni horizont Fondu je
stfednédoby az dlouhodoby, coz je 3 roky a vice.

Fond v roce 2006

Fond i vroce 2006 sledoval svou dynamickou investicni strategii s cilem podilet se na
pfipadném rastu stfedoevropskych akciovych trhi. Podil akciové slozky se proti min. roku
mirné zvySil a v zavéru roku 2006 dosahl cca 64 % celkového majetku Fondu. Z toho
pfipadly dvé tfetiny na zahraniéni akcie a tfetina na &eské vybrané tituly, zejména CEZ a
Telefonica. Ceské akcie vykazaly za minuly rok cenovy narast cca 7,9 %, méfeno indexem
PX, pficemz v prvnim pololeti mél index zapornou hodnotu -5,6 %. Madarsky a polsky
akciovy trh posilovaly vrazné intenzité a svykyvy po cely rok a celoro¢ni narust
madarského indexu BUX dosahl 19,5 % a polského indexu WIG 20 dokonce 41 6 %.
Tento vysledek umoznil pokracujici zajem globalnich investor o aktiva stfedoevropského
regionu a rozvijejici se trhy obecné. Dluhopisova sloZka, tvofena prevazné Ceskymi
statnimi dluhopisy, dosahla cca 25 % celkového majetku Fondu a jeji vliv na vykonnost
Fondu byl mirné pozitivni. Kurz podilového listu Fondu posilil za rok o cca 10,7 %. Fond si
tak udrzel postaveni nejvykonnégjsiho fondu z nabidky IKS KB.

Strategie v roce 2007

V roce 2007 bude Fond usilovat o co nejvySSi zhodnoceni majetku investovanim do
smiSeného portfolia cennych papiri s pfevahou akcii a obdobnych cennych papir(.
MenSinova dluhopisova slozka bude zajiStovat zmirnéni rizik akciovych trha v pfipadé
jejich nepfiznivého vyvoje. Podle statutu mohou tvofit akcie a obdobné cenné papiry
minimalné 30 % majetku Fondu a dluhové cenné papiry maximalné 70 % majetku Fondu.
Vramci téchto limitd bude Fond usilovat o maximalni vyuziti rdstového potencialu
pfedevSim stfedoevropskych akcii. Zahrani¢ni akcie, hlavné polské a madarské budou
pfedstavovat fadoveé 40 az 50 % majetku Fondu, mensi ¢ast fadové 20 % majetku budou
tvofit vybrané Ceské akcie, predstavujici nékolik nejuspésnéji obchodovanych tituld.
Doplrikové bude Fond investovat i do cennych papird jinych fondd kolektivniho
investovani, které investuji do akcii a obdobnych cennych papird. V souladu se svym
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investi€nim cilem a za u€elem snizeni rizika vykyvl kurzu podilového listu bude Fond

vyuzivat i financni derivaty.

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu

Podoba a forma podilového listu
Auditor
Depozitar

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice

6 mésicu

12 mésicl

Od zalozeni fondu

Vybrané ukazatele k 31. 12.

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny
podilovy  fond Investiéni  kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

22.9. 1997

Ondfej Kral

rustovy fond

max. 1,6 % z primérné rocni hodnoty vl.
kapitalu

1 KE

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komercéni banka, a.s.

9,30%

12,80%
10,66%
10,10%

2006

2005 2004

hospodarsky vysledek (v tis. KE)
aktiva celkem (v tis. K¢&)
vlastni kapital celkem (v tis. K¢)

vlastni kapital na podilovy list (v K&)

Majetkova struktura portfolia
akcie

dluhopisy

bankovni ucty

ostatni

430 428 473 760 53 221
4625231 3210042 1218128
4590841 3166949 1200422

64,30%
26,58%
8,89%
0,23%

2,5262 2,2702 1,7678
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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IKS Fond svétovych indext, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Akciovy fond orientovany na investice na globalnich akciovych trzich. Jeho cilem je co
nejvyssi zhodnoceni majetku ve Fondu v dlouhodobém horizontu na zakladé pfipadného
ristu akciovych trhd, do kterych Fond investuje prostfednictvim globalné rozlozeného
portfolia akciovych investiCnich nastroji, pfi moznosti Caste€ného zmirnéni rizika
nepfiznivého vyvoje cen na akciovych trzich pomoci doplrikové dluhopisové €asti portfolia.
Investi¢ni strategie Fondu se odrazi v limitované strukture portfolia, podle které investicni
certifikaty, indexy a jiné cenné papiry, jejichz zhodnoceni je vazano na akciové trhy mohou
tvofit minimalné 66 % a dluhové cenné papiry maximalné 34 % majetku ve Fondu. Fond
je ur€en pfedevsim investorim s dlouhodobym investi¢nim horizontem minimalné 5 let.

Fond v roce 2006

Vyspélé akciové trhy si v minulém roce pfes znacné volatilni vyvoj udrzely ristovy trend.
Zatimco vroce 2005 hlavni evropské akciové indexy vykazaly narlst prfes 20 %,
v lofiském roce se tempo rlstu zpomalilo na 10 az 15 %, a narlst 20 % si uchoval pouze
index S&P 500 posilil za rok o 13,6 %, technologicky Nadsdag o 6,8 % a uZSi index
.Klasickych odvétvi“ DJIA 30 o 16,3 %. Tento vyvoj odrazi pfesvédCeni trhu o moznostech
pokracovani amerického hospodarského rlistu a oCekavani, Ze etapa zvySovani zakladni
urokové miry Fed a nasledného zvySovani nakladu vyroby je jiz u konce. Kurz podilového
listu Fondu posilil za rok o 2,51 %. Vysledné zhodnoceni bylo z velké ¢asti eliminovano
souCasnym meziro€nim posilenim sménného kurzu koruny vici dolaru o vice nez 15 % a
vuci euru o vice nez 5 %.

Strategie v roce 2007

V roce 2007 bude Fond usilovat o maximalni zhodnoceni majetku ve Fondu

v dlouhodobém horizontu, na zakladé pfipadného ristu akciovych trha. Investovat bude i
nadale do investi¢nich certifikatl, indexu a jinych cennych papir, jejichz zhodnoceni je
vazano na akciové trhy a doplfikové téz do cennych papirt jinych fondu kolektivniho
investovani, které investuji predevSim do akcii. Vzhledem k trvajicimu optimistickému
oCekavani vyvoje na vyspélych akciovych trzich bude zainvestovanost do akciové slozky
Fondu tvofit 95 i vice % majetku Fondu. V teritorialni skladbé investi¢nich nastroju dojde
letos k zafazeni dalSich nastrojui z oblasti Ciny, Japonska a Pacifiku a posileni nastrojti

z Evropy, které by mély dosahnou Fadové 40 % majetku Fondu a pfevazi podil nastrojl

z USA. Z hlediska ménové struktury budou také investi¢ni nastroje vyjadfené v EUR
vyrazné prevySovat nastroje, vyjadfené v USD. V souladu se svym investi¢nim cilem a za
ucelem snizeni rizika vykyvu kurzu podilového listu bude Fond vyuzivat i finanéni derivaty.
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Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Fond svétovych indexd, otevieny
podilovy  fond InvestiCni  kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15

Vznik 29. 8. 2000

Manazer fondu Ondrej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,5 % z pramérné roc¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitaf Komeréni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 3,77%

6 mésicu 7,92%

12 mésicu 2,51%

Od zalozeni fondu -7,93%

Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005 2004

hospodarsky vysledek (v tis. K&) 22 756 47 757 -77 644

aktiva celkem (v tis. K¢&) 724 359 397 724 377776

vlastni kapital celkem (v tis. K&) 722 664 395 917 371985

vlastni kapital na podilovy list (v KE) 0,5915 0,5723 0,4971

Majetkova struktura portfolia

akcie a podilové listy 98,59%

bankovni ucty 1,29%

ostatni 0,12%

Ostatni
0,12%

Bankovni
ucty
1,29%

Akcie a
podilové
listy
98,59%
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fénix dynamicky PLUS je orientovany na globalni akciové trhy. Jeho cilem je co nejvyssi
zhodnoceni majetku ve Fondu v dlouhodobém horizontu na zakladé vyuziti rlstového
potencialu svétovych akciovych trha, do kterych Fond investuje prostfednictvim cennych
papirt jinych fondl kolektivniho investovani. Tim je dosahovan co nejvyS$Si stupen
rozloZeni investicniho rizika. Doplhkova sloZzka penézniho trhu a dluhopisova slozka
portfolia slouzi predevSim pro udrzeni likvidity Fondu a jen z malé Casti k pfipadnému
zmirnéni rizika nepfiznivého vyvoje cen na akciovych trzich. Fond je urCen predevSim
investoriim s dlouhodobym investi¢nim horizontem minimalné 5 let.

Fond v roce 2006

Vyspélé akciové trhy si v minulém roce pfes znacné volatilni vyvoj udrzely ristovy trend.
Zatimco vroce 2005 hlavni evropské akciové indexy vykazaly narist pfes 20 %,
v loriském roce se tempo rustu zpomalilo na 10 az 15 %, a narast 20 % si uchoval pouze
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index S&P 500 posilil za rok o 13,6 %, technologicky Nadsdag o 6,8 % a uZSi index
-Klasickych odvétvi“ DJIA 30 o 16,3 %. Tento vyvoj odrazi pfesvédceni trhu o moznostech
pokracovani amerického hospodarského rastu. Soucasné doslo ke sblizeni tempa rlstu
evropského a amerického akciového trhu. Kurz podilového listu Fondu posilil za rok o
0,95 %. Rocni zhodnoceni Fondu je tak hluboko pod urovni, dosazenou v roce 2005,
v dusledku ztrat prvniho pololeti a ristu sménného kurzu koruny vuci euru i dolaru.

Strategie v roce 2007

Fond bude v roce 2007 usilovat o maximalni zhodnoceni majetku ve Fondu na zakladé
vyuziti pfipadného ristu svétovych akciovych trhl, na kterych Fond investuje
prostfednictvim jinych fondl kolektivniho investovani. Nejvétsi ¢ast portfolia, fadové 40 a
vice % majetku Fondu, bude tvofeno cennymi papiry fondu s orientaci na evropské akcie,
cca po 25 % bude pfipadat na fondy investujici do evropskych a asijskych akcii.

Z hlediska ménové struktury bude pretrvavat mirna pfevaha cennych papiru vyjadifenych
v USA nad cennymi papiry v USD. V prabéhu roku se mohou byt do portfolia Fondu
zarazeny i jiné fondy IKS KB. V souladu se svym investi¢nim cilem a za ucelem snizeni
rizika vykyvu kurzu podilového listu bude Fond vyuzivat i finan€ni derivaty.

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitaf

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 2,01%
6 mésicu 5,07%
12 mésicl 0,95%
Od zalozeni fondu -5,50%
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Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

otevieny podilovy fond

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.
Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

20. 10. 2000

Ondrej Kral

rustovy fond

max. 1,65 % z prumérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 K&

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komercni banka, a.s.
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Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005 2004

hospodarsky vysledek (v tis. K&) -1,303 41 612 -7 348
aktiva celkem (v tis. K&) 493 937 275 266 263 181
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 492 392 273 180 262 061
vlastni kapital na podilovy list (v KE)  0,7038 0,6958 0,5852
Majetkova struktura portfolia
podilové listy 91,93%
bankovni ucty 8,07%

Podilové

listy
91,93%

Bankovni
ucty
8,07%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce

2006
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MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu urCitou 4 let a 3 mésicli, v€. Akumula¢niho
(upisovaciho) obdobi. To skoncCilo 26. fijna 2004. SouCasné je Fond otevienym fondem,
ktery za podminek danych statutem umozrfiuje odkup podilovych listd i v pribéhu svého
trvani. Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv se méni dle vyvoje kapitalového trhu,
urokovych mér a ostatnich trznich podminek. Cilem Fondu je zajistit podilnikim participaci
na ristu globalnich akciovych trha pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespori takové Castky,
ktera odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumulaéniho obdobi (de facto investovana &astka). Pfi konstrukci participace na rustu
trhu se pouziva metoda ,uzamykani vytvoreného vynosu®. Pfi kazdém narGstu aktualni
hodnoty podilového listu 0 15 % nad pfedchozi vySi garantované hodnoty je zvySena
garantovana hodnota o 50 % tohoto narustu.

Fond v roce 2006

Trzni Urokové miry na domacim penéznim trhu v prdbéhu minulého roku pfevazné mirné
rostly v o€ekavani trhu, Ze dojde k dalSimu narUstu zakladni Urokové sazby. Hodnota
urokového swapu, ktery je zakladem derivatoveé slozky portfolia, se proto pfi pfepocitavani
snizila a hodnotu portfolia Fondu ovlivnila mirné nepfiznivé. Vyvoj kurz akciovych fondu
v portfoliu se diky pfevazujiciho rustu cen na vyspélych akciovych trzich projevil naopak
pFiznivé. Kurz podilového listu Fondu v kombinaci obou vlivi za rok mirné posilil a
vykonnost Fondu se zvySila 0 4,41 %. V zavéru roku dosahl kurz podilového listu Fondu
1,1477, to znamena, Ze se na dosah pfibliZil hodnoté, kdy dojde ke zvySeni garantované
hodnoty o 50 % rastu aktualni hodnoty podilového listu, (tzv. zakliknuti hodnoty), dle
pfislusnych pravidel statutu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy garantovany fond, otevieny
podilovy  fond Investicni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15

Vznik 14.7. 2004

Manazer fondu Société  Générale Asset Management
Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarfovani fondu max. 1,5 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

42



SOCIETE GENERALE

Asset Management

IKS KB

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitaf Komeréni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 4,55%
6 mésicu 5,80%
12 mésicl 4,41%
Od zalozeni fondu 5,77%

Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005 2004
hospodarsky vysledek (v tis. K&) 41 505 62 242 -985
aktiva celkem (v tis. K¢&) 986 517 957 165 895 492
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 966 060 944 824 892 417
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,1464 1,0973 1,0256
Majetkova struktura portfolia
podilové listy 91,09%
bankovni ucty 3,20%
ostatni 5,71%
Podilové
listy
91,09%
Ostatni
5,71%
Bankovni
ucty
3,2%
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Z hlediska klasifikace Fondu je Fond specifickym podilovym fondem se smiSenym
portfoliem.

Fond je zaloZen na dobu urcitou 5 let a 2 mésicu, v&. Akumulaéniho (upisovaciho) obdobi.
Soucasné je fondem otevienym s moznosti odkupu podilového listu po dobu svého trvani,
za podminek uréenych statutem. Cilem Fondu je zajistit podilnikim podil na pfipadném
rustu globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trhl, pfi minimalni navratnosti 105
% jmenovité hodnoty podilového listu Fondu (tzv. Zajisténa hodnota). Vyplata této hodnoty
a podilu na pfipadném ristu kapitalovych trha je zajisténa investici do vybranych
dluhopisi a smlouvami o derivatovych transakcich. Fond je fizen pasivné, tzn. ze
dluhopisové portfolio a skladba derivatd se mize meénit po dobu existence Fondu jen
vyjimecné.

Fond v roce 2006

Zhruba tfi Ctvrtiny portfolia Fondu tvofily k zavéru roku vybrané evropské dluhopisy, zbytek
portfolia tvofila hodnota derivatid. Ceny opci které tvofi ¢ast hodnoty derivatové slozky
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portfolia v minulém roce vzrostly, stejné jako svétové akciové trhy. Hodnota druhé Casti
derivatové slozky portfolia urokového swapu narostla jen mirné cca o 1 %, v dusledku
ménového dopadu. Ceny dluhopisi na vyspélych evropskych trzich v prabéhu roku
pfevazné klesaly, v souladu s oCekavanim postupného zvySovani zakladni urokové sazby
ECB. Soucasné pusobilo na vykonnost téchto dluhopist v CZK posileni koruny vici euru.
Dluhopisova slozka portfolia méla proto na vykonnost Fondu mirné nepfiznivy vliv.
V soubéhu vSech téchto vlivll kurz podilového listu Fondu za rok vzrostl 0 2,28 %. Na miru
zhodnoceni pro podilniky ke Dni splatnosti Fondu vSak bude mit vliv az hodnota
finan€niho derivatu ve vazbé na prumérnou vykonnost nejlepSiho ze statutem
definovanych ,profild“, tj. tfi rozdilnych teoretickych smiSenych portfolii, ktera vyjadfuji
rdznou miru investi¢niho rizika.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

Vznik 15. 10. 2004

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,3 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komercéni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 2,37%
6 mésicu 4,36%
12 mésicu 2,28%
Od zalozeni fondu 4,38%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005 2004
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 11 871 35 064 -1 490
aktiva celkem (v tis. KC) 502 577 499 099 469 898
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 500 802 495 393 464 543
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,1002 1,0742 0,9987
Majetkova struktura portfolia
Dluhopisy 75,56%
bankovni ucty 1,36%
ostatni 23,08%
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Dluhopisy
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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MAX — svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu urCitou 5 let a 2 mésicl, v€. Akumulaéniho
(upisovaciho) obdobi. To skoncCilo 7. dubna 2005. SoucCasné je Fond otevienym fondem,
ktery za podminek danych statutem umozruje odkup podilovych listd i v pribéhu svého
trvani. Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv se méni dle vyvoje kapitalového trhu,
urokovych mér a ostatnich trznich podminek. Cilem Fondu je zajistit podilnikim participaci
na rustu globalnich akciovych trhi pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespor takové Castky,
ktera odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumulaéniho obdobi (de facto investovana €astka). Pfi konstrukci participace na rastu trhu
se pouziva metoda ,uzamykani vytvoreného vynosu®. Pfi kazdém narustu aktualni hodnoty
podilového listu 0 10 % nad pfedchozi vySi garantované hodnoty je zvySena garantovana
hodnota o 50 % tohoto narustu.

Fond v roce 2006

Trzni Urokové miry na domacim penéznim trhu v pribéhu minulého roku pfevazné mirné
rostly v o€ekavani trhu, Ze dojde k dalSimu narUstu zakladni urokové sazby. Hodnota
urokového swapu, ktery je zakladem derivatové slozky portfolia, se proto pfi pfepocitavani
snizila a hodnotu portfolia Fondu ovlivnila mirné nepfiznivé. Vyvoj kurz( akciovych fondu
v portfoliu se diky pfevazujiciho rastu cen na vyspélych akciovych trzich projevil naopak
pFiznivé. Kurz podilového listu Fondu v kombinaci obou vlivi za rok mirné posilil a
vykonnost Fondu se zvySila 0 2,79 %. V zavéru roku dosahl kurz podilového listu Fondu
1,0694. Pii dosazeni hodnoty 1,10 dojde ke zvySeni garantované hodnoty o 50 % rlstu
aktualni hodnoty podilového listu, (tzv. zakliknuti hodnoty), dle pfislusnych pravidel
statutu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX — svétovy garantovany fond 3, otevieny
podilovy  fond Investicni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15

Vznik 1. 2. 2005

Manazer fondu Société  Générale Asset Management

Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,5 % z pramérné roéni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitaf Komer¢ni banka, a.s.
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Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 3,22%
6 mésicu 4,89%
12 mésicl 2,79%
Od zalozZeni fondu 3,43%
Vybrané ukazatele k 31. 12.
2006 2005

hospodarsky vysledek (v tis. K&) 22 426 25 144
aktiva celkem (v tis. K&) 694 211 689 748
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 688 139 683 793
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0731 1,0384
Majetkova struktura portfolia
podilové listy 95,68%
bankovni ucty -0,57%
ostatni 4,89%

Ostatni Podilove

4,89 % listy

95,68%

Bankovni
ucty
-0,57%
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Z hlediska klasifikace Fondu je Fond specifickym podilovym fondem se smiSenym
portfoliem.

Fond je zaloZen na dobu urcitou 5 let a 2 mésicu, v&. Akumulaéniho (upisovaciho) obdobi.
Soucasné je fondem otevienym s moznosti odkupu podilového listu po dobu svého trvani,
za podminek uréenych statutem. Cilem Fondu je zajistit podilnikim podil na pfipadném
rustu globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trhl, pfi minimalni navratnosti 100
% jmenovité hodnoty podilového listu Fondu (tzv. Zajisténa hodnota). Vyplata této hodnoty
a podilu na pfipadném ristu kapitalovych trha je zajisténa investici do vybranych
dluhopisi a smlouvami o derivatovych transakcich. Fond je fizen pasivné, tzn., ze
dluhopisové portfolio a skladba derivatid se mize ménit po dobu existence Fondu jen
vyjimecCné.
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Fond v roce 2006

Zhruba 81 % portfolia Fondu tvofily k zavéru min. roku vybrané evropské dluhopisy, zbytek
portfolia tvofila hodnota derivati. Ceny opci které tvofi ¢ast hodnoty derivatové slozky
portfolia v minulém roce vzrostly, stejné jako svétové akciové trhy. Hodnota druhé Casti
derivatové slozky portfolia urokového swapu narostla jen mirné cca o 1 %, v dusledku
ménového dopadu. Ceny dluhopisi na vyspélych evropskych trzich v prabéhu roku
pfevazné klesaly, v souladu s oCekavanim postupného zvySovani zakladni urokové sazby
ECB. Soucasné pusobilo na vykonnost téchto dluhopist v CZK nepfiznivé posileni koruny
vucCi euru. Dluhopisova slozka portfolia méla proto na vykonnost Fondu mirné nepfiznivy
vliv. V soubéhu v8ech téchto vlivll kurz podilového listu Fondu za rok vzrostl 0 3,51 %. Na
vySi konec¢ného zhodnoceni pro podilniky ke Dni splatnosti Fondu vSak bude mit vliv az
hodnota finan¢niho derivatu ve vazbé na vykonnost tzv. Referen¢niho portfolia, slozeného
ze 4 vybranych svétovych akciovych indexu a dluhopisového indexu Euro MTS 5-7.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX 4 — svétovy zajiStény fond, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

Vznik 31. 5. 2005

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,3 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komercéni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 1,50%
6 mésicu 2,03%
Od zalozZeni fondu 2,03%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 19 635 9766
aktiva celkem (v tis. K¢&) 510 419 501 261
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 509 275 500 029
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0609 1,0202
Majetkova struktura portfolia
dluhopisy 79,78%
bankovni ucty 0,44%
ostatni 19,78%
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Dluhopisy
79,78%

Ostatni

0,
19.78% Bankovni

ucty
0,44%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006

520 000 1,0800
510 000 1,0600
1,0400
500 000
1,0200
490 000
1,0000
480 000
0,9800
470 000 0,9600
460 000 0,9400
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MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu ur€itou 6 let a 2 mésicli, v€. Akumula¢niho
(upisovaciho) obdobi. Sou€asné je Fond otevienym fondem, ktery za podminek danych
statutem umoznuje odkup podilovych list i v pribéhu svého trvani. Fond je fizen aktivné,
tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Cilem Fondu je zajistit podilnikiim participaci na
rustu globalnich akciovych trhl pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespon takové ¢astky, ktera
odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumula¢niho obdobi (de facto investovana c&astka). V pfipadé pozitivniho vyvoje
akciovych trha je zvySena garantovana hodnota uréena jako 85 % z nejvy3Si hodnoty
podilového listu Fondu, dosazené za dobu jeho existence. V pfipadé, Zze ke Dni splatnosti
bude aktualni hodnota podilového listu jeSté vySSi nez uvedeny 85 % podil, bude
vyplacena tato vyssi aktualni hodnota.

Fond v roce 2006

V zavéru roku cenné papiry zahrani¢nich akciovych fondl vice nez 84 % celkovych aktiv
Fondu . Zbytek tvofila hodnota derivatll a devizové i korunové UcCty v bankach. Trzni
urokové miry na domacim penéznim trhu v pribéhu minulého roku pfevazné mirné rostly
v o¢ekavani trhu, ze dojde k dalSimu narlstu zakladni urokové sazby. Hodnota urokového
swapu, ktery je zakladem derivatové slozky portfolia, se proto pfi pfepocitavani snizila a
hodnotu portfolia Fondu ovlivnila mirné nepfiznivé. Vyvoj kurzd akciovych fondd v portfoliu
se diky pfevazujiciho rustu cen na vyspélych akciovych trzich projevil naopak pfiznivé.
Kurz podilového listu Fondu v kombinaci obou vlivli za rok mirné posilil 0 1,05 %. To vSak
pro kone¢né zhodnoceni Fondu neni rozhodujici, protoze vysSi Garantovana hodnota
podilového listu Fondu je konstruovana jako 85 % podil na jeho nejvyssi aktualni hodnoté
za dobu trvani Fondu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 19. 9. 2005

Manazer fondu Société Générale Asset Management
Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,65 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
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Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komercéni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 2,39%
6 mésicu 4,51%
12 mésicl 1,05%
Od zalozeni fondu 1,07%

Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005
hospodarsky vysledek (v tis. K&) 6 003 1951
aktiva celkem (v tis. K&) 523 239 519 770
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 519 754 514 575
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,016 1,0042
Majetkova struktura portfolia
podilové listy 85,71%
bankovni ucty 2,02%
ostatni 12,27%

Podilové

listy
85,71%

Ostatni
12,27%

Bankovni
ucty
2,02%
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006

530 000 1,0300
-+ 1,0200
520 000 + -+ 1,0100
+ 1,0000
510 000 +
-+ 0,9900
-+ 0,9800
500 000 +
-+ 0,9700
-+ 0,9600
490 000 +
-+ 0,9500
480 000 + -+ 0,9400
-+ 0,9300
470 000 +—+—+—++—+—+—+—+—+—+—++—+—++—++—+++—+—+—+—+—++—++—++++—+++++—+++—+++—+++—++—+++ 0,9200
© © © © © © © O © O O © O © O © © O © O © © © © O ©
O O O O O O O O O O O O O O O O O O oo o o o o o o o
O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o
AN AN AN AN NN AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN
- - AN MMt WL © O N~NNO®WO®OO OO O O O ~ - &N N
- * N - N - 0N © OO~ «~ 10 0o 0o OO

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu ur€itou 5 let a 3 mésicli, v€. Akumula¢niho
(upisovaciho) obdobi. Sou€asné je Fond otevienym fondem, ktery za podminek danych
statutem umoznuje odkup podilovych list i v pribéhu svého trvani. Fond je fizen aktivné,
tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Cilem Fondu je zajistit podilnikiim participaci na
rustu globalnich akciovych trhl pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespon takové ¢astky, ktera
odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumula¢niho obdobi (de facto investovana c&astka). V pfipadé pozitivniho vyvoje
akciovych trhli je zvySena garantovana hodnota uréena jako 85 % z nejvyS$Si hodnoty
podilového listu Fondu, dosaZzené za dobu jeho existence. Pokud ke Dni splatnosti bude
aktualni hodnota podilového listu jesté vysSi nez uvedeny 85 % podil, bude vyplacena tato
vySSi aktualni hodnota.

Fond v roce 2006

V zavéru roku cenné papiry zahrani¢nich akciovych fondl vice nez 88 % celkovych aktiv
Fondu. Zbytek tvofila hodnota derivati a devizové i korunové ucCty v bankach. Trzni
urokové miry na domacim penéznim trhu v pribéhu minulého roku pfevazné mirné rostly
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v o¢ekavani trhu, ze dojde k dalSimu naristu zakladni urokové sazby. Hodnota urokového
swapu, ktery je zakladem derivatové slozky portfolia, se proto pfi pfepocitavani snizila a
hodnotu portfolia Fondu ovlivnila mirné nepfiznivé. Vyvoj kurz akciovych fondd v portfoliu
se diky prevazujiciho rlstu cen na vyspélych akciovych trzich projevil naopak pfiznivée.

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie
Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 3,42%
6 mésicu 577%
Od zalozeni fondu 5,80%

Vybrané ukazatele k 31. 12. 2006

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny
podilovy  fond Investicni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

31. 3. 2006

Société Générale Asset Management
Alternative Investments, S. A., Francie
rustovy fond

max. 1,65 % z primérné roCni hodnoty vl.
kapitalu

1 K&

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

hospodarsky vysledek (v tis. KE) 54 508
aktiva celkem (v tis. K&) 945 213
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 934 654

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0622

Majetkova struktura portfolia

podiloveé listy 90,5%
bankovni ucty 0,26%
ostatni 9,24%
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Podilové
listy
Ostatni 90,50%
9,24%
Bankovni
ucty
0,26%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006

1 000 000 1,0700
900 000 1,0600
800 000 1,0500
700 000 1,0400
600 000 1,0300
500 000 1,0200
400 000 1,0100
300 000 1,0000
200 000 0,9900
100 000 0,9800

0 0,9700
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MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Garantovany fond, zalozeny na dobu urCitou 5 let a 10 tydnd, v€. Akumulaéniho
(upisovaciho) obdobi. Sou€asné je Fond otevienym fondem, ktery za podminek danych
statutem umoznuje odkup podilovych listd i v pribéhu svého trvani. Fond je fizen aktivné,
tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Cilem Fondu je zajistit podilnikim participaci na
rustu globalnich akciovych trhu pfi vyplaceni ke Dni splatnosti alespon takové ¢astky, ktera
odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni
Akumulacniho obdobi (de facto investovana castka). V pfipadé pozitivniho vyvoje
akciovych trhu navic vyplaceni ktera se rovna 85 % znejvy$Si aktualni hodnoty
podilového listu Fondu, ktera bude dosazena za obdobi trvani Fondu. Pokud ke Dni
splatnosti bude aktudlni hodnota podilového listu vy38i nez uvedeny 85 %, bude
vyplacena tato vyssi hodnota.

Fond v roce 2006

V zavéru roku cenné papiry zahrani¢nich akciovych fondl vice nez 87 % celkovych aktiv
Fondu. Zbytek tvofila hodnota derivati a devizové i korunové ucCty v bankach. Trzni
urokové miry na domacim penéznim trhu v pribéhu minulého roku pfevazné mirné rostly
v o¢ekavani trhu, Ze dojde k dalSimu narlstu zakladni urokové sazby. Hodnota urokového
swapu, ktery je zakladem derivatové slozky portfolia, se proto pfi pfepocitavani snizila a
hodnotu portfolia Fondu ovlivnila mirné nepfiznivé. Vyvoj kurz(i akciovych fondl v portfoliu
se diky prevazujiciho rlstu cen na vyspélych akciovych trzich projevil naopak pfiznivée.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny
podilovy  fond Investicni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 24. 8. 2006

Manazer fondu Société  Générale Asset Management

Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,65 % z primérné roCni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitaf Komer¢ni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)
3 mésice 0,43%
Od zalozeni fondu 0,46%
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Vybrané ukazatele k 31. 12. 2006

hospodarsky vysledek (v tis. K&) 8 584
aktiva celkem (v tis. K&) 888 692
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 882 610

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0102

Majetkova struktura portfolia

podilové listy 87,73%
bankovni ucty 4,6%
ostatni 7,67%

Podilové
listy
87,73%
Ostatni
73,67%
Bankovni
ucty
4,6%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Z hlediska klasifikace Fondu je Fond specifickym podilovym fondem se smiSenym
portfoliem.

Fond je zaloZzen na dobu urcitou 5 let a 3 mésicu, v€. Akumulaéniho obdobi. Sou€asné je
fondem otevienym s moznosti odkupu podilového listu po dobu svého trvani. Cilem
investiCni politiky Fondu je zajistit podilnikim ke Dni zruSeni vyplaceni min. 100 %
jmenovité hodnoty podilovych listd a navic, prostfednictvim investovani do portfolia
derivatl, i podil na pfipadném ristu globalnich akciovych trhii. Podkladovym aktivem, na
jehoz vyvoj je navazana participace investora na rastu akciovych trhil je ko$ geograficky a
odvétvové raznorodych akcii vyznamnych mezinarodnich spole¢nosti, tzv. Referenéni
portfolio. Kone€ny vynos je aritmetickym primérem zapocétené vykonnosti 30 akcii
s limitovanim spodni a horni hranice vykonnosti dle pravidel statutu. Fond je fizen pasivné,
tzn., Ze dluhopisové portfolio a skladba derivatli se mize ménit po dobu existence Fondu
jen vyjimecné.

Fond v roce 2006

Prodej podilovych listd Fondu byl na pobo¢kach Komeréni banky zahajen dne 4.12.2006
a trval do 5.3.2007. Poté Fond pristoupi k vytvofeni portfolia, které se bude skladat
z vybranych domacich a zahrani¢nich dluhopisu, jejichz ukolem je zabezpecit vyplatu
zajisténé hodnoty a z finan¢nich derivatl , které tvofi rlstovou slozku portfolia s cilem
zajisténi ristu majetku.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu MAX 8 — svétovy zajiStény fond, otevieny
podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 15. 11. 2006

Zakladni strategie rustovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu 1,00 % z primérné ro¢ni hodnoty vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitaf Komer¢ni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)
Od zalozeni fondu 0,06%
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Vybrané ukazatele k 31. 12. 2006

hospodarsky vysledek (v tis. KE) 90,596
aktiva celkem (v tis. K&) 141 881
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 133 207

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0008

Majetkova struktura portfolia
bankovni ucty 100%

Bankovni
ucty
100 %

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond fondl investujici do portfolia jinych fondl kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zamérfenim. Fond dodrzuje konzervativni investi¢ni strateqii, jejiz cilem je max.
ochrana kapitalu a minimalizace vykyvi kurzu podilového listu Fondu. Ukolem mensinové
akciové slozky majetku je dosahnout dodatecné zhodnoceni investice nad uroven
dosahovanou dlouhodobé u fondu penézniho trhu a konzervativnich dluhopisovych fondu.
Ukolem vétSinové dluhopisové sloZky je zajistit celkové nizsi trzni riziko investice a
stabilizaci vynost Fondu. Investi¢ni strategie Fondu se odrazi v limitované struktufe
portfolia, charakterisované tzv. typickymi vahami jednotlivych sloZzek cennych papird,
které statut stanovi v poméru 35 % slozka penézniho trhu, 60 % dluhopisova slozka a 5 %
akciova slozka.

Fond v roce 2006
Fond v prub&hu roku plynule zvySoval objem svého vlastniho kapitalu (majetku), ktery
dosahl k zavéru roku 353 mil KE. PFi investovani byla dodrzovana konzervativni investiéni

strategie Fondu, ktera sméfovala k pfiblizeni se ,typickym vaham® jednotlivych slozek
cennych papird
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v majetku Fondu. K 28.12.2006 predstavovala penézni slozka, vCetné prostiedkl na
uctech 37 %, dluhopisova slozka 60.70 % a akciova slozka 2,30 % z celkového majetku
Fondu. Vykonnost tohoto ,fondu fondd“ kopiruje pomérné presné vykonnost podkladovych
fondl v pfislusné skladbé, pfi dosazeni vysoké miry rozlozeni rizika. Kurz podilového listu
Fondu za rok vzrostl o 0,51 %. V tomto vysledku se promita celkové nizka uroven
urokovych sazeb na domacim trhu a vyvoj cen dluhopist, které utrpély ztraty zejména
v 1.pololeti roku.

Strategie v roce 2007

Fond bude vroce 2007 usilovat o co nejvySSi zhodnoceni majetku, pfi dlrazu na
maximalni ochranu investovaného kapitalu. Za tim ucelem bude investovat do portfolia
jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym investicnim zaméfenim a s vyraznou
pfevahou dluhopisovych fondd a fondu penézniho trhu. Investi¢ni strategie bude
charakterizovana dodrzenim podilt jednotlivych slozek cennych papirQ, vyjadfenych ve
statutu. Vybér investic bude zhruba z 80 % zaméfen na stavajici i pfipravované fondy IKS
KB a zbytek na zahrani¢ni fondy spoleCnosti SGAM.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel

Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15

27. 4. 2005

Ondrej Kral

rustovy fond

max. 1,4 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 K&

zaknihovany, na jméno

Deloitte Audit, s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

3 mésice 0,80%
6 mésicu 2,10%
12 mésicl 0,51%
Od zalozZeni fondu 0,39%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2006 2005
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 1111 121
aktiva celkem (v tis. K&) 353 974 156 081
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 352 710 153 381
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0051 1,0012
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Majetkova struktura portfolia
podilové listy 94,83%
bankovni ucty 517%
Podilové
listy
94,83%

Bankovni
ucty
517%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce

2006

400 000 1,0150
350 000 1,0100
1,0050

300 000
1,0000
250 000 0.9950
200 000 0,9900
150 000 0,9850
0,9800

100 000
0,9750
50 000 0,9700
0 0,9650
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Fénix smiseny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakter

Fond fond( investujici do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zaméfenim, potencialnim vynosem i rozdilnou mirou rizika. Fond dodrzuje
vyvazenou investi¢ni strategii, ktera je charakterizovana rozlozenim investic mezi vsechny
typy aktiv. Akciova slozka majetku slouzi k vyraznému zvySeni zhodnoceni majetku nad
uroven dosahovanou dlouhodobé u dluhopisovych fondd, v pfipadé pfiznivého vyvoj
akciovych trha. Dluhopisova slozka, predstavovana fondem penézniho trhu a
dluhopisovymi fondy zajiStuje zmirnéni rizik akciovych trhi a stabilizaci vynost Fondu.
InvestiCni strategie Fondu se odrazi v limitované struktufe portfolia, charakterizované tzv.
typickymi vahami jednotlivych slozek cennych papirt, které statut stanovi v poméru 20 %
sloZzka penézniho trhu, 40 % dluhopisova slozka a 40 % akciova slozka.

Fond v roce 2006

Fond v pribéhu roku trvale zvySoval svUj objem k zavéru roku jeho vlastni kapital dosahl
hodnoty cca 1.715 mil K&. Proporce jednotlivych slozek portfolia byly vzdy v ramci limitQ
stanovenych statutem a pfiblizuji se tzv. ,typickym vaham®, charakterizujicim vyvazenou
investi¢ni strategii Fondu. K 28.12.2006 predstavovala penézni slozka, véetné prostredk
na uctech 20,90 %, dluhopisova sloZzka 37,20 % a akciova sloZzka 41,90 % z celkového
majetku Fondu. Vykonnost tohoto ,fondu fondU“ kopiruje pomeérné presné vykonnost
podkladovych fondl v pfislusné skladbé, pfi dosazeni vysoké miry rozlozeni rizika. Kurz
podilového listu Fondu za rok vzrostl o 3,81 %. Vtomto vysledku se kombinované
projevuje pfevazny rlst kurzt podkladovych akciovych fondl, zejména v druhém pololeti a
pouze mirné zhodnoceni dluhopisovych fondl v portfoliu, které utrpély velké ztraty v 1.
pololeti roku.

Strategie v roce 2007

Fond bude v roce 2007 usilovat o co nejvy$Si zhodnoceni majetku vyuzitim rustového
potencialu akciovych trhu, pfi sou€asné moznosti zmirnéni rizika akciovych trhli v pfipadé
jejich nepfiznivého vyvoje. Za tim ucelem bude investovat do portfolia jinych fondu
kolektivniho investovani s rozdilnym investicnim zaméfenim pfi vyvazené skladbé
dluhopisové a akciové slozky a mensSi vaze slozky penézniho trhu. Investi¢ni strategie
bude charakterizovana dodrzenim podilt jednotlivych sloZzek cennych papird, vyjadfenych
ve statutu. Vybér investic bude zhruba z 80 % zaméfen na stavajici i pfipravované fondy
IKS KB a zbytek na zahrani¢ni fondy spole¢nosti SGAM.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15
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Vznik 27. 4. 2005
Manazer fondu Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,4 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte Audit, s.r.o.
Depozitar Komercéni banka, a.s.
Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)
3 mésice 3,59%
6 mésicu 6,91%
12 mésicu 3,81%
Od zalozeni fondu 4,41%
Vybrané ukazatele k 31. 12.
2006 2005
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 49 151 2 957
aktiva celkem (v tis. K¢&) 1730 445 145 216
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 1716 837 143 536
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0702 1,0321
Majetkova struktura portfolia
podiloveé listy 94,63%
bankovni ucty 5,37%
Podilové
listy

94,63%

Bankovni
ucty
5,37%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakter

Fond fondd investujici do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym
investi€nim zamérfenim, s pfevahou akciovych fondl a akciové &asti smiSenych fondu.
Cilem spolecCnosti pfi spravé majetku ve Fondu je jeho maximalni zhodnoceni na zakladé
vyuziti pfipadného rlstu akciovych trhi. To je ukolem vétSinové akciové slozky.
MenSinova dluhopisova slozka ma zajistit CasteCné zmirnéni rizika akciovych trha
v pfipadé jejich nepfiznivého vyvoje. Rustova investi¢ni strategie Fondu se odrazi
v limitované struktufe portfolia, charakterizované tzv. typickymi vahami jednotlivych
slozek cennych papirQ, které statut stanovi v poméru 5 % slozka penézniho trhu, 30 %
dluhopisova slozka a 65 % akciova slozka.

Fond v roce 2006

Fond zahdjil prodej podilovych listd 2. ledna roku 2006. Za rok své existence dosahl objem
vlastniho kapitalu cca 233 mil KE. Proporce jednotlivych slozek portfolia se nachazely
vramci limitd stanovenych statutem a pfiblizovaly se tzv. ,typickym vaham®,
charakterizujicim rastovou investi¢ni strategii Fondu. K 28.12.2006 predstavovala penézni
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slozka, v€etné prostiedku na uctech 11,50 %, dluhopisova slozka 23 % a akciova slozka
65,50 % z celkového majetku Fondu. Vykonnost tohoto ,fondu fond(“ kopiruje pomérné
pfesné vykonnost podkladovych fondl v pfislusné skladbé, pfi dosazeni vysoké miry
rozlozeni rizika. Kurz podilového listu Fondu pfesto dosahl za rok mirné negativni
vykonnost 0,08 %.Tento vysledek odrazi vyrazné posileni koruny k euru v zavéru roku,
které vedlo pfi pfepoCtu na koruny ke snizeni vykonnosti mensinové slozky fondd,
denominovanych v eurech. V dalSich obdobich Fond tento vliv pfekonal a jeho vykonnost
je v souladu s investicni strategii.

Strategie v roce 2007

Fond bude vroce 2007 usilovat o co nejvy8Si zhodnoceni majetku ve Fondu
v dlouhodobém horizontu na zakladé vyuziti pfipadného rustu akciovych trhl. Za tim
ucelem bude investovat do portfolia jinych fondu kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zaméfenim, pfi pfevaze akciové slozky. MensSinova dluhopisova slozka a
slozka penézniho trhu bude umoznovat pouze caste€né zmirnéni rizika akciovych trhu
v pfipadé jejich nepfiznivého vyvoje. Investicni strategie bude charakterizovana dodrzenim
podilt jednotlivych slozek cennych papiru, vyjadfenych ve statutu. Vybér investic bude
zhruba z 80 % zaméren na stavajici i pfipravované fondy IKS KB a zbytek na zahranicni
fondy spoleCnosti SGAM.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond
Investicni kapitaloveé spolecnosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 27. 4. 2005

Manazer fondu Ondrej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,4 % z pramérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitaf Komercni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 2,26%
6 mésicu 5,24%
Od zalozeni fondu -0,24%

Vybrané ukazatele k 31. 12. 2006

hospodarsky vysledek (v tis. KE) 933,906
aktiva celkem (v tis. K&) 238 351
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 237 028

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 0,9985
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Majetkova struktura portfolia

podilové listy 89,65%
bankovni ucty 10,35%
Podilové
listy
89,65%

Bankovni
ucty
10,35%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond
IKS KB, a.s.
Charakter

Garantovany fond, zaloZeny na dobu urcitou 5 let. Soucasné je Fond otevienym fondem,
ktery za podminek danych statutem umozriuje odkup podilovych listd i v pribéhu svého
trvani. Fond je fizen aktivné, tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Fond je uréen pro
investory, ktefi vlastni penézni prostfedky v EUR. V EUR Fond vyhodnocuje investice a
vynosy, stanovi jmenovitou hodnotu podilového listu, kterou je 1 EUR a vypocitava kurz
podilového listu. Ty se prodavaji a zpétné odkupuji pouze v EUR. Vykonnost Fondu
nemuze byt ovlivnéna vyvojem sménného kurzu CZK/EUR. Za pfedpokladu dodrzeni Dne
splatnosti je podilnikim garantovano vyplaceni min. aktualni hodnoty podilového listu
k poslednimu dni Akumula¢niho obdobi (de facto vloZena investice) a navic 85 % nejvyssi
aktualni hodnoty podiloveého listu, ktera bude dosazena za pétileté obdobi trvani Fondu.

Fond v roce 2006

V zavéru roku bylo portfolio Fondu tvofeno zvice jak 90 % cennymi papiry jinych,
pfevazné akciovych fondu, a zbytek tvofi ostatni aktiva a ucty v bankach.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu EuroMax - svétovy garantovany fond, Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &.p. 713, 110 15

Vznik 3.10. 2005

Manazer fondu Société Générale Asset Management
Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,45 % z primérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 EUR

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte Audit, s.r.o.

Depozitar Komercéni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 (v %)

3 mésice 1,45%
6 mésicl 3,67%
12 mésicl 0,38%
Od zalozeni fondu 0,40%
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Vybrané ukazatele k 31. 12.
2006 2005
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 2 539 69
aktiva celkem (v tis. KC) 15 269 5 166
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 15 160 4738
vlastni kapital na podilovy list (v KE) 1,0074 1,0009
Majetkova struktura portfolia
podiloveé listy 99,31%
bankovni ucty -0,54%
ostatni 1,23%
Ostatni
1,23% Podilové
. list:
Bagl;)yvnl 99‘3:/%
-0,54%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2006
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Zprava dozor¢€i rady

Dozorci rada Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. (,spole€nost®) pfezkoumala fadnou
ucetni zavérku spole€nosti za rok 2006 zpracovanou k datu 31.12.2006. Spoleénost
vykazala v uCetnich vykazech za rok 2006 zisk pfed zdanénim ve vysi 222 143 tis. KC.
Zisk po zdanéni CcCini 167 467 tis. KE. DozorCi rada projednala zpravu auditora
k 31.12.2006 pro jediného akcionare, vypracovanou spole¢nosti Deloitte Audit s.r.o., ktera
neobsahovala vyjadifeni vyhrad. DozorCi rada po pfezkoumani ucetni zavérky a na
zakladé vyjadreni externiho auditora konstatovala, Zze ucetni zaznamy a evidence byly
vedeny prukaznym zplUsobem a v souladu s obecné zavaznymi predpisy upravujicimi
ucetnictvi finanénich instituci.

Dozorci rada spoleCnosti projednala zpravu predstavenstva spolecnosti o podnikatelské
Cinnosti a o stavu majetku spolecnosti. Dozor¢i rada pfezkoumala zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami vypracovanou podle § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku za ucetni
obdobi roku 2006 a na zakladé predlozenych podkladi konstatovala, Ze spolecnosti
nevznikla v uCetnim obdobi od 1.1. do 31.12. 2006 zadna ujma v souvislosti se smlouvami
a dohodami uzavienymi mezi propojenymi osobami.

Dozorci rada spolecnosti pravidelné dohlizela na vykon podnikatelské Cinnosti spoleCnosti.
V pribéhu roku 2006 se dozoréi rada seSla pétkrat. Hlavni skuteCnosti projednavané
dozorli radou se tykaly prubézného hodnoceni vysledkl hospodareni spolecnosti
a obhospodarovanych podilovych fondu, zprav interniho auditora a risk manazera o
kontrolni ¢innosti a pozici spole€nost v porovnani s konkurenci. Dozor€i rada nezjistila
zadné zavazné skutecnosti, které by v prubéhu roku 2006 ovlivnily nebo mohly ovlivnit
vysledky podnikatelské Cinnosti a neshledala ani Zadnou skuteCnost, ktera by branila
schvaleni ucCetni zavérky spolecnosti za rok 2006 jedinym akcionafem.

Dozor¢i rada pfezkoumala navrh predstavenstva spolecnosti na rozdéleni zisku.

Dozor€i rada doporucCuje jedinému akcionafi schvalit fadnou ucetni zavérku spolecnosti
za rok 2006 a schvalit navrh predstavenstva spolecnosti na rozdéleni zisku.

V Praze dne 14.3.2007

Christian d"Allest
pfedseda dozorci rady
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Cestné prohlaseni

Investicni kapitalova spoleCnost KB, a.s., prohlasuje, Zze vSechny informace a udaje
uvedené v této vyro¢ni zpravé jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu
jsou obsazeny veskeré skutecnosti, které mohou byt dllezité pro rozhodovani investora.

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., dale prohlasuje, Zze do data zpracovani vyroCni
zpravy nedos$lo k Zadnym negativhim zménam ve finan¢ni situaci nebo k jinym zménam,
které by mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni financni situace Investi¢ni kapitalova
spole¢nost KB, a.s.

VPrazedne ....................... 2007

Jménem predstavenstva podepsali:

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva
a nameéstek feditele spolecnosti

Ing. Jan Drapal
Clen predstavenstva
a nameéstek feditele spolecnosti

71



SOCIETE GENERALE

Asset Management

IKS KB

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za u€etni obdobi roku
2006

(dale jen "zprava o vztazich”)

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34, &p. 713, PSC 110
15, 1C 60 19 67 69, zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2524, (dale jen ” SpoleCnost”), je soucasti podnikatelského seskupeni
(koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ji ovladajici osobou a
dale vztahy mezi Spole¢nosti a osobami ostatnimi ovladanymi stejnou ovladajici osobou
(dale jen "propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu
s ustanovenim § 66a odst. 9 zakona ¢&. 513/1991 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisu,
(obchodni zakonik), za obdobi roku 2006 — tj. od 1.1.2006 do 31.12.2006 (dale jen “ucetni
obdobi”).

I. Uvod

Spole¢nost byla v obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006 soucasti koncernu spole¢nosti
Société Générale S.A., se sidlem 29, BLD Hausmann, 75009 Pafiz, Francie, Cislo
registrace ve francouzském obchodnim rejstfiku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B
12022) (dale jen “SG” nebo “SG Pafiz”).

V Gdetnim obdobi roku 2006 méla Spole&nost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami: "

Spolec¢nost Sidlo Podil SG (pFimy
nebo neprimy) na
hlasovacich
pravech spole¢nosti

Komer¢ni banka, a.s. Na Piikopé 33, &p. 969, PSC 114 07, Praha 1 60,35%

Ceska republika
Penzijni fond Komeréni banky, a.s. Lucemburska 1170/7, PSC 113 11 Praha 2, 60,35%
Ceska republika

Société Générale Asset Management | 2 Place de la Coupole, 92400 Courbevoie, France 100,00%

S.A. (dale téz ,SGAM®)

Komer¢éni pojistovna, a.s. Bélehradska 128/222, PSC 12021, Praha 2 89,92%

1) Jedna se o spolecnosti ovladané SG Pafiz, jak v linii pfimé, tak nepfimé.
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Personalni propojeni
Jak vyplyva z popisu soucasné funkce €lenl dozor&i rady Spolecnosti, byla IKS KB po
celé obdobi roku 2006 prostfednictvim ¢&lentd dozor€i rady SpoleCnosti personalné
propojena s Komercni bankou, a.s. (pani Ing. Yvona ToSnereova) a se Société Générale

Asset Management S.A. (pan Christian d'Allest a pani Aurélie Marie Nicole Roulet).

Il. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dalSimi propojenymi osobami

Druh snvllouvy . | Smluvni PInéni sy, Ujma vznikla
(nebo predmét smlouvy - pokud neni v . Protiplnéni . A
Y- strana Spolecnosti Spole¢nosti
dan nazvem)
Smlouva o najmu nebytovych prostora | Komer¢ni smluvni odména prondjem nevznikla
uhradé sluzeb spojenych s jejich banka, a.s. nebytovych
uzivanim —ul. 5. kvétna 518, Novy Jic¢in prostor
Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o najmu Komer¢ni pronajem nebytovych | smluvni nevznikla
nebytovych prostor a thradé sluzeb banka, a.s. prostor odména
spojenych s jejich uzivanim - Dlouha
34, Praha
Rémcova smlouva o docasném Komeréni uhrada nakladt za pridéleni nevznikla
pridélovani zaméstnancd, v¢. Dodatku €. | banka, a.s. pridélené zameéstnancli
1 zaméstnance
Smlouva o podminkach nakupu a Komeréni vydani podil. list smluvni nevznikla
odkupovani podilovych listi pojistovna, odmeéna
a.s.
Smlouva o spolupraci pti nakupu Komeréni vydani podil. list smluvni nevznikla
podilovych listd pojistovna, odmeéna
a.s.
Dohoda o stanoveni individualni Komer¢ni nebylo plnéni nebylo plnéni | nevznikla
urokové sazby pro nepovoleny debet banka, a.s.
Ramcova smlouva o zasadach a Komeréni smluvni odména Spoluprace pfi | nevznikla
pravidlech spoluprace banka, a.s. prodeji a
sprave fondl
Smlouva o stanoveni podminek vykonu | Komer¢ni smluvni odména vykon spravy | nevznikla
funkci spravy fondi obhospodatovanych | banka, a.s.
spol. SGAM (otevieni uctl)
Smlouva o divérnosti spoluprace Komer¢ni nebylo plnéni nebylo plnéni | nevznikla
banka, a.s.
Smlouva o obstaravani nakupu a Komeréni smluvni odména obstarani nevznikla
zpétného odkupu cennych papirt banka, a.s. nakupt,
vydanych Fondy SGAM odkupu,
prestupd a
prevodia CP
Dodatek ¢.1-3 ke smlouve o zajisténi Komeréni smluvni odména obstarani a nevznikla
¢innosti custody banka, a.s. sprava
zahrani¢nich
cennych
papirt
Depozitarska smlouva pro fond MAX 6, | Komer¢ni smluvni odména poskytnuti nevznikla
7,8 banka, a.s. sluzeb
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depozitare
Dodatek ¢.1-2 ke smlouvé o zajisténi Komer¢ni smluvni odména zajisténi nevznikla
uschovy, spravy a vyporadani transakci | banka, a.s. uschovy,
s Investicemi spravy a
vyporadani
transakci
Dodatek ¢.3-5 k distribu¢ni smlouvé Komeréni smluvni odména distribuce nevznikla
banka, a.s. produkti

B. PInéni pfijata i poskytnuta v ucetnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych uéetnich

obdobich
Druh snvllouvy . , Plnéni ey, Ujma vznikla
(nebo predmét smlouvy - pokud neni Smluvni strana « , Protiplnéni « .
Y- Spolec¢nosti Spolecnosti

dan nazvem)
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gétu | Komercni poplatky dle ziizeni a vedeni | nevznikla
v K¢ Komer¢ni bankou banka, a.s. sazebniku KB uctu a

poskytnuti

urokll
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného uctu | Komercni poplatky dle ziizeni a vedeni | nevznikla
v K¢ Komer¢ni bankou — socialni fond banka, a.s. sazebniku KB uctu a

poskytnuti

urokil
Smlouvy o béznych tétech v K¢ a jinych | Komer¢ni poplatky dle vedeni Giétu a nevznikla
meénach (fondy) banka, a.s. sazebniku KB poskytnuti

uroku
Smlouvy o zfizeni a vedeni ucti v K¢ a | Komer¢ni poplatky dle ziizeni a vedeni | nevznikla
jinych ménach banka, a.s. sazebniku KB uctl, poskytnuti

urokil
Dohoda o sjednani technickych pravidel | Komer¢ni poplatky dle stanoveni nevznikla
a obchodnich podminek pro kratkodobé | banka, a.s. sazebniku KB technickych
terminované vklady v K¢, véetn¢ pravidel a
dodatku ¢. 1 obchodnich

podminek pro

kratkodobé

terminované

vklady
Mandatni smlouva o prodeji produkt Komeréni smluvni odmeéna | zprostfedkovani | nevznikla
IKS KB, a.s. v¢. Dodatku ¢. 1 - 3 banka, a.s. prodeje
Réamcova smlouva o thradé sluzeb Komeréni smluvni poskytnuti nevznikla

v¢. Dodatkti €. 1 -2 banka, a.s. poplatek sluzeb

depozitare,

ostatni sluzby
Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitaie Komeréni smluvni sazba poskytnuti nevznikla
(pro jednotlivé fondy) banka, a.s. sluzeb

depozitare
Obhospodatovatelskd smlouva Penzijni fond smluvni odména | obhospodafovan | nevznikla
v¢. Dodatku €. 1 -2 KB, as. (ptijaté plnéni) i majetku
Licen¢ni smlouva Komeréni penézité plnéni | uzivani nevznikla

banka, a.s. ochranné

znamky
Dil¢i smlouva o vzajemné spolupraci Komeréni smluvni odména | poskytovani nevznikla
v ramci telefonniho bankovnictvi banka, a.s. sluzeb
s Telefonnim centrem KB Liberec telefonniho
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centra
Smlouva o najmu nebytovych prostor — | Komer¢ni smluvni odména | prondjem nevznikla
vyuziti telefonnich linek banka, a.s. (ptijaté plnéni) nebytovych

prostor véetné

vyuzivani

telefonnich

linek
Investment Submanagement Agreement | SGAM A.L smluvni odména | poskytnuti nevznikla
— dohoda o spolupréci pfi sprave fondu poradenstvi
IKS Fond fonda
Investment Advice Agreement — SGAM A.L smluvni odména | poskytnuti nevznikla
smlouva o poradenstvi pfi spraveé fondu poradenstvi
IKS Globalni v¢. Dodatku ¢. 1 —2
Smlouva o pouzivani ptimého Komeréni poplatek dle pouzivani nevznikla
bankovnictvi banka, a.s. sazebniku KB a | pfimého

smluvnich sazeb | bankovnictvi,

Profibanka,

mojebanka a

primy kanal na

IKS
Investment Submanagement Agreement | SGAM A.L smluvni odména | spoluprace pfi nevznikla
o dil¢im obhospodafovani fondu MAX sprave fondu
garantovany
Master Agreement (ISDA) Société smluvni odména | obchody s nevznikla

Générale S.A. derivaty

Smlouva o obstarani koup¢ nebo prodeje | Komercni smluvni odména | obstarani koupé | nevznikla
cennych papiri v¢. Dodatku €. 1 - 2 banka, a.s. nebo prodeje

cennych papirti

C. Jiné pravni ukony ucinéné Spolec¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych

osob

Spole€nost v ucetnim obdobi vyplatila Société Générale Asset Management S.A.

dividendu ve vysi K¢ 95 000 000,-.

D. Opatreni pfijata ¢i u€inéna Spolecnosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych

osob nebo na jejich popud

Spolecnost v uCetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila zadna opatfeni, ktera by byla

v zajmu nebo na popud propojenych osob.

lll. Zavér

Pfredstavenstvo Spolecnosti pfezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole€nosti a propojenymi
osobami za uCetni obdobi roku 2006 a konstatuje, Ze ze zadné uzaviené smlouvy,
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dohody, jiného pravniho ukonu, €i ostatnich opatfeni ucinénych ¢&i pfijatych SpoleCnosti
v uCetnim obdobi nevznikla SpoleCnosti zadna ujma.

V Praze dne
Arkadiusz Marek Ciesla Ing. Pavel Hoffman
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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	Investiční kapitálová společnost KB, a.s., (dále také „Investiční kapitálová společnost KB“ nebo „IKS KB“) byla založena pod názvem Investiční kapitálová společnost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dceřiná společnost Komerční banky, a.s., (dále také „Komerční banka“ nebo „KB“) se základním kapitálem 50 milionů Kč. Hlavním posláním společnosti je obhospodařování a řízení otevřených podílových fondů a penzijních fondů. Spravovaný majetek, jehož výše na konci roku 2006 dosáhla 57,36 miliard Kč (vč. PFKB), tradičně řadí IKS KB mezi největší a nejvýznamnější investiční společností v České republice. 
	 
	Začleněním KB do skupiny Société Générale (dále také „SG“) v říjnu 2001 se IKS KB stala součástí finanční skupiny, která patří k největším a současně k nejziskovějším v Evropě. Skupina SG nabízí více než 15 milionům klientů ve svých 3 100 pobočkách po celém světě ty nejkvalitnější služby a komplexní finanční servis zahrnující drobné bankovnictví, správu aktiv, osobní bankovnictví, firemní a investiční bankovnictví. Společnost má v současné době 48 zaměstnanců. 
	V květnu 2005 došlo mezi Komerční bankou a Société Générale Asset Management (dále také „SGAM“), dceřinou společností skupiny Société Générale, která patří ke světové špičce mezi společnostmi zabývajícími se správou aktiv, k uzavření smlouvy o prodeji IKS KB.  
	 
	Cílem akvizice je integrovat IKS KB do globální organizace jejího dlouholetého partnera, začlenit ji do struktur, procesů a metod, a umožnit přístup k osvědčenému know-how v oblasti kompletní správy aktiv. V kontextu se změnou vlastníka IKS KB došlo v roce 2005 k personálním změnám v dozorčí radě společnosti: Předsedou se stal Christian Frederic Jules d´Allest, novými členy pak Aurélie Marie Nicole Roulet a Ing. Yvona Tošnerová. Novým předsedou představenstva a ředitelem IKS KB je od září 2005 Arkadiusz Marek Ciesla. 
	 
	Součástí transakce mezi SGAM a KB je dohoda, že Komerční banka, která je depozitářem IKS KB, nadále zůstane distributorem produktů IKS KB na českém trhu a že Investiční kapitálová společnost KB bude působit jako poskytovatel produktů správy aktiv pro klienty KB. Nákup a odkup podílových listů zajišťuje pro IKS KB více než 360 prodejních míst distribuční sítě Komerční banky. Investovat do fondů obhospodařovaných IKS KB lze také prostřednictvím kanálů přímého bankovnictví (telefonicky a po internetu), ke konzultacím a radám ohledně investování klientům jsou k dispozici dvě bezplatné informační linky, pracovníci poboček KB a v neposlední řadě také síť externích spolupracovníků. 
	 
	V roce 2006 IKS KB obhospodařovala majetek prostřednictvím devatenácti otevřených podílových fondů, z toho devíti garantovaných a zajištěných fondů. Základní produktová řada je tvořená fondy IKS Peněžní trh PLUS, IKS Dluhopisový, IKS Dluhopisový PLUS, IKS Balancovaný – konzervativní, IKS Balancovaný - dynamický, IKS Světových indexů. Dalšími produkty v nabídce jsou profilové fondy fondů Fénix konzervativní, Fénix smíšený, Fénix dynamický a Fénix Dynamický PLUS rozšířena. Nabídka strukturovaných fondů byla v průběhu roku 2006 doplněna o MAX 6 – světový garantovaný fond, MAX 7 – světový garantovaný fond a MAX 8 – světový zajištěný fond. Dále IKS KB obhospodařuje portfolio Penzijního fondu Komerční banky, který patří k nejvýznamějším v České republice. 
	 
	IKS KB je zakládajícím členem Asociace fondů a asset managementu (dříve Unie investičních společností České republiky) a v čele této stavovské organizace je personálně zastoupena. Působení v rámci silné skupiny Société Générale přispívá k posílení pozic Investiční kapitálové společnosti KB na tuzemském trhu a podporuje úsilí o trvalé zvyšování kvality nabízených produktů a služeb spolu s postupným rozšiřováním jejich palety. Samozřejmou součástí této snahy je důraz kladený na otevřenou informační politiku a na transparentní orientaci na standardy investičních společností ekonomicky vyspělých zemích. 
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