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Profil spole€nosti

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a. s., (dale také ,Investi¢ni kapitalova spole¢nost
KB* nebo ,IKS KB) byla zaloZzena 1. kvétna 1994 jako 100% dcefina spole¢nost
Komercni banky, a. s., (dale také ,Komercni banka“ nebo ,KB®) se zakladnim
kapitalem 50 miliont K&. Hlavnim poslanim spolecnosti je obhospodarovani a fizeni
investic¢nich a penzijnich fondl. Spravovany majetek, jehoz vySe na konci roku 2005
dosahla 37,04 miliard K¢, tradiéné fadi IKS KB mezi nejvétSi a nejvyznamnéjsi

investiéni spoleénosti v Ceské republice.

Zaclenénim KB do skupiny Société Générale (dale také ,SG*) v Fijnu 2001 se IKS KB
stala soucasti finan¢ni skupiny, ktera patfi k nejvétsim a sou€asné k nejziskovéjSim v
Evropé. Skupina SG nabizi vice nez 15 miliondm klientl ve svych 3 100 pobockach
po celém svété ty nejkvalitnéjsi sluzby a komplexni financni servis zahrnujici drobné

bankovnictvi, spravu aktiv, osobni bankovnictvi, firemni a investi¢ni bankovnictvi.

V kvétnu 2005 doslo mezi Komercni bankou a Société Générale Asset Management
(dale take ,SGAM), dcefinou spolecnosti skupiny Société Générale, ktera patfi ke
svétové Spicce mezi spoleCnostmi zabyvajicimi se spravou aktiv, k uzavieni smlouvy
o prodeji IKS KB. Cena byla stanovena na zakladé nezavislého ocenéni IKS
provedeného mezinarodni poradenskou firmou a dosahla vySe 265 miliond K&.
Transakci pfedchazely dvé vyznamné vyplaty dividend do KB ve vySi 187 miliona K&
v roce 2004 a 96 miliont K& v dubnu 2005.

Cilem akvizice je integrovat IKS KB do globalni organizace jejiho dlouholetého
partnera, zaclenit ji do struktur, procestl a metod, a umoznit pfistup k osvédéenému
know-how v oblasti kompletni spravy aktiv. V kontextu se zménou vlastnika IKS KB
doslo v roce 2005 k personalnim zménam v dozorci radé spoleCnosti: Pfedsedou se
stal Christian Frederic Jules dAllest, novymi Cleny pak Aurélie Marie Nicole Roulet a
Ing. lvona ToSnerova. Novym predsedou pfedstavenstva a feditelem IKS KB je od
zaFi 2005 Arkadiusz Ciesla.
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Soucasti transakce mezi SGAM a KB je dohoda, Ze Komer¢ni banka, ktera je
depozitarem IKS KB, nadale zlstane distributorem produktt IKS KB na ¢eském trhu
a ze Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB bude pusobit jako poskytovatel produkti
spravy aktiv pro klienty KB. Nakup a odkup podilovych listu zajistuje pro IKS KB vice
nez 330 prodejnich mist distribu¢ni sit¢ Komercni banky. Investovat do fondud
obhospodafovanych IKS KB Ize také prostfednictvim kanall pfimého bankovnictvi
(telefonicky a po internetu), ke konzultacim a radam ohledné investovani klientim
jsou k dispozici dvé bezplatné informacni linky, pracovnici pobotek KB a v

neposledni fadé také sit’ externich spolupracovniku.

V roce 2005 IKS KB obhospodafovala spravovany majetek prostfednictvim Sestnacti
otevienych podilovych fondl, z toho sedmi garantovanych a zajisténych fondd.
Zakladni produktova fada, tvofena fondy IKS Penézni trh, IKS Dluhopisovy, IKS Plus
bondovy, IKS Global konzervativni, IKS Balancovany, IKS Fond svétovych indexd a
IKS Fond fondl, byla v roce 2005 rozSifena o oteviené podilové fondy Fénix
konzervativni a Fénix smiSeny. Nabidka strukturovanych fondd byla v pribéhu roku
2005 doplnéna o Max — svétovy garantovany fond 3, Max 4 — svétovy zajistény fond,
Max 5 — svétovy garantovany fond, EuroMax svétovy garantovany fond a DolarMax
svétovy garantovany fond. IKS KB ma rovnéz pod svou spravou portfolio Penzijniho

fondu Komeré&ni banky.

IKS KB je zakladajicim ¢lenem Asociace fondu a asset managementu (dfive Unie
investiénich spoleénosti Ceské republiky) a v &ele této stavovské organizace je
personalné zastoupena. PUsobeni v ramci silné skupiny Société Générale pfispiva k
posileni pozic InvestiCni kapitalové spole¢nosti KB na tuzemském trhu a podporuje
usili o trvalé zvySovani kvality nabizenych produktd a sluzeb spolu s postupnym
rozSifovanim jejich palety. Samoziejmou soucasti této snahy je diraz kladeny na
otevienou informacni politiku a na transparentni orientaci na standardy investi¢nich

spolecnosti ekonomicky vyspélych zemich.
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Vybrané ekonomické ukazatele

2005 2004 2003
Celkova aktiva - spole¢nost
(tis. K&) 276 834 327 364 376 606
Zakladni kapital 50 000 50 000 50 000
(tis. K&)
Vlastni kapital
(za IKS KB, a.s.) (v tis. K&) 185615 228 621 319 232
Spravovany majetek (v€etné
PF KB, a.s.) 52 724 757 36 697 066 * 34 222 705 *
(tis. K&)
Zisk/ztrata pfed zdanénim 76 904 134 516 107 941
(tis. K&)
Zisk po zdanen 53 312 97 683 74 046
(tis. K&)
Pocet klientu 185 497 172 248 176 452
Pocet fondl ve spravé 16 9 8
Pocet zaméstnancu (pramérny
evidencni pocet) 45 42 41
Rating (CRA Rating Agency) Baa +/czAa Baa +/czAa Baa+/czAa

* bez PF KB, a.s.
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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy a vazeni panove,

jménem predstavenstva InvestiCni kapitalové spoleCnosti KB, a. s., Vam predkladam
vyro¢ni zpravu za rok 2005.

Hospodarstvi ¢eské republiky za rok 2005 vzrostlo o nebyvalych Sest procent. Je to
nejen nejvétsi uspéch v dosavadni historii statu, ale také to znamena, Ze se zemé
dostala na Spi¢ku nejrychleji se rozvijejicich zemi v Evropské unii. | kdyz si diky rastu
hospodaistvi Cesko vyslouzilo povést evropského ekonomického tygra, mnohem
dalezitéjSi je, ze zemé bohatne a roste zivotni Uroven obyvatel.

Bez zavahani se pfipojuji k t¢ém, kdo uplynuly rok hodnoti jako jeden z nejlepSich, ne-
li Upln& nejlepsi v dosavadni historii kolektivniho investovani v Ceské republice.
Fondum se totiz dafilo ziskavat stale nové a nové klienty a pfitahovat jejich investice.
Rok 2005 byl ve srovnani s jinymi vyjimecny v tom, Ze prakticky vSechny fondy
podavaly dobrou vykonnost, a to napfi¢ vSemi investi¢nimi strategiemi. Investofi na
tento fakt také reagovali pozitivné, coz mélo pfiznivy vliv na pfiliv novych penéz do
fondd. Na konci roku 2005 tak méli Cesi uloZzeno v tuzemskych a zahraniénich
podilovych fondech rekordnich 225 miliard, coz je pro srovnani o tfetinu vice nez v
roce 2004.

Je ziejmé, ze tuzemsti investofi si uz na oteviené podilové fondy jako zpUsob
zhodnoceni finan¢nich prostfedkd zvykli, stejné tak jako si distributofi a prodejci
fondd zvykli prodavat je jako naprosto standardni produkt. Rostouci objem
spravovanych investic je navic vyrazem toho, Zze duvéra tuzemskych investord ma
vzestupnou tendenci. Tu ma ostatné i mnozstvi fondu, dostupnych na domacim trhu
— za lonsky rok se nabidka rozS$ifila o 160 novych podilovych fondl, takze na konci
roku 2005 bylo v Ceské republice mozné investovat do vice nez 1100 fondu
spravovanych ¢leny AFAM a AKAT.

Pokud bychom posuzovali oblibenost investi¢nich strategii podle mnozstvi
prostfedkl svéfenych do jednotlivych druht fondd, pak i v roce 2005 byly zdaleka
nejoblibenéjSi fondy penézniho trhu, s necelou polovinou ze zminénych 225 miliard

korun. Zhruba dvacet procent z této sumy pak pfipadlo na dluhopisové fondy,
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desetinu z ni si pro sebe vydobyly nejmlads$i fondy na trhu — zajisténé fondy. Nejvétsi
narast novych investic byl v8ak patrny u fondu akciovych a smiSenych.
Investicni kapitalova spole¢nost KB, a. s., také v roce 2005 potvrdila, Ze ji pravem
patfi ¢elné postaveni na trhu jako tfeti nejvétsi investicni spole€nosti s vice nez 36,87
miliardami K& spravovaného majetku v Sestnacti otevienych podilovych fondech a
portfoliu Penzijniho fondu KB, a. s.
Pokud byl rok 2005 vyznamnym pro Ceskou ekonomiku, pro Investicni kapitalovou
spoleCnost KB, a. s., byl klicovym v celé jeji dosavadni historii. Po Ctyfech letech
sounalezitosti do finanéni skupiny Société Générale a tradiCnim partnerstvi s
investiéni spoleCnosti Société Générale Asset Management doSlo v kvétnu 2005 k
pfimému zaclenéni Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s., do struktury jednoho z
nejvétSich spravcu majetku na svéteé.
V mezinarodni strategii Société Générale Asset Management, jako nového viastnika,
jsou dulezité lokalni zkuSenosti, které jsou vyuzitelné jinde ve svété. S potéSenim
konstatuji, ze Investi¢ni kapitalova spole€nost KB, a. s., ma vyborny tym manazeru
fondd, jejichz zkuSenosti a expertizy z Ceské republiky a stfedoevropského regionu
jsou vyuzitelné v celosvétovém meéfitku. Moje podékovani vSak patfi vSem, kdo se v
roce 2005 podileli na dalSim rozvoji spoleCnosti, zlepSovani nabizenych sluzeb a
kvality produktd — tedy =zejména naSim zaméstnancum, partnerim a
spolupracovnikiim, ale stejné tak i nasim klientim za projevenou diveéru.
Domnivam se, ze zaclenéni Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a. s., do struktur
Société Générale Asset Management, jednoho z kli€ovych hracu na svétovém trhu,
je dulezitym krokem k dalSimu zkvalitnéni sluzeb a produktl nabizenych investorim
v Ceské republice. UZ proto, Ze v prlimyslu asset managementu zadéina byt stale
Do budoucna se proto spolecné s nasim hlavnim distributorem, Komeréni bankou,
zameéfime na pozadavky investorl a budeme jim nabizet takova feSeni, ktera budou
nejlépe odpovidat jejich investicnim zamérim. Véfim, ze pravé to je klicem k

pokraovani naseho Uspéchu v budoucnosti, jakoz i spokojenosti klientu.
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Zprava predstavenstva

Situace na trhu v roce 2005

Ruist svétové ekonomiky se projevil i v pokracovani ristu cen na svétovych akciovych
trzich. Ten byl vS8ak doprovazen zvySenou volatilitou cen a vyrazné rozdilnymi
cenovymi trendy v USA a v Evropé.

Navzdory vysokému rustu amerického HDP, ktery byl fadové dvakrat vyS$Si nez v
Evropské unii, a celkové zdravéjSi a silnéjSi americké ekonomice, byly evropské
indexy dosahly mirného rlstu jen s obtizemi a index Dow Jones 30, zahrnujici
odvétvi ,tradiéni ekonomiky®, dokonce nepatrné poklesl. Roc¢ni rast evropskych
indext se naopak pohyboval, v priméru ve vysi 20 % a vice, z toho némecky index
Dax 30 dosahl narust 27 %.

Vynikajici vykony evropskych akcii vychazeji ze dvou hlavnich faktord. Prvnim je
nizka urokova mira v Evropé, ktera umozniuje podnikim niz8i naklady a snadnéjsi
splaceni avéru, druhym skutecnost, Ze evropské spole¢nosti jsou zpravidla zdanény
méné nez americké. Oba faktory v soubéhu vedly k pfiznivéjSi naladé globalnich
investorl pfi investovani do evropskych akcii. Jesté vys$si boom investorské duveéry
zazily akcie japonské, které - méfeno indexem Nikkei - vzrostly za rok o
neuvéfitelnych 40 %.

Stfedoevropské akcie i v roce 2005 pokracovaly v razantnim rdstu, podpofené
celkovou konjunkturou ve stfedoevropském regionu. Cesky a madarsky akciovy trh
vykazal za rok rust pfes 40 %, polské akcie vzrostly v priméru o cca 34 %.

Ceské akcie byly v roce 2005, stejné jako v predchozich dvou letech, vysoce
vynosnou investici. Zajem investord o Ceské akcie a pfiliv kapitalu do zemé byl
posilen Clenstvim zemé& v EU a pfiznivym makroekonomickym obrazem zemé.
Nejvy$si rist zaznamenaly akcie CEZ a Unipetrolu a to v souvislosti s riistem cen
ropy a energii. Jejich enormni zhodnoceni, vysoce prekracujici 100 % za rok, bylo
rozhodujici pro celkovy vysledek prazské burzy. Celkové obchody s akciemi poprvé v
historii pfesahly hranici 1 bilionu. Kromé velkych zahrani¢nich investorl se nové

projevil i rist obratu u drobnych €eskych investoru.
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Po rlstu dosazeném v prvnim pololeti v druhé poloviné roku ceny dluhopist na
vyspélych evropskych trzich pfevazné klesaly. Hlavni pfi€inou bylo opakované
zvySovani zakladni urokoveé sazby v USA, diky kterému jsou americké dluhopisy Iépe
uroceny. V listopadu pak ceny dluhopisli oslabovaly v reakci na Uvahy o zvyseni
zakladni Urokové sazby ECB na 2,25 %, ke kterému doslo 1. prosince. Ceské
dluhopisy ve tfetim Ctvrtleti a v fijnu podlehly nepfiznivé naladé v Evropé a rovnéz
oslabovaly. V zavéru roku pak naopak posilily, podpofeny silnou korunou a pfiznivym
vyvojem inflace. Diky tomuto vyvoji dosahly ro¢ni vykonnost cca 6 %, méfenou
indexem MSCI (CZK). To umoznilo solidni vynosy vétSiny dluhopisovych fondu, které
Ceské dluhopisy zahrnuly do svych portfolii, v€etné fondu IKS Dluhopisovy.
Stfedoevropské dluhopisy v prvnim pololeti roku vyznamné posilovaly. V zafi a fijnu
byly dluhopisy postizeny poklesem cen v duasledku odchodu c&asti globalnich
investorl. Prestoze se Cast investorll do stfedoevropského regionu v zavéru roku
vratila, v Madarsku negativni nalada pretrvala. Polsky dluhopisovy index MSCI v CZK
posilil za rok o cca 11 %, zatimco madarsky index MSCI v CZK stézi dosahl jen
mirny narust 1,4 % za rok. To mélo negativni dopad na dluhopisové fondy orientujici
své portfolio na stfedoevropsky region v€etné fondu IKS Plus bondovy.
Situace na finan¢nich trzich byla v roce 2005 charakteristicka ristem sménného
kurzu USD/EUR o vice nez 12 %, Toto posileni pozice dolaru na svétovém finan¢nim
trhu bylo dano opakovanym zvySovanim zakladni urokové miry az na 4,25 % v
prosinci. PoCatkem prosince zvysSila také ECB zakladni urokovou sazbu o 0,25 bp na
2,25 %. Predtim byl urok po dobu dvou let beze zmény a pfedstavoval dosavadni
historické minimum.
V zavéru zafi CNB zvysila zakladni drokovou miru o 0,25 bps na 2 % ve snaze
omezit mozny inflaéni narust, ktery se oekaval predevsim jako reakce na opakovany

rast cen ropy. Ceska sazba tak opustila své historické minimum, zlistala v$ak po

v v,

Vv,

2005 vzrostla 0 1,9 %, tj méné neZ v roce 2004, kdy dosahla 2,8 %. Ceska koruna se
vyvijela jednak v reakci na pohyb hlavnich svétovych mén, v zasadé vSak
pokraCovala v trendu dlouhodobého posilovani, podpofena pfiznivymi

makroekonomickymi ukazateli a pfilivem zahrani¢niho kapitalu do zemé. Za rok 2005

10
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koruna ztratila va&i dolaru témér 10 % a vuci euru naopak meziro¢né posilila o 4,7
%. Trzni urokové sazby byly v pribé&hu roku mirné volatilni, pfi zachovani mirného
klesajiciho trendu.
Velmi pfiznivé vysledky akciovych fondu i pfijatelné zhodnoceni fondd penézniho
trhu a vybranych dluhopisovych fondu, které bylo v souladu s realnymi vynosovymi
podminkami, vedlo v roce 2005 k dalSimu zvySeni zajmu investort o podilové fondy.
Podle informaci Asociace fond( a asset managementu CR (AFAM — dfive UNIS) a
Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) vzrostl majetek v podilovych fondech o 55 mid K¢&
a jejich celkovy objem dosahl 225 mid. KE&. To je Castka, ktera se jiz blizi 13 % podilu
na celkovych usporach.
Investicni kapitalova spoleCnost KB a. s., ktera je tfeti nejvétsi investiCni spole€nosti
v CR, obhospodafovala k zavéru roku 2005 majetek v podilovych fondech ve vysi
36,8 mld. K¢, tj. 0 12,8 mld. vice nez ke konci roku 2004.

11
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Nabidka produktli spole¢nosti

IKS KB obhospodaruje majetek v Sestnacti otevienych podilovych fondech:

IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a. s.
IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a. s.
IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a. s.
IKS Global konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a. s.

IKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a. s.
IKS Fond svétovych index(, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a. s.

IKS Fond fondd, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s.

V roce 2005 pokraCovala IKS v nabizeni strukturovanych fondt z uspésné rady Max:

Max — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.
Max — svétovy zajiStény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.
Max — svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.
Max 4 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.
Max 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.

V ¢ervnu 2005 uvedla IKS na trh fondy Fénix, které jsou sloZzeny z podilovych fond(
IKS a zahrani¢nich fondu Société Générale Asset Management:

Fénix konzervativni, otevfeny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.
S.
Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a. s.

Novinkou v nabidce produkti spole¢nosti IKS jsou garantované fondy v cizi méné:
EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.

DolarMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.

12
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Vrcholové organy a organizaéni struktura spolec¢nosti

Predstavenstvo

predseda predstavenstva Arkadiusz Marek Ciesla
mistopredseda predstavenstva Ing. Pavel Hoffman
¢len predstavenstva Ing. Jan Drapal

Arkadiusz Marek Ciesla
pfedseda predstavenstva a feditel spolecnosti

/

Vystudoval ESSEC Business School v PafiZi a ma magistersky titul z Paris Assas
University. V Société Générale zacal pracovat v roce 1996 jako interni auditor a byl
internim poradcem v rliznych subjektech v ramci skupiny, zejména v oblasti asset
managementu. V roce 2002 byl postaven do Cela SG AM v evropské zéné a v
zemich Stfedniho vychodu. V téchto regionech dohlizel na Cinnost a byl ¢lenem
predstavenstva 10 dcefinych spolecnosti SG AM.

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele

13
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Narodil se v roce 1971, bydlist¢ Praha. Po ukonCeni studia na Vysoké Skole
ekonomické v Praze absolvoval makléfské zkouSky. V roce 1995 zastaval pozici
hlavniho makléfe v akciové spoleCnosti Efekta Finance. O rok pozdéji nejprve
nastoupil na pozici finan¢niho analytika ve firmé EB Brokers a poté pracoval jako
analytik oddéleni analyz v Prvni investicni spoleCnosti. V letech 1996-1998 pracoval
jako investicni manazer oddéleni strategie a portfolio managementu RIF. V této
spole€nosti byl do roku 2000 vedoucim oddéleni rozvoje. V prubéhu své praxe
absolvoval fadu specializovanych kurzl, mimo jiné napf. kurz na ocenovani podniku
a fundamentalni analyzu, marketing fond a nové fondy ve spole¢nosti Nomura
Asset Management. S ucinnosti od 18. 12. 2000 puUsobi jako mistopfedseda
predstavenstva Investi¢ni kapitalové spole¢nosti Komercni banky, a.s.

Ing. Jan Drapal
Clen predstavenstva a naméstek feditele

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou,
zaméreni informacni technologie a bankovnictvi. V roce 1994 pracoval ve spole€nosti
Ano Kapital. V letech 1995-2000 puUsobil ve spoleénosti SIS, a to na pozicich
analytika, feditele skupiny Back-Office a ¢&lena predstavenstva a naméstka GR
povéfeného Fizenim sekce informatiky a Feditele Useku informatiky. Clenem
predstavenstva Investicni kapitalové spole¢nosti Komercni banky je od 18. 12. 2000.
Jan Dréapal je ¢lenem Finanéni a dafiové komise Unie investi¢nich spole¢nosti CR a
predsedou pracovni skupiny k problematice denniho ocenovani majetku ve fondu.
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Dozorci rada

predseda dozoréi rady Christian D'ALLEST
¢lenka dozorci rady Aurélie Roulet
¢lenka dozor¢i rady Yvona ToSnerova

Christian D'ALLEST
pfedseda dozorci rady

dosavadni vzdélani:

Bakalar prav (Aix en Provence)
Magistr prav (Paris Panthéon)
Praktikant u Méstského soudu v PafiZi

zaméstnani:

1997 — 2005 Reditel mezinarodni sité Societe Generale Asset Management

1995 -1997 Oddéleni Asset Management, (Rizeni/Obhospodafovani Aktiv?) Vedouci
Zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti

1991 — 1987 Oddéleni Kapitalovych trhu, Manazer oddéleni dluhopisu, pozdéji
Reditel oddéleni mezinarodnich akgii

1982 —1987 Manazer oddéleni mezinarodnich financi

1977 —1982 Docasné pfidélen do Banque Européenne de Crédit, pobocka Societe
Generale v Bruselu

1973 — 1977 Mezinarodni oddéleni Societe Generale

1973 Nastoupil do Societe Generale

Aurélie Roulet
Clenka dozorc€i rady

Pani Aurélie Roulet, francouzské narodnosti, je naméstkyné feditele mezinarodni sité
u spoleCnosti Societe Generale Asset Management. Pani Roulet nastoupila do
spoleCnosti v roce 2001 jako vedouci kvalitativniho vyzkumu, rizika a auditu
spoleCnosti Societe Generale Asset Management ve Spojeném kralovstvi. Od
Cervence roku 2005 je zodpovédna za vztahy s dcefinymi spoleénostmi Societe
Generale Asset Management v Evropé i na Blizkém vychodé. Pfed nastupem do
Societe Generale Asset Management pani Roulet pracovala po dobu 7 let v fadé
globalnich poradenskych skupinach vcetné Andersen, Cap Gemini, Gemini
Consulting a AT Kearney, kde pusobila jako auditor, poradkyné pro oblasti Fizeni i
strategie. Pani Roulet je absolventem prestizni vysoké Skoly a je diplomovana
inZenyrka EFREI, zejména Ecole Nationale Superieure d'Ingenieurs (ENSI), Pafiz.

Yvona ToSnerova
Clenka dozorci rady
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Yvona ToSnerova vystudovala na Fakulté mezinarodnich vztahu a zahranic¢niho
obchodu VSE v Praze. Je diplomovana dafovéa poradkyné, ¢lenka Komory dafovych
poradct Ceské republiky a ¢&lenka ACCA, tedy Asociace autorizovanych
diplomovanych Géetnich. Od roku 2003 je naméstek predsedy dariové komise Ceské
bankovni asociace. Jeji profesionalni kariéra zagala u Arthur Andersen, Ceska
republika, kde se specializovala na zdanéni finanCnich instituci a mezinarodnim
dafiovém planovani. Pani ToSnerova pusobila u londynské kancelafe Arthur
Andersen, kde se zaméfila na danové aspekty strukturovanych produktl a transakce
pro finan¢ni instituce. PocCinaje rokem 2001 pracuje v Komeréni bance, a.s. jako
vedouci dani a ma na starosti fizeni danovych aspektud banky a tym darovych
expertl. Je taky zodpovédna za poskytovani podpory skupiné KB v danové oblasti.
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Organizacni struktura

nredstavenstvo IKS KR a s

do7zoréi rada IKS KR a s

feditel

tajemnik pfedstavenstva a DR

pracovisté pravni

pracovisté compliance

oddéleni fizeni portfolii zakaznik(

pracovisté interniho auditu

usek naméstka
pro rozvoj, prodej produktl a
fizeni rizik

usek naméstka
pro finance, informacni
technologie a podporu

oddéleni administrace
produkt(

Oddéleni rozvoje,
nabizeni produktl a

komunikace

oddéleni risk

managementu —
a kontroly

oddéleni uéetnictvi

pracovisté
informacnich
technologii

oddéleni Back Office

pracovisté podpory
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Vlastnicka struktura

Investicni kapitalova spolec¢nost KB, a.s. byla zaloZzena 27. 3. 1991 jako 100%
dcefinna spolecnost Komercni banky, a. s.

Dne 11. kvétna 2005 - Komercni banka, a. s. a Société Générale Asset Management
SA uzavrieli smlouvu o prodeji Investi¢ni kapitalové spole€nosti, a. s. (“IKS”), 100%
dcefinné spole¢nosti KB, spolecnosti SGAM.

K 31. 12. 2005 byla 100% akcionafem Société Générale Asset Management SA
Rozhodnutim jediného akcionafe pfi vykonu plasobnosti valné hromady dle §190,
odst. 1 obchodniho zakoniku byli zvoleni s ucinnosti od 16. 9. 2005 clenové
predstavenstva Investicni kapitalové spolecnosti KB, a. s.

Slozeni prfedstavenstva Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a. s.:

Arkadiusz Marek Ciesla, narozen 14. kvétna 1972,

Ing. Pavel Hoffman, narozen 14. ledna 1971,
Ing. Jan Drapal, narozen 3. bfezna 1971.
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Spravované fondy

IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond IKS Penézni trh je vhodny pro konzervativni investory s béZnou zkuSenosti s
fondy kolektivniho investovani, ktefi maji vysokou averzi k investi¢nimu riziku, pro
zacinajici investory, ktefi ho pouzivaji jako variantu vkladovych produktd a pro
kratkodobé investice. Fond nabizi moznost pravidelného i nepravidelného
investovani volnych penéznich prostfedkd s relativné nizkym rizikem a rychlou
dostupnosti ulozenych prostiedkt v pfipadé potfeby. InvestiCnim cilem je ruast
hodnoty majetku fondu prostfednictvim reinvestovani vynosu, a to v kratkodobém
horizontu do jednoho roku. Do Fondu je mozné nakupovat cenné papiry znéjici na
tuzemskou i zahrani¢ni ménu. Fond investuje do pevné uroCenych instrumentl pfi
povinnosti udrzovat primérnou splatnost portfolia do jednoho roku.

Fond v roce 2005

Fond i v roce 2005 uplatiioval svou konzervativni strategii s cilem minimalizovat
vykyvy kurzu podilového listu pfi dosazeni vynosnosti srovnatelné s inflaci. V zajmu
zvySeni vynosU bylo fadové 30 % portfolia investovano do zahrani¢nich dluhopisu s
proménlivym kuponem. P¥iblizné stejny podil portfolia tvofily pokladniéni poukazky.
Po obdobi postupného snizovani zakladni Grokové sazby v 1. pololeti CNB v zafi
pfistoupila ke zvySeni zakladni urokové sazby na 2,0 %. ZvySeni vyvolalo i dilCi
narast trznich urokovych sazeb. Ke konci roku se v8ak tyto sazby nachazely mirné
pod urovni roku 2004. Mira inflace se za rok pohybovala tésné pod 2 %, byla tedy
nizSi nez v roce 2004. Koruna byla i nadale silna, proti euru posilila meziro¢né o 4,7
%. Proti dolaru vS8ak oslabila cca o 10 %, nasledkem posileni pozice dolaru na
svétovém penéznim trhu.

Kurz podilového listu fondu IKS Penézni trh v prubéhu roku stabilné rostl, tempo jeho
rustu se vSak v druhém pololeti zpomalilo. Zhodnoceni Fondu za 12 mésicu dosahlo
1,89 %, proti 2,42 % ke konci roku 2004. To je sice méné nez dosazené meziroCni
procento inflace, vysledek v8ak odpovida podminkam nizkych urokovych sazeb a
tudiz i nizkych vynosu penéznich nastroj0 na penéznim trhu. Ve srovnani s
konkuren&nimi fondy téZe kategorie v CR se Fond stabiln& pohybuje na prvnim &i
druhém misté v poradi vykonnosti.

Strategie v roce 2006

Fond bude v roce 2006 usilovat o dosazeni zhodnoceni majetku, které v horizontu
jednoho roku prekona i v podminkach nizkych urokovych sazeb béznou vysSi urokd u
terminovanych vkladi a zhodnoceni u konzervativnich fondl penézniho trhu a
souCasné zachova bezpecnou konzervativni investi¢ni strategii. Proto bude vybér
investic smé&rovan primarné do bonitnich podnikovych dluhopist ze zahraniéi i z CR.
Stabilizac¢ni slozkou portfolia, jejimz ukolem bude zajistit minimalizovani vykyvu kurzu
podilového listu budou pokladni¢ni poukazky, jejichz podil by se mél dlouhodobé
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pohybovat kolem 30 % a dopliikové také cenné papiry vydané jinymi fondy
kolektivniho investovani, které investuji do nastroji penézniho trhu a dluhovych
cennych papir(. Za u€elem snizeni rizika vykyvl kurzu bude Fond také pouzivat
derivaty a repo operace.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spole¢nost KB, a. s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 26. 5. 1997

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie rustovy fond

Poplatek za obhospodarovani fondu max. 1 % z primérné rocni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.

Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)

3 mésice 0,15%
6 mésicl 0,41%
12 mésicl 1,89%
Od zalozeni fondu 5,30%

Vybrané ukazatele k 31. 12.

2005 2004 2003
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 339 324 304 641 301914
aktiva celkem (v tis. K¢&) 21995455 14 906 403 14 106 965
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 21854 002 14777 827 13931483
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,5593 1,5308 1,4919

Majetkova struktura portfolia

dluhopisy 88,35%
bankovni ucty 11,16%
ostatni 0,49%
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bankovni ostatni
acty 0,49%

11,16%

dluhopisy
88,35%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce

2005
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IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond IKS Dluhopisovy je vhodny pro konzervativni stfednédobé investory, ktefi
nejsou ochotni pfijmout rizika akciovych trhG a s tim spojené vyraznéjSi kolisani své
investice. Investi¢nim cilem fondu je co nejvyS$si zhodnoceni jeho majetku, plynouci z
urokll a kapitalového zhodnoceni dluhopist, pfi dodrzeni nizkého trzniho rizika
portfolia. Do fondu je mozné nakupovat cenné papiry znéjici na tuzemskou i
zahrani¢ni ménu. Fond nabizi obecné vys8i zhodnoceni nez je bézné u fondu
penézniho trhu. Pfinasi vSak také urcité kolisani ceny podilovych listli , protoze ceny
dluhopist na kapitalovém trhu se méni, pfedevSim v zavislosti na vyvoji urokové
miry. Doporu€eny investi¢ni horizont fondu je min. 2 roky.

Fond v roce 2005

Fond investoval pfedevsim do eskych statnich i korporatnich dluhopisu, které tvorily
k zavéru roku fadové ftfi Ctvrtiny jeho portfolia, zatimco zahrani¢ni dluhopisy tvofily
cca 18 % portfolia. Vykonnost fondu byla proto pfevazné v souladu s vyvojem na
Ceském dluhopisovém trhu. Po rustu dosazeném v prvni poloviné roku Ceské
dluhopisy ve tfetim Ctvrtleti a v fijnu podlehly nepfiznivé naladé v Evropé a rovnéz
oslabovaly. V zavéru roku naopak posilily, podpofeny silnou korunou a pfiznivym
vyvojem inflace a dosahly meziro¢né lepSiho vysledku, nez se vSeobecné
ocCekavalo. Svou vykonnosti za rok cca 6 %, méfenou indexem MSCI (CZK), vyrazné
predstihly dluhopisy z vyspélych trh( a ve stfedni Evropé byly pfekonany pouze
dluhopisy polskymi.

Kurz podilového listu fondu kopiroval vyvoj dluhopisovych trhd, tzn., Zze byl znaéné
volatilni. Za 12 mésicu dosahl vykonnost 3,95 %, ktera za sou¢asnych podminek trhu
zcela splnuje oekavani pro dluhopisovy fond konzervativniho zamérfeni.

Strategie v roce 2006

Pro rok 2006 ocCekavame jen mirné zvySeni inflace, fadové kolem 3 % yly a
pokracovani tendence posilovani sménného kurzu koruny. Soucasné, v souladu s
tendenci ristu urokovych sazeb na vyspélych penéznich trzich, dojde ke zvySeni
zakladni urokové sazby CNB. Emisni aktivita na domacim dluhopisovém trhu se
mirné zvysi, pfiCemz vynosy novych dluhopisi budou odpovidat vSeobecnému rustu
urokovych sazeb. SoucCasné Ize oCekavat zvySenou korelaci domaciho trhu s trhem
dluhopisti v EU. Vybér €eskych dluhopist, které budou tvofit i nadale rozhodujici
slozku portfolia, bude odpovidat témto podminkam. Durace zlstane na urovni 4 az
4,3 roku aby byl Fond pfipraven na rust dlouhodobych urokovych sazeb. V zajmu
zvySeni vynost bude fond investovat také do zahrani¢nich dluhopistu rdznych
splatnosti, fadové do 20 % majetku a doplrikové také do cennych papiru jinych fondu
kolektivniho investovani, které investuji do stejnych investi¢nich nastroja jako Fond.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a. s.

Typ otevfeny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a. s.
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Sidlo
Vznik
Manazer fondu
Zakladni strategie
Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitaf

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)

Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15
22.9. 1997

Ondrej Kral

rustovy fond

max. 1,3 % z prumérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu

1 KE

zaknihovany, na jméno

Deloitte &Touche, s. r. 0.

Komercni banka, a. s.

3 mésice -1,16%
6 mésicua -1,33%
12 mésicu 3,95%
2 roky 4,08%
Od zalozeni fondu 5,76%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2005 2004 2003
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 137 742 -43 781 197 872
aktiva celkem (v tis. KC) 4487811 3679871 5358 592
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 4464 222 3660924 5321542
vlastni kapital na podilovy list (v KC) 1,5901 1,5297 1,4676

Majetkova struktura portfolia

dluhopisy

bankovni ucty

ostatni

97,4%
2,13%
0,47%

bankovni
ucty
2,13%

ostatni
0,47%

diuhopisy
97,40%
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Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vilastniho kapitalu na podilovy list v

roce 2005

IKS KB

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce

2005
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IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je urCen pro investory, ktefi hledaji vynosnéjSi alternativu k investicim do
konzervativnich dluhopisovych fondd a jsou ochotni pfijmouti vys$Si vykyvy kurzu
podilového listu nez je u téchto konzervativhich fondd obvyklé. Dlouhodobym
investicnim cilem Fondu je prekonat vynos, dosazitelny na domacim dluhopisovém
trhu. Od data vytvofeni Fondu do dne 3. 12. 2001 byl Fond smiSenym fondem. Poté
se stal dluhopisovym fondem, ktery investuje do diverzifikovaného portfolia Ceskych a
zahrani¢nich dluhopisi a obdobnych cennych papirl. V zajmu dosazeni svého
investi€niho cile se primarné zamérfuje na investice do dluhopisti vydanych v ménach
stfedni a vychodni Evropy a na strukturované dluhopisy. Investiéni horizont Fondu je
2 avice let.

Fond v roce 2005

Fond v prabéhu roku v souladu se svoji investi¢ni strategii investoval prfedevsim do
dluhopisu stfedoevropského regionu, pficemz Ceské dluhopisy tvofily v zavéru roku
cca 30 % portfolia fondu. Stfedoevropské dluhopisy prosly v druhém pololeti znaénou
volatilitou. V zafi a fijnu byly postizeny poklesem cen v dusledku odchodu ¢asti
globalnich investoru. Ti pfesouvali ¢ast svych investic do americkych dluhopisu, které
jsou v jejich pohledu méné rizikové a dochazelo u nich sou€asné k ristu urokovych
vynosu. Prestoze se Cast investorl do stfedoevropského regionu vratila, v Madarsku
negativni nalada pretrvala. K oslabeni dluhopisu pfispélo navic oslabeni forintu a
snizeni uvérového ratingu zemé agenturou Fitch. Za rok dosahl Fond zhodnoceni
pouze 1,35 %, tedy méné jak ve srovnani s rokem 2004, tak i vzhledem ke svému
cili, kterym je pfekonat v dlouhodobém horizontu vykonnost domacich dluhopisu.
Zatimco v prvnim pololeti byl rist kurzu podilového listu Fondu jesté mirné pfiznivy,
cca 2,6 %, v prubéhu druhého pololeti doSlo k poklesu, ktery byl disledkem
predevSim vyrazného propadu cen madarskych dluhopisu. V roce 2006 oCekavame
obnovu rustu kurzu podilového listu fondu za predpokladu, Ze pozitivni nalada na
stfedoevropskych trzich bude mit dlouhodobéjsi povahu.

Strategie v roce 2006

Cilem Fondu bude i nadale dosahnout takového zhodnoceni majetku, které v
dlouhodobém horizontu pfekona zhodnoceni domacich dluhopisi. Hlavni slozku
portfolia budou tvofit i nadale dluhopisy stfedoevropského regionu, pficemz podil
Ceskych bude mensinovy, max. 30 % majetku. Madarské a polské dluhopisy se
budou i v roce 2006 vyznacovat zvySenou volatilitou, vychazejici pfedevsim z vykyva
zajmu velkych zahranic¢nich investort a ¢astecné i z dil€i politické nejistoty v regionu.
Dlouhodobé vsak jejich rastovy potencial, spodivajici v _konvergenci domacich mén k
euru, neni zdaleka vyCerpan. Zahrani¢ni dluhopisy mohou byt v zajmu vysSiho
rozloZeni rizika a rdstu kurzu podilového listu posileny o dluhopisy z vychodni
Evropy, popf. z dalSich tzv. rozvijejicich se trha. Dopliikové bude Fond investovat i
do cennych papirli, vydanych jinymi fondy kolektivniho investovani, které investuji do
dluhovych cennych papiru, popf. nastrojli penézniho trhu.
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Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitaf

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)

IKS Plus bondovy, otevieny podilovy
fond InvestiCni kapitalové spoleCnosti
KB, a. s.

otevieny podilovy fond

Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.
Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15
14. 3. 2000

Ondrej Kral

rustovy fond

max. 2 % z prumérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

1 KE

zaknihovany, na jméno

Deloitte &Touche, s. r. 0.

Komerc¢ni banka, a. s.

3 mésice -1,35%
6 mésicu -1,20%
12 mésicu 1,53%
Od zalozeni fondu 3,03%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2005 2004 2003
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 9 646 -47 824 108 630
aktiva celkem (v tis. KC) 708 621 659 292 994 550
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 707 009 657 560 992 290
vlastni kapital na podilovy list (v KC) 1,2828 1,2638 1,1965
Majetkova struktura portfolia
dluhopisy 88,57%
bankovni ucty 9,26%
ostatni 2,18%
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IKS Global konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je urCen pro investory s béZznou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovani,
ktefi si ke konzervativnimu investovani do dluhopisového portfolia preji ziskat mozné
zvySeni vynosu, dosazené prostfednictvim mensSinové akciové slozky. Od data
vytvofeni Fondu je Fond smiSenym fondem. Ode dne 21. 3. 2004 je podil akcii a
obdobnych cennych papiri omezen na maximalné 15 % majetku Fondu. Do tohoto
data byl podil akcii a dluhopist na majetku Fondu neomezen. V ramci stanoveného
rozpéti muze byt podil dluhopisové a akciové slozky ménén s ohledem na odhad
budouciho vyvoje na kapitalovych trzich. Vybér investic je pfednostné zaméren na
&eské dluhopisy a akcie pfednich spoleénosti v Ceské republice a v zahrani&i. Fond
je ur€en predevsim investorim se stfednédobym investi¢nim horizontem min. 3 let.

Fond v roce 2005

Rozhoduijici ¢ast prostfedkd Fondu byla v pribéhu roku nainvestovana do dluhopisu,
které tvofily v zavéru prosince cca 78 % jeho majetku. Vyznamny podil dluhopisové
slozky tvorily Ceské statni dluhopisy, které dosahly v roce 2005 solidni narlst v
priméru cca 6 %. Jejich vliv na vykonnost fondu byl proto pozitivni. Rozhodujici
ristovou slozku Fondu vSak tvofi akcie, které k zavéru roku predstavovaly cca 10 %
jeho majetku. Vyrazné pozitivni vliv na vykonnost fondu mély zejména vybrané Ceské
akcie, jejichz narGst v praméru prekroCil 40 % za rok. Nejvice posilily akcie
spoleénosti CEZ, Unipetrol a Zentiva. Kombinovanym ptisobenim obou slozek roéni
vykonnost fondu dosahla 9,17 % a umoznila tomuto fondu s vyrazné konzervativni
smiSenou investicni strategii zaujmout za rok 2005 Ctvrté misto v poradi vykonnosti
nasich fondu za fondy IKS Balancovany, IKS Fond fondl a IKS Svétovych indexa.

Strategie v roce 2006

Fond v roce 2006 bude dodrzovat obdobnou strukturu portfolia jako v roce 2005,
ktera zaruCuje jeho konzervativni strategii s dirazem na ochranu investovaného
kapitalu. Rastova a sou€asné minoritni slozka akcii bude upravovana dle vykonnosti
akciového trhu, max. vdak mulze tvofit 15 % majetku. Bude se skladat prevazné z
akcii pfednich Ceskych spoleCnosti a také ze zahrani¢nich akcii z oblasti eurozény
v€. cennych papird jinych fondu kolektivniho investovani, investujicich do akci a
obdobnych cennych papirt. Dluhopisova slozka portfolia bude investovana prevazné
na trhu domacich obligaci a bude proto sledovat strategii, odpovidajici vyvoji
dluhopist v podminkach mirného ristu urokovych vynosu.

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu IKS Global konzervativni, otevieny

podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a. s.
Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15
Vznik 16. 8. 2000
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Manazer fondu Ondrej Kral

Zakladni strategie ristovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 2 % z primeérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.

Depozitaf Komeréni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)

3 mésice -0,81%

6 mésicu 2,14%

12 mésicu 9,17%

Od zalozeni fondu 4,12%

Vybrané ukazatele k 31. 12.
2005 2004 2003

hospodafrsky vysledek (v tis. KE) 174 345 -55 125 189 635

aktiva celkem (v tis. K¢&) 2576389 1769757 2602996

vlastni kapital celkem (v tis. KC) 2547865 1748925 2585085

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,2945 1,1865 1,0809

Majetkova struktura portfolia

akcie a podilové listy 11,07%

dluhopisy 78,84%

bankovni ucty 7,09%

ostatni 3,00%

podilove
listy
11,07%

bankovni
ucty
7,09%ostatni
3,00%

diuhopisy
78,84%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2005
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IKS Balancovany, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory s béZnou zkusenosti s fondy kolektivniho investovani,
ktefi maji zajem o investovani do smiseného portfolia cennych papirl s vyznamnym
podilem akcii a s moznosti pfevazujiciho investovani do dluhopist v obdobich, ktera
akciovym trhim nepfeji. Vybér investic do akcii a obdobnych cennych papirl je
primarné zameéfen na rozvijejici se trhy stfedni Evropy. Skladba jednotlivych sloZek
portfolia muze byt ménéna s ohledem na aktualni situaci na kapitalovych trzich i
situaci ve Fondu s cilem dosahnout maximalniho zhodnoceni majetku ve Fondu.
Investi¢ni horizont fondu je stfednédoby az dlouhodoby, coz je 3 roky a vice.

Fond v roce 2005

Fond dusledné sledoval svou dynamickou investi¢ni strategii s cilem podilet se na
rustu stfedoevropskych akciovych trhi. Podil akciové slozky se v prubéhu roku
pohyboval kolem 60 % celkového majetku, z toho cca 20 % pfipadalo na vybrané
akcie &eské. Jedna se o nejobchodovangjsi a rychle rostouci tituly jako Cesky
Telecom, CEZ, Unipetrol aj. Také ostatni stfedoevropské akcie pokracovaly v
razantnim rustu, podporovany celkovou konjunkturou v ramci regionu. Madarsky
akciovy trh vykazal za rok rlst pfes 40 %, méfeno indexem BUX, polské akcie
vzrostly v priméru o 34 %, méfeno indexem WIG 20. Dluhopisova slozka byla
tvofena prevazné Ceskymi statnimi dluhopisy a jeji podil v zavéru roku ¢inil cca 24 %
celkovém majetku fondu. Jejim ukolem je zmirfiovat vykyvy akciovych trha, v
loriském roce kromé toho pfispéla i k ristu celkové vykonnosti fondu.

Kurz podilového listu fondu posilil za rok 2005 o 30 %. Stal se tak nejvykonnéjSim
smigenym fondem v CR a souéasné nejvykonngjsim fondem z nabidky IKS KB.

Strategie v roce 2006

Fond bude nadale sledovat vyvazenou rastovou strategii smiSeného fondu s mirnou
pfevahou akciové sloZzky. MenSi €ast akciové slozky, fadové 20 % majetku, budou
tvofit vybrané Ceské akcie, predstavujici nékolik nejuspésnéji obchodovanych titulu.
VétSinu akciové slozky budou tvofit jako dosud ostatni akcie stfedoevropského
regionu, u kterych oCekavame pokracovani rastového trendu, byt v mensi intenzité
nez v minulém roce a pfi znacné cenové volatilité. Akciové portfolio Fondu bude dle
konkrétniho vyvoje trhu postupné obohacovano o dalSi tituly z rozvijejicich se trha
stfedni a vychodni Evropy. Dopliikové bude Fond investovat i do cennych papir(
jinych fondu kolektivniho investovani, které investuji do akcii a obdobnych cennych
papird. Dluhopisova slozka portfolia a slozka penézniho trhu v&. penéz na udtech
bude tvofit 30 az 40 %, v pfipadé nepfiznivého vyvoje na akciovych trzich max. 70
% majetku Fondu a bude tvofena pfedevsim domacimi dluhopisy.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Balancovany, otevieny podilovy
fond InvestiCni kapitalové spoleCnosti
KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a. s.
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Sidlo Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15
Vznik 22.9.1997
Manazer fondu Ondrej Kral
Zakladni strategie ristovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 2 % z prameérné ro¢ni hodnoty vl.
kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.
Depozitaf Komercni banka, a. s.
Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice -2,39%
6 mésicua 12,01%
12 mésicu 30,19%
3 roky 27,17%
Od zalozeni fondu 10,03%
Vybrané ukazatele k 31. 12.
2005 2004 2003
hospodarsky vysledek (v tis. K&) 473 760 53 221 18 648
aktiva celkem (v tis. K&) 3210042 1218128 507 929
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 3166949 1200422 504 384
vlastni kapital na podilovy list (v KC) 2,2702 1,7678 1,3363
Majetkova struktura portfolia
akcie 59,38%
dluhopisy 25,35%
bankovni ucty 15,19%
ostatni 0,08%

bankovni
ucty
15,19%

ostatni
0,08%

akcie
59,38%
dluhopisy

25,35%
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v

roce 2005
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IKS Fond svétovych indexi, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory s béZnou zkusenosti s fondy kolektivniho investovani,
ktefi pozaduji vysoké zhodnoceni investice, maji dlouhodobé investi¢ni cile a jsou
pfipraveni pfijmout riziko spojené s investovanim na globalnich akciovych trzich, do
kterych Spole€nost investuje prostfednictvim pasivnich indexovych investic. Fond
investuje prednostné do akciovych nastroju, které vérné odrazeji vyvoj pfislusného
burzovniho indexu svétovych akciovych trhu, jako jsou investi¢ni certifikaty, indexy a
jiné cenné papiry vazané na akciové trhy, a umoziuje tak nepfimou investici do
velkého souboru ruznych akcii. Doplfikové maze Fond investovat i do dluhopisu
definovanych statutem, s cilem umoznit Caste¢né zmirnéni rizika pfipadného
nepriznivého vyvoje cen na akciovych trzich. Fond je ur€en predevSim investorim s
dlouhodobym investiénim horizontem minimalné péti let.

Fond v roce 2005

Také v roce 2005 jsme byli svédky rozdilnych cenovych trendl v USA a v Evropé.
Navzdory fadové dvojnasobnému tempu rastu HDP v USA nez v Evropské unii byly
americké akcie pod stalym tlakem rustu urokovych sazeb a byly vice citlivé na rast
cen ropy, vyvoj obchodni bilance, ukazateld zaméstnanosti a jiné vnitini podnéty.
evropska ekonomika sméfuje ke stabilnimu rustu. Kli€ovou roli v tomto procesu bude
hrat vyvoj ekonomiky v Némecku. Za rok 2005 americké akciové indexy dosahly
mirného rdstu jen s obtizemi a index Dow Jones 30, zahrnujici odvétvi ,tradi¢ni
ekonomiky“, dokonce nepatrné poklesl. Ro¢ni rust evropskych indexd se naopak
pohyboval v priméru ve vysi 20 %, z toho némecky DAX 30 dasahl narast 27 %.
Jesté vysSi boom investorské duvéry zazily akcie japonské, které - méfeno indexem
Nikkei - vzrostly za rok o neuvéfitelnych 40 %.

Pfi rozdilnych trendech na vyspélych akciovych trzich, zejména ve 2. pololeti prevazil
ve vyvoji kurzu podilového listu Fondu pfiznivy vliv rlstu cen evropskych a
japonskych akcii. Kurz posilil za rok o0 16,47 % a s timto vysledkem je Fond tfeti
nejvykonnéjsSi z nabidky IKS KB za fondy IKS Balancovany a IKS Fond fondu.

Strategie v roce 2006

V roce 2006 ocekavame dalSi rust svétové ekonomiky a tomu odpovidajici rist
vyspélych akciovych trhl. Vybér investiCnich nastroji bude pfednostné orientovan na
americky trh, jehoz podil se bude pohybovat v rozpéti 45-50 %, evropsky trh bude
pfedstavovat radové 30-35 % a zbytek pfipadne na ostatni trhy, zejména japonsky. Z
hlediska ménové struktury bude cca 60 % nastroji vyjadfeno v USD, u kterého
pfedpokladame zastaveni rlstu sménného kurzu k euru a jeho stabilizaci. Vzhledem
k trvajicimu optimistickému o€ekavani vyvoje na vyspélych akciovych trzich bude
zainvestovanost do akciove slozky Fondu tvofit 95 az 100 % majetku Fondu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Fond svétovych indexu, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalove
spole¢nosti KB, a. s.
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Typ otevieny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.
Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &. p. 713, 110 15
Vznik 29. 8. 2000
Manazer fondu Ondrej Kral
Zakladni strategie ristovy fond
Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,5 % z pramérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 KE
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.
Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.
Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice 4,20%
6 mésicu 8,34%
12 mésicu 16,47%
Od zalozeni fondu -9,76%
Vybrané ukazatele k 31. 12.
2005 2004 2003
hospodarsky vysledek (v tis. KC) 47 757 -77 644 -6 219
aktiva celkem (v tis. K¢&) 397 724 377 776 346 956
vlastni kapital celkem (v tis. KC) 395 917 371985 345 510
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 0,5723 0,4971 0,5147
Majetkova struktura portfolia
akcie a podilové listy 96,95%
bankovni ucty 2,96%
ostatni 0,09%
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v

roce 2005
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IKS Fond fond(, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory s béZnou zkusenosti s fondy kolektivniho investovani,
ktefi pozaduji vysoké zhodnoceni investice, maji dlouhodobé investi¢ni cile, jsou
pfipraveni pfijmout riziko, spojené s investovanim na globalnich akciovych trzich
avSak souCasné pozaduji co nejvySSi stupen rozlozeni rizika. Fond investuje
pfedevSim do cennych papird fondu kolektivniho investovani renomovanych, popfr. i
Ceskych investiCnich spoleCnosti, které se zamérfuji na globalni akciové trhy a
umoznuje tak nepfimou investici do velkého souboru akcii. Doplfikové muze Fond
investovat i do dluhopist definovanych statutem, s cilem umoznit ¢aste€né zmirnéni
rizika pfipadného nepfiznivého vyvoje cen na akciovych trzich. Fond je uréen
predevSim investorim s dlouhodobym investi¢nim horizontem minimalné péti let.

Fond v roce 2005

V roce 2005 jsme byli svédky rozdilnych trendd na akciovych trzich v USA a v
Evropé. Navzdory fadové dvojnasobnému tempu rastu HDP v USA nez v Evropské
unii byly americké akcie pod stalym tlakem rastu urokovych sazeb a byly vice citlivé
na rlst cen ropy, vyvoj obchodni bilance, ukazatelld zaméstnanosti a jiné vnitini
podnéty. PFiznivéjsi nalada investor v Evropé vychazela z optimistického oCekavani,
Zze evropska ekonomika sméfuje ke stabilnimu rlstu. Evropské akcie tak vykazaly
nejvySSi rast za poslednich 6 let. Za rok 2005 americké akciové indexy dosahly
mirného rdstu jen s obtizemi a index Dow Jones 30, zahrnujici odvétvi ,tradicni
ekonomiky“ dokonce nepatrné poklesl. Rocni rust evropskych akciovych indexu se
naopak pohyboval v priméru ve vySi 20 %, z toho némecky DAX 30 dosahl narust 27
%. Jesté vySSi boom investorské dlvéry zazily akcie japonské, které méfeno
indexem Nikkei, vzrostly za rok o neuvéfitelnych 40 %.

Pfi rozdilnych trendech na vyspélych akciovych trzich, pfevazil ve vyvoji kurzu
podilového listu Fondu pfiznivy vliv ristu cen evropskych a japonskych akcii. Kurz
posilil za rok o 19,51 % a s timto vysledkem je Fond druhy v pofadi vykonnosti
nasich Fondl za fondem IKS Balancovany.

Strategie v roce 2006

Alokace prostifedkll Fondu do cennych papird vydanych zahrani¢nimi fondy
kolektivniho investovani bude i v roce 2006 preferovat fondy investujici na
evropskych vyspélych akciovych trzich a na japonském trhu, zatimco fondy s
orientaci na akcie USA budou tvofit fadové 30 % a fondy s globalnim zaméfenim 10
% majetku Fondu. Z hlediska ménové struktury bude fadové 50 % zainvestovano v
USD, u kterého predpokladame zastaveni rustu sménného kurzu k euru a jeho
stabilisaci. Zainvestovanost do akciové slozky bude Fond udrzovat dlouhodobé na 95
% majetku Fondu, popf. vice, v zajmu maximalniho vyuziti o¢ekavaného ristového
trendu na vyspélych akciovych trzich. Doplfikova slozka nastroji penézniho trhu a
dluhopisti bude slouzit pfedevSim pro udrzeni likvidity Fondu a bude proto
minimalizovana na technické minimum.
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Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

IKS Fond fondu, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti
KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.
Sidlo Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15
Vznik 20. 10. 2000
Manazer fondu Ondrej Kral
Zakladni strategie ristovy fond
Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,65 % z prdmémé rocni
hodnoty vl. kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1 K&
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.
Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.
Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice 3,87%
6 mésicu 9,70%
12 mésicu 19,51%
Od zalozeni fondu -6,69%
Vybrané ukazatele k 31. 12.
2005 2004 2003
hospodarsky vysledek (v tis. KC) 41 612 -7 348 -8 727
aktiva celkem (v tis. K<) 275 266 263 181 250 705
vlastni kapital celkem (v tis. KC) 273 180 262 061 249 916
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 0,6958 0,5852 0,5961
Majetkova struktura portfolia
podiloveé listy 91,47%
bankovni ucty 8,53%
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
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Max — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na
vynosech akciovych trhd, ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko s investici do akcii.
Cilem Fondu je zajistit podilnikiim participaci na rastu globalnich akciovych trhi pfi
garanci vyplaceni ke Dni splatnosti alespor takové Castky, ktera odpovida minimalné
aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni Akumulacniho obdobi
(de facto investovana Castka). Fond je fizen aktivné, tj skladba aktiv se méni dle
vyvoje trhu. Pro vyjadfeni participace na rustu trhu pouziva metodu ,uzamykani
vytvofeného vynosu®. Pfi kazdém narustu aktudlni hodnoty podilového listu 0 15 %
nad pfedchozi vySi garantované hodnoty je zvySena garantovana hodnota o 50 %
tohoto rlstu. Fond je zalozen na dobu urcitou 4 let a 3 mésicu, v€. Akumulacniho
(upisovaciho) obdobi. To skoncilo 26. fijna 2004.

Fond v roce 2005

V prubéhu roku 2005 doslo v prvnim pololeti k poklesu trznich urokovych sazeb, ktery
mél za nasledek rust hodnoty urokového swapu a v druhém pololeti naopak k narlstu
téchto sazeb s opacnym dopadem. Za cely rok byl vliv hodnoty urokového swapu do
kurzu podilového listu Fondu jen mirné pozitivni. (ovéfit) S postupem ¢asu bude vliv
urokového swapu klesat a vyvoj kurzu podilového listu bude ve stale vétsi mire
zaviset na vyvoji akciovych trhl. V roce 2005 byly na vyspélych akciovych trzich
rozdilné trendy, pfevazil vdak pfiznivy vliv rustu cen akcii na evropském a japonském
trhu. Zprostfedkované vzrostly i kurzy cennych papird akciovych fondu v portfoliu
Fondu. Kurz podilového listu Fondu posilil za rok 0 6,69 %. To je uspokojivy vysledek,
neumoznuje vSak zatim ,zakliknuti“ garantované hodnoty ve smyslu konstrukce
garance ve statutu Fondu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Max — svétovy garantovany fond,
otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 14. 7. 2004

Manazer fondu Société Générale Asset Management

Zakladni strategie rustovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,5 % z pramérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.

Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice 1,33%
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6 mésicu 2,77%
12 mésicu 7,33%
Od zalozeni fondu 6,69%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2005 2004
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 62 242 -985
aktiva celkem (v tis. K¢) 957 165 895 492
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 944 824 892 417
vlastni kapital na podilovy list (v KC) 1,0973 1,0256

Majetkova struktura portfolia

podilové listy 91,14%
bankovni ucty 4,29%
ostatni 4.57%
bankovni ostatni
acty 4,57%

4,29%

podilové
listy
91,14%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005
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Max — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na
vynosech akciovych trhl, ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko s investici do akcii.
Cilem Fondu je zajistit podilnikim podil na pfipadném rustu globalnich akciovych a
evropskych dluhopisovych trhd, pfi minimalni navratnosti 105 % aktualni hodnoty
podilového listu Fondu ke konci Akumulacniho obdobi (tzv. ZajiSténa hodnota).
Vyplata Zajisténé hodnoty a podilu na pfipadném ristu kapitalovych trhi je zajisténa
investici do vybranych dluhopisti a smlouvami o derivatovych transakcich. Fond je
fizen pasivné, tzn. Ze dluhopisové portfolio a skladba derivati se maze ménit po dobu
existence Fondu jen vyjimec¢né. Fond je zalozen na dobu urcitou 5 let a 2 mésicq, vE.
Akumulacniho (upisovaciho) obdobi. To skon¢ilo 21. prosince 2004.

Fond v roce 2005

Zhruba 90 % portfolia fondu je nainvestovano do vybranych statnich dluhopist zemi
eurozoény, predstavovanych indexem Euro MTS 5-7 Years. Zbytek predstavuje
hodnota finan€nich derivatd. Ceny opci, které tvofi hlavni soucast derivatovych
transakci, v prubéhu roku vzrostly v dusledku prevazné optimistického ocekavani
investortl na rlst akciovych trhu. Jejich dopad do hodnoty podilového listu byl proto
pFiznivy. Druhym vlivem pUsobicim na kurz byl vyvoj cen evropskych dluhopist. Ty po
ristu dosazeném v prvnim pololeti v druhé poloviné roku klesaly a jejich meziro¢ni
cenovy narust byl jen nepatrny. V soub&hu obou vlivi kurz podilového listu Fondu
posilil za rok 0 6,25 %. Na miru kone¢ného zhodnoceni pro podilniky ke Dni splatnosti
Fondu v8ak bude mit vliv az hodnota finanéniho derivatu ve vazbé& na pramérnou
vykonnost nejlepSiho ze statutem definovanych ,profild“, j. tfi rozdilnych teoretickych
smisSenych portfolii, ktera vyjadfuji riznou miru investi¢niho rizika.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Max - svétovy =zajistény fond 2,
otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 15. 10. 2004

Manazer fondu SG CIB

Zakladni strategie rustovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,3 % z prGmérné rocni hodnoty
vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s.r. 0.

Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice 0,62%
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6 mésicu 1,51%
12 mésicu 6,25%
Od zalozeni fondu 6,16%
Vybrané ukazatele k 31. 12.

2005 2004

hospodarsky vysledek (v tis. KE) 35 064 -1 490
aktiva celkem (v tis. K¢) 499 099 469 898
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 495 393 464 543
vlastni kapital na podilovy list (v KC) 1,0742 0,9987

Majetkova struktura portfolia

podiloveé listy 83,12%
bankovni ucty 0,84%
ostatni 16,05%
ostatni
16,05%
bankovni
ucty
0,84%
podilové
listy
83,11%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vilastniho kapitalu na podilovy list vroce
2005
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IKS KB
Max — svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na
vynosech akciovych trhd, ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko s investici do akcii.
Cilem Fondu je zajistit podilnikiim participaci na rastu globalnich akciovych trhi pfi
garanci vyplaceni ke Dni splatnosti alespor takové Castky, ktera odpovida minimalné
aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni ukonceni Akumulacniho obdobi
(de facto investovana Castka). Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv se méni dle
vyvoje trhu. Pro vyjadfeni participace na rustu trhu pouziva metodu ,uzamykani
vytvofeného vynosu®. Pfi kazdém narustu aktualni hodnoty podilového listu 0 10 %
nad pfedchozi vySi garantované hodnoty je zvySena garantovana hodnota o 50 %
tohoto rlstu. Fond je zalozen na dobu urcitou 5 let a 2 mésicu, v€. Akumulaéniho
(upisovaciho) obdobi. To skoncilo 7. dubna 2005.

Fond v roce 2005

V prubéhu roku 2005 doslo v prvnim pololeti k poklesu trznich urokovych sazeb, ktery
mél za nasledek rust hodnoty urokového swapu a v druhém pololeti naopak k narlstu
téchto sazeb s opacnym dopadem. Za cely rok byl vliv hodnoty urokového swapu do
kurzu podilového listu Fondu jen mirné pozitivni. (ovéfit) S postupem ¢asu bude vliv
urokového swapu klesat a vyvoj kurzu podilového listu bude ve stale vétsi mire
zaviset na vyvoji akciovych trhl. V roce 2005 byly na vyspélych akciovych trzich
rozdilné trendy, pfevazil vdak pfiznivy vliv rustu cen akcii na evropském a japonském
trhu. Vzrostly i kurzy cennych papirt akciovych fondd v portfoliu. Kurz podilového listu
Fondu posilil za dobu deviti mésicu jeho existence o 4,04 %. To je uspokojivy
vysledek, neumoZzZnuje vS8ak zatim ,zakliknuti® garantované hodnoty ve smyslu
konstrukce garance ve statutu Fondu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Max — svétovy garantovany fond 3,
otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 1. 2. 2005

Manazer fondu SG CIB

Zakladni strategie rustovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,5 % z pramérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s.r. 0.

Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice 0,78%
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6 mésicu 1,71%
Od zalozeni fondu 4.04%

Vybrané ukazatele k 31. 12. 2005

hospodarsky vysledek (v tis. KE) 25 144
aktiva celkem (v tis. K&) 689 748
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 683 793

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0384

Majetkova struktura portfolia

podiloveé listy 95,93%
bankovni ucty 0,47%
ostatni 3,60%

bankovni  ogtatni

ucty 3,60%
0,47%

podilove
listy
95,93%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
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Max 4 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na
vynosech akciovych trhd, ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko s investici do akcii.
Cilem Fondu je zajistit podilnikim podil na pfipadném rustu globalnich akciovych a
evropskych dluhopisovych trhd, pfi minimalni navratnosti 100 % aktualni hodnoty
podilového listu Fondu ke konci Akumulacniho obdobi (tzv. ZajiSténa hodnota).
Vyplata Zajisténé hodnoty a podilu na pfipadném ristu kapitalovych trha je zajisténa
investici do vybranych dluhopisti a smlouvami o derivatovych transakcich. Fond je
zaloZzen na dobu ur€itou 5 let a 2 mésicq, tj. véetné Akumulaéniho (upisovaciho)
obdobi. To skoncilo 22. 8. 2005. Fond je fizen pasivné, tzn. Ze dluhopisové portfolio a
skladba derivatl se budou ménit po dobu existence fondu jen vyjimec¢né.

Fond v roce 2005

Zhruba 90 % portfolia fondu je nainvestovano do vybranych statnich dluhopist zemi
eurozoény, predstavovanych indexem Euro MTS 5-7 Years. Zbytek predstavuje
hodnota finan€nich derivatd. Ceny opci, které tvofi hlavni soucast derivatovych
transakci v prubéhu roku vzrostly v dusledku prevazné optimistického ocekavani
investortl na rlst akciovych trhu. Jejich dopad do hodnoty podilového listu byl proto
pFiznivy. Druhym vlivem pUsobicim na kurz byl vyvoj cen evropskych dluhopist. Ty po
ristu dosazeném v prvnim pololeti v druhé poloviné roku klesaly a jejich meziro¢ni
cenovy narust byl jen nepatrny. V soub&hu obou vlivi kurz podilového listu Fondu
posilil za obdobi 4 mésicu od ukonceni upisovaciho obdobi o 2,03 %. Na vysi
konecného zhodnoceni pro podilniky ke Dni splatnosti Fondu vSak bude mit vliv az
hodnota finanéniho derivatu ve vazbé na vykonnost tzv. Referen¢niho portfolia,
slozeného ze Ctyf vybranych svétovych akciovych indexut a indexu EURO MTS 5-7.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Max — svétovy zajistény fond 4,
otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 31. 5. 2005

Manazer fondu SG CIB

Zakladni strategie rustovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,3 % z prGmérné rocni hodnoty
vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s.r. 0.

Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice 1,50%
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6 mésicu 2,03%
Od zalozZeni fondu 2,03%
Vybrané ukazatele k 31. 12. 2005
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 9766
aktiva celkem (v tis. K¢) 501 261
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 500 029

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0202

Majetkova struktura portfolia

podiloveé listy 89,36%
bankovni ucty 0,11%
ostatni 10,53%
ostatni
bankovni 10,53%
ucty
0,11%
podilové
listy
89,36%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005
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Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vilastniho kapitalu na podilovy list vroce
2005
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Max 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na
vynosech akciovych trhu, ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko spojené s
investovanim do akcii. Cilem Fondu je zajistit podilnikim participaci na rlstu
globalnich akciovych trhi pfi garanci vyplaceni ke Dni splatnosti alespor takové
Castky, ktera odpovida minimalné aktualni hodnoté podilového listu, dosazené ke dni
ukonc€eni Akumulaéniho obdobi (de facto investovana ¢astka). Fond je fizen aktivné,
tj. skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. V pfipadé pozitivniho vyvoje akciovych trhu je
zvySenda garantovana hodnota uréena jako 85 % podil z nejvyssi hodnoty podilového
listu za dobu existence fondu. Fond je zalozen na dobu urcitou 6 let a 2 mésic, ve.
Akumulacniho (upisovaciho) obdobi.

Fond v roce 2005

Fond ukoncil své Akumulaéni obdobi 12. prosince 2005. Prostfedky Fondu byly poté
nainvestovany do cennych papird vydanych zahraniénimu fondy kolektivniho
investovani, které tvofily k zavéru roku jiz cca 89 % jeho aktiv. Rast cen na vyspélych
akciovych trzich umoznil za zbytek mésice narast kurzu podilového listu Fondu o 0,25
%.

Zakladni informace o fondu
Nazev fondu Max — svétovy garantovany fond 5,
otevieny podilovy fond Investicni

kapitalové spoleCnosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a. s.
Sidlo Praha 1, Dlouha 34, €. p. 713, 110 15
Vznik 19. 9. 2005

Manazer fondu
Zakladni strategie
Roéni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
Od zalozeni fondu 0,32%

Vybrané ukazatele k 31. 12. 2005

SG CIB

rustovy fond

max. 1,65 % z prGmérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu

1 K¢

zaknihovany, na jméno

Deloitte &Touche, s. r. 0.

Komeréni banka, a. s.

hospodarsky vysledek (v tis. KE) 1 951
aktiva celkem (v tis. KC) 519770
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 514 575
vlastni kapital na podilovy list (v KC) 1,0042
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Majetkova struktura portfolia
podiloveé listy 99,94%
bankovni ucty -8,86%
ostatni 8,92%

Zvarzit uverejnéni tohoto grafu. Minusova polozka v kolacovém grafu???!!!

ostatni
bankovni 7,58%
ucty
7,53%

podilové listy
84,90%

Vyvoj viastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vilastniho kapitalu na podilovy list vroce
2005
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Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je konstruovan jako fond fondd s vysoce konzervativni investiCni strategii. Je
vhodny pro investory s béznou az nizkou zkuSenosti s investovanim, ktefi maji zajem
o diverzifikovanou investici, jejiz pfevazna cCast je investovana konzervativnim
zpusobem. Cilem investi¢ni politiky Fondu je dlouhodoby rast majetku tak, aby byl co
nejvice ochranén investovany kapital, pfi nizkém kolisani hodnoty investice. V souladu
s tim je vétSina majetku Fondu investovana do penéznich a dluhopisovych fondd,
jejichz ukolem je zaijistit celkové nizsi trzni riziko investice a stabilizaci vynost Fondu.
Ukolem doplrikové akciové slozky portfolia, reprezentované akciovymi fondy je pfinést
dodatecné zhodnoceni nad uroveri dosahovanou bézné u vkladovych produkti a
fondl penézniho trhu. Typickd vaha akciové slozky je 5 %, max. vSak 10 % na
majetku Fondu.

Fond v roce 2005

Od zahajeni prodeje podilovych listl v ¢ervnu 2005 Fond mirné ale plynule narustal a
v zavéru roku jeho vlastni kapital dosahl 153 mil. K&. Pfi investovani prostfedkd Fondu
byla postupné naplfiovana jeho investiCni strategie, vyjadfena ,typickou® skladbou
portfolia. K té se Fond v zavéru roku blizi. K 31. 12. 2005 mél Fond ve fondech
penézniho trhu a na bankovnich uc€tech umisténo 41,2 % v investicich do
dluhopisovych fondl 55,1 % a v akciovych fondech 2,9 % z celkového majetku. Od
vzniku Fondu do konce roku ¢&inil narust kurz podilového listu Fondu 0,09 %. Tento
vysledek odrazi jednak ztratu z poklesu cen dluhopisu v fijnu, ktera byla vyrovnana az
v zavéru roku, jednak je dusledkem mirné vySSiho podilu prostfedkd na uctech,
zejména ve fazi prvotniho zainvestovani prostfedkd Fondu.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Fénix konzervativni, otevieny podilovy
fond InvestiCni kapitalové spoleCnosti
KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a. s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 27. 4. 2005

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie rustovy fond

Roc¢ni poplatek za obhospodarfovani fondu max. 1,4 % z pramérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.

Depozitar Komer¢ni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice -0,68%
6 mésicl -0,01%
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Od zalozeni fondu 0,09%
Vybrané ukazatele k 31. 12. 2005
hospodarsky vysledek (v tis. K&) 121
aktiva celkem (v tis. K&) 156 081
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 153 381

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0012

Majetkova struktura portfolia

podilove listy 90,87%
bankovni ucty 9,13%
bankovni
ucty

9,13%

podioveé
listy
90,87%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005
180 000 1,0100
160 000 +
=+ 1,0050
140 000 +
120 000 -+ 1,0000
100 000 +
-+ 0,9950
80 000 +
60 000 + + 0,9900
40 000 +
+ 0,9850
20 000 +
O FrAHHHHHH R 0,9800
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Fénix smiseny, otevieny podilovy fond IKS KB, a. s.

Charakter

Fond je konstruovan jako fond fondd se smiSenou investi¢ni strategii, ktera je
charakterizovana cilovym (typickym) rozloZenim investic rovhomérné mezi vSechny
typy aktiv. Je vhodny pro investory s béznou zkuSenosti s fondy kolektivniho
investovani, ktefi maji zajem o diverzifikovanou investici na akciovém a dluhopisovém
trhu s vyvazenym pomérem mezi moznosti dosazeni vysokého vynosu a s tim
spojenych investiCnich rizik. Cilem investi¢ni polittky Fondu je co nejvyssi
zhodnocovani majetku ve Fondu investovanim do portfolia cennych papird jinych
fondl kolektivniho investovani. Akciova ¢ast majetku Fondu, pFedstavovana
akciovymi a smiSenymi fondy, slouzi k ristu majetku Fondu v pfipadé pfiznivého
vyvoje akciovych trhG. Dluhopisova &ast majetku, predstavovana penéznimi a
dluhopisovymi fondy slouzi ke zmirnéni rizika akciovych trhi v pfipadé jejich
nepfiznivého vyvoje.

Fond v roce 2005

Od zahajeni prodeje podilovych listl v ¢ervnu 2005 Fond mirné ale plynule narustal a
v zavéru roku jeho vlastni kapital dosahl 143 mil. KE. Pfi investovani prostfedkd Fondu
byla postupné naplhovana jeho investi¢ni strategie, vyjadfena vyvazenou skladbou
portfolia. V pradbéhu prvotniho nainvestovani prostfedkd se Fond velmi priblizil své
typické skladbé majetku, dané statutem. K 31. 12. 2005 mél Fond ve fondech
penézniho trhu a na bankovnich uctech umisténo 21,10 % v investicich do
dluhopisovych fondl 44,8 % a v akciovych fondech 34,1 % z celkového majetku. Jeho
vykonnost je proto dostatecné citliva na vyvoj akciovych trha. Jejich prevazujici rast v
prubéhu roku 2005, zejména ve stfedni Evropé umoznil za kratkou dobu existence
Fondu zhodnoceni kurzu jeho podilového listu 0 2,8 %.

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond
InvestiCni kapitalové spole¢nosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a. s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢. p. 713, 110 15

Vznik 27. 4. 2005

Manazer fondu Ondfej Kral

Zakladni strategie rustovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,4 % z prGmérné rocni hodnoty
vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s. r. 0.

Depozitaf Komerc¢ni banka, a. s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
3 mésice -0,03%
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6 mésicu 2,82%
Od zalozZeni fondu 3,02%
Vybrané ukazatele k 31. 12. 2005
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 2 957
aktiva celkem (v tis. K¢) 145 216
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 143 536

vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0321

Majetkova struktura portfolia

dluhopisy 97,48%
bankovni ucty 2,5%
ostatni 0,1%

bankovni ugty _ostatni

2,50% 0,10%

dluhopisy
97,40%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list
v roce 2005
160 000 1,0400
140 000 +
- 1,0300
120 000 +
+ 1,0200
100 000 +
80 000 + + 1,0100
60 000 +
+ 1,0000
40 000 +
+ 0,9900
20 000 +
0 - 0,9800
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EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond
IKS KB, a. s.
Charakter

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na
vynosech akciovych trh( ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko investic do akcii. Je
urCen investordm, ktefi vlastni penézni prostfedky v EUR. V EUR Fond vyhodnocuje
investice a vynosy, stanovi jmenovitou hodnotu podilového listu, kterou je 1 EUR a
vypocitava kurz podilového listu. Pouze v EUR se prodavaji a zpétné odkupuiji
podilové listy. Vzhledem k tomu, Ze ménovou jednotkou Fondu je EUR, nemlze byt
jeho vykonnost ovlivnéna vyvojem sménného kurzu CZK vuéi EUR. Fond je aktivné
fizen, tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Za pfedpokladu dodrzeni Dne splatnosti
je garantovano vyplaceni min. aktualni hodnoty podilového listu k poslednimu dni
Akumula¢niho obdobi (de facto vlozena investice) a navic 85 % nejvysSi aktualni
hodnoty podilového listu, ktera byla dosazena za pétileté obdobi trvani Fondu.

Fond v roce 2005
Ke konci roku 2005 se Fond nachazel v Akumulaénim (upisovacim) obdobi, které bylo
stanoveno od 31,10.2005 do 31.1.2006

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu EuroMax - svétovy garantovany fond,
Investicni kapitalové spoleCnosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15

Vznik 3. 10. 2005

Manazer fondu

Zakladni strategie
Ro¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

Depozitar

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)
Od zalozeni fondu 0,09%

Vybrané ukazatele k 31. 12. 2005

Société Générale Asset Management
Alternative Investments, S. A., Francie
rustovy fond

max. 1,45 % z pramérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu

1 EUR

zaknihovany, na jméno

Deloitte &Touche, s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

hospodarsky vysledek (v tis. KE) 69
aktiva celkem (v tis. K&) 5166
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 4738
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0009
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Majetkova struktura portfolia
bankovni ucty 100%

bankovni
ucty
100,00%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2005
5000 1,0010
4500
4000 1,0008
3500 1,0006
3000
2500 1,0004
2000
1500 1,0002
1000 1,0000
500
0 0,9998
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DolarMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond
IKS KB, a. s.
Charakter

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na
vynosech akciovych trha ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko investic do akcii. Je
uréen investoram, ktefi vlastni penézni prostfedky v USD. V USD Fond vyhodnocuje
investice a vynosy, stanovi jmenovitou hodnotu podilového listu, kterou je 1 USD a
vypocitava kurz podilového listu. Pouze v USD se prodavaji a zpétné odkupuji
podilové listy. Vzhledem k tomu, ze ménovou jednotkou Fondu je USD, nemuze byt
jeho vykonnost ovlivnéna vyvojem sménného kurzu CZK vuci USD. Fond je aktivné
fizen, tj skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Za prfedpokladu dodrzeni Dne splatnosti
je garantovano vyplaceni min. aktualni hodnoty podilového listu k poslednimu dni
Akumulaéniho obdobi (de facto vlozena investice) a navic 85 % nejvy3Si aktualni
hodnoty podilového listu, ktera byla dosaZzena za pétileté obdobi trvani Fondu.

Fond v roce 2005
Ke konci roku 2005 se Fond nachazel v Akumulaénim (upisovacim) obdobi, které bylo
stanoveno od 31,10.2005 do 31.1.2006

Zakladni informace o fondu

Nazev fondu DolarMax - svétovy garantovany fond,
Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a. s.

Typ otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouha 34, &.p. 713, 110 15

Vznik 3.10. 2005

Manazer fondu Société Générale Asset Management
Alternative Investments, S. A., Francie

Zakladni strategie rustovy fond

Roéni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,85 % z prGmérné ro¢ni hodnoty
vl. kapitalu

Nominalni hodnota podilového listu 1 USD

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno

Auditor Deloitte &Touche, s.r.o.

Depozitar Komercéni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 30. 12. 2005 (v %)

Od zalozZeni fondu 0,27%
Vybrané ukazatele k 31. 12. 2005
hospodarsky vysledek (v tis. KE) 101
aktiva celkem (v tis. K¢) 2580
vlastni kapital celkem (v tis. K¢) 2454

vlastni kapital na podilovy list (v KE) 1,0029

Majetkova struktura portfolia
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bankovni ucty 100%

bankovni
ucty
100,00%

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v
roce 2005

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce
2005

3 000 1,0030
1,0025

2500
1,0020

2000
1,0015
1500 1,0010
1,0005

1000
1,0000

500
0,9995
0 0,9990
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Zprava dozor¢€i rady

Dozor€i rada Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s prfezkoumala rfadnou ucetni
zaveérku spoleénosti za rok 2005 zpracovanou k datu 31.12.2005. Spole¢nost vykazala
v UCetnich vykazech za rok 2005 zisk pfed zdanénim ve vySi 76 904 tis. KC. Zisk po
zdanéni Cini 53 312 tis. K&. Dozorci rada projednala Zpravu auditora k 31. prosinci
2005 pro akcionare, vypracovanou auditorskou spolecCnosti Deloitte s.r.o., ktera
neobsahovala vyjadfeni vyhrad. Dozor€i rada po pfezkoumani ucetni zavérky a na
zakladé vyjadreni externiho auditora konstatovala, ze u€etni zaznamy a evidence byly
vedeny prikaznym zpusobem a v souladu s obecné zavaznymi pfedpisy upravujicimi
ucetnictvi finan€nich instituci.

Dozor€i rada spoleCnosti projednala zpravu predstavenstva spoleCnosti o
podnikatelské Cinnosti a o stavu majetku spoleCnosti. Dozor€i rada pFezkoumala
zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami vypracovanou podle § 66a, odst. 9
obchodniho zakoniku za uc€etni obdobi roku 2005 a na zakladé predlozenych
podkladl konstatovala, Zze spole¢nosti nevznikla v u¢etnim obdobi od 1. ledna 2005
do 31. prosince 2005 zadna ujma v souvislosti se smlouvami a dohodami uzavienymi
mezi propojenymi osobami.

Dozor€i rada spoleCnosti pravidelné dohlizela na vykon podnikatelské Ccinnosti
spolecnosti. V prubéhu roku 2005 se Dozor¢i rada sesla devétkrat. Hlavni skuteénosti
projednavané Dozor¢i radou se tykaly priabézného hodnoceni vysledkl hospodareni
spole¢nosti a obhospodafovanych podilovych fondu, zprav interniho auditora a risk
manazera o kontrolni €innosti a pozici spoleCnosti v porovnani s konkurenci. Dozorci
rada nezjistila Zzadné zavazné skutecnosti, které by v pribéhu roku 2005 ovlivnily nebo
mohly ovlivnit vysledky podnikatelské Cinnosti a neshledala ani zadnou skuteCnost,
ktera by branila schvaleni ucetni zavérky IKS KB, a.s. za rok 2005 valnou hromadou.

Dozor¢i rada pfezkoumala navrh predstavenstva spolecnosti na rozdéleni zisku.
Dozorc€i rada doporucCuje valné hromadé schvalit fadnou ucetni zavérku Investicni

kapitalové spoleCnosti KB, a.s. za rok 2005 a schvalit navrh pFedstavenstva
spole¢nosti na rozdéleni zisku.

V Praze dne 22. éervna 2006

Christian d"Allest
pfedseda dozor€i rady
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Cestné prohlaseni

Investi¢ni kapitalova spole€nost KB, a. s., prohlasuje, ze vSechny informace a udaje
uvedené v této vyroCni zpravé jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto
dokumentu jsou obsazeny veSkeré skuteCnosti, které mohou byt dualezité pro
rozhodovani investoru.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a. s., dale prohlasuje, Ze do data zpracovani
vyroCni zpravy nedoslo k zadnym negativnim zménam ve finanéni situaci nebo k jinym
zménam, které by mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni finan¢ni situace
Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a. s.

VPrazedne ....................l. 2006
Jménem predstavenstva podepsali:
Arkadiusz Marek Ciesla

predseda predstavenstva
a feditel spole¢nosti

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva
a nameéstek feditele spolecnosti
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za u€etni obdobi roku
2005

(dale jen "zprava o vztazich”)

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34, &p. 713, PSC
110 15, IC 60 19 67 69, zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 2524, (dale jen ” Spolecnost”), je soucasti podnikatelského
seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi SpolecCnosti a ji
ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole€nosti a osobami ostatnimi ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen "propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s
ustanovenim § 66a odstavec 9 zakona &. 513/1991 Sb., v platném znéni (obchodni
zakonik), za obdobi roku 2005 — tj. od 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005 (dale jen “UCetni
obdobi”)

l. Uvod

Spole¢nost byla v obdobi od 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005 soucasti koncernu spolecnosti
Société Geénérale S.A., se sidlem 29, BLD Hausmann, 75009 Pafiz, Francie, Cislo
registrace ve francouzském obchodnim rejstfiku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B
12022) (dale jen “SG” nebo “SG Pafiz”).

Spolecnost Sidlo Podil SG na
hlasovacich
pravech
Spole¢nosti
Komer¢ni banka, a.s. * Na Piikopé 33, ¢p. 969, PSC 114 07, Praha 1 60,35%
Ceska republika
Penzijni fond KB, a.s. Lucemburska 1170/7, PSC 113 11 Praha 2, 100%
Ceska republika
Socété Généralle Asset | 2 Place de la Coupole, 92400 Courbevoie, 100%
Management France
S.A.
Société Générale S.A. 29 boulevard, Haussmann — 75009, Paris, France -

* Komer¢ni banka, a.s. prodala ke dni 11.5.2005 100% podil ve SpoleCnosti
spoleCnosti Société Générale Asset Management S.A.
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Il. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dalSimi propojenymi osobami

I. Smlouvy a dohody uzaviené béhem udéetniho obdobi

Druh smlouvy

- = a0z . PInéni AV Ujma vznikla
(nebo predmét sm]ouvy - pokud neni dan Smluvni strana Spole&nosti ProtipIlnéni Spoleénosti
nazvem)
Distribution Agreement Komer¢ni banka, smluvni odména zprostfedkovani nevznikla
Dodatek ¢&. 1 prodeje podilovych listd
Dodatek ¢. 2 fondl IKS KB, a.s.
prostfednictvim
pobockové sité KB, a.s.|
Ramcova smlouva o Uhradé sluzeb Komercni banka, smluvni poplatek poskytnuti sluzeb nevznikla
vé. Dodatku €. 3 -4 a.s. depozitare, ostatni
sluzby
Ramcova smlouva o uhradé sluzeb Komer¢ni banka, smluvni poplatek poskytnuti sluzeb nevznikla
ve€. Dodatku €. 1 -2 a.s. depozitare, ostatni
sluzby
Smlouvy o vykonu €innosti depozitafe (pro Komer¢ni banka, smluvni poplatek poskytnuti sluzeb nevznikla
jednotlivé fondy) a.s. depozitare
Smlouvy o zajisténi uschovy, spravy a Komer¢ni banka, smluvni odména sprava a obstarani nevznikla
vyporadani transakci s investicemi (fondy) a.s. vyporadani cennych
papirt
Smlouvy o spravé a vyporadani obchodu s Komer¢ni banka, smluvni odména | sprava a vyporadani nevznikla
cennymi papiry — fondy a.s. cennych papirQ
Smlouva o zajisténi Cinnosti custody Komer¢ni banka, smluvni odména zajisténi Cinnosti nevznikla
Dodatek ¢&. 1 a.s. custody
Investment Submanagement Agreement o Société Générale smluvni odména | spoluprace pfi spravé nevznikla
diléim obhospodarovani fondu MAX 3 Asset fondu
Management Al
Investment Submanagement Agreement o Société Générale smluvni odména | spoluprace pfi spravé nevznikla
diléim obhospodarovani fondu MAX 5 — Asset fondu
svétovy garantovany fond Management Al
Smlouva o spolupraci pfi realizaci soutéze Komercni banka, smluvni odména (spoluprace pfi realizaci nevznikla
bankovnich poradct ,MEM EXTRALIGA" a.s. soutéze
Smlouva o najmu nebytovych prostor a Komer¢ni banka, smluvni odména | pronajem nebytovych nevznikla
uhradé sluzeb spojenych s jejich uzivanim a.s. prostor
Dohoda o postoupeni prav a pfevodu zavazk( | Komeréni banka, smluvni odména postoupeni prav a nevznikla
ze smlouvy o najmu bytu a najmu zafizeni a.s. prevod zavazku
bytu
Dohoda Komer¢ni banka, jednorazovy Uhrada provize za nevznikla
a.s. smluvni zavazek |zprostfedkovani najmu
bytu
General Agreement Komerc¢ni banka, smluvni odména spoluprace s KB nevznikla
a.s. v oblasti distribuce,
marketingu,
komunikace a
zpracovani dat
Smlouvy o zfizeni a vedeni bézného uUctu Komeréni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni Uctu a nevznikla

Vv cizi méné

a.s.

sazebniku KB

poskytnuti urokd

Il. PInéni prijata i poskytnuta v uéetnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych

ucetnich obdobich

Druh smlouvy

Lo - . Plnéni s Ujma vznikla
(nebo predmét smlouvy - pokud neni da Smluvni strana Spole&nosti ProtipInéni Spoleénosti
nazven
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného uUctu Komer¢ni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni uctu nevznikla

v K& Komeréni bankou

sazebniku KB

a poskytnuti uroku
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Smlouva o zfizeni a vedeni béZného Uctu Komer¢ni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni uctu nevznikla
v K& Komeréni bankou — socialni fond sazebniku KB a poskytnuti uroku
Smlouvy o béznych uétech v K¢ a jinych Komer¢ni banka, poplatky dle vedeni UCtu a nevznikla
ménach (fondy) a.s. sazebniku KB poskytnuti Uroku
Smlouvy o zfizeni a vedeni U¢th v K¢ a jinych Komer¢ni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni Ucta, nevznikla
ménach a.s. sazebniku KB poskytnuti trokd
Dohoda o sjednani technickych pravidel a Komeréni banka, poplatky dle stanoveni nevznikla
obchodnich podminek pro kratkodobé a.s. sazebniku KB technickych pravidel
terminované vklady v K& a obchodnich
podminek pro
pfijimani a vedeni
kratkodobych
terminovanych vkladi
Dohoda o sjednani technickych pravidel a Komercni banka, smluvni poplatek stanoveni nevznikla
obchodnich podminek pro automatické a.s. technickych pravidel
,Overnight vklady* s individualni urokovou a obchodnich
sazbou v¢&. Dodatku ¢&. 1 podminek pro
pfijimani a vedeni
terminovanych vklad{
overnight
automatickym
prevodem
nadmérného zlstatku
z bézného Uctu, urok
Dohoda o pfevodech z bézného uctu Komer¢ni banka, smluvni poplatek [automatické pfevody nevznikla
a.s. nadmérného
zUstatku, urok
Mandatni smlouva o prodeji produktd IKS KB, Komercni banka, smluvni odména zprostfedkovani nevznikla
a.s. v€. Dodatku €. 1 -3 a.s. prodeje
Smlouvy o mandatu k nakupu a prodeji Komer¢ni banka, smluvni odména | nakup a odkupovani nevznikla
podilovych listt (fondy) a.s. podilovych listl
Mandatni smlouva o zabezpeceni odevzdani Komer¢ni banka, smluvni odména |zajisténi zaknihovani nevznikla
podilovych listh v ramci ,Rodiny fondl IKS* a.s. podilovych listl
v€. Dodatku €. 1 -2
Ramcova smlouva o zajisténé penézité Komer¢ni banka, smluvni odména uzavirani obchod, nevznikla
pohledavky pfevodem dluznych cennych a.s. op¢ni obchody
papirt v¢. Dodatku
Ramcova smlouva o uhradé sluzeb Komer¢ni banka, smluvni poplatek poskytnuti sluZzeb nevznikla
vé. Dodatkd 6. 1 -2 a.s. depozitare, ostatni
sluzby
Smlouvy o vykonu &innosti depozitare (pro Komer¢ni banka, smluvni odména poskytnuti sluzeb nevznikla
jednotlivé fondy) a.s. depozitare
Obhospodarovatelska smlouva Penzijni fond KB, obhospodarovani smluvni odména nevznikla
vé. Dodatku €. 1 -2 a.s. majetku (pfijaté plnéni)
Licenéni smlouva Komer¢éni banka, penézité plnéni poskytnuti ochranné nevznikla
a.s. znamky
Smlouva o zpracovani osobnich udajl Komer¢ni banka, poskytnuti zpracovani osobnich nevznikla
v€. Dodatku €. 1 a.s. smlouvou Udaja spravcem
stanovenych udaju  |v oblastech pfedmétu
podnikani
Dil&i smlouva o vzajemné spolupraci v ramci Komer¢ni banka, smluvni odména poskytovani sluzeb nevznikla
telefonniho bankovnictvi s Telefonnim a.s. telefonniho centra
centrem KB Liberec
Smlouva o najmu nebytovych prostor véetné Komer¢ni banka, smluvni odména [prondjem nebytovych nevznikla
poskytnuti telefonnich linek a.s. (pfijaté pInéni) prostor vetné
poskytnuti telefonnichi
linek
Investment Submanagement Agreement — Société Générale smluvni odména poskytnuti nevznikla
dohoda o spolupraci pfi spravé fondu IKS Asset poradenstvi
Fond fondt Management A.l.
Investment Advice Agreement — smlouva o Société Générale smluvni odména poskytnuti nevznikla
poradenstvi pfi spravé fondu IKS Globalni v¢. Asset poradenstvi
Dodatku &. 1 -2 Management A.l.
Smlouva o pouzivani pfimého bankovnictvi Komeréni banka, poplatek dle poskytnuti sluzeb nevznikla

a.s.

sazebniku KB a
smluvnich sazeb

pfimého
bankovnictvi,
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Profibanka,
mojebanka a pfimy
kanal na IKS
Smlouva o poskytovani sluzeb v systému Komer¢ni banka, poplatek dle sluZby souvisejici nevznikla
kratkodobych dluhopist vé. Dodatku €. 1 - 2 a.s. sazebniku KB a s obchodovanim
smluvnich sazeb kratkodobych
dluhopisu

Smlouva o zajisténi Cinnosti custody pro MAX | Komeréni banka, odmeéna, ktera je obstarani a sprava nevznikla
- svétovy garantovany fond a.s. soucasti odmény zahrani¢nich cennych

depozitafri papirti
Smlouva o zajisténi Cinnosti custody pro MAX | Komeréni banka, odmeéna, ktera je obstarani a sprava nevznikla
2 - svétovy zajistény fond a.s. soucasti odmény zahrani€nich cennych

depozitafri papirti
Investment Submanagement Agreement o Société Générale smluvni odména [spoluprace pfi spravé nevznikla
diléim obhospodarovani fondu MAX Asset fondu
garantovany Management A.l.
Master Agreement (ISDA) Société Générale smluvni odména obchody s derivaty nevznikla

S.A.
Smlouva o obstarani koupé nebo prodeje Komer¢ni banka, smluvni odména [obstarani koupé nebo nevznikla
cennych papirG v€. Dodatku €. 1 - 2 a.s. prodeje cennych
papirli

Ramcova treasure smlouva Komeréni banka, smluvni odména obchody s derivaty nevznikla
v€. Dodatku €. 1 -2 a.s.

B. Jiné pravni ukony ucinéné Spole¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich
propojenych osob

Spole¢nost v uCetnim obdobi vyplatila Komeréni bance, a.s. dividendu ve vySi
96.000.000,- K&

C. Opatreni prijata ¢i uéinéna Spole¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich
propojenych osob nebo na jejich popud

Spole¢nost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila zadna opatreni, ktera by byla
v zajmu nebo na popud propojenych osob.

lll. Zavér
Pfedstavenstvo Spole¢nosti pfezkoumalo vesSkeré vztahy mezi SpoleCnosti a
propojenymi osobami za ucetni obdobi roku 2005 a konstatuje, ze z zadné uzaviené

smlouvy, dohody, jiného pravniho ukonu, ¢i ostatnich opatfeni u€inénych ¢i pfijatych
Spole€nosti v u€etnim obdobi nevznikla Spole€nosti Zzadna ujma.

V Praze dne 28. 3. 2006

Arkadiusz Marek Ciesla Ing. Jan Drapal
predseda predstavenstva Clen pfedstavenstva
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