Investicni kapitalova spolecnost

SOCIETE GENERALE
Asset Management

IKS KB




| Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Profil spoleénosti

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., (dale také ,IKS KB“) se fadi jiz dlouhd léta mezi
nejuspésnéjsi poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani na ceském trhu. V 17leté historii
spolecnosti Ize povazovat za prilomovy rok 2005, kdy se spole¢nost stala soucasti SGAM, jednoho
z nejvétsich spravcd aktiv v Evropé. Tato synergie pfinesla spolecnosti moznost vyuzivat zazemi a

vyzkum renomovaného spravce, ¢imz jsme dosdhli nejen zkvalitnéni, ale i rozsifeni nasi

produktové nabidky.

V soucasné dobé lze podnikatelskou cinnost spolecnosti rozdélit do tfi hlavnich oblasti. Jadrem
obchodni ¢innosti je sprava otevienych podilovych fondu. V produktové nabidce najdeme vedle
klasickych akciovych, dluhopisovych fondld a fondl penéiniho trhu, i zajisténé a garantované
fondy, které nabizeji klientim sofistikované investi¢ni strategie. Pravidelnym a zacinajicim
investor(l jsou pak uréeny fondy Fénix. Vekou devizou nasich produkt( je jejich dostupnost. Diky
husté siti pobocek Komeréni banky (386 na konci roku 2007 ) jsou nase produkty k dispozici ,,témér
na kazdém rohu“. Navic pro fondy IKS vyuZiva spolecnost i sluzeb externich distributord, jejichz

pocet se loni rozsitil na 50.

Druhym pilitem podnikatelské ¢innosti spole¢nosti je individualni sprava aktiv a to jak pro fyzické,
tak i pravnické osoby. Z portfolia klient( si pozornost zaslouzi Penzijni fond KB, jehoZz majetek je

spravovan spolecnosti jiz déle nez 10 let.

Tretim pilifem cinnosti spolecnosti jsou fondy pro kvalifikované investory a ddle pak tvorba
investi¢nich a podilovych fondl na miru a prani klienta. Podobné jako druhy pilif tak i produkty a
sluzby zahrnuté v tfetim pilifi vyZaduji, aby klient disponoval jiz vétSim objemem prostredkd, nez-li
tomu je u béZnych otevienych podilovych fondli. Tém se svou podstatou blizi nejvice fondy
kvalifikovanych investord, které prindsi klientdm zajimavé alternativni investi¢ni strategie
s moznosti profitovat, at uz kapitalové trhy rostou nebo klesaji. Z fond( zakladanych na miru
jmenujme na tomto misté, alespon uzavreny investicni fond Protos, ktery spravuje financni

prostiedky skupiny Komeréni banky.
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Vybraneé ekonomické ukazatele

Jednotky 2007 2006 2005 2004

Celkova aktiva — IKS KB tis. K& 453 045 374421 276 004 326 226
Zakladni kapital tis. K& 50 000 50 000 50 000 50 000
Vlastni kapital tis. K& 310528 255574 185 615 228 621
Spravovany majetek véetné PF KB, a.s. tis. K& 83 221 012 57361213 52724757 36 697 066
Zisk/ztrata pred zdanénim tis. K& 270590 222103 76 904 134 516
Zisk po zdanéni tis. K& 206 930 167 467 53312 97 683
Pocéet klientt osob 192 965 188 137 185 497 172 248
Pocet fond{i ve spravé ks 30 19 16 9
Pocet zaméstnancii osob 47 48 45 42

Spravovany majetek véetné PF KB, a.s. (v mld. K¢)

83,22

57,36
52,72
6.7 3422 31,85
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Zisk IKS KB v jednotlivych letech po zdanéni (v tis. K¢&)
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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vaziené pratelé,
Rok 2007 byl zcela bezprecedentnim rokem v historii Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB. Nejenom, Ze se nam podafilo dosahnout rekordniho zisku,

ale predné jsme na trh uvedli velké mnozZstvi novych fond( a sluzeb, které

dopomohly ucelit nasi nabidku. Klientovi jsou tak nyni k dispozici v nasi

nabidce vSechny standardni, ale i alternativni produkty kolektivniho investovani.

Byla to sprdvna strategicka rozhodnuti, kterd dokdazala eliminovat odliv kapitalu z nasich fondd v
druhé poloviné roku. V tu dobu se ukazalo, jak dllezité bylo zaloZeni nové skupiny podilovych
fondli s oznacenim KB fondy na pocatku brezna minulého roku. KB Penéini trh tak mohl zacit plnit
roli konzervativnéjSiho penéiniho fondu v nasi nabidce a pfispél tak k udrZzeni naseho triniho
podilu. Ten i pfes zminéné odlivy kapitalu v druhé poloviné roku zUstal stabilni a i nadale se radime

mezi tfi nejvétsi investicni spole¢nosti podnikajici na ¢eském trhu.

Jak jiz bylo zminéno vyse, byl lonsky rok doslova revolu¢ni ve zménach v nasi produktové nabidce.
Na pocatku brezna byla na trh uvedena nova skupina KB fondQ, jeZ predstavuji konzervativné;jsi
variantu ke klasickym IKS fonddm. Zakladni nabidka fond( je tak nyni rozdélena do 4 zakladnich
celkd, v nichZ si investor mlze dle svého investi¢niho profilu a miry rizika vybrat presné ten fond,
ktery mu nejvice vyhovuje. Pominout nelze ani uvedeni na trh 2 zajisténych a 2 garantovanych
fond(. Prostfednictvim téchto fond( jsme klientlim nabidli pfistup k alternativnim investi¢nim
strategiim, at uZ hedgovym fond(, které jsou zaméreny na absolutni vynos, ¢i sektoru

alternativnich energii.

Stranou naseho zajmu nezlstala ani movitéjsi klientela, ktera tvori stéZejni segment v dlouhodobé
strategii Komerc¢ni banky a banka patii vtomto segmentu dlouhodobé k lidriim na trhu. V prabéhu
druhého ctvrtleti jsme na trh uvedli fondy kvalifikovanych investord, prostfednictvim nichz ma
klient mozZnost investovat do fond( s absolutnim vynosem, jejichz cilem je dorucit v prislusném
Casovém horizontu pozitivni vynos vazany na urokové sazby, at uZ trhy ¢i podkladova aktiva rostou
nebo klesaji. Mésic po uvedeni fondu kvalifikovanych investort byla pod hlavickou IKS spusténa

pro nejmovitéjsi klientelu , Individudlni sprava aktiv”. Jak jiz nazev napovida, klientovi je v ramci
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tohoto produktu investi¢ni strategie Sita pfimo na miru odpovidajici jeho investi¢nimu horizontu a

ziskovému apetitu pfi urcité vysi rizika.

Investicni analytici se snaZi hledat pfi tvorbé novych projekci a vyhledli analogie s minulym
vyvojem. Nejinak tomu je i u IKS. PenézZni fondy pattily vidy ke klicovym produktim v nasi nabidce
a nejinak by tomu mélo byt i v roce 2008. Jak ukdzaly uvodni mésice tohoto roku, bude to pro
investi¢ni spole¢nosti pomérné obtizny rok. Prostfednictvim zvySovani pozic v KB Penézni trh,
pravidelnym investovanim a aktivni spravou fondu, ktera patti k zakladnim charakteristikam nasich

fond(, vétfime, Ze se ndm podafri uspét i vtomto prozatim nelehkém roce.

Arkadiusz Marek Ciesla

predseda predstavenstva a feditel spole¢nosti
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Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti IKS KB a

stavu jejiho majetku

Hospodarské vysledky Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (IKS, ,spole¢nost”) za rok 2007 predcily
plavodni ocekdvani. Hlavni zdsluhu na tom mél narlst vynost z poplatkd a provizi, které se mezirocné
zvysily o témér 22 % na 722 mil. K¢. Vysledek hospodareni spole¢nosti byl pozitivné ovlivnén stagnaci

administrativnich nakladu.

Jendou z nejvyznamnéjsich strukturalnich a organizacnich zmén v pribéhu roku 2007 byl prechod ¢asti
asset managementu z Komeréni banky (,KB“), ktery zajistuje spravu majetku institucionalnich a privatnich

klientd KB do IKS.

Investi¢ni kapitdlova spolecnosti KB, a.s. vykazala za rok 2007 (Cisty zisk ve vysi 207 mil. K¢ Suma
dosazeného cCistého zisku bude rozdélena na zakladé rozhodnuti jediného akcionare pti vykonu plsobnosti

valné hromady podle § 190 obchodniho zakoniku.

Po celé hodnocené obdobi byla finanéni situace spolecnosti velmi dobra. Spolecnost v roce 2007

nepotrizovala Zadny majetek formou finan¢niho pronajmu a nema obchodni pohledavky po lhité splatnosti.

Zakladni kapital spolecnosti predstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, vefejné neobchodovatelnych, ve
jmenovité hodnoté 100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. K&. Jedinym akcionafem IKS je Société Générale Asset
Management, vlastnici 100 % zakladniho kapitdlu. Vytvofeny rezervni fond dosahuje zdakonem

pozadovanou vysi 20 % zakladniho kapitalu.

IKS nevlastni majetek otevienych podilovych fondd; ten patii podilnikiim v podilovych fondech. Uéetnictvi

spolecnosti je od Ucetnictvi otevienych podilovych fond( pfisné oddéleno.
IKS plsobi vyhradné na trhu Ceské republiky a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

Primérny pocet zaméstnancl IKS, véetné vedoucich pracovnikll a ¢len(l pfedstavenstva, dosahl k 31. 12.

2007 celkem 47 osob.

Obchodovani a obhospodarovany majetek

V roce 2007 dosahla IKS vysokého obratu pfi obchodovani s podilovymi listy. Hrubé prodeje cinily 18,6
miliardy K¢ a hodnota odkup( byla 12,8 mld. K& Hrubé prodeje se v meziro¢nim porovnani zvysily 0 9,4 % a
hodnota odkupl stoupla o 1,7 %. Cisté prodeje za rok byly 5,8 miliardy K& a jejich hodnota stoupla

mezirocné o 31 %. Tento mimoradny ndrudst byl zpdsoben uvedenim na trh 11 novych podilovych fonda.
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Hodnota obhospodafovaného majetku IKS se zvysila v roce 2007 na 82,5 miliard K¢, coZ predstavovalo
meziroc¢ni narlst ve vysi 34,7 %. Krom 30 otevienych podilovych fondi obhospodafovala spolecnost k 31.

12. 2007 i Penzijni fond Komercéni banky a uzavieny investi¢ni fond Protos.

Nejvétsi narlst majetku byl registrovdn u smisenych fondu. Jejich majetek se zvysil meziro¢né o 47 %.
Dopomohla jim k tomu ptedeviim dobra vykonnost v prvni poloviné roku 2007. Usp&&né mizeme hodnotit
i uvedeni na trh KB fond(. Od svého uvedeni na trh 1. bfezna 2007 se zvysil majetek v KB fondech na 1,3
miliardy korun. Mirny zklamanim pro ndas byl mensi zdjem mezi klienty o nové fondy kvalifikovanych
investor(. Tento nezdjem pficitame predevsim zhorSeni situace na kapitalovych trzich ve druhé poloviné
roku. Tyto fondy jsou nabizeny neverejné. Hodnota majetku ve fondech kvalifikovanych investor( cinila

k 31.12.2007 206 miliéont korun.

Vyrazny mezirocni pokles majetku byl zaznamenan u fondu IKS Penézni trh PLUS. Vykonnost tohoto fondu
zacala ztracet s pfichodem hypotecni a kreditni krize na trhy. Majetek fondu se tak meziro¢né snizil o 15 %

na 18,3 miliard.

V prlibéhu roku 2007 pokracovala IKS v uvadéni na trh novych garantovanych a zajisténych fond(. Celkem
byly na trh uvedeny v roce 2007 2 zajiSténé a 2 garantované fondy. | diky tomu se majetek v garantovanych

a zajisténych fondech mezirocné zvysil 0 60,8 % na 8,2 miliard Kc.

Krom obhospodarovani 27 otevienych podilovych fondd a 3 fondl kvalifikovanych investord,
obhospodarovala spolecnost k31. 12. 2007 i majetek Penzijniho fondu KB a majetek uzavieného
investi¢niho fondu Protos. Majetek obhospodatovany v Penzijnim fondu KB se zvysil meziro¢né o 15 % na

21,6 miliard K¢.

Majetek uzavieného investi¢niho fondu Protos, ktery byl zaloZen v pribéhu roku 2007, ¢inil k 31.12.2007 13

miliard K¢.

Podil na trhu

Objem majetku ve fondech investi¢nich spole¢nosti sdruzenych v rdmci asociace AKAT CR se zvysil v roce
2007 mezirocné o 16,19 % na 315 miliard K¢. Vyssi dynamiku oproti predchozim rokdm zaznamenaly
zahrani¢ni podilové fondy, jejichz majetek se mezirocné zvysil 0 23,7 % na 142 miliard K¢. Domaci podilové

fondy dokazaly pfildkat 16,6 miliard nového kapitdlu a meziroéné si tak polepSily o0 10,6 %.

Nejvyssi dynamiku zaznamenaly fondy fondl a zajisténé a garantované fondy. Na opacném konci staly
dluhopisové fondy a penézni fondy, pficemz majetek v dluhopisovych fondech zaznamenal v meziro¢nim

srovnani pokles 0 31 %.

SOCIETE GENERALE
Asset Management

IKS KB




Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

V souladu s vyvojem ceského trhu kolektivniho investovani se vyvijel i trzni podil IKS. Ten na konci roku
2007 cinil 16,2 % a z pohledu meziro¢niho srovnani tak nedoslo k Zddné zméné. Bohuzel se nepodafilo
spolecnosti udrzet vyssi trini podil, ktery ziskala v prabéhu prvniho ctvrtleti roku 2007. Pokles byl

zaznamenan az v pribéhu posledniho kvartalu, kdy gradovaly odlivy kapitalu z fondu IKS Penézni trh PLUS.

Zmény v organech spolecnosti
Z predstavenstva spolecnosti byl odvolan dne 28. zafi 2007 jeho ¢len Ing. Jan Drépal. Z rozhodnuti akcionare

nebyl nikym nahrazen do 31. 12. 2007.

V Praze dne 11. 4. 2008
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Investicéni kapitalova spolecnost KB obhospodarovala k 31. 12. 2007 celkem

30 otevienych podilovych fondu a 1 uzavieny investi¢ni fond

sl |KS Fondy

*|KS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

*|KS Dluhopisovy, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

*|KS Dluhopisovy PLUS, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

*|KS Balancovany - konzervativni, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
*|KS Balancovany - dynamicky, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
+1KS Fond svétovych indexi, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

== KB Fondy

*KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Dluhopisovy, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Akciovy, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Realitnich spoleénosti, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*Fénix konzervativni, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*Fénix smiseny, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

sFénix dynamicky, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eFénix dynamicky PLUS, otevireny podilovy fond Investictni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*[MAX —svetovy zajistény fond 2, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*[MAX 4 —svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*[MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Ametyst, zajistény otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Ametyst 3, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.,

mma Garantované fondy

*[MAX —svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti

KB, a.s.,

*[MAX —svétovy garantovany fond 3, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.,

*[MAX 5 —svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

*[MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

*[MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

*[VAX 9 —svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

*KB Ametyst 2, garantovany otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

eEuroMax svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

med Fondy kvalifikovanych investord

*KB Kapital konzervativni, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
«KKB Kapital ristovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Kapital dynamicky, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.,
*Protos, uzavieny investiéni fond a.s.
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Depozitarem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych spolecnosti Investi¢ni kapitalova
spolecnost, a.s., byla v rozhodném obdobi Komercni banka , a.s, se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33, ¢. p.
969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni spole¢nost a pro obhospodafované podilové fondy

vykondvali v rozhodném obdobi:

» Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Pfikopé 33 &p. 969, PSC 11407

» Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. IC: 00001350, sidlo: Praha 1-Nové Mésto, Na Piikopé
854/14, PSC 11520

= WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

» Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

» Ceska sporitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

» NG Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, NadraZni 344/25, PSC 15000

SOCIETE GENERALE
Asset Management

IKS KB

10



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Vrcholové organy a organizaéni struktura spolec¢nosti

Predstavenstvo
predseda predstavenstva Arkadiusz Marek Ciesla
mistopifedseda predstavenstva Ing. Pavel Hoffman

Arkadiusz Marek Ciesla
pfedseda predstavenstva a feditel spolecnosti

Je absolventem predni francouzské ekonomické Skoly ESSEC Business School v
Pafizi a zaroven i drzitelem magisterského titulu z Paris Assas University. Ve
skupiné Société Générale zacal pracovat po ukonceni studii v roce 1996 na pozici
interni auditor. Po nékolik nasledujicich let pUsobil jako interni poradce v riznych
subjektech v ramci skupiny, zejména v oblasti asset managementu. V roce 2002
byl postaven do cela SG AM v evropské zéné a v zemich stfedniho vychodu. V
téchto regionech dohlizel na ¢innost a byl ¢lenem predstavenstva 10 dcefinych
spolecnosti SG AM. Vroce 2005 byl jmenovdn predsedou predstavenstva
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB.

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva a naméstek feditele

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Po ukonceni studia na Vysoké Skole
ekonomické v Praze absolvoval maklérské zkousky. V roce 1995 zastdval pozici
hlavniho maklére v akciové spolecnosti Efekta Finance. O rok pozdéji nejprve
nastoupil na pozici finanéniho analytika ve firmé EB Brokers a poté pracoval jako
analytik oddéleni analyz v Prvni investi¢ni spolecnosti. V letech 1996-1998
pracoval jako investi¢ni manaZer oddéleni strategie a portfolio managementu RIF.
V této spolecnosti byl do roku 2000 vedoucim oddéleni rozvoje. V pribéhu své
praxe absolvoval fadu specializovanych kurzd, mimo jiné napf. kurz na ocenovani
podniku a fundamentalni analyzu, marketing fond(i a nové fondy ve spolec¢nosti
Nomura Asset Management. S Ucinnosti od 18.12.2000 pUsobi jako mistopredseda
pfedstavenstva Investi¢ni kapitdlové spolecnosti Komercni banky, a.s. Pavel
Hoffman je vyboru feditel( AKAT.
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Dozorci rada

predseda dozorci rady
¢lenka dozorci rady
Clenka dozorci rady

Christian D'ALLEST
Aurélie Roulet
Yvona TosSnerova

Christian D'ALLEST (1946)

predseda dozorci rady
Absolvent  pravnické
Panthéon v PafiZi
Odborna praxe 35 let
Den vzniku funkce clena dozord¢i rady 17.zafi
2005

fakulty  university

Aurélie Marie Nicole Roulet (1971)

¢lenka dozordci rady
Absolventka Ecole
d'Ingenieursv Pafizi
Odborna praxe 14 let
Den vzniku funkce ¢lena dozor¢i rady 17.zafi
2005

Nationale Superieure

Yvona ToSnerova (1969)

¢lenka dozorci rady

Absolventka Vysoké skoly ekonomické Praha
Odborna praxe 15 let

Den vzniku funkce clena dozorci rady 17.zafi
2005

Manazefi fondl a portfolio manazefi

Ondriej Kral (1976)
Manazer fondu

1997)

manazera fondu:

Absolvent Knightsbridge University pro CR

Struktura investi¢nich proces(, technika obchodovani s derivaty na OTOB (Julius
Bear investement Company, Viden, 1997)

Studijni program pro dluhopisové trhy, techniky portfolio managementu (Credit
Suisse Asset Management Londyn, 1997)

Arbitrazni obchody na Emerging Markets (Credit Suisse First Boston, Londyn,

Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 11 let, z toho odborna praxe

1997 - 2000 Prvni investi¢ni spolec¢nosti, a.s., manazer fixed income portfolia RiF
od 1. 12. 2000 IKS - KB, a.s. portfoliomanazer

SOCIETE GENERALE
Asset Management

IKS KB
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Markéta Jelinkova (1968)

manazer fondu

Absolventka VSZ, Praha, Fakulta provozné ekonomicka (1993)

Ocenovani podniku a fundamentalni analyza (ManazZerské centrum,
Celakovice, CR, 1996)

Techniky portfolio managementu (Desdemond Fitzgerald, SIS 1997)
Makroanalytické metody (Ekonomicky institut 1998)

Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 13 let, z toho odborna
praxe manazera fondu:

1998 — 2000 Spofitelni investi¢ni spole¢nost, a.s. - Portfolio manazer

investicniho fondu 2. SPIF, a.s.
2002 — 2005 Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s. - Senior asistent portfolio manazera
od 1. 7. 2005 Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s. - Portfolio manaZer

Tomas Lipovy (1971)
senior portfolio manazer
Odborné staze a kurzy: Asset Backed Security West
(Phoenix, 2001)
Fixed income Markets and Analysis — Basispoint (2001)
ABS, Asset Management - (Bear Stearns New York, 2001
Structured Product (Deutsche Bank, London)
Capital guarantied product (Société Générale, aris)
BB Invest - kolektivni a individudlni investovani
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 14 let, z toho

odborna praxe manazera fondu:

od 1.6. 2002 - IKS KB, a.s. — portfolio manazer

2001 — 2002 Komer¢ni banka, a.s. - povéren fizenim divize Spravy aktiv
KB, a.s.

2000 — 2001 Komercni banka, a.s. - vedouci oddéleni Spravy portfolii, portfoliomanazer povéren
fizenim klientskych aktiv ve vysi cca 6,5 mld. K¢.

1997 — 2000 ZB - Trust, investi¢ni spole€nost, a.s.

Manazer fondu Zivnobanka - Sporokonto, otevieny podilovy fond, 1. investi¢ni fond, a.s.,
Balancovany fond nadaci, otevieny podilovy fond

Zdenék Straka (1976)
portfolio manazer

Absolvent CZU Praha, Provozné - ekonomicka fakulta
Drzitel Uplné maklérské licence (kategorie |, Il a Ill)
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 12 let, z toho
odborna praxe manazera fondu:
1999 - 2001 ZB - AM, a.s. - portfoliomanaZer klientskych portfolii
2001 - 2005 KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii
od 1.9.2005 IKS KB, a.s. - portfoliomanazer klientskych portfolii
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Organizacéni struktura IKS KB

f dozorti rada
piedstavenstvo IKS KB, a.s. IKS KB, a.5.
L |
[ |
Beditel tajemnik predstavenstva a dozorci rady|

Naméstek reditele

oddéleni pravnia pracoviste
Compliance gy pracovisté
oddéleni informacnich

pracovisie
personalni

pracovisté
rozvoje produkti

oddeéleni
ucetnictvi fondi

administrace fechnologil
produkti

oddéleni oddéleni rigk gy Sy e

e it oddelen Middle S oddeleni nzeni
ucetnictvi managementu Sleni Back OFf i oddeleni fizeni tfoliifondi pracoviste
spolecnosti stideicel Back 9 portfoliizakaznikii ! interniho auditu

Spole¢nost neméla v rozhodném obdobi organizacni slozku podniku v zahranidi.
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Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007
Vlastnicka struktura

Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s. byla zalozena pod ndzvem Investi¢ni kapitdlova
spolecnost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dcefina spole¢nost Komeréni banky, a.s.

Dne 11. kvétna 2005 - Komercni banka, a.s. a Société Générale Asset Management S.A.
(,SGAM“) uzavreli smlouvu o prodeji Investi¢ni kapitalové spolecnosti, a.s. spolecnosti
SGAM.

K 31. 12. 2007 byla 100% akcionarem Société Générale Asset Management S.A.

Rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu plsobnosti valné hromady dle § 190, odst. 1
obchodniho zakoniku byli zvoleni s uc¢innosti od 16.9.2005 ¢lenové predstavenstva Investicni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.

SloZeni predstavenstva Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. k 31.12.2007:

Arkadiusz Marek Ciesla, narozen 14. kvétna 1972,
Ing. Pavel Hoffman, narozen 14. ledna 1971,

Informace o penézitych a nepenézitych plnénich obdrzenych
vedoucimi osobami od Spolec¢nosti
V rozhodném obdobi pfijali pfislusné skupiny osob od investi¢ni spolecnosti nasledujici

penézitd a nepenézitd plnéni (Udaje jsou uvadény souhrnné za kazdou skupinu):

Clenové predstavenstva:
Penézita plnéni souhrnné: 13 320 388,- K¢

Nepenézitd plnéni souhrnné: 618 086,- K¢

Portfolio manazefri:
Penézita plnéni souhrnné: 11 745 608, - K¢

Nepenézitd plnéni souhrnné: 368 831,- K¢

Clenové dozoréi rady v rozhodném obdobi neobdrzeli penéini ani nepenéini plnéni od Spole¢nosti




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Zprava o hospodaieni otevienych podilovych fondi

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Fond svétovych indext, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

vv s

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 4 - svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 3 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond
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Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB,

a-SI

Charakteristika

Dynamicky penéini fond, ktery predstavuje alternativu ke konzervativnim penéznim fondlim. Aktivné
fizené portfolio fondu s modifikovanou duraci do jednoho roku, obsahuje kromé
nejkonzervativnéjsich domacich cennych papirli (¢eskych vladnich dluhopisti a statni pokladniénich
poukazek) i dluhové a strukturované cenné papiry (spojené s kreditnim rizikem) vydané emitenty s
ratingem od agentur Standard&Poor’s a Moody's. Ménové riziko spojené s témito cennymi papiry
(emitenti pochazeji obvykle ze zemi EU) je zajistovano, avsak ne zcela eliminovano. Kratkodobé
vykyvy kurzu (oproti napf. KB Penézni trh), tak nejsou v dlsledku kreditniho a ménového rizika zcela
vylouceny.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondiej Kral)

Vykonnost fondu byla v druhé poloviné roku vyrazné ovlivnéna dénim na kreditnim trhu. Hypotecni
krize ve Spojenych statech zapficinila jiz na pocatku ¢ervence krach dvou hedgovych fondl investi¢ni
banky Bear Stearns. Krize se zamerického kontinentu nedlouho poté pfesunula i do ostatnich ¢asti
svéta, evropsky kontinent nevyjimaje. Hypotecni krize tak velmi rychle vyustila v kreditni krizi a volné
financni prostfredky se velmi zahy staly velmi poptavanym zboZim. Problémy na kreditnim trhu
eskalovaly poprvé vsrpnu, kdy druhd nejvétsi francouzska banka BNP Paribas oznamila, Ze
pozastavuje obchodovani s tfemi svymi fondy. Trh kreditnich cennych papirli reagoval na tuto zpravu
masivnimi vyprodeji, coZz pochopitelné zapfticinilo pokles cen téchto cennych papirll. Postizeny byly i
korporatni (podnikové dluhopisy), jez se diky narlstu rizikové averze u investor( ocitly v prvnich
prodejnich vinach. | kdyZ se centrdlni banky pfednich vyspélych statl po celém svété snazily
podporovat kreditni trh, se¢ mohly, at uZ skrze agresivni sniZovani urokovych sazeb, C¢i
prostfednictvim mimoradnych financ¢nich injekci, normalizovat podminky na kreditnim trhu se jim
témito kroky nepodafilo.

Problémy na kreditnim trhu se pochopitelné projevily na vykonnosti fondu. Ta se pohybovala az do
vypuknuti hypotecni krize vyrazné nad svym benchmarkem, jeZz se shoduje s 6mési¢nim PRIBIDem. |
kdyz se vykonnost fondu udrzela i v druhé poloviné roku nad svym benchmarkem, ro¢ni bilancovani
diky potizim kreditniho trhu nevyznivd ve srovnani s predesSlymi roky pfilis privétivé. Kurz fondu
v roce 2007 dokdzal posilit 0 1,34 %.

Portfolio fondu bylo po vétsinu roku tvofeno z cca 60 % kreditnimi cennymi papiry a strukturovanymi
produkty s kratsi splatnosti. MensSinova slozka portfolia (cca 25 %) byla tvofena prevainé ceskymi
statnimi pokladni¢nimi poukazkami a ¢eskymi vliadnimi dluhopisy. Vykonnost vladnich dluhopist byla
ovlivnéna pomérné restriktivni ménovou politikou CNB. Ta béhem roku 2007 zvysila Grokové sazby
4krat a klicova Urokova sazba se tak dostala na 3,5 %. Tento fakt tak pfilis neprospél ceskym vlddnim
dluhopis(, jejichZz vynosy se béhem roku zvysily a jejich cena tak poklesla. Z pohledu ménového bylo
90 % portfolia tvofeno cennymi papiry denominovanymi v c¢eské méné. Ostatni cenné papiry
zastoupeny v portfoliu mély jako podkladovou ménu €, pticemz ménové riziko je z valné vétsiny
zajistovano.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2007 zmensil o 3,2 mld. K¢ na 18,3 mld. K¢.




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Strukturaaktiv k 31, 12, 2007

Pocet podilovych listd vydanych a
odkoupenych v roce 2007
Vydané PL v ks 3212 956 815

Vydané PL v K¢

5128 738 852

Odkoupené PL v ks 5428 637 460
Odkoupené PL v K¢ 8 680 657 719
Saldo (+/-) v ks -2 215 680 645
Saldo (+/-) v K¢ -3551918 867
24%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) po zdanéni (tis. K¢) (% p.a.)
2004 1,5308 14 777 827 304 641 2,42
2005 1,5863 21 854 002 339324 1,89
2006 1,5863 21591 128 363 413 1,69
2007 1,6073 18 315 695 276 486 1,34
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Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Dluhopisovy fond s konzervativné ladénou investi¢ni strategii, jehoZ portfolio obsahuje predevsim
dluhové cenné papiry denominované v ¢eské méné. Podstatnou cast portfolia tvofi predevsim Ceské
vladni dluhopisy, které jsou vhodné doplnény korporatnimi dluhopisy ceskych spolecnosti a
municipalit. V portfoliu jsou zastoupeny v minimalni mife (cca 4 %) i evropské dluhopisy v podkladové
méné euro. Cilem fondu je dosahnout v stfednédobém ¢asovém horizontu vys$siho zhodnoceni nez
nabizi terminované vklady a konzervativné ladéné penézni fondy. Riziko (Urokové riziko) moziné
ztraty plynouci z investovani je diversifikovano prostfednictvim odlisné doby splatnosti dluhopist v
portfoliu fondu. Stejné tak jako u ostatnich dluhopisovych fond( je doporuéen pro investovani
stfrednédoby investi¢ni horizont (2 — 3 roky).

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

Restriktivni mé&nova politika uplatfiovana CNB pti boji proti rostouci inflaci zanechala negativni stopy
na vykonnosti fondu v loniském roce. Bankovni rada, vcele s guvernérem Zdenkem Timou, zménila
urokové sazby v minulém roce celkem 4krat a to vzdy o 0,25 %. Klicova urokova sazba tak na konci
roku cinila 3,5 %. Hlavni ton v ménové politice udavala vroce 2007 inflace. Ta béhem roku
akcelerovala zlednovych 1,4 % na prosincovych 5,4 %. Inflace byla hnana kupfedu predevsim
rostoucimi cenami potravin a chystanou zménou v nizsi sazbé dané z pfidané hodnoty. Tu jak se
ukazalo, promitly néktefi maloobchodni prodejci do cen potravin jesté pred zvySenim sazby, ke
kterému doslo az k 1 .1. 2008. Nemalou roli v narUstu inflace hrdli také ceny energii a komodit. Cena
ropy, od které se odviji ceny vétsiny energii na trhu, béhem roku posilila o vice jak 30 %. Jako hlavni
protiinflaéni kotva fungovala v uplynulém roce ¢eska koruna, jez béhem roku dokazala posilit proti
euru o 3,2 %.

Zatimco ceny dluhopisl s kratsi dobou splatnosti byly ovliviiovany predevsim zménami na domacim
trhu, dluhopisy s delsi dobou splatnosti ovlivnil podstatnou mérou dluhopisovy trh eurozény. ECB
(Evropska centralni banka) sahla k zvyseni urokovych sazeb béhem loriského roku 2krat a posunula
tak zakladni Urokovou sazbu na 4 %. | kdyz méla ECB v planu zvySovat Urokové sazby i na podzim,
nakonec musela ze svého zaméru upustit vzhledem k vyraznému zhorseni podminek na kreditnim
trhu. | kdyz inflace, kterd byla hlavnim dlvodem pro zvySovani uUrokovych sazeb v eurozéné, na
podzim i nadale akcelerovala, na trhu se zacaly Sifit spekulace o zmény sméru v ménové politice ECB.
Tento fakt tak pomohl na konci roku dluhopistim s delsi dobou splatnosti, které vsak jiz nedokazaly
eliminovat ztraty z pfedchazejicich mésicl a v ro¢nim bilancovani ztracely.

Inflacni prostfedi obvykle prilis nesvédéi dluhopisovym fondlim a ne jinak tomu bylo i pfipadé IKS
dluhopisovy. Fond zaznamenal minuly rok zdpornou vykonnost -1,5 %.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2007 zmensil o 861mil K¢ na 2,8mld Kc.




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,64
1,62

A_
1,60 [ ——

1,58

1,56
1,54

1,52
1,50

Strukturaaktiv k31.12.2007

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v

roce 2007
N4 Vydané PL v ks 407 083 44¢
pe
Vydané PL v K¢ 646 155 40¢
Odkoupené PL v ks 917 004 961
Odkoupené PL v K¢ 1457 589 26¢
Saldo (+/-) v ks -509 921 512
Saldo (+/-) v K& -811 433 85¢
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelG
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. Kc) (tis. K¢) (% p.a.)
2004 1,5297 3679 871 -43 781 4,21
2005 1,5901 4487 811 137 742 3,96
2006 1,6039 3739125 27 832 0,93
2007 1,5799 2 846 526 -49 650 -1,50
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Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika

Dluhopisovy fond, ktery nabizi moZnost investovat na dluhopisovych trzich ve stfedni a vychodni
Evropé. Hlavni ¢ast portfolia fondu je investovana do vladnich dluhopisd novych ¢lenskych statu
Evropské Unie. Pfedeviim se jedna o Ceskou a Slovenskou republiku, Madarsko, Polsko, Rumunsko a
Bulharsko. Zbylad c¢ast sméfuje do podnikovych dluhopisli (pfedevsim bankovnich), které zvysuji
vynosovy potencial portfolia fondu. Aktivni fizeni portfolia umoziiuje promptné reagovat na zmény
ménové politiky jednotlivych statll a zvySovat tak potencial fondu.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

Inflace méla na dluhopisové trhy v roce 2007 podstatny vliv. Globalni narUst cen potravin a energii se
projevil v akceleraci inflace i ve stfedoevropském regionu. Vétsina centralnich bank proto musela
sahnout k zvySovani Urokovych sazeb, nastroji, jez by mél udrzet inflaci na uzdé. Jak polsk3, tak ceska
centralni banka byly z tohoto pohledu nejaktivnéj$imi ,hraci na trhu“. Inflace se béhem roku v CR
narlstem cen potravin a energii, ale také pomérné napjatym trhem price. Nezaméstnanost
v listopadu poklesla na desetiletd minima. Jako protiinflacni kotva plsobila pfedevsim v druhé
poloving roku ¢eskd ména, je? dokazala za rok 2007 posilit proti € o 3,4 %. CNB bé&hem roku
pfistoupila k zvySeni drokovych sazeb celkem 4krat a pozvedla Urokovou sazbu na 3,5%. Tento fakt se
negativné projevil na cené ¢eskych vladnich dluhopisd, jejichZz vynosy po vétsinu roku rostly, tj. jejich
ceny klesaly.

Podobné jako ceska inflace akcelerovala i ta polska predevsim v druhé poloviné roku. Nardst inflace
byl taZen predevsim rostoucimi cenami potravin. Nemalou roli oviem sehrdly také mzdové
pozadavky a predevsim ceny energii. Cena americké ropy se pfiblizila na konci lonského roku
k psychologické hranici 100 USD/barel. VSechny vySe uvedené faktory se odrazily v pribéhu roku i na
rozhodnutich polské centralni banka. Ta podobné jako CNB zvysila Grokové sazby bé&hem roku 2007
4krat. Klicova urokova sazba se tak dostala na 5,25 %. Restriktivni ménova politika uplatfiovdna
polskou centréini bankou se projevila pochopitelné i na vykonnosti polskych vladnich dluhopisda.
Nepfizniva byla pro né predevsim druha polovina roku, kdy po vypuknuti hypotecni krize se mnozi
investofi zacaly zbavovat dluhopisli z tzv. emerging trhd, na coZ reagovaly vynosy u téchto dluhopist
rastem. | tak zakondili ro¢ni bilancovani polské dluhopisy v pozitivnim teritoriu.

V Madarsku dosdahla inflace svého vrcholu v bfeznu a tak centrdlni banka mohla jiz na svém
cervnovém zasedani snizit Urokové sazby o 0,25 %. Prvni polovina roku byla tak pro madarské
dluhopisy pomérné Uspésna. Globalni narlst cen potravin a energii predevsim v druhé poloviné roku
pripravil madarskou centrdlni banku o moznost razantnéjsiho snizovani uUrokovych sazeb. A i kdyz
banka jesté na svém zafijovém zasedani snizila Urokové sazby o dalSich 0,25 % na 7,5 %, na delsi dobu
to byl od ni posledni podobny krok. Index spotrebitelskych cen dosahl v prosinci meziro¢niho ristu
7,4 % a prizivil tak spekulace ucastnikl trhu o tom, Ze se snizovanim urokovych sazeb se
v kratkodobém casovém horizontu nedd pfilis pocitat. To se samozifejmé odrazilo i ve vykonnosti
madarskych dluhopist, kterd by la po vétSinu druhé pololeti zaporna. Rocni bilancovani presto
dopadlo pro madarské dluhopisy pozitivné.

UZ ne tak pozitivni byla vykonnost fondu v roce 2007. Ta se ocitla mirné v zaporu. Kurz fondu oslabil o
0,21% v roce 2007. Casteénou vinu na tom nesla i éeskd ména, je? dokazala proti madarskému forintu
posilit o0 4 %. K priibéhu roku doslo k vyrazné redukci pozice v ¢eskych vlddnich dluhopisech.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2007 zvysil o 89mil K¢ na 826mil K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v

roce 2007

Vydané PL v ks 122 536 512

Vydané PL v K¢ 162 686 358

Odkoupené PL v ks 53 939 228

Odkoupené PL v K¢ 70 796 287

Saldo (+/-) v ks 68 597 284

Saldo (+/-) v Ké 91 890 070
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost

PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)

2004 1,2638 657 560 -47 824 7,36
2005 1,2828 707 009 9 646 1,53
2006 1,2938 737772 5794 0,79
2007 1,5799 826 096 -3 565 -0,23
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IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Smiseny fond s konzervativni investi¢ni strategii zaméreny na region stfedni a vychodni Evropy.
Vétsinova slozka portfolia je tvorena dluhopisy, obvykle vladnimi, korporatnimi a municipalnimi. Tato
slozka je zastoupena v portfoliu minimalné 85 % a jejim Ukolem je zajistit dodrZeni celkové nizsiho
trzniho rizika investice a stabilizaci vynos( fondu. Akciova sloZka, jeZ je reprezentovana predevsim
akciemi nejvétsich spoleénosti obchodovanych na PraZské burze a jejiz podil v portfoliu mlze nabyvat
maximalné 15 %, ma za ukol zajistit zhodnoceni investice nad Uroven dosahovanou dlouhodobé u
dluhopisl. Doporucovany investi¢ni horizont u tohoto fondu ¢ini minimalné 3 roky.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

| pfes podzimni oslabeni akciovych trhli a nepfili§ dobrou vykonnost ¢eskych vladnich dluhopist
v pribéhu vétsiny lonského roku si fond dokazal v rocnim bilancovani udrzet pozitivni vykonnost.
Hlavni mérou k tomu pfispély predeviim akcie elektrarenské spoleénosti CEZ, které byly na konci
roku zastoupeny v portfoliu cca 7 % (oproti roku 2006 tak do$lo k redukci pozice o 2 %). Akcie CEZu
dokazaly posilit béhem roku 2007 o 41 %. Mimo velmi dobrych vysledk( spoleénosti, které se Ctvrtleti
co Ctvrtleti mezirocné zlepSovaly, pfispélo k velmi dobré vykonnosti akcii i spusténi energetické burzy
v Praze. Cena kontraktu na dodani elektrické energie v roce 2008 a 2009 se pfriblizila némecké ceng,
coz vlilo investor( do Zil fadnou davku optimismu, co se tyce budouci ziskovosti firmy. O rlst cen
akcii se postaral velkou mérou i odkup vlastnich akcii, jez zapocal na pocatku dubna. Spolecnost
béhem 9 mésicl vykoupila v rdmci tohoto programu 8 % vlastnich akcii.

Jak jiz bylo naznaceno vyse, vykonnost ceskych vladnich dluhopisii nepfinesla investoram pfilis
mnoho radosti. Domaci inflace vyletéla béhem roku z lednovych 1,4 % v prosinci mezirocné na 5,4%.
Narast inflace byl podporovan predevsim rlstem cen potravin a energii. Nemalou roli hrélo i
chystané zvyseni nizsi sazby dané z pfidané hodnoty, kterou néktefi pfedevsim maloobchodni fetézce
zakomponovali do cen produktl jiz v fijnu, tedy 3 mésice prfed pravni ucinnosti nového zakona.
Stranou nezlstaly ani infla¢ni tlaky vyvolané na pracovnim trhu. Pfedevsim rostouci poZadavky
odbordr( spolecné s klesajici nezaméstnanosti, jeZ se dostala v listopadu na 10tiletd minima,
podpotily rast inflace. CNB uplatfiovala po cely minuly rok restriktivni ménovou politiku zaméfenou
na cilovani inflace. Bankovni rada béhem roku zvysila Urokové sazby 4krat, naposledy tak ucinila na
svém listopadovém zasedani. Klicova Urokova sazba se tak dostala na 3,5 %.

NarUst inflace a s tim spojené zvySovani Urokovych sazeb se podepsalo pochopitelné na vykonnosti
¢eskych vladnich dluhopist. Ceny dluhopist s delSi dobou splatnosti byly ovlivnény vyraznéji dénim
na dluhopisovém trhu v eurozoné. ECB (Evropska centralni banka) zvysila v prabéhu roku 2007
urokové sazby 2krat. | kdyz méla v planu dalsi zvySovani sazeb na podzim, vlivem prudkého zhorseni
situace na mezinarodnich financnich trzich a kreditni krize musela od svého planu ustoupit.

Kurz fondu v roce 2007 posilil 0 1,47 %. Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2007
zvySil 0 310mil K¢ na 3,4mld K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych
Struktura aktiv k 31.12.2007 V roce 2007
Nastroje Vydané PL v ks 424 895 831
Vydané PL v K¢ 572 351 802
Odkoupené PL v ks 226 819 721
Odkoupené PL v K¢ 305 181 984
Saldo (+/-) v ks 198 076 110
Saldo (+/-) v Ké 267 169 818
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2004 1,1865 1748 925 -55125 9,88
2005 1,2945 2547 865 174 345 9,17
2006 1,3351 3183 642 90 060 2,96

2007 1,3525 3493019 42 208 1,47




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond
IKS KB, a.s.

Charakteristika

Smiseny fond s vyvazZenou investi¢ni strategii zaméreny na region stfedni a vychodni Evropy.
V portfoliu maji prevahu akcie obchodované regionalnich burzach, predevsim v Budapesti,
Praze a VarSavé. Zastoupeny jsou vSak i ruské akcie. Podil této slozky dosahuje v obdobi, kdy
se dafi akciovym trhaim drovné obvykle okolo 60%. V pfipadé poklesu akciovych trhi se podil
akciové slozky v portfoliu muze snizit az na 30 %. Zbylou cast portfolia tvori predevsim ceské
vladni a korporatni dluhopisy. Podil dluhopisové slozky v portfoliu mlze byt maximalné 70 %,
obvykle viak jeji podil kolisd mezi 30 — 40 %. Ukolem dluhopisové slozky portfolia je snizovat
vliv kolisani akcii. Doporucovany investi¢ni horizont u tohoto fondu je 3 roky a vice.

KomentaFr manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

AC se regiondlnim akciovym trha nedafilo vroce 2007 tak dobre jako v predeslych letech, lze
povazovat vykonnost fondu vzhledem k vyhrocenéjsi situaci na akciovych trzich v druhé poloviné
roku za uspokojujici. Fond v ro¢nim bilancovani dosahl vykonnosti 8,1 %. Hlavni zdsluhu na tom mély
predeviim &eské akcie, jeZ jsou zastoupeny v portfoliu napf. akciemi CEZu, Telefonicy nebo ERSTE
bank. Akcie elektrarenské spole¢nosti CEZ posilily b&hem roku o 41 %. Akciim spole¢nosti pomohly
predevSim velmi dobré kvartalni vysledky, odkup vlastnich akcii a rostouci cena energii na
energetické burze v Praze, jez byla spusténa v druhé poloviné Cervence. A€ svétové akciové trhy Celily
v druhé poloviné roku vlivem hypoteéni a kreditni krize vyraznym vyprodej&im, na vykonnosti CEZu se
to nijak zvlasté neprojevilo. Vykonnostné se dafilo i akciim Telefonicy, kterd v pribéhu zafi vyplatila
svym akcionaflm rekordni dividendu ve vysi 50K¢/akeii.

Hypotecni krizi a problémy na kreditnim trhu byly zasazeny predevsim akcie financnich instituci.
Akcie rakouské banky ERSTE (vlastnika Ceské spoftitelny) oslabily b&hem roku o 18 %. O néco lépe
dopadla madarské banka OTP Bank. Jak se ukdzalo, investofi proddvaly predevsim akcie
zapadoevropskych a americkych bank, jez utrpély v dlisledku obchodl s hypotecnimi cennymi papiry
znacné ztraty ve svém hospodareni.

Vykonnostné se predvedly v dobrém svétle akcie tézarskych a rafinérskych spolecnosti. Globalni
narlst inflace spolecné s oslabujicim americkym dolarem zapficinil, Ze ceny vétSiny komodit
vystoupaly na nova maxima. Ne jinak tomu bylo i u ropy. Cena ¢erného zlata ke konci roku dokonce
atakovala hranici 100USD/barel a investofi s napétim ocekavali, kdy tuto psychologickou hranice
prekrocCi. | pfes to vykonnost akcii madarské rafinérské spolecnosti MOL byla ve srovnani
s konkurenénimi spole¢nostmi v regionu nizsi. Mohli za to i tahanice o spolec¢nost mezi madarskou
vlddou a rakouskou OMV. Velmi dobie se prezentovaly v minulém roce i akcie KGHM, nejvétsiho

producenta médi na svété.

Narlst domaci inflace se projevil na vykonnosti ¢eskych vladnich dluhopisd, jez byly v portfoliu fondu
zastoupeny na konci roku cca 18 %. Inflace se béhem roku zvysila z lednovych 1,4 % na prosincovych
5,4 % meziroéné. CNB tak nezbyvalo nic jiného, ne? zacit zvy$ovat Urokové sazby. Celkem tak ucinila
béhem loriského roku 4krat a klicova urokova sazba se dostala na 3,5 %. Tento fakt se pochopitelné
projevil na vykonnosti ceskych vladnich dluhopist. Jejich vynosy béhem celého roku po vétsinou
rostly, tj. jejich ceny oslabovaly.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2007 zvysil o 1,7mld K¢ na 6,3mld K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v
Strukturaaktiv k31.12.2007 roce 2007

Vydané PL v ks 792 167 688
Vydané PL v K¢ 2 139 543 654

Odkoupené PL v ks 298 381 270

Odkoupené PL v K¢ 795 596 556

Saldo (+/-) v ks 493 786 418
Saldo (+/-) v K¢ 1343 947 098

Ruské akcie
1%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelG
k31.12. Vlastni kapitdl na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost

PL (K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (% p.a.)

2004 1,7678 1200422 53 221 30,57

2005 2,2702 3 166 949 473 760 30,19

2006 2,5262 4590 841 430 428 10,66

2007 2,7296 6 308 227 373439 8,12
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IKS Fond svétovych indext, otevieny podilovy fond IKS
KB, a.s.

Charakteristika

Akciovy fond orientovany na investice na globalnich akciovych trzich. Jeho cilem je co
nejvyssi zhodnoceni majetku ve fondu v dlouhodobém horizontu na zakladé pripadného
rastu akciovych trhli, do kterych fond investuje prostrednictvim globalné rozloZzeného
portfolia akciovych investic¢nich nastroji. Investicni strategie fondu se odrazi v limitované
strukture portfolia, podle které investicni certifikaty, indexy a jiné cenné papiry, jejichz
zhodnoceni je vazano na akciové trhy mohou tvofit minimalné 66 % a dluhové cenné papiry
maximalné 34 % majetku fondu. Doporucovany investi¢ni horizont fondu je 5 let a vice.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rok(l za poslednich 5 let. Zatimco prvni
pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu az na unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich
priznakl hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz
neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledkd. Vétsina akciovych indexd dosahla novych
historickych maxim na prelomu kvétna a cervna a jiz nedokdzala po zbytek roku tyto maxima
prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fond( Bear Stearns. Ten
zapficinila expozice portfolii do cennych papir( spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou
narlstu poctu delikventnich klientd a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na hodnoté.
Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druha nejvétsi francouzska banka BNP Paribas
oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfremi svymi fondy, jejichz portfolia byla tvofena
podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozméra kreditni krize a
cenénou likviditou vté dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncll odrazilo i v naristu
kreditnich spread( u jednotlivych bank, coZ prodraZzilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyZz FED (Americka centralni banka) zasahla proti eskalaci potizi na trhu pomérné rychle a snizila
zcela neocekdavané diskontni Urokovou sazbu v srpnu o 0,50 %, vyfesit potize se ji timto zplsobem jak
se ukazalo pozdéji, zatim nepodafilo. Akciové trhy sice zareagovaly na sniZeni sazeb pozitivné a vice
jak dva mésice rostly, témér az do konce ledna, nasledna vina velmi Spatnych ctvrtletnich vysledkd
firem spolecné s horsici se situaci na kreditnim trhu zapfticinila navrat prodejnich vin na akciové trhy.
Nejhlr ze vsech dopadl financni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypoteéni krizi se pocitaji desitky
miliard americkych dolar(l. Zasazeny byly témér vsechny nejvétsi americké, zapadoevropské a

japonské banky.

FED snizil nakonec sazby béhem druhé poloviny roku 3krat a klicovad urokova sazba se tak v USA
dostala na 4,25 %. Hlavnim ddvodem byly predevsim rostouci obavy trhu ze zpomaleni rlstu
americké ekonomiky. Ta jeSté ve 3. Ctvrtleti rostla meziro€nim tempem 3,9 %, avsak v poslednim
Ctvrtleti roku tempo rlstu zpomalila na ,pouhych” 0,6 %. Zpomaleni maji na svédomi predevsim
hypotecni a s ni spojena kreditni krize. Americké akciové trhy tak jen stézi dokazaly udrzet v ro¢nim
bilancovéni své zisky. Sirsi akciovy index S&P 500 posilil béhem roku 3,54 %. Mnohem Iépe na tom byl
technologicky index Nasdaq, jez pfidal za stejné obdobi 18,6 %. JeSté Iépe se dafilo evropskym
akciovym indext. Némecky DAX dokazal posilit o 22 %. Akciovy index eurozény na tom byl o néco
hdfe a posilil béhem roku jen 6,8 %. Vroce 2007 se pfilis§ nevedlo japonskym akciim, které byly
zasazeny krom jiného i posilujicim japonskym jenem. Tento fakt se pochopitelné projevil ve
vykonnosti akcii exportnich spolecnosti. Japonsky akciovy index NIKKEI oslabil béhem roku 2007 0 9,6
%. Kurz fondu zakonéil roéni bilancovéni v zéaporu a oslabil o 0,72%. Cast viny na tom nese i posileni
Ceské koruny, jeZz dokazala béhem 12 mésicl posilit proti euru o 3,1 % a proti americkému dolaru o
13,4 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet  podilovych listd  vydanych
Strukturaaktiv k 31.12.2007 odkoupenych v roce 2007
Vydané PL v ks 298 863 004
Vydané PL v K¢ 187 842 069
Odkoupené PL v ks 165 747 219
Odkoupené PL v K¢ 103 386 496
i Saldo (+/-) v ks 133115785
4el Saldo (+/-) v K& 84 455 573
Britanie
2%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K<) (tis. K<) (% p.a.)
2004 0,4971 371 985 -77 644 -4,57
2005 0,5723 395917 47 757 16,47
2006 0,5915 722 664 22 756 2,51

2007 2,7296 797 370 -9749 -0,72
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KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Penézni fond, ktery se svym zamérenim radi mezi nejvice konzervativni penézni fondy nabizené v
Ceské republice. Portfolio fondu, s modifikovanou duraci do 6 mésicll, je slofeno predeviim z
nejméneé rizikovych domacich cennych papirll (statnich pokladnicnich poukazek) a bankovnich vklada.
Nizké riziko fondu (Urokové riziko), vyplyvajici z velmi konzervativniho slozeni portfolia, se odrazi v
témér nulové volatilité vynosu fondu a v nizkém doporucovaném investi¢énim horizontu fondu, jez
¢ini 6 mésica.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

Zainvestovani financ¢nich prostfedkl fondu zapocalo na prelomu dubna a kvétna. Do portfolia fondu
byly nakoupeny statni pokladni¢ni poukazky, které tvorily na konci dubna cca 80 % portfolia fondu.
V prlibéhu roku se podil statnich pokladni¢nich poukazek v portfoliu postupné snizoval a na konci
roku jejich podil ¢inil pouze 30 %. Zbyla cast prostfedkd portfolia byla uloZzena na bankovnich
vkladech, jez byly v priiméru uroceny urokovou sazbou PRIBID - 6bp.

Vykonnost fondu tak byla ovlivnéna do znaéné miry ménové-politickymi kroky CNB. Bankovni rada
CNB zvysila béhem roku 2007 Grokové sazby 4krat a klicova Urokova sazba se tak dostala na 3,5 %.
Hlavni pfi¢inou uplatfovani restriktivni ménové politiky byla predevsim rostouci inflace. Ta
akcelerovala béhem roku z lednovych 1,4 % na prosincovych 5,4 % mezirocné. Prudky narUst inflace

vrve

vrve

také zvySenou poptavkou v souvislosti s vyrobou biopaliv. V inflaci se pochopitelné projevil i rlist cen
¢erného zlata, které ke konci roku dokonce atakovala hranici 100 USD/barel.

Vyse uvedené faktory spolecné s pomérné napjatym trhem prace a planovanym zvysenim nizsi sazby
dané z pridané hodnoty, zapfiCinily, Ze se inflace dostala na konci roku blizko svych 10letych maxim.
Na 10minima se dostala v pribéhu listopadu naopak nezaméstnanost. Tento fakt tak hral do karet
odborovym organizacim, jez tlacily na nartst mezd. Jako hlavni protiinflaéni kotva plsobila pfedevsim

v druhé poloviné roku ¢eska ména. Ta dokdazala posilit v roce 2007 oproti € 0 3,1 %.

Kurz fondu rostl v roce 2007, dalo by se fict az linearnim trendem. Témér nulova kolisavost kurzu
fondu je zpUsobena velice konzervativnim sloZenim portfolia. V této investicni politice budeme
pokracovat i v roce 2008, kdy ocekdvame, Zze by mohlo dojit na konci roku k obratu v ménové politice
CNB a ta by tak mohla za&it snizovat své sazby. Tento scénaf je viak podminén poklesem inflace.
Podstatnou roli budou hrat také inflaéni ocekavéni, ktera se snazi CNB co nejvice krotit svymi novymi
projekcemi.

29



Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

0,996 : : : : : : : : :
@6\ ,‘96\ WQQ/\ ,\96‘ ']96‘ "Pé\ "96\ %06\ 796‘ ,\9‘;\
NG . ©” @° o> o0 &7 \%*9 49"\"\/ @9’
Pocet podilovych listt vydanych a odkoupenych v
Strukturaaktiv (k 31.12. 2007) roce 2007
Vydané PLv ks 896 625 272
Vydané PL v K¢ 901 561 890
Odkoupené PL v ks 147 339 182
Odkoupené PL v K¢ 148 515 532
Saldo (+/-) v ks 749 286 090
Saldo (+/-) v K¢ 753 046 358
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (K¢) (tis. K<) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 1,015 760 529 7483 1,50*

*Vykonnost od 2. 3. 2007, tedy od zac¢atku prodeje fondu



Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Dluhopisovy fond, ktery predstavuje konzervativnéjsi pohled na dluhopisové fondy nabizené v CR.
Hlavni ¢ast prostfedkl fondu je investovana do ceskych statnich korunovych dluhopist. Portfolio
fondu je vhodné doplnéno o dluhopisy ¢eskych mést a domacich podnikl, ¢imZ se zvySuje vynosovy
potencial portfolia fondu. Riziko (Urokové riziko) moZné ztraty plynouci z investovani je
diversifikovano prostfednictvim odlisné doby splatnosti dluhopist v portfoliu fondu. Stejné tak jako u
ostatnich dluhopisovych fondd je doporucen pro investovani stfednédoby investi¢ni horizont (2 — 3
roky).

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

Prostfedky fondu byly zainvestovany na pocdtku brezna. Portfolio fondu se vtu dobu skladalo
z pfevainé vétsiny z ceskych vladnich dluhopist (cca 86 %) a korporatnich dluhopist Telefonicy
denominovanych v ¢eské méné. Co se tyCe doby splatnosti tak byly v portfoliu nejvice zastoupeny
dluhopisy s dobou splatnosti od 1 do 3 tfi. Modifikovana durace, nebo-li priimérna doba splatnosti
portfolia, ¢inila na konci roku 4,13 roku.

Restriktivni ménova politika uplatfiovana CNB p#i boji proti rostouci inflaci zanechala negativni stopy
na vykonnosti fondu v loriském roce. Bankovni rada, vcele s guvernérem Zdenkem Tlmou, zménila
urokové sazby v minulém roce celkem 4krat a to vidy o 0,25 %. KliCova Urokova sazba tak na konci
roku cinila 3,5 %. Hlavni ton v ménové politice udavala vroce 2007 inflace. Ta béhem roku
akcelerovala zlednovych 1,4 % na prosincovych 5,4 %. Inflace byla hnana kupfedu predevsim
rostoucimi cenami potravin a chystanou zménou v nizsi sazbé dané z ptidané hodnoty. Tu jak se
ukazalo, promitly néktefi maloobchodni prodejci do cen potravin jesté pred zvySenim sazby, ke
kterému doslo az k 1 .1. 2008. Nemalou roli v narUstu inflace hrali také ceny energii a komodit. Cena
ropy, od které se odviji ceny vétsiny energii na trhu, béhem roku posilila o vice jak 30 %. Jako hlavni
protiinflaéni kotva fungovala v uplynulém roce ceska koruna, jez béhem roku dokazala posilit proti
euru o 3,2 %.

Zatimco ceny dluhopis( s kratsi dobou splatnosti byly ovliviiovany pfedevsim zménami na domacim
trhu, dluhopisy s delsi dobou splatnosti ovlivnil podstatnou mérou dluhopisovy trh eurozény. ECB
(Evropska centralni banka) sahla k zvyseni urokovych sazeb béhem loriského roku 2krdt a posunula
tak zakladni Urokovou sazbu na 4 %. | kdyz méla ECB v planu zvySovat Urokové sazby i na podzim,
nakonec musela ze svého zaméru upustit vzhledem k vyraznému zhorseni podminek na kreditnim
trhu. | kdyZ inflace, ktera byla hlavnim divodem pro zvySovani urokovych sazeb v eurozoné, na
podzim i naddle akcelerovala, na trhu se zacaly Sifit spekulace o zmény sméru v ménové politice ECB.
Tento fakt tak pomohl na konci roku dluhopistim s delsi dobou splatnosti, které vsak jiz nedokazaly
eliminovat ztraty z pfedchazejicich mésicl a v ro¢nim bilancovani ztracely.

Inflacni prostfedi obvykle pfFilis nesvédci dluhopisovym fondlim a ne jinak tomu bylo i v pfipadé KB
Dluhopisovy. Fond zaznamenal od svého uvedeni na trh v bfeznu 2007 zdpornou vykonnost -

2,03%.

Objem aktiv spravovanych fondem na konci prvniho roku jeho existence cinil 116mil K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

Struktura aktiv k 31.12.2007 2007

Vydané PL v ks 202 873 313
Vydané PL v K¢ 202 011 864
Odkoupené PL v ks 83 936 827
Odkoupené PL v K¢ 83 254 759
Saldo (+/-) v ks 118 936 486
Saldo (+/-) v K& 118 757 105

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost

PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9801 116 565 -2191 -1,99
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Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond IKS
KB, a.s.

Charakteristika

SmiSeny fond, jehozZ portfolio je tvoreno akciemi a dluhopisy nemovitostnich spolecnosti ze stfedni a
vychodni Evropy. Podil akciové slozky obvykle prekracuje hranici 50 % portfolia, avsak portfolio
manazer mizZe jejich podil snizit v pfipadé nepfiznivého vyvoje na trzich az na30 %. V opacném
pripadé, tedy pokud akciové trhy rostou, mize podil akcii vzrist v portfoliu az na 100 %. Portfolio
fondu je doplnéno o dluhopisy a nastroje penézniho trhu. Podil této slozky mize Cinit maximalné 70
% portfolia. Doporuceny investi¢ni horizont u tohoto fondu je 4 roky a vice.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondrej Kral)

Akcie spoleénosti z nemovitostniho sektoru patfily v minulém roce mezi viibec nejpostizenéjsi, co se
ty¢e dopadu krize na americkém hypotecnim trhu. VyraznéjsSimu oslabeni se nevyhnuly ani akcie
stfedoevropskych a vychodoevropskych nemovitostnich spolecnosti v portfoliu fondu a to i pres
rostouci zisky a pokracujici rlist cen nemovitosti v jejich portfoliich.

Kombinace klesajicich cen nemovitosti a rostoucich Urokovych sazeb byla pro americky hypotecni trh
velmi toxicka. Rostouci pocet lidi, ktefi nebyli schopni v disledku rychle rostoucich sazeb splacet své
hypotéky, narlistal enormnim tempem. Hypotecni krize naplno vypukla v ¢ervenci, kdy dva pata
nejvétsi investicni banka na Wall Street byla nucena oznamit krach svych dvou fond(i zamérenych na
cenné papiry souvisejici s americkym hypote¢nim trhem. Cena vétsiny kolaterizovanych a jinych
obdobnych dluhopist spojenych s hypotecni krizi tehdy vyrazné oslabila, coZ se pochopitelné nejvice
dotklo financ¢niho zdravi bank a jinych financénich instituci. Sekuritizace hypoték a jinych Uvér( se stala
uréitym fenoménem poslednich let. Do obchodovatelnych cennych papird se balilo od
nejrizikovéjsich hypoték az po korporatni pljcky vse. Velmi malad obezndmenost

s tim co vlastné jednotlivé obchodovatelné baliky pljcek obsahuji, byla ve znacném kontrastu s tim,
jak se tyto cenné papiry rozSifily na trhu. Vyrazné oslabeni cen téchto instrumentl vedlo
k problém(m s likviditou na trhu. Naklady na cizi kapital se zvysily, coZ vedlo pochopitelné k zdrazeni
hypoték a dalSimu propadu cen nemovitosti na americkém trhu. i pres to, Ze FED snizil do konce roku
zakladni Urokovou sazbu o 1 %. NarUst rizikové averze u investor( spolecné s vyprodeji na akciovych
trzich se pochopitelné podepsaly i na vykonnosti nemovitostnich akcii v portfoliu.

Nejvétsi dopad na vykonnost portfolia mél pokles cen akcii spolecnosti Meinl European Land. Ty se
béhem 9 mésicl propadly o vice jak 50 %. K negativnimu sentimentu investor(l se ptidala nizka
transparentnost spolecnosti pfi objasriovani obchodovani s certifikaty a zpétnych odkup( vlastnich
akcii. Rakouské nemovitostni spolecnosti jsou v portfoliu reprezentovany jesté akciemi Immoeast. Jeji
akcie oslabovaly i pfes dobré velmi dobré vysledky a akvizi¢ni ¢innost spolecnosti v regionu.

Vyraznému oslabeni se nevyhnuly ani akcie polskych a ¢eskych developerskych spole¢nosti. Imunni
vUci negativnimu sentimentu investord zUstaly akcie ukrajinské spolecnosti XXI Century Investments,
které tahl smérem vzhlru rychle se rozvijejici rusky a ukrajinsky trh. Kurz fondu oslabil od svého
spusténi o 25,49 %. Vlastni kapital fondu na konci roku 2007 ¢inil 279mil K¢.

33



Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007
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. Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v
Struktura aktiv k 31.12.2007 roce 2007
Vydané PL v ks 425 709 325
Vydané PL v K¢ 422 432 283
Odkoupené PL v ks 51 810 360
Odkoupené PL v K¢ 45 199 230
Saldo (+/-) v ks 373 898 965
Saldo (+/-) v K¢ 377 233 053
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (K¢) (tis. Kc) (tis. K¢) (% p.a.)

2007 0,7451 278 607 -98 626 -25,49




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Akciovy fond, jehoz portfolio je tvofeno akciemi obchodovanymi na Praiské burze. Ty tvofi
minimalné 66 % portfolia, pficemz dle aktudlni situace na trzich muZe tato slozka kolisat v intervalu
mezi 66 % az 100 %. Portfolio fondu je doplnéno ndstroji penézni trhu, pfevaziné bankovnimi vklady.
Do portfolia fondu jsou zarazovany nejlikvidnéjsi tituly s rlstovym potencidlem z hlavniho akciového
indexu burzy PX. Cilem fondu vSak neni tento index kopirovat, ale prekonavat ho v dlouhodobém
horizontu. Aktivni sprava portfolia umoznuje zvySovat pozice v titulech, které predstavuji vétsi
ziskovy potencial, a naopak vyrazovat tituly s nepfilis optimistickym vyhledem.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Ondiej Kral)

Index Prazské burzy PX posilil vroce 2007 o 14 %. V kontextu udalosti v druhé poloviné roku lze tuto
vykonnost oznadit za dobrou. Podobné jako v predchozich letech se hlavnimi hvézdami prazského
burzovniho nebe staly akcie elektrarenské spole¢nosti CEZ. Ty dokazaly posilit béhem loriského roku
0 41 %. Hlavnim tahounem cen akcii CEZu se stal odkup vlastnich akcii a rist cen elektrické energie.
Spusténi energetické burzy Cervenci v Praze zvysilo ceny elektrické energie v nasledujicich letech na
uroven zapadoevropskych cen. Spolecnost se v prlbéhu roku prezentovala velmi dobrymi
hospoda¥skymi vysledky. Cisty zisk stoupl spole€nosti v roce 2007 o 49% na rekordnich 42,8mld K¢.
Akcie CEZu byly v portfoliu fondu na konci roku zastoupeny cca 17%.

Nejlepsi vykonnosti dosahly v roce 2007 na Prazské burze akcie spolecnosti Unipetrol. Hlavni impuls
dodala akciim raketové rostouci cena ropy na komoditnich trzich. Ta v minulém roce vzrostla ze 60
USD/barel na bezmala 100 USD/barel na konci roku. Silnd poptavka z rozvijejicich se zemi (Indie a
Cina), spole¢né sodmitavym stanoviskem kartelu OPEC, daly zaklad tomuto rdstu. Samotné
spolecnosti Unipetrol se v minulém roce aZ tak dobfe nevedlo. Planovana odstavka zavodu
v Litvinové se protahla o nékolik tydn(, coZ se pochopitelné projevilo posléze i na vysledcich
spolecnosti za rok 2007. Akcie spolecnosti byly na konci roku zastoupeny v portfoliu cca 13 %.

Hypotecéni a ndsledné kreditni krize se nejvice podepsala na vykonnosti akcii rakouské bankovni
skupiny Erste. Jeji akcie oslabily béhem loriského roku o 19 %. Ackoliv spolecnost nékolikrat
anoncovala, Ze jeji expozice na trh problematickych americkych hypoték je nulovd, negativni
sentiment investord na financni sektor stahl cenu akcii banky dold. O finanénim zdravi spolecnosti
svéddi i Cisty zisk za lonsky rok, ktery se zvétsil mezirocné o 22 %. Prodejnim tlakim naopak dokazaly
Uspésné vzdorovat akcie Komeréni banky, které béhem lorfiského roku posilily o 41 %. KB pomohly
predevsim velmi dobré hospodarské vysledky, ale také to, Ze na rozdil od ERSTE, je v Praze kdtovana
jenom jako dcera spolecnosti Société Générale. Pozitivni prispévek k vykonnosti fondu ptidaly i akcie
Telefonicy. Ty dokdzaly posilit béhem roku 2007 o 14 %. Hlavnim tahdkem u téchto akcii byl vysoky
dividendovy vynos. Spolec¢nost vyplatila dividendu 50 K¢/akcii. Podle predbéznych zprav by méla byt
vysoka dividenda zachovana i pro letosni rok.

Kurz fondu od svého zaloZeni posilil 0 9,26 %. Majetek pod spravou fondu dosahl na konci roku
373mil K.
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Struktura aktiv k 31.12.2007 roce 2007
Nastroje Vydané PL v ks 424 352 434
penéiniho
by Vydané PLv K& 448 331 964
Odkoupené PL v ks 82812734
Odkoupené PL v K¢ 89 452 328
Saldo (+/-) v ks 341 539 700
Saldo (+/-) v K& 358 879 636

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ

k Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (% p.a.)
2007 1,0926 373 157 14 277 9,26
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Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB,

a-SI

Charakteristika

Fond fondl investujici prevainé do portfolia jinych fondl kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zamérenim. Naprostou vétSinu tvofi dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu.
Dluhopisové fondy jsou povétSinou zaméfeny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy.
V portfoliu vSak nechybi ani fondy orientované na zdpadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Zcela
minoritné jsou v portfoliu zastoupeny povétSinou zahranicni akciové fondy. Vzajemny pomér
jednotlivych sloZzek se méni v ramci parametrd danych statutem fondu a dle aktualni situace na trhu.
Typicka vaha jednotlivych sloZek v portfoliu: 35 % fondy penéZniho trhu, 60 % dluhopisové fondy a 5
% akciové fondy.

Komentaf manazera fondu za rok 2007 (Markéta Jelinkova)

Vykonnost fondu byla vroce 2007 vyrazné ovlivnéna negativni vykonnosti regiondlnich
dluhopisovych fond(. Pozadu zlstaly predevsim ceské vladni dluhopisy, jejichz vynosy po cely rok
kontinualné rostly. Rychle rostouci inflaci nemohla samozifejmé& nechat bez poviimnuti CNB.
Bankovni rada, véele s guvernérem Zderikem Timou, zménila Urokové sazby v minulém roce celkem
4krat a to vidy o 0,25 %. Klicova urokova sazba tak na konci roku ¢inila 3,5 %. Hlavni ton v ménové
politice uddvala v roce 2007 inflace. Ta béhem roku akcelerovala z lednovych 1,4 % na prosincovych
5,4 %. Inflace byla hnana kupredu pfedevsim rostoucimi cenami potravin a chystanou zménou v nizsi
sazbé dané z pridané hodnoty. Tu jak se ukazalo, promitly néktefi maloobchodni prodejci do cen
potravin jesté pred zvySenim sazby, ke kterému doslo aZ k 1.1.2008. Nemalou roli v narustu inflace
hrali také ceny energii a komodit. Cena ropy, od které se odviji ceny vétsiny energii na trhu, béhem
roku posilila o vice jak 30 %. Jako hlavni protiinflacni kotva fungovala v uplynulém roce c¢eska koruna,
jez béhem roku dokazala posilit proti euru o 3,2%. Fondy zamérené na Ceské vladni dluhopisy tak
lofisky rok zakoncily povétSinou v negativnim pasmu.

Vykonnostné se pfilis nedafilo ani regionalnim dluhopisim, at uZ polskym, nebo madarskym.
Podobné jako i Cesku tak i tamni trhy sZirala po vétsinu roku rostouci inflace. V Polsku se tak tamni
centralni banka odhodlala zvysit Urokové sazby hned 4krat. Madarska centralni banka pak musela
upustit v druhé poloviné roku od razantnéjSiho snizovani urokovych sazeb vlivem rostouci inflace.
Vykonnost zahrani¢nich vladnich dluhopis(i v portfoliich dluhopisovych fond( ovlivnilo i posileni
koruny, které vymazalo vétsinu ziskd z prvni poloviny roku. Dobré vykonnosti dosahly v portfoliu
zahrani¢ni americké vladni dluhopisové fondy, které profitovaly z rostouciho zdjmu investori o méné
rizikové cenné papiry.

Pozitivni prispévek do vykonnosti fondu ale dodaly predevsim penézni fondy a minoritné zastoupena
akciova slozka prostfednictvim fondu IKS balancovany konzervativni, ktery ve svém portfoliu krom
Ceskych vladnich dluhopisti obsahuje i akcie obchodované na Praiské burze. Jeji index PX si
v minulém roce polepsil o 14 %, pficemi hlavni zasluhu na tom méli akcie spole¢nosti CEZ, které
podpofil jednak vlastni odkup akcii a jednak rostouci cena elektrické energie, a Unipetrol, které byly
povzbuzeny rekordnimi cenami ropy na komoditnich trzich.

Oproti minulym roklim zaostavala vykonnost penéiniho fondu v portfoliu. Bylo to predevsim diky
dopadim kreditni krize, jeZ poznamenaly vykonnost fady strukturovanych a kreditnich cennych
papirQ v portfoliu IKS Penézni trh PLUS. Kurz fondu Fénix konzervativni v roce 2007 oslabil o0 0,05%.

37



Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,025

1,020
1,015 -w%ﬁ
1,010 i

1,005
A\

1,000
0,995
0,990
0,985

Poéet podilovych listli vydanych a odkoupenych v

Struktura aktiv k 31.12.2007 roce 2007
Vydané PL v ks 298 528 407
A*e
Vydané PL v K¢ 302 118 964
Odkoupené PL v ks 184712474
Odkoupené PL v K¢ 186 781 198
Saldo (+/-) v ks 113 815933
Saldo (+/-) v K¢ 115 337 765
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0012 153 381 121 0,12
2006 1,0051 352710 1111 0,39

2007 1,0046 466 861 -1167 -0,05




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Fénix smiseny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Fond fond0 investujici prevainé do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym
investicnim zamérenim. Jednotlivé tfidy aktiv jsou v portfoliu fondu zastoupeny povétSinou
rovnomeérné. Dluhopisové fondy jsou povétSinou zaméreny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni
Evropy. V portfoliu vSak nechybi ani fondy orientované na zapadoevropsky a americky dluhopisovy
trh. Dalsi vyznamnou slozku tvofi akciové fondy zamérené na stfedoevropsky a vychodoevropsky
akciovy trh, nechybi vSak ani zastupci zahrani¢ni akciové fondy orientované na vyspélé akciové trhy
(USA a eurozény). Typicka vaha dluhopisové a akciové slozky v portfoliu je 80 %, pficemz Vzajemny
pomér akciové a dluhopisové slozky se méni v ramci danych parametr( dle aktudlni situace na trhu.
Portfolio fondu je doplnéno o fondy penézniho trhu a nastroje penéiniho trhu. Tato slozka obvykle
tvofi kolem 20 % portfolia fondu.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Markéta Jelinkova)

Vykonnost fondu i pres oslabeni kurzu v druhé poloviné roku v disledku hypotecni krize skondila
v pozitivnim teritoriu. Rok 2007 Ize rozdélit na dvé obdobi a to sice pred a po vypuknuti hypotecni a
kreditni krize. Zatimco prvni polovina roku byla pfiznivé naklonéna akciovym trhiim, c¢emuz
odpovidala i vykonnost fondu v tomto obdobi, druhé pololeti pralo pfedevsim bezrizikovym vlddnim
dluhopisim a akciové trhy po celém svété vyrazné ztracely. Vyjimkou pochopitelné nebyl ani
stfedoevropsky akciovy trh, presto si vétsiné titul(l podafilo udrzet pozitivni vykonnost. Index PX si
v minulém roce polepsil o 14 %, pficemi hlavni zasluhu na tom méli akcie spole¢nosti CEZ, které
podpotfil jednak vlastni odkup akcii a jednak rostouci cena elektrické energie, a Unipetrol, které byly
povzbuzeny rekordnimi cenami ropy na komoditnich trzich. Dafilo se i okolnim regionalnim trhim.
Polské akcie méreno indexem VarSavské burzy WIG20 posilily b&€hem roku o 10% a madarské akcie si
polepSily béhem roku 2007 o 5 %. Zapadoevropské akcie na tom jiz bylo o néco hilife. Vyprodeje
financnich tituld stahly vétSinu zapadoevropskych akciovych index( do zaporu. Kreditni krize dorazila
do Evropy na prelomu Cervence a srpna. Tehdy francouzska banka oznamila, Ze je nucena pozastavit
obchodovani se tfemi svymi fondy. Na trhu razem schazela zakladni esence kapitalovych trha, ¢imz je
likvidita. Tento problém se do konce roku nepodafilo vyresit i pres snahu centralnich bankéra, kteri
napumpovali do ekonomiky stamilidny eur. Akciovy index eurozény oslabil v roce 2007 o 0,36 %.

Ackoliv Ceské dluhopisy v druhé poloviné roku v navaznosti na zhorSeni vnéjsich ekonomickych
podminek oslabovaly, jejich ro¢ni vykonnost skondila v zaporu. Hlavnim podnét kristu vynosu
Ceskych vladnich dluhopisi dala inflace. Ta béhem roku akcelerovala zlednovych 1,4 % na
prosincovych 5,4 %. Inflace byla hnana kupredu predevsim rostoucimi cenami potravin a chystanou
zménou Vv nizsi sazbé dané z pfidané hodnoty. Tu jak se ukdzalo, promitly néktefi maloobchodni
prodejci do cen potravin jeSté pred zvySenim sazby, ke kterému doslo az k 1.1.2008. Nemalou roli
v narUstu inflace hrali také ceny energii a komodit. Cena ropy, od které se odviji ceny vétSiny energii
na trhu, béhem roku posilila o vice jak 30 %. Jako hlavni protiinflaéni kotva fungovala v uplynulém
roce Ceska koruna, jez béhem roku dokazala posilit proti euru o 3,2%.

Pozitivni pfispévek do vykonnosti fondu dodala tradicné penézni slozka. Dynamické penézni fondy
presto zazily v druhé poloviné roku zcela bezprecedentni vyvoj diky kreditni krizi. Ta zapficinila
docasny pokles cen strukturovanych a kreditnich cennych papir(i v portfoliu fondu IKS Penézni trh

PLUS. Kurz fondu Fénix smiSeny posilil v roce 2007 0 1,19 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listl vydanych a odkoupenych v

Strukturaaktiv k31.12.2007

roce 2007
Vydané PL v ks 3067 305 332
Vydané PL v K¢ 3 384 543 068
Odkoupené PL v ks 408 423 315
Odkoupené PL v K¢ 447 782 366
Saldo (+/-) v ks 2 658 882 017
Saldo (+/-) v K¢ 2936 760 701
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelG
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0321 143 536 2 957 3,21
2006 1,0702 1716 837 49 151 3,69

2007 1,0829 4616 275 -37 323 1,19




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Fond fondU investujici prevazné do portfolia jinych fondl kolektivniho investovani s rozdilnym
investiénim zamérenim. Pfevahu v portfoliu maji akciové fondy, které tvofi ke konci roku 60%
portfolia. Tyto fondy jsou povétSinou zaméfeny bud’ na stfedoevropsky akciovy trh, nebo na vyspélé
akciové trhy. Zbylou ¢ast portfolia, pfiblizné 30 %, tvoti dluhopisové fondy, jejichZz portfolia jsou
sloZena predevsim z vladnich regiondlnich dluhopisll. Vzajemny pomér akciové a dluhopisové slozky
se méni v rdmci danych parametrl dle aktudlni situace na trhu. Portfolio fondu je doplnéno o fondy
penézniho trhu a nastroje penézniho trhu. Tato slozka obvykle tvofi kolem 10 % portfolia fondu.

Komentar manazera fondu za rok 2007 (Markéta Jelinkova)

Vykonnost fondu poznamenala vyraznou mérou v druhé poloviné roku hypotec¢ni a kreditni krize.
Pfesto fond dokdzal v meziro¢nim srovndni uhajit pozitivni vykonnost. Akciové trhy maji za sebou
jeden z nejvice volatilnéjsich rokd za poslednich 5 let. Zatimco prvni pololeti bylo ve znameni
rostouciho trendu aZ na unorové zakolisani, kdy dosSlo vinou prvnich pfiznakQl hypotecni krize a
oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz neslo plné ve znameni
hypotecni krize a jejich nasledkd. Vétsina akciovych indext dosahla novych historickych maxim na
prelomu kvétna a ¢ervna a jiz nedokdzala po zbytek roku tyto maxima pfekonat. Pad na akciovych
fondli do cennych papiri spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou nardstu poctu
delikventnich klientl a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na hodnoté. Krize se nedlouho
poté rozsifila i do Evropy, kde druhd nejvétsi francouzskd banka BNP Paribas oznamila, Ze byla
nucena pozastavit obchodovani stfemi svymi fondy, jejichz portfolia byla tvorena podobnymi
cennymi papiry. Vtu dobu se jiz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni krize a cenénou
komoditou v té dobé byla predevsim likvidita. | pfes finan¢ni injekce centrdlnich banka a agresivni
snizovani Urokovych sazeb ve Spojenych statech se potize na trhu do konce roku nepodafilo vyresit.
Akciové fondy zamérené na vyspélé trhy tak povétsinou oslabovaly, vyjimkou nebyl ani IKS Svétovych
indexq, ktery tvofil na konci roku pfiblizné 25 % portfolia.

Pozitivni vykonnost si dokdzaly udrZet i pfes nepfiznivy vyvoj v druhé poloviné roku akciové a smisené
fondy orientované na stfedoevropsky akciovy trh. Index PX si v minulém roce polepsil o 14 %,
pricemz hlavni zasluhu na tom méli akcie spole¢nosti CEZ, které podpofil jednak vlastni odkup akcii a
jednak rostouci cena elektrické energie, a Unipetrol, které byly povzbuzeny rekordnimi cenami ropy
na komoditnich trzich. Dafilo se i okolnim regiondlnim trhim. Polské akcie méreno indexem
Varsavské burzy WIG20 posilily béhem roku o 10% a madarské akcie si polepSily béhem roku 2007 o
5 %.

Vykonnost dluhopisovych fond(l v portfoliu byla ovlivnéna nartistem inflace. Inflace se v CR zvysila
z lednovych 1,4 % na prosincovych 5,4 %. Inflace byla hnana kupfedu pfedevsim rostoucimi cenami
potravin a chystanou zménou v nizsi sazbé dané z pfidané hodnoty. Nemalou roli v narlstu inflace
hrali také ceny energii a komodit. Cena ropy, od které se odviji ceny vétsiny energii na trhu, béhem
roku posilila o vice jak 30 %. Jako hlavni protiinflacni kotva fungovala v uplynulém roce ¢eska koruna,
jez béhem roku dokazala posilit proti euru o 3,2%. Narust inflace a silnd koruna se podepsala i na
vykonnosti regionalnich vladnich dluhopist. Kurz fondu Fénix dynamicky posilil za rok 2007 o 1,05 %.
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Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v

Struktura aktiv k 31.12.2007 roce 2007

Vydané PL v ks 351 426 819
Vydané PL v K¢ 366 582 864
Odkoupené PL v ks 121 720 029
Odkoupené PL v K¢ 125 406 368
Saldo (+/-) v ks 229 706 790
Saldo (+/-) v K& 241176 495

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelG

k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost

PL (Kc¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 0,9985 237 028 934 -0,15

2007 1,0090 471 304 - 6900 1,05




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB,

a-SI

Charakteristika

Fond fondd, jehoZ portfolio je tvofeno akciovymi podilovymi fondy zamérenymi na vyspélé akciové
trhy. Prostfednictvim fondu je tak podilnikovi umoZnéno investovat jak na americké,
zapadoevropském, tak i asijském akciovém trhu. Jsou to predevsim asijské akciové trhy (Cinsky a
korejsky), které zajistuji fondu vyssi dynamiku. Podil akciové slozky tvofi nejméné 80 % portfolia
fondu, pricemz typicka vaha je 95 % majetku. Zbylou ¢ast tvori nastroje penézniho trhu, povétsinou
zastoupeny bankovnimi a depozitnimi vklady. Tento fond je uréen zkusenéjSim investoriam.
Doporucovany investi¢ni horizont pro tento fond je 5 let.

KomentaF manazera fondu za rok 2007 (Markéta Jelinkova)

Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rok(i za poslednich 5 let. Zatimco prvni
pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu aZ na Unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich
pfiznakd hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz
neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledk(. Vétsina akciovych indexd dosahla novych
historickych maxim na prfelomu kvétna a cervna a jiz nedokazala po zbytek roku tyto maxima
prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fondl Bear Stearns. Ten
zapricinila expozice portfolii téchto fond do cennych papirl spojenych s rizikovymi cennymi papiry.
Ty vinou naristu poctu delikventnich klientd a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druha nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfemi svymi fondy, jejichZ portfolia byla
tvorena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v nardstu
kreditnich spreadl u jednotlivych bank, coZ prodrazilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyZz FED (Americka centralni banka) zasahla proti eskalaci potizi na trhu pomérné rychle a snizila
zcela neocekdvané diskontni urokovou sazbu v srpnu o 0,50 %, vyresit potize se ji timto zplsobem jak
se ukdzalo pozdéji, zatim nepodarilo. Akciové trhy sice zareagovaly na snizeni sazeb pozitivné a vice
jak dva mésice rostly, témér az do konce ledna, nasledna vina velmi Spatnych c¢tvrtletnich vysledkd
firem spolecné s horsici se situaci na kreditnim trhu zapficinila navrat prodejnich vin na akciové trhy.
Nejhuar ze vSech dopadl financni sektor, jehoz ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se pocitaji desitky
miliard americkych dolarll. Zasazeny byly témér vsechny nejvétsi americké, zapadoevropské a
japonské banky. Siri americky akciovy index S&P 500 si pres to dokazal udriet pozitivni vykonnost a

posilil za lofsky rok o 3,54 %.

O néco lépe se dafilo evropskym akciovym index(. Némecky DAX dokazal posilit o 22 %. Pozitivni
vykonnost dokazal zaznamenat i francouzsky CAC 40. O poznani hife se vedlo japonskym akciim.
Tamni proexportné orientovand ekonomika byla zasaZena posilenim japonského jenu proti
americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financnich instituci v disledku potizi na kreditnim trhu.
Z vnitrozemskych trhd se dafilo predevsim hongkongskym a ¢inskym akciim, které i pfes vyrazné
oslabeni v listopadu a lednu si dokazaly udrzet dvojcifernou vykonnost.

Kurz fondu Fénix dynamicky oslabil v roce 2007 o 4,06 %.
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Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v

Strukturaaktiv k 31.12.2007 roce 2007
Vydané PL v ks 139 642 784
Vydané PL v K¢ 102 357 660
Odkoupené PL v ks 205 416 904
Odkoupené PL v K¢ 150 686 050
Saldo (+/-) v ks -65774 120
Saldo (+/-) v Ké -48 328 390
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (% p.a.)
2005 0,6958 273 180 41612 18,90
2006 0,7038 492 392 -1303 1,15

2007 0,6752 427 969 -16 094 -4,06




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikim zarucena participace na rlstu
cen na globalnich akciovych trzich s tim, Ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespori takové
hodnoty podilového listu, ktera byla dosazena ke dni ukonceni akumula¢niho obdobi (garantovana
hodnota). PFi kazdém narlstu aktualni hodnoty podilového listu o 15% nad predchozi wvysi
garantované hodnoty je zvySena garantovana hodnota o 50% tohoto ristu. Fond je fizen aktivné, tj.
skladba aktiv (podil rizikové a nerizikové slozky) se méni dle vyvoje trhu. Vykonnost fondu je
prostfednictvim derivatovych transakci vazana na tfi nasledujici svétové akciové indexy: americky
akciovy index S&P 500 (34 %), evropsky index DJ EuroStoxx50 (33 %) a japonsky Nikkei225 (33 %).

Komentar manazera fondu

V pribéhu ledna doslo k prvnimu uzamceni vynosU, kdyz kurz fondu dosahl dne 22. 1. 2007 hodnoty
prevysujici o 15 % predchozi garantovanou hodnotu. Ta od tohoto data ¢ini 1,075, tzn. Ze kurz fondu
nemuZe pod tuto hodnotu po zbyvajici dobu své existence poklesnout. Pochopitelné, Ze tento krok si
vyzdadal i sniZeni rizikové slozky v portfoliu, kterd je vdzdna na vykonnost 3 vySe uvedenych akciovych
index(. Tato slozka tvofila na konci roku pfiblizné 22 % portfolia. Kurz fondu béhem roku oslabil o
3,48 %.

Vykonnost fondu byla v roce 2007 vyrazné ovlivnéna vyprodeji na akciovych trzich ve druhé poloviné
roku. Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rok( za poslednich 5 let. Zatimco prvni
pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu aZ na Unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich
priznak( hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz
neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledkd. Vétsina akciovych indexd dosahla novych
historickych maxim na prelomu kvétna a cervna a jiz nedokdzala po zbytek roku tyto maxima
prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fondl Bear Stearns. Ten
zapricinila expozice portfolii téchto fond do cennych papird spojenych s rizikovymi cennymi papiry.
Ty vinou narastu poctu delikventnich klientd a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druhd nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfremi svymi fondy, jejichz portfolia byla
tvorena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v narlstu
kreditnich spread( u jednotlivych bank, coZ prodraZilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyZ koordinovany postup centralnich bank a gresivni sniZovani Urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zlstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zvytek roku. Nejh(r ze vsech dopadl finan¢ni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolar(. Zasazeny byly témér vsSechny nejvétsi americké,
zépadoevropské a japonské banky. Sirsi americky akciovy index S&P 500 si pfes to dokazal udrzet
pozitivni vykonnost a posilil za lorisky rok o 3,54 %. O néco lépe se dafilo evropskym akciovym
indexG. Némecky DAX dokazal posilit o 22 %. Pozitivni vykonnost dokazal zaznamenat i francouzsky
CAC 40. Presto evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil o 0,36 %. O poznani hife se vedlo
japonskym akciim. Tamni proexportné orientovand ekonomika byla zasazena posilenim japonského
jenu proti americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financnich instituci v dasledku potizi na
kreditnim trhu. Japonsky akciovy index NIKKEI oslabil v roce 2007 0 9,6 %.

K zdporné vykonnosti fondu pfispél i narlst vynosd u evropskych vladnich dluhopist v disledku
vysoké inflace v eurozéné. Pokles vykonnosti této slozky je docasny a s blizici se dobou splatnosti
fondu bude tato slozky vykazovat ¢im dal lepsi vykonnost.
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych

Strukturaaktiv k 31.12.2007 vV roce 2007
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 29 382 026
Odkoupené PL v K¢ 33 269 309
Saldo (+/-) v ks 29 382 026
Saldo (+/-) v K& 33 269 309
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. Kc) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0973 944 824 62 242 6,99
2006 1,1464 966 060 41 505 4,47

2007 1,1065 899 926 -32 864 -3,48




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je dosahnout kapitadlového ristu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia
zajisténého derivaty a tak zajistit podilnikim ke Dni zruseni vyplaceni tzv. zajisténé hodnoty, kterou
je 105% hodnoty podilového listu plus pripadny podil na rlstu svétovych akciovych a evropskych
dluhopisovych trhi. Fond je fizen pasivné, tzn., Ze dluhopisové portfolio a skladba derivatd se mlze
ménit po dobu existence fondu jen vyjimecné. Vykonnost fondu je odvozena z nejlepsi vykonnosti tfi
modelovych portfolii, které se lisi podle zastoupeni akciové a dluhopisové slozky. Akciova slozka a
dluhopisova slozka je tvorena prostrednictvim derivatovych operaci nasledujicimi indexy: S&P500, DJ
EuroStoxx50, Nikkei225, EuroMTS 5-7 Years.

Komentar manazera fondu

Vykonnost fondu byla v roce 2007 vyrazné ovlivnéna vyprodeji na akciovych trzich ve druhé poloviné
roku. Kurz fondu ztracel pfedevsim v druhé poloviné roku. Nejvétsi propad na nemovitostnim trhu za
poslednich 20 let zapfticinil vznik hypotecni a kreditni krize. Nasledné oslabeni a preference méné
rizikovych aktiv se projevily na vykonnosti rizikové slozky aktiv. Akciové trhy maji za sebou jeden
z nejvice volatilnéjsich rokl za poslednich 5 let. Zatimco prvni pololeti bylo ve znameni rostouciho
trendu aZ na Unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich pfiznak( hypotecni krize a oslabeni ¢inského
akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz neslo plné ve znameni hypotecni krize a
jejich nasledkd. Vétsina akciovych index(i dosahla novych historickych maxim na prelomu kvétna a
¢ervna a jiz nedokdazala po zbytek roku tyto maxima prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval
papirQ spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou narlstu poctu delikventnich klient a poklesu
cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsitila i do Evropy, kde
druhd nejvétsi francouzskd banka BNP Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani
s tfemi svymi fondy, jejichz portfolia byla tvofena podobnymi cennymi papiry. Vtu dobu se jiz
hypotecni krize rozrostla do rozméra kreditni krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim
likvidita. To se koneckonc( odrazilo i v nardstu kreditnich spread(l u jednotlivych bank, coz prodrazilo
naklady firem na cizi kapital.

| kdyz koordinovany postup centralnich bank a agresivni snizovani Urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zlstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zbytek roku. Nejhlr ze vSech dopadl finanéni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolard. Zasazeny byly témér vsechny nejvétsi americké,
zépadoevropské a japonské banky. Sirsi americky akciovy index S&P 500 si pfes to dokazal udrzet
pozitivni vykonnost a posilil za lofisky rok o 3,54 %. O néco lépe se dafilo evropskym akciovym
indexG. Némecky DAX dokazal posilit o 22 %. Pozitivni vykonnost dokazal zaznamenat i francouzsky
CAC 40. Presto evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil o 0,36 %. O poznani hire se vedlo
japonskym akciim. Tamni proexportné orientovand ekonomika byla zasaZzena posilenim japonského
jenu proti americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financnich instituci v dasledku potizi na
kreditnim trhu. Japonsky akciovy index NIKKEI oslabil v roce 2007 0 9,6 %.

Vykonnostné se pfilis nevedlo ani evropskym vladnim dluhopisim. ECB (Evropska centrdlni banka)
zvysSila béhem prvniho pololeti Grokové sazby 2krat. Davodem byl narist inflace, jez dosahla
v prosinci meziro¢niho tempa v eurozéné 3,1 %. DalSimu zvySeni urokovych sazeb zabranilo vyrazné
zhorseni situace na kreditnim trhu a nedostatek likvidity na trzich. Oproti FEDu (Americké centrdlni
banky) se vSak ECB omezila pouze na financ¢ni injekce. Evropské vladni dluhopisy tak oproti
americkym vladnim dluhopisim v druhé poloviné roku vyraznéji neposilovaly. Kurz fondu MAX 2
v roce 2007 oslabil 0 1,68 %.
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. Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych
Struktura aktiv k 31.12.2007 vV roce 2007
Opce

(Rizi
slozl

2%

‘)statm’ Vydané PL v ks 0

8% Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 10 196 733
Odkoupené PL v K¢ 11 169 827
Saldo (+/-) v ks 10 196 733
Saldo (+/-) v K¢ 11 169 827
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0742 495 393 35 064 7,56
2006 1,1002 500 802 11871 2,42

2007 1,0817 481 369 - 8262 1,68




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnik(im zarucena participace na rlistu
cen na globalnich akciovych trzich s tim, Ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespon takové
hodnoty podilového listu, kterd byla dosazena ke dni ukoncéeni Akumulaéniho obdobi (garantovana
hodnota). Pfi kazdém narGstu aktualni hodnoty podilového listu o 10% nad predchozi wvysi
garantované hodnoty je zvySena garantovana hodnota o 50% tohoto ristu. Fond je fizen aktivné, tj.
skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Akciova slozka portfolia, kterad zajistuje rdstovy potencial
fondu, je rozloZena na tfi rozhodujici svétové trhy reprezentované souhrnnymi indexy S&P 500, DJ
Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu

V dosavadni historii fondu prozatim nedoslo k uzamceni vynosu, tj. hodnota kurzu nevystoupila o 10
% nad vychozi garantovanou hodnotu. Nejblize k tomu mél fond v poloviné kvétna, avsak v disledku
prvnich zndmek hypotecni krize a oslabeni na akciovych trzich se fondu nakonec tento milnik
nepodafrilo prekonat.

Vykonnost fondu byla v roce 2007 vyrazné ovlivnéna vyprodeji na akciovych trzich ve druhé poloviné
roku. Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rok( za poslednich 5 let. Zatimco prvni
pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu az na unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich
pfiznakl hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz
neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledk(. Vétsina akciovych indexd dosahla novych
historickych maxim na prfelomu kvétna a cervna a jiz nedokazala po zbytek roku tyto maxima
prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fond( Bear Stearns. Ten
zapficinila expozice portfolii téchto fondd do cennych papird spojenych s rizikovymi cennymi papiry.
Ty vinou narastu poctu delikventnich klientd a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druha nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfemi svymi fondy, jejichz portfolia byla
tvofena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v nardstu
kreditnich spreadl u jednotlivych bank, coZ prodrazilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyz koordinovany postup centralnich bank a agresivni snizovani urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zlstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zvytek roku. Nejh(r ze vSech dopadl financ¢ni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolar(. Zasazeny byly témér vsechny nejvétsi americké,
zépadoevropské a japonské banky. Sirsi americky akciovy index S&P 500 si pres to dokazal udrziet
pozitivni vykonnost a posilil za lofisky rok o 3,54 %. O néco lépe se dafilo evropskym akciovym
indexG. Némecky DAX dokazal posilit o 22 %. Pozitivni vykonnost dokazal zaznamenat i francouzsky
CAC 40. Presto evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil o 0,36 %. O poznani hire se vedlo
japonskym akciim. Tamni proexportné orientovand ekonomika byla zasazena posilenim japonského
jenu proti americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financnich instituci v dasledku potizi na
kreditnim trhu. Japonsky akciovy index NIKKEI oslabil v roce 2007 0 9,6 %.

K zaporné vykonnosti fondu pfispél i narlist vynosd u evropskych vladnich dluhopis v dlsledku
vysoké inflace v eurozoné. Pokles vykonnosti této slozky je docasny a s bliZici se dobou splatnosti
fondu bude tato slozky vykazovat ¢im dal lepsi vykonnost.

49



Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
1,10
1,08 ,/\ \ 4
1,06 \'/ \
1,04 \_Av/\/\
1,02 \ 7\

~
1,00
D ) 9 8 T T T T T T T T T T T
© 3 3 S Q o Q Q Q 4 4 4
S S$ S$ S § S $ $ S $ $ $
S S S S S 5 5 S S S S S
S AR S S R N S R S A » Y
o o ’» ~ I SO N

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych

Strukturaaktiv k 31.12.2007 V roce 2007
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 20338977
Odkoupené PL v K¢ 21 309 842
Saldo (+/-) v ks 20 338977
Saldo (+/-) v K¢ 21 309 842
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (Kc¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0384 683 793 25144 4,29
2006 1,0731 688 139 22 426 3,34

2007 1,0168 631 365 -35 463 -5,25




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX 4 - svétovy =zajisteny fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je dosahnout kapitadlového ristu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia
zajisténého derivaty a tak zajistit podilnikim minimaini navratnost tzv. zajisténé hodnoty, kterou je
100% jmenovité hodnoty podilového listu ke konci akumulacniho obdobi plus podil na pfipadném
rastu globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trhli. Fond je fizen pasivng, tzn., Ze struktura
portfolia se mize ménit po dobu existence fondu jen vyjimecné. Vykonnost portfolia je odvozena od
vykonnosti referenéniho portfolia, které je slozeno z 5 index(, z nichz ma kazdy shodnou 20% vahu
na referenénim portfoliu: S&P500 (americké akcie), DJ EuroStoxx50 (evropské akcie), Nikkei225
(japonské akcie) a EuroMTS 5-7 Years (evropské vladni dluhopisy). Kazdy rok je z tohoto portfolia
zafixovana hodnota indexu s nejlepsi vykonnosti. V roce 2006 byl zafixovan japonsky akciovy index
Nikkei, ktery dokdzal zhodnotit o0 29,58%.

Komentar manazera fondu

V prabéhu druhého roku existence fondu vykazal nejlepsi vykonnost ze zbyvajicich indexd Svycarsky
akciovy index SMI. Ten si dokazal pfipsat za od srpna 2006 do srpna 2007 vykonnost 33,1 %. Tato
vykonnost se tak stdva soucasti konecného algoritmu, z kterého bude vypocitana konec¢na vykonnost
EuroMTS 5-7 Years. Na konci roku mél ztéchto tfi indexd prozatim nejlepsi vykonnost DI
EuroStoxx50. Dalsi zakliknuti probéhne v poloviné srpna. Kurz fondu v pribéhu roku oslabil o
nepatrnych 0,06 %.

Vykonnost fondu byla v roce 2007 vyrazné ovlivnéna vyprodeji na akciovych trzich ve druhé poloviné
roku. Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rok( za poslednich 5 let. Zatimco prvni
pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu az na unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich
priznakl hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz
neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledk(. Vétsina akciovych indexd dosahla novych
historickych maxim na prelomu kvétna a cervna a jiz nedokdzala po zbytek roku tyto maxima
prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fond( Bear Stearns. Ten
zapficinila expozice portfolii téchto fondd do cennych papird spojenych s rizikovymi cennymi papiry.
Ty vinou narastu poctu delikventnich klientd a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druha nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfemi svymi fondy, jejichZ portfolia byla
tvorena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v narlstu
kreditnich spread( u jednotlivych bank, coZ prodraZzilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyZz koordinovany postup centralnich bank a agresivni snizovani Urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zlstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zvytek roku. Nejhlf ze vSech dopadl financni sektor, jehoz ztraty v souvislosti s hypoteéni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolard. Zasazeny byly témér vsechny nejvétsi americké,
zépadoevropské a japonské banky. Sirsi americky akciovy index S&P 500 si pfes to dokazal udrzet
pozitivni vykonnost a posilil za lofisky rok o 3,54 %. O néco lépe se dafilo evropskym akciovym
indext. Némecky DAX dokazal posilit o 22 %. Pfesto evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil o
0,36 %. O poznani hire se vedlo japonskym akciim. Tamni proexportné orientovana ekonomika byla
zasazena posilenim japonského jenu proti americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financnich
instituci v dUsledku potizi na kreditnim trhu. K zaporné vykonnosti fondu pfispél i nardst vynosa u
evropskych vladnich dluhopis( v disledku vysoké inflace v eurozéné. Pokles vykonnosti této slozky je
docasny a s blizici se dobou splatnosti fondu bude tato slozky vykazovat ¢im dal lepsi vykonnost.
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. Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych
Struktura aktiv k 31.12.2007 vV roce 2007

Vydané PLv ks 0
Opce
(Rizikova

slozka) Vydané PL v K¢ 0
13%
Odkoupené PL v ks 7 187 659
Odkoupené PL v K¢ 7 673494
Saldo (+/-) v ks 7 187 659
Saldo (+/-) v K¢ 7 673 494
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)
2005 1,0202 500 029 9 766 3,83
2006 1,0609 509 275 19 635 3,98

2007 1,0603 501 340 -261 -0,06




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX 5 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby za pfedpokladu dodrZeni dne
splatnosti byla podilnikilm vyplacena minimalné garantovand hodnota k poslednimu dni
akumulac¢niho obdobi a v pfipadé ristu svétovych akciovych trhli navic hodnota, kterd se rovna 85% z
nejvyssi aktualni hodnoty podilového listu, ktera bude dosazena za obdobi 6ti let trvani fondu
doposud nejvyssi kurz fondu byl 1,0326. V ptipadé, Ze ke dni splatnosti bude aktualni hodnota
podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%, bude vyplacena tato vyssi aktualni hodnota. Fond je
aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a ostatnich (bezrizikovych) aktiv bude pribéziné
ménén s cilem dosaZeni jejich optimalniho poméru. Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti
rizikové slozky portfolia, kterd je prostfednictvim derivatovych operaci vdzana na vykonnost tfi
akciovych indext: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu

Vykonnost fondu byla v roce 2007 vyrazné ovlivnéna vyprodeji na akciovych trzich ve druhé poloviné
roku. Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rok( za poslednich 5 let. Zatimco prvni
pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu aZ na Unorové zakolisani, kdy dosSlo vinou prvnich
priznak( hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz
neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledkd. Vétsina akciovych indexd dosahla novych
historickych maxim na prfelomu kvétna a cervna a jiz nedokazala po zbytek roku tyto maxima
prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fondl Bear Stearns. Ten
zapricinila expozice portfolii téchto fondl do cennych papird spojenych s rizikovymi cennymi papiry.
Ty vinou narastu poctu delikventnich klientd a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druhd nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfemi svymi fondy, jejichZ portfolia byla
tvorena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v narlstu
kreditnich spread( u jednotlivych bank, coZ prodraZzilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyz koordinovany postup centralnich bank a agresivni snizovani urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zlstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zbytek roku. Nejhdr ze vsech dopadl financni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolar(. Zasazeny byly témér vsSechny nejvétsi americké,
zépadoevropské a japonské banky. Sirsi americky akciovy index S&P 500 si pres to dokazal udrzet
pozitivni vykonnost a posilil za lofisky rok o 3,54 %. O néco |épe se dafilo evropskym akciovym
indexG. Némecky DAX dokdzal posilit o 22 %. Pozitivni vykonnost dokazal zaznamenat i francouzsky
CAC 40. Presto evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil o 0,36 %. O poznani hife se vedlo
japonskym akciim. Tamni proexportné orientovand ekonomika byla zasazena posilenim japonského
jenu proti americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financénich instituci v disledku potizi na
kreditnim trhu. Japonsky akciovy index NIKKEI oslabil v roce 2007 0 9,6 %.

K zdporné vykonnosti fondu pfispél i narlst vynost u evropskych vladnich dluhopist v disledku
vysoké inflace v eurozoné. Pokles vykonnosti této slozky je docasny a s blizici se dobou splatnosti
fondu bude tato slozky vykazovat ¢im dal lepsi vykonnost.

Podil rizikové slozky tvofil na konci roku 2007 pfiblizné 13 % portfolia. Kurz fondu oslabil v pribéhu
lofského roku o 5,59 %. Hlavni mérou se o to zaslouZila, jak jiz bylo pfedeslano vyse, negativni
vykonnost akciovych indexu.
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych

Strukturaaktiv k 31.12.2007 vV roce 2007
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 8496 819
Odkoupené PL v K¢ 8 502 836
Saldo (+/-) v ks 8496 819
Saldo (+/-) v K¢ 8502 836
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (% p.a.)
2005 1,0042 514 575 9 766 1,88
2006 1,0160 519 754 6030 1,18

2007 0,9592 482 537 -28714 -5,59




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX 6 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnik(l tak, aby za pfedpokladu dodrZeni Dne
splatnosti byla podilnikim vyplacena minimalné garantovand hodnota k poslednimu dni
Akumulaéniho obdobi a v pfipadé ristu svétovych akciovych trh navic hodnota, kterd se rovna
85% z nejvyssi aktudlni hodnoty podilového listu, ktera bude dosaZena za obdobi 6ti let trvani Fondu.
V ptipadé, Ze ke Dni splatnosti bude aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%,
bude vyplacena tato vyssi aktudlni hodnota. Fond je aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a
ostatnich (bezrizikovych) aktiv bude pribéiné ménén s cilem dosazeni jejich optimalniho poméru.
Rastovy potencial portfolia zajistuje tzv. rizikova slozka Fondu, kterd je reprezentovana akciovym
indexem DJ EuroStoxx 50 (evropské akcie), nemovitostnim indexem EPRA Europe a indexem JP
Morgan Global Govt Bond EMU, ktery reprezentuje dluhopisy zemi eurozény.

Komentar manazera fondu

Dlouhodobé potize amerického nemovitostniho trhu se za¢atkem lonského roku pomalu zacaly Sifit i
do Evropy. 7lety rychly rlst cen nemovitosti se zacatkem roku v fadé zapadoevropskych zemi zastauvil
a ve Spanélsku a Velké Britanii ceny nemovitosti zacaly klesat. Podobné jako v USA byl jednim
z dlvodU stagnace, popfipadé poklesu cen nemovitosti, i narlist Urokovych sazeb v eurozénég, jez
zapficinil pochopitelny snizeny zajem o nové hypotecni Uvéry. Vysledky fady zapadoevropskych
developerskych spolec¢nosti tak v duisledku toho byly nuceny sniZovat projekce svych ziskl ze
zapadoevropskych trhl, coZ se odrazilo na cené jejich akcie. Evropsky nemovitostni index EPRA
dosahl svého vrcholu v poloviné Unora. Tento index oslabil os svého vrcholu v poloviné Unora o 38 %.
Podstatnou mérou k tomu ptispéla hypotecni a kreditni krize, jeZ sviraly kapitdlové trhy po druhou
polovinu roku. Pretrvdvajici problémy na kreditnim trhu a nedostatek likvidity vedl zapadoevropské
developerské spolecnosti k hledani alternativnich zdroju financovani. To pochopitelné vede
k prodrazZeni nékterych projektd.

Jak jiz bylo naznadeno vySe, kapitdlové trhy v druhé poloviné lofiského roku postihla jedna
z nejvétsich krizi za poslednich let. Vysoky narust volatility pfinesl na trhy tolik nepopuldrni nejistotu.
Vétsina akciovych index(l pfitom jesté v kvétnu stacila stanovit nova historickd maxima. Hypotecni
krize naplno propukla na trhu po krachu dvou hedgovych fond(i Bear Stearns. Ten zapficinila expozice
portfolii téchto fondl do cennych papir( spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou nardstu
poctu delikventnich klient(, ktefi nebyli schopni splacet svou hypotéku, a poklesu cen nemovitosti
v USA vyrazné ztratily na hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druhd nejvétsi
francouzskd banka BNP Paribas ozndmila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfemi svymi
fondy, jejichz portfolia byla tvofena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiz hypotecni krize
rozrostla do rozmér( kreditni krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se
koneckonct odrazilo i v narlstu kreditnich spread(l u jednotlivych bank, coZ prodrazilo naklady firem
na cizi kapital. | kdyZ koordinovany postup centralnich bank a gresivni sniZovani Urokovych sazeb
pomohlo sniZit trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zUstala zakotvena na kapitalovych
trzich po cely zvytek roku. Nejhdf ze vsSech dopadl finanéni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti
s hypotecni krizi se pocitaji desitky miliard americkych dolar(i. Evropské banky a ostatni finan¢ni
instituce pochopitelné nebyly vyjimkou. Evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil v roce 2007 o
0,36 %.

K zdporné vykonnosti fondu pfispél i narlst vynosd u evropskych vladnich dluhopist v disledku
vysokeé inflace v eurozéné. Na rozdil od FEDu (Americké centralni banky) se ECB neodhodlala k snizeni
urokovych sazeb. PFi¢inou byla pfedevsim vysoka inflace. Kurz fondu v minulém roce oslabil o 7,7 %.
Rizikova slozka tvofila na konci roku pfiblizné 25 % portfolia.
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych
Strukturaaktiv k 31.12.2007 vV roce 2007
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 13 283 415
Odkoupené PL v K¢ 13 694 940
Saldo (+/-) v ks 13 283 415
Saldo (+/-) v K& 13 694 940
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,0622 934 654 54 508 9,09

2007 0,9804 849 687 -71 272 -7,70




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX 7 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby pfi dodrzeni dne splatnosti byla
podilnikiim vyplacena minimalné garantovand hodnota, kterou je aktudlni hodnota, dosazena k
poslednimu dni akumula¢niho obdobi a v pfipadé rlstu svétovych akciovych trhll navic hodnota,
ktera se rovna 85% z nejvyssi aktualni hodnoty podilového listu, ktera bude dosazena za obdobi 5ti
let trvdni Fondu. Bude-li ke Dni splatnosti aktualni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit
85%, bude vyplacena tato vyssi hodnota. Fond je aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a
ostatnich (bezrizikovych) aktiv se méni s cilem dosazZeni jejich optimalniho poméru. Rlstovy potencial
portfolia zajistuji tzv. rizikova aktiva, tvofena prevainé cennymi papiry jinych fondd investujicich do
akcii nebo komodit. Tato aktiva jsou vyjadiena benchmarkem, ktery se sklada ze 70 % (zakladni
strategie) — index DJ Euro Stoxx 50 a 30 % (doplrikova strategie) — indexy po 6 % MSCI Brazil, MSCI
Russia, MSCI India, Hong Kong Hang Seng a komoditni index Goldman Sachs Commodity.

Komentar manazera fondu

Kapitalové trhy v druhé poloviné loriského roku postihla jedna z nejvétsSich krizi za poslednich let.
Vysoky narUst volatility pfinesl na trhy tolik nepopuldrni nejistotu. Vétsina akciovych indexd pfitom
jesté v kvétnu stacila stanovit nova historickda maxima. Hypotecni krize naplno propukla na trhu po
krachu dvou hedgovych fond( Bear Stearns. Ten zapficinila expozice portfolii téchto fondl do
cennych papirQ spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou nardstu poctu delikventnich klientd,
ktefi nebyli schopni spldcet svou hypotéku, a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druha nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfemi svymi fondy, jejichZ portfolia byla
tvorena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v nardstu
kreditnich spreadld u jednotlivych bank, coZ prodraZilo naklady firem na cizi kapital. | kdyz
koordinovany postup centralnich bank a agresivni sniZovani Urokovych sazeb pomohlo snizit trochu
napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zUstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely zbytek
roku. Nejh(r ze vsech dopadl finanéni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se pocitaji
desitky miliard americkych dolarG. Evropské banky a ostatni financni instituce pochopitelné nebyly
vyjimkou. Evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil v roce 2007 o0 0,36 %.

| pres sttemhlavy pad cen akcii v pribéhu listopadu si rozvojové akciové trhy dokdazaly udrzet velmi
dobrou vykonnost v uplynulém roce. Hongkongsky akciovy index Hang Seng dokazal posilit béhem
loriského roku o 39 % a to jeSté o podstatnou ¢ast vykonnosti pfisel diky listopadovym vyprodejim
zpUsobenymi eskalaci problém0 na kreditnim trhu. K velmi dobré vykonnosti akcii na tomto trhu
prispély spekulace o chystaném povoleni cinské vlady, jez by mélo zpfistupnit zdejsi trh cinskym
obcanlm. Ti zatim maji moZnost nakupovat a prodavat akcie pouze na domacim trhu a z téchto
dlvodu jsou také akcie na tomto trhu oproti hongkongskému az o 30 % drazsi. Jesté lepsi vykonnost
dokdzaly zaznamenat indické akcie. Ty si méfeno narodnim akciovym indexem Sensex dokazaly
pfipsat k dobru témér 46 %. Tohoto trhu se pfili§ nedotkly listopadové vyprodeje na akciovém trhu.
Dafilo se i brazilskym akciim, které diky ristu cen komodit posilily o vice jak 40 %. Vysoka cena ropy
podpotfila i ruské akcie a vykonnost komoditniho indexu Goldman Sachs Commodity, jehoz zaklad
tvofi prfedevsim ropa.

K zdporné vykonnosti fondu pfispél i narlst vynostd u evropskych vladnich dluhopist v disledku
vysoké inflace v eurozéné. Pokles vykonnosti této slozky je docasny a s blizici se dobou splatnosti
fondu bude tato slozky vykazovat ¢im dal lepsi vykonnost. Podil rizikové slozky tvoftil na konci roku
2007 pfriblizné 30 % portfolia. Kurz fondu oslabil v pribéhu lonského roku o 1,22 %. Hlavni mérou se
o to zaslouzila, dluhopisova slozka portfolia, tedy bezrizikova ¢ast.
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. Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych
Strukturaaktiv k 31.12.2007 vV roce 2007
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 6903 591
Odkoupené PL v K¢ 6 966 487
Saldo (+/-) v ks 6903 591
Saldo (+/-) v K¢ 6 966 487
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,0102 882 610 8584 3,39

2007 0,9979 864 974 -10 668 -1,22




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX 8 - svétovy =zajistéeny fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité
hodnoty podilovych listd a navic, prostfednictvim investovani do portfolia derivatd, podil na pfip.
rastu globalnich akciovych trhll. Vykonnost fondu je odvozena od koSe geograficky a odvétvové
rdznorodych akcii vyznamnych mezinarodnich spoleénosti, tzv. Referencni portfolio. Konecny vynos
je aritmetickym primérem zapoctené vykonnosti 30 akcii s limitovanim spodni a horni hranice
vykonnosti dle pravidel statutu.

Komentar manazera fondu

Kapitalové trhy v druhé poloviné lofiského roku postihla jedna z nejvétsich krizi za poslednich let.
Vysoky narUst volatility prinesl na trhy tolik nepopuldrni nejistotu. Vétsina akciovych indexd pfitom
jesté v kvétnu stacila stanovit nova historickda maxima. Hypotecni krize naplno propukla na trhu po
krachu dvou hedgovych fondl Bear Stearns. Ten zapfiCinila expozice portfolii téchto fondl do
cennych papirli spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou narlstu poctu delikventnich klient(,
ktefi nebyli schopni splacet svou hypotéku, a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druha nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfremi svymi fondy, jejichz portfolia byla
tvofena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v nardstu
kreditnich spreadd u jednotlivych bank, coZ prodrazilo naklady firem na cizi kapital. | kdyz
koordinovany postup centralnich bank a agresivni sniZovani Urokovych sazeb pomohlo snizit trochu
napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zUstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely zbytek
roku. Nejhlr ze viech dopadl financ¢ni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se pocitaji
desitky miliard americkych dolard. Slabsi vykonnost se pochopitelné dotkla i vykonnosti rady titult
v referenénim portfoliu fondu.

Akcie britské farmaceutické spole¢nosti AstaZeneca oslabily v prabéhu lonského roku o 20 %.
Patentni urad odnal spolecnosti v poloviné fijna patent na vyrobu astmatické prostiedku, ktery jen za
rok 2006 dokazal vygenerovat prijmy ve vysi 1,02mld €. Nasledné na to fada investi¢nich bank snizila
investi¢ni doporuceni na tuto spolecnost, coz zapficinilo dalsi oslabeni cen akcii. O mnoho Iépe si
vedly akcie britské zbrojarské jednicky BAE System. Akcie spolecnosti podpofily predevsim
nadocekavani dobré finanéni vysledky a pfiliv novych zakazek. Rist cen ropy podpofil v uplynulém
roce vykonnost rafinérskych spolecnosti. Po jejich bok se zaradily i akcie italské rafinérské spolecnosti
ENI. Dafilo se i nejvétsi japonské obchodni spolecnosti Mitsubishi Coparation, jejiz podstatnou ¢ast

trzeb tvofi pravé prodej ropnych produktu.

S problémy s ¢inskymi dodavateli se potykal v uplynulém roce nejvétsi americky producent hracek
spoleénost Mattel. Spoleénost musela stahnout z prodeje vice jak 18 miliont svych produkt(
v disledku mozZnosti poskozeni zdravi koncovych uZivatell. Jak jiZz bylo zminéno vyse hypotecni a
kreditni zasahla nejvice financni spolecnosti. Vyjimkou nebyly ani akcie japonské financni skupiny
Nomura. Rekordni odpisy a nedostatek likvidity se podepsaly na hospodaiskych vysledcich
spole¢nosti. Obavy ze zpopelni americké ekonomiky se vyrazné dotkly i nékterych technologickych
firem v portfoliu. Akcie kanadského producenta telefonnich zatizeni oslabily v lofiském roce o vice jak
40 %.

Zpomaleni rlstu americké ekonomiky se podepsalo i na trzbach Svédské automobilky Volvo. Jeji akcie
i pfes to dokdzaly v rocnim bilancovani posilit. Dopomohla k tomu mimo jiné i zvySena poptavka
v regionu stfedni a vychodni Evropy. Kurz fondu oslabil v priibéhu loriského roku o 5,43 %.
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. Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych
Struktura aktiv k 31.12.2007 V roce 2007
Vydané PLv ks 616 922 526
Opce tni
(Rizikova
slozka) Vydané PL v K¢ 617 810 076

8%

Odkoupené PL v ks 5579 200
Odkoupené PL v K¢ 5427 042
Saldo (+/-) v ks 611 343 326
Saldo (+/-) v K& 612 383 034
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,0008 133 207 91 1,08

2007 0,9465 704 602 -40 987 -5,43




Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

MAX 9 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je nabidnout investorlim podil na ptip. ristu akciovych trhi pacifické zény od Japonska
po Australii. Na téchto trzich Fond investuje prostfednictvim jinych fondd, které investuji do akcif
nebo indexovych nastrojl, vazanych na akciové trhy. Fond je aktivné spravovanym garantovanym
fondem, tzn.Ze skladba portfolia bude pribéiné upravovana. Vykonnost fondu je odvozena od
vykonnosti rizikové slozky portfolia, kterd je sloZena z derivatovych transakci na akciové indexy
asijskych trh( a Australie: FTSEI Xinhua China (Cinské akcie), Hang Seng (hongkongské akcie), MSCI
Taiwan, Kospi 200 (korejské akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a ASX 200 (australské akcie).
Jednotlivé akciové indexy maji v referen¢nim portfoliu vidy vahu 16,6 %.

Komentar manazera fondu

Kapitalové trhy v druhé poloviné loniského roku postihla jedna z nejvétsich krizi za poslednich let.
Vysoky narUst volatility prinesl na trhy tolik nepopuldrni nejistotu. Vétsina akciovych indexa pfitom
jesté v kvétnu stacila stanovit nova historickda maxima. Hypotecni krize naplno propukla na trhu po
krachu dvou hedgovych fondl Bear Stearns. Ten zapfiCinila expozice portfolii téchto fondl do
cennych papirli spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou narlstu poctu delikventnich klient(,
ktefi nebyli schopni splacet svou hypotéku, a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druha nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfremi svymi fondy, jejichz portfolia byla
tvofena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou komoditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckonci odrazilo i v nardstu
kreditnich spreadld u jednotlivych bank, coZ prodraZilo naklady firem na cizi kapital. | kdyz
koordinovany postup centralnich bank a agresivni sniZovani Urokovych sazeb pomohlo snizit trochu
napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zUstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely zbytek
roku. Nejhlr ze viech dopadl financ¢ni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se pocitaji
desitky miliard americkych dolard. Vaziné trhliny dostala i tzv. ,Decoupling teorie”, jejimz hlavnim
pilifem bylo pokracovani silného ekonomického ristu v rozvojovych zemich, i pres pokles ristu
americké ekonomiky.

Asijské akciové trhy patfily vykonnostné v uplynulém roce mezi nejlepsi. Dafilo se predevsim ¢inskym
akciim a to at uz tém obchodovanym na hongkongské burze, nebo pfimo v Pekingu. Akciovy index
FTSE Xinhua China posilil b&hem lofiského roku o témé&r 100 %. Akciova horecka zacala v Ciné klesat
na konci fijna. Za touto nakupni horeckou stoji jednak téméf zdporna redlné urokové sazby
v disledku vysoké inflace a jednak nemoZnost ¢inskych obcan( nakupovat akcie na zahranicnich
trzich. Proto Ize najit na hongkongské burze i fadu titull, které jsou dualné kétovany na mistni burze
a v Pekingu, avSak v Hong Kongu jsou obchodovany az o 30 % levnéji. O rlst zdejsiho akciového
indexu Hang Seng se v loni postaralo krom jiného i prohlaseni cinskych vladnich Cinitelll, Ze umozni
v dohledné dobé pristup svym obc¢anlim na tento trh. Hang Seng index posilil béhem uplynulého roku
0 39 %. Velmi sluSnou vykonnost zaznamenal i pres vyprodeje na konci roku korejsky akciovy index
Kospi. Vykonnostné se naopak pfilis nevedlo japonskému akciovému trhu. Ten méfeno akciovym
indexem tokijské burzy Nikkei oslabil 0 9,6 %. Na vykonnosti japonskych akcii se podepsalo predevsim
posileni japonského jenu. Ten posilil béhem roku proti americkému dolaru o 5 %. Tento fakt uskodil
predevsim exportnim spole¢nostem, mezi néz patfi bezpochyby naptiklad automobilka Toyota. Akcie
druhého nejvétsiho producentll automobill na svété oslabily v loriském roce o 24 %.

K zdporné vykonnosti fondu pfispél i narlst vynosd u evropskych vladnich dluhopist v disledku
vysoké inflace v eurozéné. Pokles vykonnosti této slozky je docasny a s blizici se dobou splatnosti
fondu bude tato slozky vykazovat ¢im dal lepsSi vykonnost. Kurz fondu vroce 2007 oslabil o
nepatrnych 0,3 %. Dlvodem byla negativni vykonnost nerizikové slozky.
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych

Strukturaaktiv k31.12.2007

v roce 2007
Vydané PL v ks 903 647 019
Vydané PL v K¢ 904 305 455
Odkoupené PL v ks 5902 406
Odkoupené PL v K¢ 6 038 936
Saldo (+/-) v ks 611 343 326
Saldo (+/-) v Ké 898 266 519
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazateli
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. Kc) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9970 895 022 -3244 -0,36

62



Vyro¢ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2007

KB Ametyst - svétovy zajistény fond, otevieny
podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité
hodnoty podilovych listd a navic podil na lepsi vykonnosti zdvou profilQ, konzervativniho a
dynamického, které se lisi zastoupenim akciové a dluhopisové slozky. V ptipadé dobré vykonnosti
akciovych trhl se klient bude podilet na vykonnosti dynamického portfolia a obracené. Jeden z
profill tak bude v rdznych trinich podminkdch vidy optimalizovat vynos investice. Vykonnost
jednotlivych profild je pocitana jako primér jejich ctvrtletnich hodnot, nacitanych od pocatecniho
dne. Dynamicky profil je z 60 % tvorfen akciovymi indexy a ze 40 % dluhopisovymi indexy.
Konzervativni profil tvori z 60 % dluhopisové indexy a ze 40 % akciové indexy. Akciové indexy jsou
sloZzeny z indext S&P 500 (americké akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a DJ EuroStoxx 50 (evropské
akcie), kazdy z téchto index( s tretinovou vahou na akciovych indexech. Dluhopisovy index je
zastoupen indexem Euro MTS 5-7 Years (stfrednédobé statni dluhopisy zemi eurozény).

Komentar manazera fondu

Vykonnost fondu byla v roce 2007 vyrazné ovlivnéna vyprodeji na akciovych trzich ve druhé poloviné
roku. Kurz fondu ztracel predevsim v druhé poloviné roku. Nejvétsi propad na nemovitostnim trhu za
rizikovych aktiv se projevily na vykonnosti rizikové slozky aktiv. Akciové trhy maji za sebou jeden
z nejvice volatilnéjsich rokl za poslednich 5 let. Zatimco prvni pololeti bylo ve znameni rostouciho
trendu aZ na Unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich pfiznak( hypoteéni krize a oslabeni ¢inského
akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz neslo plné ve znameni hypotecni krize a
jejich nasledkd. Vétsina akciovych index(i dosahla novych historickych maxim na prelomu kvétna a
¢ervna a jiz nedokdazala po zbytek roku tyto maxima prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval
papirQ spojenych s rizikovymi cennymi papiry. Ty vinou narlstu poctu delikventnich klient a poklesu
cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsitila i do Evropy, kde
druhd nejvétsi francouzskd banka BNP Paribas oznamila, Zze byla nucena pozastavit obchodovani
s tfemi svymi fondy, jejichz portfolia byla tvofena podobnymi cennymi papiry. Vtu dobu se jiz
hypotecni krize rozrostla do rozméra kreditni krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim
likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v narastu kreditnich spreadll u jednotlivych bank, coz prodrazilo
naklady firem na cizi kapital.

| kdyz koordinovany postup centralnich bank a agresivni snizovani Urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zUstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zbytek roku. Nejhdr ze vsech dopadl financni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolar(. Zasazeny byly témér vsSechny nejvétsi americké,
zépadoevropské a japonské banky. Sirsi americky akciovy index S&P 500 si pfes to dokazal udrzet
pozitivni vykonnost a posilil za lorisky rok o 3,54 %. O néco lépe se dafilo evropskym akciovym
index. Némecky DAX dokazal posilit o 22 %. Pozitivni vykonnost dokazal zaznamenat i francouzsky
CAC 40. Presto evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil o 0,36 %. O poznani hife se vedlo
japonskym akciim. Tamni proexportné orientovand ekonomika byla zasazena posilenim japonského
jenu proti americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financnich instituci v dasledku potizi na
kreditnim trhu. Japonsky akciovy index NIKKEI oslabil v roce 2007 0 9,6 %.

Vykonnostné se pfilis nevedlo ani evropskym vladnim dluhopistim. ECB (Evropska centralni banka)
zvysila béhem prvniho pololeti Urokové sazby 2krat. Dlvodem byl narlst inflace, jez dosahla
v prosinci meziro¢niho tempa v eurozoné 3,1 %. DalSimu zvySeni Urokovych sazeb zabranilo vyrazné
zhorseni situace na kreditnim trhu a nedostatek likvidity na trzich. Oproti FEDu (Americké centralni
banky) se vSsak ECB omezila pouze na financ¢ni injekce. Evropské vladni dluhopisy tak oproti
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americkym vladnim dluhopisim v druhé poloviné roku vyraznéji neposilovaly. KB Ametyst v roce
2007 oslabil 0 3,10 %.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych
Struktura aktiv k 31.12.2007 vV roce 2007
Vydané PL v ks 698 782 337
Opce
(Rizikova
s'gf;a) Vydané PL v K& 699 922 089
Odkoupené PL v ks 4396 944
Odkoupené PL v K¢ 4 359 046
Saldo (+/-) v ks 694 385 393
Saldo (+/-) v K& 695 563 042
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelG
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (% p.a.)

2007 0,9690 672 863 -22 699 -4,83
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KB Ametyst 2 - svétovy garantovany fond, otevieny
podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Fond kromé jiz zndmych a zavedenych vyhod garantovanych fond( jako je naptiklad 100 % garance
investice ke dni splatnosti fondu, pfinasi investorovi vyhody velkych hedgovych fondd, do kterych do
nedavna mohli investovat pouze velmi moviti investofi. Strategie fondu pfejima od téchto fondu
unikatni strategii zamérenou na absolutni vynos, tj. jejich cilem je pfinaset investoriim pozitivni vynos
za vSech situaci na kapitdlovém trhu. Cilem fondl je tak maximalizovat vynos investora, pfi
minimalnim riziku a kolisani kurzu fondu. Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti rizikovych aktiv,
kterd jsou rozloZzena do dvou investi¢nich strategii orientovanych na absolutni vynos — zajiSténa
akciova strategie a strategie smiSenych aktiv, a tvofi je dva akciové fondy a 3 smiSené fondy. Vychozi
pomér mezi zajisténymi akciovymi fondy a smiSenymi fondy je nastaven 40%/60% ve prospéch
smisenych fond(. Toto rozloZeni se muize v prlbéhu existence fondu ménit za ucelem optimalizace
ocekdvaného vynosu.

Komentar manazera fondu

Prostfredky fondu byly zainvestovany tyden po ukonceni akumulacniho obdobi tedy pfiblizné
v poloviné listopadu. Vykonnost presto poznamenaly uréitou mérou vyprodeje na akciovych trzich na
konci roku. Presto si rizikova aktiva dokdzala udrZet diky orientaci na absolutni vynos pozitivni
vykonnost. Nejvétsi propad na nemovitostnim trhu za poslednich 20 let zapficinil vznik hypotecni a
kreditni krize. Nasledné oslabeni a preference méné rizikovych aktiv se projevily na vykonnosti
rizikové slozky aktiv. Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rokd za poslednich 5 let.
Zatimco prvni pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu aZ na Gnorové zakolisani, kdy doslo vinou
prvnich priznakl hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé
pololeti se jiz neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledkd. Vétsina akciovych index(
dosahla novych historickych maxim na prelomu kvétna a cCervna a jiz nedokdzala po zbytek roku tyto
maxima prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fond( Bear Stearns. Ten
zapficinila expozice portfolii téchto fond( do cennych papird spojenych s rizikovymi cennymi papiry.
Ty vinou narastu poctu delikventnich klientd a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druhd nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfremi svymi fondy, jejichz portfolia byla
tvorena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v narlstu

kreditnich spread( u jednotlivych bank, coZ prodraZzilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyz koordinovany postup centralnich bank a agresivni snizovani Urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zUstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zbytek roku. Nejhlr ze vSech dopadl finanéni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolard. Zasazeny byly témér vsechny nejvétsi americké,
zapadoevropské a japonské banky.

Vykonnostné se pfFili§ nevedlo ani evropskym vldadnim dluhopisim. ECB (Evropska centralni banka)
zvysila béhem prvniho pololeti Urokové sazby 2krat. Dlvodem byl nardst inflace, jeZz dosahla
v prosinci meziro¢niho tempa v eurozoné 3,1 %. DalSimu zvySeni Urokovych sazeb zabrénilo vyrazné
zhorseni situace na kreditnim trhu a nedostatek likvidity na trzich. Oproti FEDu (Americké centrdlni
banky) se vSsak ECB omezila pouze na financ¢ni injekce. Evropské vladni dluhopisy tak oproti
americkym vladnim dluhopisim v druhé poloviné roku vyraznéji neposilovaly. KB Ametyst 2 v roce
2007 oslabil 0 1,27 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych
Strukturaaktiv k 31.12.2007 V roce 2007
Vydané PL v ks 956 133 022
Vydané PL v K¢ 957 557 923
Odkoupené PL v ks 362 984
Odkoupené PL v K¢ 363 184
Saldo (+/-) v ks 955 770 038
Saldo (+/-) v K¢ 957 194 738
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. Kc) (% p.a.)

2007 0,9873 943 592 -13 602 -3,39
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KB Ametyst 3 - svétovy zajistény fond, otevieny

podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika

Fond KB Ametyst 3 nabizi moznost podilet se na vyvoji akcii spole¢nosti ze sektoru alternativnich
energii pri zajisténé 100% navratnosti investovanych prostfedk( v dobé splatnosti fondu. Vykonnost
portfolia je odvozena od dvou akciovych profild. Prvni tvofi akciové indexy ze sektoru alternativnich
energii: WOWAX index — akcie firem ze sektoru vodniho hospoddafstvi, infrastruktury a zpracovani
vody (odsolovani); SOLEX index — akcie firem ze sektoru solarnich energii; ERIX index — akcie firem ze
sektoru obnovitelnych energii, jako je vétrnd, solarni, vodni, geotermalni energie a energie z
biomasy; WAEX index — akcie firem zabyvajicich se zvySovanim efektivity vyroby solarni, vétrné,
motské energie; TIMBEX index — akcie firem pUsobicich v dfevaiském a papirenském pramyslu.
Druhy pak zadpadoevropské akcie reprezentovany akciovym indexem eurozény Eurostoxx 50. Z 60 %
se na vykonnosti podili ten profil, ktery dosahuje ke dni splatnosti fondu lepsi prdmérné vykonnosti,
a ze 40 % profil s nizsi dosazenou primérnou vykonnosti. Participace na vykonnosti €ini 65 %.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k probihajicimu akumulaénimu obdobi byly prostfedky fondu uloZeny na bankovnich
uctech. Akumulacni obdobi fondu bylo ukonceno 8. 2. 2008.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2007 odkoupenych v roce 2007
Vydané PL v ks 313 049 193
Vydané PL v K¢ 49 019
Odkoupené PL v ks 313 246 114
Odkoupené PL v K¢ 49 087
Saldo (+/-) v ks 313 000 174
Bankouni Saldo (+/-) v K& 313 197 026
vklady
100%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelQ
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. Kc) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 1,0022 313 688 492 1,62
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EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy
fond
IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikim zarucena participace na rlstu
cen na globalnich akciovych trzich s tim, Ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespon takové
hodnoty podilového listu, ktera byla dosazena ke dni ukonceni akumulaéniho obdobi (garantovana
hodnota). Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv (podil rizikové a nerizikové slozky) se méni dle vyvoje
trhu. Vykonnost fondu je prostfednictvim derivatovych transakci vdazana na tfi nasledujici svétové
akciové indexy: americky akciovy index S&P 500 (34 %), evropsky index DJ EuroStoxx50 (33 %) a
japonsky Nikkei225 (33 %). Podkladovou ménou fondu je ménova jednotka euro.

Komentar manazera fondu

Vykonnost fondu byla v roce 2007 vyrazné ovlivnéna vyprodeji na akciovych trzich ve druhé poloviné
roku. Akciové trhy maji za sebou jeden z nejvice volatilnéjsich rok( za poslednich 5 let. Zatimco prvni
pololeti bylo ve znameni rostouciho trendu aZ na Unorové zakolisani, kdy doslo vinou prvnich
ptiznak( hypotecni krize a oslabeni ¢inského akciového trhu ke korekci na trzich, druhé pololeti se jiz
neslo plné ve znameni hypotecni krize a jejich nasledkd. Vétsina akciovych indexd dosahla novych
historickych maxim na pfelomu kvétna a cervna a jiz nedokazala po zbytek roku tyto maxima
prekonat. Pad na akciovych trzich odstartoval krach dvou hedgovych fondl Bear Stearns. Ten
zapricinila expozice portfolii téchto fond do cennych papirl spojenych s rizikovymi cennymi papiry.
Ty vinou narastu poctu delikventnich klientl a poklesu cen nemovitosti v USA vyrazné ztratily na
hodnoté. Krize se nedlouho poté rozsifila i do Evropy, kde druhd nejvétsi francouzska banka BNP
Paribas oznamila, Ze byla nucena pozastavit obchodovani s tfemi svymi fondy, jejichZ portfolia byla
tvofena podobnymi cennymi papiry. V tu dobu se jiZz hypotecni krize rozrostla do rozmér( kreditni
krize a cenénou likviditou v té dobé byla predevsim likvidita. To se koneckoncl odrazilo i v nardstu
kreditnich spread( u jednotlivych bank, coZ prodraZilo naklady firem na cizi kapital.

| kdyz koordinovany postup centralnich bank a agresivni snizovani urokovych sazeb pomohlo snizit
trochu napéti na kapitalovych trzich, kreditni krize zlstala zakotvena na kapitalovych trzich po cely
zbytek roku. Nejhdr ze vsech dopadl financéni sektor, jehoZ ztraty v souvislosti s hypotecni krizi se
pocitaji desitky miliard americkych dolar(. Zasazeny byly témér vsSechny nejvétsi americké,
zépadoevropské a japonské banky. Sirsi americky akciovy index S&P 500 si pres to dokazal udrzet
pozitivni vykonnost a posilil za lorfisky rok o 3,54 %. O néco |épe se dafilo evropskym akciovym
indexG. Némecky DAX dokdzal posilit o 22 %. Pozitivni vykonnost dokazal zaznamenat i francouzsky
CAC 40. Presto evropsky akciovy index Eurostoxx 50 oslabil o 0,36 %. O poznani hife se vedlo
japonskym akciim. Tamni proexportné orientovand ekonomika byla zasazena posilenim japonského
jenu proti americkému dolaru. Vyrazné ztracely i akcie financénich instituci v disledku potizi na
kreditnim trhu. Japonsky akciovy index NIKKEI oslabil v roce 2007 0 9,6 %.

K zdporné vykonnosti fondu pfispél i narlst vynost u evropskych vladnich dluhopist v disledku
vysoké inflace v eurozoné. Pokles vykonnosti této slozky je docasny a s blizici se dobou splatnosti

fondu bude tato slozky vykazovat ¢im dal lepsi vykonnost.

Kurz fondu v loriském roce oslabil o 3,91 %.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych

Strukturaaktiv k31.12.2007

v roce 2007
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 516 102
Odkoupené PL v K¢ 516 251
Saldo (+/-) v ks -516 102
Saldo (+/-) v K& -516 251
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelG
k31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (Kc¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2005 1,0009 4738 69 0,35
2006 1,0074 15 160 2539 0,65

2007 0,9680 14 068 -15 396 -3,91
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Zprava dozoréi rady

Dozor¢i rada Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (,spole¢nost”) pfezkoumala fadnou
ucetni zavérku spolecnosti za rok 2007 zpracovanou k datu 31.12.2007. Spolecnost vykazala v
Ucetnich vykazech za rok 2007 zisk pred zdanénim ve vysi 270 590 tis. K¢. Zisk po zdanéni ¢ini
206 930 tis. KE. Dozorci rada projednala zpravu auditora k 31.12.2007 pro jediného akcionare,
vypracovanou spolecnosti Deloitte Audit s.r.0., kterd neobsahovala vyjadreni vyhrad. Dozorci
rada po prezkoumani ucetni zavérky a na zakladé vyjadreni externiho auditora konstatovala,
Ze ucetni zdznamy a evidence byly vedeny prlkaznym zplsobem a v souladu s obecné
zavaznymi predpisy upravujicimi ucetnictvi financnich instituci.

Dozorci rada spoleCnosti projednala zpravu predstavenstva spole¢nosti o podnikatelské
¢innosti a o stavu majetku spolec¢nosti. Dozoréi rada pfezkoumala zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami vypracovanou podle § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku za ucetni
obdobi roku 2007 a na zakladé predlozenych podkladd konstatovala, Ze spolecnosti nevznikla
v Ucetnim obdobi od 1.1. do 31.12. 2007 Zzadna ujma v souvislosti se smlouvami a dohodami
uzavirenymi mezi propojenymi osobami.

Dozorci rada spolec¢nosti pravidelné dohlizela na vykon podnikatelské ¢innosti spole¢nosti. V
prabéhu roku 2007 se dozoréi rada sesla ctyrikrat. Hlavni skute¢nosti projednavané dozorci
radou se tykaly prUbéiného hodnoceni vysledki hospodareni spolecnosti a
obhospodarovanych podilovych fond(, zprav interniho auditora a risk manaZera o kontrolni
¢innosti a pozici spole¢nost v porovnani s konkurenci. Dozor¢i rada nezjistila Zadné zavazné
skutecnosti, které by v prdbéhu roku 2007 ovlivnily nebo mohly ovlivnit vysledky
podnikatelské ¢innosti a neshledala ani Zzadnou skutecnost, kterd by branila schvaleni ucetni
zavérky spolecnosti za rok 2007 jedinym akcionarem.

Dozor¢i rada prezkoumala ndvrh predstavenstva spolecnosti na rozdéleni zisku.
Dozor¢i rada doporucuje jedinému akcionafi schvalit fadnou ucetni zavérku spolecnosti za rok

2007 a schvalit navrh predstavenstva spole¢nosti na rozdéleni zisku.

V Praze dne 29.4.2008

Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s.
Christian d"Allest
predseda dozorci rady
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Cestné prohlaseni

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., prohlasuje, Ze vSechny informace a Udaje uvedené v
této vyrocni zpravé jsou pravdivé a Uplné. Ddle potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou
obsaZeny veskeré skutecnosti, které mohou byt duleZité pro rozhodovani investord.

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s., dale prohlasuje, Ze do data zpracovani vyrocni zpravy
nedoslo k zddnym negativnim zméndm ve financni situaci nebo k jinym zménam, které by
mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni financéni situace Investi¢ni kapitdlova spole¢nost
KB, a.s.

V Praze dne 29.4. 2008

Jménem predstavenstva podepsal:

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva
a naméstek reditele spole¢nosti
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ucetni

obdobi roku 2007 (dale jen ”zprava o vztazich”)

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouhd 34, ¢p. 713, PSC 110 15, IC
60 19 67 69, zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 2524, (dale jen ” Spolecnost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve
kterém existuji nasledujici vztahy mezi Spolecnosti a ji ovlada

jici osobou a dale vztahy mezi Spolecnosti a osobami ostatnimi ovladanymi stejnou ovladajici
osobou (dale jen “propojené osoby”).

Tato zprdva o vztazich mezi niZze uvedenymi osobami byla vypracovdna v souladu
s ustanovenim § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist, (obchodni
zakonik), za obdobi roku 2007 —tj. od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007 (dale jen “Gcetni obdobi”).

l. Uvod
Spolecnost byla v obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007 soucasti koncernu spolecnosti Société
Générale S.A., se sidlem 29, BLD Hausmann, 75009 Pafiz, Francie, Cislo registrace ve
francouzském obchodnim rejstriku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B 12022) (dale jen “SG”

nebo “SG Pafiz”).

V ucetnim obdobi roku 2007 méla Spolecnost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami:*

Spolecnost Sidlo Podil SG (pfimy
nebo nepfimy) na
hlasovacich pravech
spolecnosti
Komeréni banka, a.s. Na Pfikopé 33, ¢p. ?69, Ps¢ 114 07, Praha 1 60,35%
Ceska republika
Penzijni fond Komercni banky, Praha 3, Vinohrady,vLucemburské 1170/7, PSC 60.35%
a.s. 130 11, Ceska republika ’
Société Généralle Asset
Management 2 Place de la Coupole, 92400 Courbevoie, France 100,00%
S.A. (dale téZz ,,SGAM")
Komeréni pojistovna, a. s. Praha &, Karolvinska: 1, €p. 6.50' PSC 186 00, 80,57%
Ceska republika
7 th, Fl., Samsung Fire & Marine Insurance Co.
IBK-SG Asset Management Co., Ltd. Bldg. 87, Euljiro 1-ga, Jung-gu, Seoul, Korea 100- 50,00%
782
Protos, uzavreny investi¢ni fond, a. s. Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, PSC 110 15 60,35%
Lyxor International Asset Tour Société Générale, 17 Cours Valmy, 92800 Puteaux,
. 100,00%
Management Francie

1) Jedna se o spolecnosti ovladané SG Patiz, jak v linii pfimé, tak nepfimé.
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Personalni propojeni

Spolecnost byla po celé obdobi roku 2007 prostfednictvim ¢lend dozorci rady Spolecnosti
personalné propojena s Komercéni bankou, a.s. (pani Ing. Yvona ToSnereova) a se Société
Généralle Asset Management S.A. (pan Christian d‘Allest a pani Aurélie Marie Nicole Roulet).

Il. Vztahy s propojenymi osobami

Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dal$imi propojenymi osobami

Smlouvy a dohody uzaviené béhem ucetniho obdobi

Druh smlouvy . Plnéni e . Ujma vznikla
Y . C s« Smluvni strana Y . ProtipInéni . N
(nebo predmét smlouvy — pokud neni dan nazvem) Spolecnosti Spolecnosti
IBK-SG Zaset spoluprdce pfi spravé|
Delegation of Investment Management Services Management Smluvni odména polup foné)u P nevznikla
Co., Ltd.
o . Komer¢ni - - .
Smlouva o mléenlivosti nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
banka, a.s.
Smlouva o obstarani vyporadani transakci Komeréni obstarani sluzeb a
s cennymi papiry a spravé cennych papirti — banka a.s smluvni odména sprava cennych nevznikla
Custody smlouva P papirQ
Penzijni fond
P . . Komer¢ni
Dohoda o sdileni programového vybaveni ke banky, a.s nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
sluzbé Home Banking (MultiCash — Symbols) nxY, . yiop viop
Ceska
sporitelna, a.s.
- vi s s . obstarani sluzeb a
Smlouva o obstarani vyporadani transakci - . ,
. , oy | .o Komer¢ni . M sprava cennych .
s cennymi papiry a spravé cennych papird — smluvni odména . X nevznikla
banka, a.s. papird pro klienty
Custody smlouva N h
Spolecnosti
obstarani sluzeb a
N N Komer¢ni . . sprava cennych .
Dodatek €. 1 ke Custody smlouvé smluvni odména P .. .y nevznikla
banka, a.s. papirl pro klienty
Spolecnosti
o M . - obstardani koupé
Smlouva o obstaravani koupé nebo prodeje Komer¢ni , .p .
, o poplatky dle sazebniku KB nebo prodeje nevznikla
cennych papirQ banka, a.s. . /o
cennych papirQ
poskytovani
. . . Komer¢ni podpora produktl bankovnich sluzeb .
Smlouva o vzajemné spolupraci , . . N nevznikla
banka, a.s. bankovnich sluzeb zaméstnanclim
Spolecnosti
Dohoda o ukonceni docasného pridéleni Komer¢ni - - .
Y nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
zaméstnance banka, a.s.
. . . (o , , zfizovani
Ramcova smlouva o sjedndvani terminovanych Komeréni terminovanvch
vkladd s individudlni drokovou sazbou v¢. Dodatku poplatky dle sazebniku KB \ v nevznikla
N banka, a.s. vkladd
¢ 1-2
Dohoda o individualnim droceni kreditniho Komer¢ni , oskytnuti drokd .
5 v oy poplatky dle sazebniku KB P vyv L L v nevznikla
zGstatku na béZnych uctech banka, a.s. z béZznych uctd
- provedeni soutéze na
P . Ly Komercni . N ) .
Smlouva o spolupraci pfi provedeni soutéze banka a.s smluvni odména podporu prodeje nevznikla
s podilovych fondu
. o . Komer¢ni . A . , M .
Smlouva o investi¢nim poradenstvi investi¢ni poradenstvi smluvni odména nevznikla

pojistovna, a.s.
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Dohoda o ukonceni Smlouvy o obstarani Komer¢ni . .. .
Y . . . nebylo pInéni nebylo pInéni nevznikla
vyporadani obchodll s cennymi papiry banka, a.s.
. . . " . - . " ak dej
Dodatek €. 7-8 k radmcové smlouvé pro nakup a Komer¢ni smluvni odména dle na u.pvy? pro ej,e .
. e , o . . zahrani¢nich cennych nevznikla
prodej zahrani¢nich cennych papirG banka, a.s. jednotlivych smluv papiri
M . . . K ¢ni . . Cxs .
Dodatek €. 3-4 k Rdmcové treasury smlouvé baonn;:r:nsl smluvni odména provadéni plateb nevznikla
Dodatek €. 1 a 2 k ramcové smlouvé o do¢asném Komer¢ni Uhrada nakladd za pridéleni nevznikla
pridélovani zaméstnancu banka, a.s. pridélené zaméstnance zaméstnancd
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé dminkach nak K ¢ni . P oo .
odatek ¢. L K& >m c,>ulve 0 Po rnln .acﬂ nakupua "vo’mercnl prodej podilovych listd poplatky dle cenikd nevznikla
odkupovani podilovych listd pojistovna, a.s.
Dodatek €. 4-5 ke Smlouvé o obstarani koupé Komer¢ni N , koupé a prodej .
. , e odmeéna dle sazebniku , Pl nevznikla
nebo prodeje cennych papirl banka, a.s. cennych papirQ
Dodatek €. 5-6 ke Smlouvé o obstarani vyporadani Komer¢ni , N N vypoﬂra am, .
. N , /o smluvni odména prevodl cennych nevznikla
prevodl cennych papirl banka, a.s. . o
papirl
sluzby pfi
Dodatky 2-3 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb Komer¢ni smluvni odména obchodovani nevznikia
v systému kratkodobych dluhopist banka, a.s. s kratkodobymi
dluhopisy
Dodatek €. 5 k Dohodé o sjednéni technickych vty ,
. , , S - pfijimani a vedeni
pravidel a obchodnich podminek pro automatické Komer¢ni , M , , .
. Y, smluvni odména terminovanych nevznikla
overnight (O/N) vklady v K¢ s individudlni banka, a.s. . A
) vkladd overnight
urokovou sazbou
Dodatek ¢.1 k Licen¢ni smlouvé (Dohoda o Komer¢ni ., ., .
. o, nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
ukonéeni Licen¢ni smlouvy) banka, a.s.
N Komer¢ni - - .
Dodatek ¢. 1 k General Agreement : nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
banka, a.s.
Dodatek €. 6-10 k Distribu¢ni smlouvé baonn;:r:nsl smluvni odména distribuce produktd nevznikla
M - - L sprava a obstarani
Dodatky 1-2 ke Smlouveé o spravé a obstarani Komer¢ni , M P vv ., , I .
vrte . f e M smluvni odména vyporadani cennych nevznikla
vyporadani cennych papirQ (Custody smlouvé) banka, a.s. papiri
Y . . L . - poskytnuti sluzeb
Dodatek €. 5-6 k Ramcové smlouvé o thradé Komer¢ni , P , .
N smluvni poplatek depozitare, ostatni nevznikla
sluzeb banka, a.s. ‘
sluzby
uschova, sprava,
Dodatek €. 4-5 ke Smlouvé o zajisténi ¢innosti Komer¢ni , . vyporadani )
smluvni odména . . nevznikla
custody banka, a.s. investi¢nich
néstrojl
Komeréni uschova, sprava,
Dodatek €. 3-4 ke Smlouvé o zajisténi Uschovy, . vyporadani .
spravy, a vyporadani transakci s Investicemi banka, a.s., smluvni poplatky investi¢nich nevznikla
pravy, avyp ING Bank N.V. Seueni
nastrojl
Protos,
uzavreny ronajem nebytovych
Najemni smlouva . Y, v P ) yiovy smluvni odména nevznikla
investi¢ni fond, prostor
a.s.
Protos,
Smlouva o obhospodarovéani majetku investi¢niho uzavieny . , M .
. Y, obhospodarovani majetku smluvni odména nevznikla
fondu investi¢ni fond,
a.s
Depozitaiska smlouva pro fond KB Kapital rdstovy, . P
P ZI. . uv‘ p’ s e .u , o Komer¢ni . . poskytnuti sluzeb .
KB Kapitdl konzervativni, KB Kapital dynamicky, KB banka. a.s smluvni odména depozitafe nevznikla
Ametyst, KB Ametyst 2, KB Ametyst 3 o P
Master Agreement ISDA véetné dodatku €. 1 pro Société smluvni odména obchody s derivat nevznikla
fondy MAX1,2,3,4,5,6,7,8,9, KB Ametyst Générale y ¥
. Société . Y - .
Commitment Letter pro fond KB Ametyst Générale smluvni odména obchody s derivaty nevznikla
Lyxor
. International . M - .
Commitment Letter pro KB Ametyst 3 Asset smluvni odména obchody s derivaty nevznikla
Management
N , . N Penzijni fond
Obhospodarovatelska smlouva véetné dodatku ¢. ., VI . M .
Komer¢ni obhospodarovani majetku smluvni odména nevznikla

1

banky, a.s.
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ll. PInéni prijatd i poskytnutd v ucetnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych ucetnich

obdobich

Druh smlouvy . Plnéni e . Ujma vznikla
- - sy 2 Smluvni strana . p Protiplnéni - .
(nebo predmét smlouvy - pokud neni dan nazvem Spolecnosti Spolecnosti
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gétu v K¢ Komercni banka, a.s. poplatky dle zfizeni a vedeni Uctu a nevznikla
Komercni bankou sazebniku KB poskytnuti Grok
Smlouva o zfizeni a vedeni béZzného uctu v K¢ Komercni banka, a.s. poplatky dle zfizeni a vedeni uctu a nevznikla
Komer¢ni bankou — socidlni fond sazebniku KB poskytnuti Urok
Smlouvy o béznych uctech v K¢ a jinych ménach Komercni banka, a.s. poplatky dle vedeni Uctu a nevznikla
(fondy) sazebniku KB poskytnuti Uroku
Smlouvy o zfizeni a vedeni U¢td v K¢ a jinych Komercni banka, a.s. poplatky dle zfizeni a vedeni ucta, nevznikla
ménach sazebniku KB poskytnuti Uroku
Dohoda o sjednani technickych pravidel a Komercni banka, a.s. poplatky dle stanoveni technickych nevznikla
obchodnich podminek pro kratkodobé sazebniku KB pravidel a obchodnich
terminované vklady v K¢ podminek pro
kratkodobé
terminované vklady
Distribucni smlouva Komer¢ni banka, a.s. smluvni odména zprostredkovani nevznikla
prodeje
Ramcova smlouva o Ghradé sluzeb Komercni banka, a.s. smluvni poplatek poskytnuti sluzeb nevznikla
depozitare, ostatni
sluzby
Smlouvy o vykonu ¢innosti depozitafe (pro Komer¢ni banka, a.s. smluvni sazba poskytnuti sluzeb nevznikla
jednotlivé fondy) depozitare
Obhospodarovatelskd smlouva Penzijni fond KB, a.s. smluvni odména obhospodarovani nevznikla
(pfijaté plnéni) majetku
Licenéni smlouva Komer¢ni banka, a.s. penézité plnéni uzivani ochranné nevznikla
zndmky
Dil¢i smlouva o vzajemné spolupraci v ramci Komer¢ni banka, a.s. smluvni odména poskytovani sluzeb nevznikla
telefonniho bankovnictvi s Telefonnim centrem KB telefonniho centra
Liberec
Smlouva o najmu nebytovych prostor — vyuZiti Komercni banka, a.s. smluvni odména pronajem nebytovych nevznikla
telefonnich linek (prijaté pInéni) prostor véetné
vyuzivani telefonnich
linek
Investment Submanagement Agreement — SGAM A.l. smluvni odména poskytnuti poradenstvi nevznikla
dohoda o spolupraci pfi spravé vybranych fondd
Smlouva o pouZivani pfimého bankovnictvi Komercni banka, a.s. poplatek dle pouzivani ptimého nevznikla
sazebniku KB a bankovnictvi,
smluvnich sazeb Profibanka, mojebanka
a pfimy kanal na IKS
Master Agreement (ISDA) Société Générale S.A. smluvni odména obchody s derivaty nevznikla
Smlouva o obstarani koupé nebo prodeje cennych | Komeréni banka, a.s. smluvni odména obstarani koupé nebo nevznikla
papirt prodeje cennych papird
Smlouva o najmu nebytovych prostor a Uhradé Komercni banka, a.s. smluvni odména prondjem nebytovych nevznikla
sluzeb spojenych s jejich uzivanim — ul. 5. kvétna prostor
518, Novy Ji¢in
Smlouva o najmu nebytovych prostor a Uhradé Komercni banka, a.s. prondjem smluvni odména nevznikla
sluzeb spojenych s jejich uzivanim - Dlouha 34, nebytovych prostor
Praha
Ramcova smlouva o docasném pridélovani Komercni banka, a.s. Uhrada ndkladti za | pfidéleni zaméstnanct nevznikla
zaméstnancl fidélené zaméstnance
Smlouva o podminkach nakupu a odkupovani Komer¢ni pojistovna, vydani podil. listd smluvni odména nevznikla
podilovych listt a.s.
Smlouva o spolupraci pfi ndkupu podilovych listt Komer¢ni pojistovna, vydani podil. listd smluvni odména nevznikla
a.s.
Ramcova smlouva o zasadéch a pravidlech Komercni banka, a.s. smluvni odména  [Spoluprace pfi prodeji a nevznikla
spoluprace spravé fondl
Smlouva o stanoveni podminek vykonu funkci Komercni banka, a.s. smluvni odména vykon spravy nevznikla
spravy fondd obhospodarovanych spol. SGAM
(otevieni uctd)
Smlouva o obstaravani ndkupu a zpétného odkupu | Komercni banka, a.s. smluvni odména obstarani nakup, nevznikla
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cennych papir vydanych Fondy SGAM odkupu, prestupl a
prevod( CP

B. Jiné pravni ukony ucinéné Spolecnosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob

Spole¢nost v Uc¢etnim obdobi vyplatila Société Générale Asset Management S.A. dividendu
ve vys$i 150.000.000,- K¢.

C. Opatfreni pfijata ¢i ucinéna Spole¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych

osob nebo na jejich popud

Spole¢nost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zadna opatfeni, kterda by byla
v zajmu nebo na popud propojenych osob.

ll. Zavér

Predstavenstvo Spolecnosti prezkoumalo veskeré vztahy mezi SpolecCnosti a propojenymi
osobami za ucetni obdobi roku 2007 a konstatuje, Ze ze Zadné uzaviené smlouvy, dohody,
jiného pravniho ukonu, ¢i ostatnich opatifeni ucinénych ¢i pfrijatych Spolec¢nosti v ucetnim
obdobi nevznikla Spolec¢nosti Zadna ujma.

V Praze dne

Arkadiusz Marek Ciesla Ing. Pavel Hoffman
predseda predstavenstva mistopredseda
predstavenstva
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Finanéni éast - spolecénost

83 Investiéni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Finanéni éast fondy - viz samostatna pfiloha Finanéni
¢cast fondy
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Deloitte

Dl foudlit 5.5 &
Karolinska 653

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Se sidlem: Dlouhd 34/713, 110 15, Praha 1

Identifikacni ¢islo: 60196769

Hlavni predmét podnikani: shromazdovani penéznich prostfedkll vydavanim podilovych listd a obhospodafovani majetku v podilovych
fondech

Ovéfili jsme pfiloZzenou ucetni zavérku spoleCnosti Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s.,
tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty a prfehled o zménach vlastniho kapitalu za
rok koncici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky, vcetné popisu pouZzitych
vyznamnych ucetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni uUcetni zdvérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy
odpovida statutdrni organ spolecnosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpUsobené podvodem nebo chybou, zvolit a
uplatfovat vhodné ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup(, jejichz cilem je ziskat dlkazni informace
o Castkach a skutecnostech uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi
na Usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zplUsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni
zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k uc¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.
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Domnivame se, Ze ziskané dlikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spole¢nosti Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynosu a
vysledku jejiho hospodareni za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy.

V Praze dne 5. bfezna 2008
Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:

Deloitte Audit s.r.o. | _
Osveédéeni &, 79 /(f_,fff___/}_\ . K ;

rastoupena:
A ’
/7 r A A i A i
s Plise, Frtess AE e
Diana Rogerova, povéfeny zamastnanec Diana Rogerova, osvéddéeni ¢, 2045
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Rozvaha k 31.12.2007

Bézné ucetni obdobi Minulé Minulé

Cislo AKTIVA &islo  Hrubd Cista Géetni ucetni
polozky fadku = ¢astka  Uprava ¢&astka  obdobi 1 | obdobi 2
1. Pokladni hotovost, vklady u 1 22 0 22 16 35

centralnich bank
2. Statni bezkuponové dluhopisy a 2 0 0 0 0 0

ostatni cenné papiry pfijimané

centralni bankou k refinancovani
2.1. Vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0 0 0
2.2, Ostatni 4 0 0 0 0 0
3. Pohledavky za bankami a 5 77 764 0 77764 95 655 39588

druzstevnimi zaloznami
3.1. Splatné na pozadani 6 77 764 0 77764 7 355 188
3.2. Ostatni pohledavky 7 0 0 0 88 300 39 400
4. Pohledavky za klienty - cleny 8 0 0 0 0 0

druizstevnich zaloZzen
4.1. Splatné na pozadani 9 0 0 0 0 0
4.2, Ostatni pohledavky 10 0 0 0 0 0

1

5. Dluhové cenné papiry 11 0 0 0 0 0
5.1. Vydané vladnimi isntitucemi 12 0 0 0 0 0
5.2. Vydané ostatnimi osobami 13 0 0 0 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 100 838 0 100838 37 246 37 008
6.1. Akcie 15 0 0 0 0 0
6.2. Podilové listy 16 100 838 0 100838 37 246 37 008
6.3. Ostatni podily 17 0 0 0 0 0
7. Uéasti s podstatnym vlivem 18 0 0 0 0 0
7.1. V bankach 19 0 0 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0 0 0
8. Uéasti s rozhodujim vlivem 21 0 0 0 0 0
8.1. V bankdach 22 0 0 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 23 0 0 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 24 45950 26258 19692 17 461 14 888
9.1. Ztizovaci vydaje 25 0 0 0 0 0
9.2. Goodwill 26 0 0 0 0 0
9.3. Ostatni 27 45438 26258 19180 16 885 5868
9.4. Nedokoncené nehmotné investice 28 512 0 512 576 9 020
10. Dlouhodoby hmotny majetek 29 161990 60415 101575 102 171 105 017
10.1. Pozemky a budovy pro provozni 30 136924 42126 94798 94 872 96 911

¢innost
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10.2. Ostatni 31 25066 18289 6777 6 056 8106
10.3. Nedokoncené hmotné investice 32 0 0 0 1243 0
32
11. Ostatni aktiva 33 84 073 0 84 073 82 169 76 778
11.1. Pohledavky z obchodniho styku 34 81184 0 81184 82091 60477
11.2. Zuctovani se statnim rozpoctem 35 0 0 0 19 16 301
11.3. OdloZend danova pohledavka 36 0 0 0 0 0
11.4. Jiné pohledavky 37 20 0 20 16 0
11.5. Dohadné ucty aktivni 38 2 869 0 2 869 43 0
12. Pohledavky z upsaného zakladniho 39 0 0 0 0 0
kapitalu
13. Naklady a pfijmy pfristich obdobi 40 69 081 0 69081 39703 2690
AKTIVA CELKEM 539718 86673 453045 374 421 276 004
Cislo PASIVA Cislo | StavvbéZném @ Stavv minulém Stav v minulém
polozky radku | ucetnim obdobi ucetnim obdobi 1 | ucetnim obdobi 2
Zavazky vuéi bankam, druistevnim
1. zalozndm 41 0 0 0
1.1. | Splatné na pozadani 42 0 0 0
1.2. | Ostatni zavazky 43 0 0 0
Zavazky vadi klientim, ¢élentim
2. druistevnich zdloZen 44 0 0 0
2.1. Splatné na pozadani 45 0 0 0
2.2. | Ostatni zavazky 46 0 0 0
3. | Zavazky z dluhovych cennych papiri | 47 0 0 0
3.1. | Emitované dluhové cenné papiry 48 0 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych
3.2. | papirli 49 0 0 0
45
4. | Ostatni pasiva 40 116 912 95 516 45944
4.1. Zavazky z obchodniho styku 51 33415 36 590 7 831
4.2. | Zuctovani se zaméstnanci 52 2 075 2 246 2303
Zuctovani s organy povinného a
4.3. ostatniho pojisténi 53 1427 1716 1843
4.4. | Zuctovani se statnim rozpoctem 54 24 125 20502 1017
4.5. OdloZeny danovy zavazek 55 9271 9543 9147
4.6. | Jiné zavazky 56 0 0 0
4.7. Dohadné ucty pasivni 57 46 599 24919 23 803
5. | Vynosy a vydaje pfistich obdobi 58 23 544 21231 42 445
6. Rezervy 59 2061 2100 2000
6.1. | Na dichody a podobné zavazky 60 0 0 0
6.2.  Na dané 61 0 0 0
6.3. | Ostatni 61 2061 2100 2000
7. | Podfizené zavazky 63 0 0 0
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10.3.

11.
12,
13.
13.1.
13.2.

13.3.

14.

15.
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Zakladni kapital

. Splaceny zakladni kapital

. | Vlastni akcie

Emisni aZio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze
zisku

Povinné rezervni fondy
Ostatni rezervni fondy
Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

Z majetku a zavazk(

Ze zajistovacich derivat(

Z prepoctu ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
PASIVA CELKEM

64
65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

78

79
80

50 000
50 000

33 987
33 079

908

-150
-150

19761

206 930
453 045

50 000
50000

33894
33 079

815

105
105

4108

167 467
374 421

50 000
50 000

33 826
33 079

747

1111
1111

47 366

53312
276 004
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Vykaz ziski a ztrat k 31.12.2007

Cislo polozka Cislo Stav v ucetnim obdobi
Pfedchozi
polozky radku Bézné 1 Predchozi 2
1. Vynosy z urokti a podobné vynosy 1 2975 1445 915
1.1. z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 2 0 0 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 3 0 0 0
2.1. z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilti 5 0 0 0
3.1. v tom: vynosy z Gcasti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2. vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 7 0 0 0
3.3. ostatni vynosy z akcii a podill 8 0 0 0
722
4, Vynosy z poplatkl a provizi 9 525 592 508 447 159
310
5. Naklady na poplatky a provize 10 292 229 105 248 044
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11 1577 1370 1281
6.1. Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 12 1643 1531 1355
6.2. Zisk nebo ztrata z ostatnich operaci 13 -66 -161 -74
6.3. Vynosy z ostatnich financ¢nich operaci 14 0 0 0
6.4. Naklady na ostatni finanéni operace 15 0 0 0
7. Ostatni provozni vynosy 16 3823 2 259 1931
Vynosy z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného
7.1. majetku 17 776 4 473
7.2. Jiné provozni vynosy 18 3047 2255 1458
8. Ostatni provozni naklady 19 11 366 9041 9110
Naklady z prevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného
8.1. majetku 20 242 0 292
8.2. Jiné provozni naklady 21 11124 9041 8818
126
9. Spravni naklady 22 684 125 336 108 168
9.1. z toho: naklady na zaméstnance 23 74 908 62314 53 955
9.1.1. mzdy a platy 24 56 626 45 337 39 256
9.1.2. socidlni a zdravotni pojisténi 25 17 004 15678 13 509
9.1.3. ostatni naklady na zaméstnance 26 1278 1299 1190
9.2. ostatni spravni naklady 27 51776 63 022 54 213
9.1.1. ostatni spravni naklady - dané a poplatky 28 436 351 360
9.1.2. ostatni spravni naklady - nakupované vykony 29 51 340 62 671 53 853
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
10. hmotnému a nehmotnému majetku 30 0 0 0
10.1. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 31 0 0 0
10.2. PouZziti opravnych polozek k hmotnému majetku 32 0 0 0
10.3. Pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 33 0 0 0
Odpisy, tvorba a poutZiti rezerv a opravnych poloZek k
11. dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 34 11988 11 881 9 060
11.1. Odpisy hmotného majetku 35 5976 5531 4802
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 36 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZek k hmotnému majetku 37 0 0 0
11.4. Odpisy nehmotného majetku 38 6 012 6 350 4258
11.5. Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 39 0 0 0
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam, vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive
12. odepsanych pohledavek 40 0 0 0
12.1. PouZiti rezerv k pohledavkam a zarukam 41 0 0 0
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12.2.

12.3.

13.

13.1.
13.2.

13.3.

14.

15.
16.
17.

18.

19.
20.
21.

22.
23.

24.
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Pouziti opravnych polozek k pohledavkdam a pohledavkam ze
zaruk

Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych
pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam

Tvorba opravnych polozek k pohledavkdam a pohledavkam ze
zaruk

Tvorba rezerv na zaruky

Odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z
postoupeni pohledavek

Rozpusténi opravnych polozZek k ucastem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem

Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouziti opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem

Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred
zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred
zdanénim

Dan z pfijmu

Dan z pfijmi splatna

Dan z pFijmi odloZena
Dodateéné odvody dari z pFijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

42

43

44

45
46

47

48

49
50
51

52

54
55
56

57
58
59
60
61

62

19

19

100
61

270
590

63 660
65 052
-239

-1153
206
930

100

222103
40
0

40

54 677
53635
714
328

167 466

23 592
19 392
3942
258

53 312
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Nazev polozky

Zakladni kapital
Pocatecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Pfeména konvertibilnich dluhopist na akcie
Uplatnéni opci a warrantd
Koneény zistatek
Vlastni akcie

Emisni azio

Pocatecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny zistatek
Rezervni fondy
Pocatecni ziistatek
Povinny pridél

Jiné zvyseni

Snizeni

Konecny zistatek
Ostatni fondy ze zisku
Poéadtecni zistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny zistatek
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do
hospodarského vysledku
Poéadtecni zistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny zistatek
Nerozdéleny zisk
Poéadtecni zistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny zistatek
Neuhrazena ztrata
Poéadtecni zistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny zistatek

Zisk / ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
Dividendy

Priloha

Béiné
ucetni
obdobi

o O O ©

33 079

33 079

815
1814
1721

908

105
18
168
-150

4108
15653

19 761

o O O ©

206 930
150 000

Pfehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok 2007
Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s.

(v tisicich K¢)
Rok 2006 = Rok 2005

o O o o

33 079

33 079

747
1570
1502

815

1111
36
1042
105

47 366
16 741
60 000
4108

o O O o

167 467
95 000

o O O o

33 079
0
0
0
33 079

749
1426
1428

747

1462
351
1111

47 110
256

47 366

o O o

0
53312
96 000
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1. Popis Spoleénsoti

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. (dale jen ,spolecnost”) je Ceska pravnicka osoba, akciova
spolecnost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako prdvni nastupce Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti
KB, spol. s r.o. a sidli v Praze 1, Dlouhd 34, Ceska republika. Podle zépisu v obchodnim rejst¥iku je
hlavnim predmétem jeji ¢innosti sprava nasledujicich podilovych fond:

— IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.

— IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti
KB, a.s.

— IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— IKS Svétovych index, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.

— MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 4 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti
KB, a.s.

— MAX 5 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— EuroMax - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 7 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 8 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX9 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

— Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— KB Penéini trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— KB Realitnich spolec¢nosti, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

— KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— KB Kapital dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— KB Kapital konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— KB Kapital rastovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Ametyst 3 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spole¢nosti KB, a.s.
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— KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
Spolecnost dale obhospodaruje majetek téchto spolecnosti:

— Penzijni fond KB, a.s.

— Protos, uzavreny investi¢ni fond a.s.

— Eastern Europe Private Equity Master Fund
— IBKSG Eastern Europe Equity Master Fund

IKS KB, a.s. je od kvétna 2005 100% dcefinou spole¢nosti Société Générale Asset Management S.A. se
sidlem 170 Place Henri Regnault, 92 400 Courbevoie, Francouzska republika.

1.1. Organizacni struktura spolec¢nosti

Predstavenstvo IKS KB, Dozorci rada IKS KB,
feditel taj emnik
| predstavenstva a
naméstek feditele
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1.2. Predstavenstvo a dozorci rada
Funkce Jméno
Pfedstavenstvo predseda Arkadiusz Marek Ciesla
mistopredseda Ing. Pavel Hoffman
Dozor¢i rada predseda Christian Frederic Jules d’Allest
mistopredseda Aurélie Marie Nicole Roulet
¢len Ing. Yvona ToSnerova

V uplynulém ucetnim obdobi doslo ke zméné v predstavenstvu Spolecnosti. Byl odvoldn clen
predstavenstva Ing. Jan Drdpal.
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky
Zakladni ucetni pravidla pouzitd pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
2.1. Uéetni principy

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé Gcetnictvi Spole¢nosti vedeného v souladu se zakonem ¢.
563/1991 Sb., o Gcetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi
CR 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni
polozek Géetni zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi
ucetnimi standardy pro financni instituce.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynos(, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou
uznany v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vztahuji. Zavérka je sestavena na
principu historickych cen, ktery je modifikovan precenénim financnich nastrojd urcenych
k obchodovani a realizovatelnych cennych papird na redlnou hodnotu. Aktiva, kterd nejsou
pfecefiovana na redlnou hodnotu aunichz doslo ke sniZzeni hodnoty, jsou vykadzana v Cisté
realizovatelné hodnoté. U&etnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Gcetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a
nakladd a vynosU v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutec¢nych vysledk lisit.

Spolecnost vykazuje finanéni Udaje v ¢eskych korunach (K&) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni
uvedeno jinak.

Ucetni zavérka byla sestavena ke dni 31.12.2007.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2.2. Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné byl Uctovan v K¢, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobég,

kdy byly jednotlivé polozky zahrnuty do majetku.

Financni aktiva, pohledavky a zavazky v cizi méné jsou vykdzana v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim
sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Géetni zavérky.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v ucetnim systému spolecnosti zachyceny v K¢ a v Ucetni
zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované
zisky nebo ztraty ke dni sestaveni Ucetni zavérky vyplyvajici ze zmén sménnych kurz( jsou vykazany
v polozce Cisty zisk nebo ztrdta zfinanénich operaci a snizuji nebo zvy$uji hodnotu zavazku ¢&i
pohledavky.
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2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni spolecnosti jsou zachyceny v okamziku vyporadani ndkupu nebo
prodeje cenného papiru, v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této
smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

V roce 2007 spolecnost drZela cenné papiry v portfoliu k obchodovani a v portfoliu realizovatelnych
cennych papirQ. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani byla finan¢ni aktiva (podilové listy) nabyta
spolec¢nosti za ucelem tvorby zisku z pohybl cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do
jednoho roku. Realizovatelné cenné papiry jsou financni aktiva (podilové listy), kterd nejsou cennymi
papiry k obchodovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény poftizovaci cenou, jejichZz soucasti jsou primé
transakcni naklady. Od okamziku sjednani obchodu, precefiuje spolecnost tyto cenné papiry na
redlnou hodnotu. Zmény redlné hodnoty cennych papir( v portfoliu k obchodovani jsou Uc¢tovany na
Uéty nakladd nebo vynosl souvztazné s prislusnymi ucty cennych papird. Zmény redlnych hodnot
realizovatelnych cennych papird se Uctuji prostrednictvim Gc¢td viastniho kapitalu.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily nebo Dluhové
cenné papiry a realizované kapitalové zisky a ztraty ve vykazu ziskl a ztrat v poloZce Zisk nebo ztrdta
Z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papirt je pocitdna v souladu s vyhldskou MF CR & 270/2004 Sb., o zplisobu
stanoveni redlné hodnoty majetku a zdvazki fondu kolektivniho investovdni a o zplsobu stanoveni
aktudlIni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovadni (ddle jen ,Vyhldska“). Dle
této Vyhldsky jsou ocefiovdny verejné obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu
Spolecnosti. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhldsky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu,
kterd je pfipadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhldsce. Nelze-li takto stanovit cenu, pouZije
se hodnota, kterou s vynaloZenim odborné péce stanovila Spolecnost.

2.4. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v porizovacich cendch, které obsahuji cenu pofizeni a
ndklady s porizenim souvisejici.

Majetek s porizovaci cenou do 60 tis. K¢ se odepisuje jednordzové do ndkladi a je vykdzdn
v poloZce Ostatni provozni ndklady.

Ndklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvysuji jeho porizovaci cenu.
Bézné opravy a udrZba se uctuji do nakladi.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovdn do ndkladi na zdkladé predpoklddané doby
Zivotnosti prislusného majetku, nejdéle do dvaceti let.
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Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu porizeni,
ndklady na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K¢ se odepisuje jednordzové do ndkladii a je vykdzdn
v poloZce Ostatni provozni naklady.

Ndklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho porizovaci cenu.
Bézné opravy a udrZba se uctuji do nakladi.

Odepisovdni

Odpisy jsou vypocteny na zdkladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pFislusného
majetku. Pfedpoklddand Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Stavby 50
Stroje, pfistroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostredky 4
Inventar 8-10

2.5. Pohledavky

Pohleddvky jsou vykdzdny v ziistatkové hodnoté sniZené o opravné poloZky. Spolecnost uctuje o
opravnych polozkdach v pripadé, Ze zjisti, Ze soucasnd realizovatelnd hodnota pohleddvky je nizsi
neZ ziistatkovd hodnota evidovand v ucetnictvi. Spolecnost uctuje o opravnych poloZkach pokud se
jednd o prechodné snizeni hodnoty pohleddvek.

2.6. Dané

Splatna dan z pFijmi je pocitdna za pomoci platné dariové sazby z ucetniho zisku zvyseného nebo
sniZzeného o trvale nebo docasné dariové neuznatelné ndklady a nezdanované vynosy v souladu
s ustanovenimi prislusného zdkona Ceské republiky.

OdloZzena dan z pfijm0 se stanovuje pouZitim zavazkové metody na zadkladé vsech prechodnych
rozdild mezi dafnovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich Ucetnimi hodnotami pro ucely financ¢nich vykazU.
OdloZend dan z prijm0 je pocitana pomoci dafovych sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje
uplatnéni docasného danového rozdilu. Zakladni pfechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani
dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych polozek a u danovych ztrat prevadénych do dalsich
obdobi. Odlozend darnova pohledavka souvisejici s prevadénim nepouzitych danovych ztrat a
ostatnimi pfechodnymi rozdily je Uctovana do vyse, vjaké je pravdépodobné, Zze bude moci byt
v budoucnosti realizovana.

OdloZend dan vyplyvajici z oceniovacich rozdild Gétovanych do vlastniho kapitalu je rovnéz Gétovana
do vlastniho kapitdlu.

2.7. Rezervy a opravné polozky

Opravné polozky jsou vytvareny na zakladé inventarizace, pokud se prokaze, Ze ocenéni aktiv
neodpovidd redlnému stavu. Rezervy se vytvareji v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécna)
plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti a zaroven je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a
soucasné je mozné provést spolehlivy odhad plnéni.
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2.8. Zmény zplisobu ocenovani, postupli odpisovani a postupt Gétovani oproti pfedchazejicimu
ucetnimu obdobi

V roce 2007 nedoslo k Zddnym zdsadnim zménam v postupech Uctovani proti roku 2006.
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3. Pouzité financni nastroje

3.1. Trznirizika

Spolecnost Fidi primdrné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investi¢ni politikou fondu
zakotvenou ve statutech a v souladu s pFijatymi investi¢ni strategiemi schvaluje spolecnost zplisoby a
metody kontroly a Fizeni trZnich rizik fond(. Jednad se zejména v zdvislosti na typu fondu o ménovad a
urokova rizika. Metodika vyhodnocovdni a kontroly je navriena pracovistém risk managementu a
schvalovdna investi¢nim vyborem. Vyhodnocovdni je provddéno periodicky prislusSnym dtvarem
odpovédnym za kontrolu dodrZovdni zakonnych a interné stanovenych investicnich omezeni a limitda.
Zajistovani trznich rizik je provddéno standardnimi zajistovacimi instrumenty (swap, forward, cross
currency swap) nakupovanymi prostrednictvim OTC obchod( s vybranymi financnimi institucemi.

TrZnim rizikim je spolecnost vystavena pouze prostfednictvim investic do cennych papir( a vkladi u
bank. Investice do cennych papiri zahrnuji investice do podilovych listi spravovanych podilovych
fond, jejichz rizika jsou fizena tak, jak je popsdno vyse.

3.1.1. Urokové riziko

Urokové riziko pfedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho ndstroje v disledku zmény trZnich
urokovych sazeb. Casové obdobi, pro které je irokovd sazba pevné stanovena indikuje, do jaké miry je
dany ndstroj vystaven riziku urokovych sazeb. Spolec¢nost eviduje pouze terminované vklady se
splatnosti do tfi mésica.

3.1.2. Devizova pozice
Spoleénost md veskeré své pohleddvky a zdvazky denominované v CZK.
3.2.  Uvérové riziko

Spolecnost sleduje uvérové riziko celkové za vsechny rozvahové a podrozvahové pozice. Prevdind
vétsina uveérového rizika je koncentrovdna vici skupiné Komercni banky.

3.3.  Operacni riziko

Spolecnost v soucasné dobé neprovddi sledovdni a fizeni operacniho rizika na centrdini bdzi, operacni
riziko je sledovdno na urovni jednotlivych organizacnich jednotek. Spolecnost sleduje vyznamné
pfipady operacniho rizika a reportuje je materské spolecnosti. Vedeni Spolec¢nosti v soucasné dobé
neuvaZuje o implementaci dalsich ndstroji k méreni a fizeni operacniho rizika.
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4. Pohledavky za bankami

Stav k Stav k Stav k
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
BéZné ucty 77 764 7 355 188
Terminované vklady 88 300 39400
0
Celkem pohledavky za bankami 77 764 95 655 39 588
5. Cenné papiry
5.1. Akcie, podilové listy a ostatni podily
Vykazovana Vykazovana Vykazovana
hodnota hodnota hodnota
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Cenné papiry k obchodovani 91521 35993 0
Cenné papiry realizovatelné 9317 1253 37 008
Celkem Akcie, podilové listy a ostatni 100 838 37 246 37 008

podily

5.2. Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani predstavovaly v pribéhu roku 2007 podilové listy fondu IKS

Penéini trh PLUS a KB Penéini trh.

tis. K¢ Readlna Readlna Readlna
hodnota hodnota hodnota

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Podilové listy 91521 35993 0
Cenné papiry k obchodovani celkem 91521 35993 0

5.3. Realizovatelné cenné papiry

tis. K¢ Realna Realna Realna
hodnota hodnota hodnota

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Podilové listy 9317 1253 37 008
Realizovatelné cenné papiry celkem 9317 1253 37 008

5.3.1. Podilové listy
tis. K¢ Realna hodnota Redlna Redlna hodnota
31.12.2007 hodnota 31.12.2005
31.12.2006

KB Kapital dynamicky 5309 0 0

KB Kapital rlistovy 1990 0 0

KB Kapital konzervativni 2018 0 0

IKS Dluhopisovy 0 0 35791

IKS Balancovany konzervativni 0 1253 1217
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Celkem podilové listy 9317 1253 37 008

Nominalni hodnota podilového listu se rovna 1 K¢.

5.3.2. Ocenovaci rozdily

tis. K¢ 2007 2006 2005
Z podilovych listl — portfolio k prodeji -150 138 0
OdloZend dan z ocenovacich rozdil( uétovana proti 0 -33 1111
vlastnimu kapitalu

Ocenovaci rozdily celkem -150 105 1111

6. Nehmotny majetek

tis. K¢& ZGstatek PrirGstky Ubytky Zistatek PrirGstky Ubytky Zistatek

k k k

31.12.20 31.12.20 31.12.20

07 06 05

Software 44 161 8 248 0 35913 17 366 0 18547

Opravky -25 005 -5881 0 -19124 -6 279 0 -12845

Autorska prava 1277 0 0 1277 1 0 1276

Opravky -1253 - 72 0 -1181 -71 0 -1110
Nedokoncené

nehmotné investice 512 0 64 576 8923 17 367 9 020

Celkem 19 692 17 461 14 888

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zaluctované do nakladud Cinily v roce 2007, (resp.
2006, 2005) 6 012 tis. K¢ (resp. 6 350 tis. K¢, 4 258 tis. Kc).

Souhrnnd vySe nehmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ neuvedeného
v rozvaze a pofizeného v roce 2007 (resp. 2006, 2005) cini v pofizovacich cenach 58 tis. K¢

(resp. 235 tis. K¢, 602 tis. Kc).

V roce 2007, resp. 2006 a 2005 spolecnost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby nehmotny
majetek.

7. Hmotny Majetek

tis. K& Zstatek k Prirdstky  Ubytky Zastatek k PrirGstky  Ubytky Zastatek k
31.12.200 31.12.200 31.12.200
7 6 5
Stavby 134 303 2462 0 131841 384 0 131457
Pozemky 2621 0 0 2621 0 0 2621
Opravky -42 126 -2 536 0 -39 590 -2423 0 -37 167
Stroje, pfistroje a
zafizeni 15 058 720 -1 692 16 030 1058 -252 15224
Opravky -12 677 -1 884 1691 -12 484 -1 805 252 -10931
Dopravni prostredky 6478 3611 -2321 5187 0 0 5187
Opravky -2494 -1788 2321 -3027 -1296 0 -1731
Inventar 3180 68 -462 3574 0 0 3574
Opravky -3118 -10 466 -3574 -6 0 - 3567
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Umélecka dila 350 0 0 350 0 0 350
Pofizeni DHM 0 0 -1243 1243 2 685 1442 0
Celkem 101 575 102171 105 017

Odpisy hmotného majetku byly v roce 2007, resp. 2006, 2005 tctovdny do ndkladii ve vysi 5

976 tis. K¢, (resp. 5 531 tis. K¢, 4 802 tis. Kc).

Souhrnna vyse hmotného majetku s pofizovaci cenou niZsi neZ 40 tis. K¢ neuvedeného
v rozvaze a porizeného v roce 2007 (resp. 2006, 2005) cini v pofizovacich cendch 546 tis. K¢

(resp. 2 481 tis. K¢, 564 tis. Kc).

V roce 2007, resp. 2006 a 2005 spolecnost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby hmotny

majetek.

8. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Pohledavky ze srazek/ ptirazek 10 544 7 698 6 715
k podilovym listim

Pohledavky za spravu portfolia 65614 65 449 48 823
Danové pohledavky 0 19 16 301
Dohadné ucty 2 869 43 0
Ostatni 5046 8960 4939
Ostatni aktiva celkem 84 073 82169 76 778

Spole¢nost neméla v r. 2007 (resp. v r. 2006 a 2005) ve svém Ucetnictvi nesplacené pohledavky,
které jsou povaZzovany za pochybné a nevytvarela tudiZz opravné polozky na vrub nakladd.
Spolecnost odepsala v roce 2007 pohledavku ve vysi 19 tis. K¢.

v

9. Naklady a prijmy priStich obdobi

tis. K¢ 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
PFijmy pfriStich obdobi — Grokové vynosy 0 22 4
Ostatni 69 081 39680 2 686
Naklady a ptijmy pFistich obdobi 69 081 39703 2 690

V poloZce ostatnich naklad( je zahrnuta akvizicni odména vyplacena v Ucetnim obdobi za
distribuci produktli, u kterych se uplatiiuje srazka pri odkupu, dale softwarové licence,
predplatné a dalsi naklady za sluzby vyplyvajici z uzavienych smluv.

10. Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych,
s nominalni hodnotou 100 tis. K¢ Na UGétech ostatnich kapitalovych fondl nebylo k 31.12.2007

uctovano.

Spolec¢nost neméla k 31.12.2007 (resp. 2006 a 2005) v drzeni vlastni akcie.

V roce 2007, resp. 2006 a 2005 nedoslo k Zadnym zménam Gc¢td zakladniho kapitalu.
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11. Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionare pri vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 23.3.2007 bylo
schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2006:

tis. K¢

Nerozdéleny zisk minulych Gcetnich obdobi k 31.12.2006 4108
Vysledek hospodaieni 2006 po zdanéni 167 467
Ptidél do socialniho fondu 1814
Vyplata dividendy 150 000
Pfevod do nerozdéleného zisku 15 653
Pfevod do neuhrazené ztraty 0
Nerozdéleny zisk k 31.12.2007 19761
Neuhrazena ztrata k 31.12.2007 0

O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2007 nebylo k datu Ucéetni zavérky rozhodnuto.

12. Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Zavazky z obchodniho styku 33415 36 590 7 831
Zavazky vici zaméstnancim 2 075 2 246 2 303
Dohadné polozky pasivni 46 599 24919 23 803
Zavazky vidi statnimu rozpocdtu 24 125 20502 1017
Odlozeny danovy zavazek 9271 9543 9147
Ostatni zavazky 1427 1716 1843
Celkem 116 912 95516 45944

K 31.12.2007 méla Spolecnost kratkodobé zdvazky po Ihité splatnosti v celkové vysi 27 926 tis.
K¢. VSechny pripady neuhrazenych zdvazku se vztahovaly k doddvkam sluZeb a materidlu za rok
2007, u nichZ nedoslo v Fadném terminu k likvidaci doklad( ve Ih(té splatnosti z divodu Setreni
vécné sprdvnosti fakturace. K 31.12.2006 Spolecnost méla krdtkodobé zdvazky po Ihaté
splatnosti ve vysi 24 427 tis. K¢. K 31.12.2005 méla Spolecnost krdtkodobé zdvazky po Ihité
splatnosti ve vysi 348 tis. KC.

K 31.12.2007 neméla spolecnost kratkodobé zdvazky kryté zdstavnim pravem nebo zdrukami.

Na dohadnych uctech pasivnich jsou vroce 2007 uctovdny predevsim ndklady na vyplatu
bonust za rok 2007, ddle pak poplatky za poradenstvi SGAM a marketingové ndklady.

13. Vynosy a vydaje pristich obdobi

tis. K¢ 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Odmeény za prodej produktl spolecnosti 23441 20 406 42 136
Ostatni sluzby dle fakturace 103 825 309
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 23544 21231 42 445

Vynosy a vydaje pfistich obdobi zahrnuji predevsim dodavky praci a sluzeb, které nebyly
vyfakturovany k datu uzavreni Ucetnich knih a jsou Uc¢tovany do nakladd roku 2007, do kterého
vécné pfislusi.
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14. Cisté Grokové vynosy

Cisté Grokové vynosy zahrnuji:

tis. K¢ 2007 2006 2005
Vynosy z urokt

- z vklad(i u financnich instituci 2975 1445 915
Naklady z urokd

-z uveér( 0 0 0
Cisté aroky celkem 2975 1445 915

15. Cisty pfijem z poplatk@ a provizi

Cisty pfijem z poplatkii a provizi zahrnuje:

tis. K¢ 2007 2006 2005
Prijaté poplatky za obhospodarovani, srazky

a prirdzky 722 525 592 508 447 159
Naklady na prijaté poplatky 310127 228916 247 884
Naklady na bankovni poplatky 165 189 160
Cisty pfijem z poplatkd 412 233 363 403 199 115

V ndkladech na pfijaté poplatky jsou zahrnuty poplatky za vyuziti distribu¢ni sité Komercni
banky, a.s. pfi prodeji podilovych listd ve vysi 128 026 tis. K¢ a vérnostni poplatky ve vysi
146 871 tis. K¢ (209 315 tis. K¢, resp. 231 487 tis. K¢) v roce 2007 (2006, resp. 2005). V letech
2006 a 2005 nebyly tyto poplatky fakturovany a evidovany oddélené.

16. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci zahrnuje:

tis. K¢ 2007 2006 2005
Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z devizovych -66 -161 -74
operaci

Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z operaci 1643 1531 1355
s cennymi papiry

Zisk (ztrata) z financnich operaci 1577 1370 1281

Polozka Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry obsahuje vynos
z prodeje podilovych listl drzenych spolec¢nosti.

17. Ostatni provozni vynosy a provozni naklady

Ostatni provozni vynosy a naklady zahrnuji:

tis. K¢ 2007 2006 2005
Ostatni provozni vynosy 3823 2 259 1931
Odmeény ¢lent statutarnich a dozorcich organa * 495 540 717
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Jiné provozni naklady 10 871 8501 8393
Ostatni provozni naklady celkem 11 366 9041 9110
Zisk z postoupeni pohledavek 0 0 0
Ztrata z odpisu pohledavek 19 0 0
Zisk a ztrata z pohledavek 19 0 0

* Odmény ¢lenl statutarnich a dozorcich organd jsou upraveny mandatnimi smlouvami
Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pfijmy z prondajmu nebytovych prostor, pfijaté
plnéni z pojistné udalosti a prijmy z prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni naklady pak
predstavuji naklady na prondjem ochranné znamky spole¢nosti
a pojisténi.

18. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji:

tis. K¢ 2007 2006 2005
Naklady na zaméstnance 74 908 62314 53 955
- mzdy a platy 56626 45337 39 256
- mzdy a platy ¢len( statutarnich organa spolecnosti 14 078 12 058 9730
- mzdy a platy bez mezd a platl ¢len( statutarnich 42 548 33279 29526
organu spolecnosti

- socidlni a zdravotni pojisténi 17 004 15678 13 509
- penzijni pfipojisténi 1143 1152 1084
- ostatni nadklady na zaméstnance 135 147 106
Ostatni spravni naklady 51776 63 022 54 213
- dané a poplatky 436 351 360
- audit 2030 1062 917
- dafiové a pravni poradenstvi 1672 1889 3770
- ostatni nakupované vykony 47 638 59 720 49 166
Spravni naklady celkem 126 684 125 336 108 168
Fyzicky pocet zaméstnancl na konci G¢etniho obdobi 47 47 45
Primérny prepocteny pocet zaméstnancl béhem

ucetniho obdobi 49 45 43
Pocet ¢lend statutarnich organt spolecnosti 5 6 6
Primérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v 2 695 2667 2404
K¢

Polozka ostatni nakupované vykony zahrnuje veskeré spolecnosti externé nakupované sluiby a
materidl.
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REZERVY

Zmény na Uctech ostatnich rezerv:

tis. K¢ Zastatek TvorbaZuctovani Zistatek TvorbaZuctovani Zistatek

k rezervy rezervy k rezervy rezervy k
31.12.200 31.12.200 31.12.200

7 6 5

Rezerva na uhradu 2 000 0 0 2 000 0 0 2 000

pokuty

Rezerva na

nevycerpanou

dovolenou 61 61 100 100 100 0 0

Rezervy celkem 2061 61 100 2100 100 0 2000

Rezerva na uhradu pfipadné pokuty ze sprdvniho Fizeni vedeného Ceskou ndrodni bankou
(drive Komisi pro cenné papiry) byla vytvorena v roce 2004 na zdkladé znaleckého posudku

7 vs

advokatni kanceldafe. Spravni fizeni nebylo k 31.12.2007 ukonceno.

Dan z prijmu, odlozena dan

Hlavni slozky dané z pfijm0 zahrnuji:

tis. K¢ 2007 2006 2005
Dan splatnd — bézné obdobi 65 052 53635 19 392
Dan splatnd — minula obdobi -1153 328 258
Dan odloZend -239 714 3942
Dan z pFijma celkem 63 660 54 677 23592
Dariovd analyza:

31.12.2007

Vysledek hospodareni pred zdanénim 270590
Pricitatelné polozky 12576
Odecitatelné polozky -11 678
Zaklad dané 271488
Odpocty a dary -95
Snizeny zadklad dané 271393
Dan 65052
Sleva na dani 0
Dan splatnd celkem 65052

Pohyb odloZené dané je clenén takto:

2007 2006 2005

Dan odloZzena k 1.1. -9543 -9 147 -4 854
Zvyseni/ Snizeni odlozené dané 272 -396 -4 293
Cista dan odloZend k 31.12. -9271 -9 543 -9 147
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OdloZend dari zahrnuje:

OdloZend danova pohledavka (zavazek) s dopadem do vykazu zisku a ztraty

Zustatkové ceny dlouhodobého majetku (10 282)
Socidlni a zdravotni pojisténi z bonusi 1011
Cista odloZena dariova pohledavka ( zavazek) (9 271)

21.Spravovany majetek k 31.12.2007

Spravovany majetek v podilovych fondech:

Fond Obhospodarovatelsky Aktiva k 31.12.2007 Vlastni kapital
poplatek k 31.12.2007
(v tis. Kc) (v tis. Kc) (v tis. Kc)
IKS Balancovany konzervativni 67 679 3502 259 3493019
IKS Dluhopisovy PLUS 16 174 828 042 826 096
IKS Balancovany Dynamicky 88 837 6328 371 6308 227
IKS Dluhopisovy 42 296 2 850969 2846526
IKS Penéini trh PLUS 165 357 18 381 876 18 315 696
IKS Svétovych index 11984 798 898 797 370
Fénix dynamicky PLUS 6972 429 675 427 969
MAX svétovy garantovany fond 14 277 906 893 899 927
MAX svétovy zajistény fond 2 6 408 483 454 481 370
MAX svétovy garantovany fond 3 10 096 644 864 631 365
MAX 4 svétovy zajistény fond 4577 501 895 501 341
MAX 5 svétovy garantovany fond 8 360 496 645 482 537
MAX 6 svétovy garantovany fond 14 943 860 774 849 687
MAX 7 svétovy garantovany fond 14 530 881 686 864 975
MAX 8 svétovy zajistény fond 5785 717 643 704 602
MAX 9 svétovy garantovany fond 10483 907 257 895 023
Fénix konzervativni 1470 467 381 466 881
Fénix smiSeny 13448 4631 140 4616 275
Fénix dynamicky 1172 471987 471 304
EuroMax svétovy garantovany 5978 378981 374 509
fond
KB Akciovy 4443 374 834 373157
KB Dluhopisovy 967 116 801 116 566
KB Penéini trh 2331 768 763 760 529
KB Realitnich spole¢nosti 3924 279177 278 607
KB Kapital dynamicky 19 8369 8321
KB Kapital konzervativni 84 95673 74 312
KB Kapital rdstovy 120 129517 124 033
KB Ametyst 3109 702 655 672 864
KB Ametyst 2 3816 954 495 943 593
KB Ametyst 3 191 332643 313 689
Celkem 529 830 49 233 617 48 920 370
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Spravovany majetek v ostatnich spolecnostech:

Fond Hodnota Hodnota Hodnota

spravovaného spravovaného spravovaného

majetku majetku majetku

k 31.12.2007 k 31.12.2006 k 31.12.2005

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Penzijni fond KB, a. s. 21780698 18 831 071 15682 326

Protos 13 005 269 0 0

IBKSG Eastern Europe Equity Master 34 407 0 0
Fund

Eastern Europe Private Equity Master 204 699 0 0
Fund

Sprava klientskych aktiv 1233677 0 0

Celkem 36 258 750 18 831 071 15 682 326

22.Riziko urokové miry

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty financniho ndstroje v disledku zmény
trnich urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokovd sazba finanéniho ndstroje pevné
stanovena, indikuje do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku trokové sazby. NiZe uvedend
tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spolecnost vystavena riziku turokové sazby a
je zaloZena bud’ na smluvni dobé splatnosti financnich ndstroji nebo, v pripadé, Ze se urokovd
mira téchto ndstroji méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry.
Zamérem vedeni Spolecnosti je Fidit riziko fluktuace Cistych trokovych vynosi v disledku zmén
urokovych sazeb prostrednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupindch. Aktiva a
pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost nebo jsou neurolend, jsou zahrnuta ve skupiné

»Nespecifikovdno”.
v tis. K& 0d3
mésicl od1
Do 3 do1l roku Nad 5 Nespecifi-

mésicl roku do5 let let kovano Celkem
Hotovost a béZné ucty u bank 22 0 0 0 0 22
Pohledavky za bankami 77 764 0 0 0 0 77 764
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0 0 91521 91521
Realizovatelné cenné papiry 0 0 0 0 9317 9317
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 0 0 0 0
Naklady a pfijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 79984 5016 0 0 68154 153154
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 0 0 0 0 121267 121267
AKTIVA CELKEM 157 770 5016 0 0 290259 453045
Vydaje a vynosy pristich obdobi, rezervy a ostatni
pasiva 101710 5411 0 0 2000 109121
Dani z pFijm 0 24125 0 0 0 24 125
OdloZend dan 0 0 0 0 9271 9271
Vlastni kapital 0 0 0 0 310528 310528
PASIVA CELKEM 101710 29536 0 0 321799 453045
Cisté trokové riziko bez podrozvahy 56 060 -24520 0 0 -31540 0
Cisté urokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0
Kumulativni Urokové riziko 56060 31540 31540 31540 0 0

23. Riziko likvidity

NiZe uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélend dle zbytkové splatnosti. Zbytkovad
splatnost predstavuje dobu od data ucetni zdvérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo
pasiva. PoloZky, které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,,Nespecifikovdno®.
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v tis. K¢ 0d3
Na mésicl 0d1 Nespecif

pozadani Do3 do1l roku i-

do7dnli  mésich roku do5let Nad5let kovano Celkem
Hotovost a bézné ucty u bank 22 0 0 0 0 0 22
Pohledavky za bankami 77 764 0 0 0 0 0 77764
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0 0 0 91521 91521
Realizovatelné cenné papiry 0 0 0 0 0 9317 9317
Naklady a prijmy pf. obdobi a ostatni
aktiva 0 84053 5016 64085 0 0 153154
Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek 0 0 0 0 0 121267 121267
AKTIVA CELKEM 77786 84053 5016 64085 0 222105 453045
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy
a ostatni pasiva 0 101710 5411 0 0 2000 109121
Dan z pfijmu 0 0 24125 0 0 0 24125
OdloZend dan 0 0 0 0 0 9271 9271
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 310528 310528
PASIVA CELKEM 0 101710 29536 0 0 321799 453045
Cisté riziko likvidity rozvahy 77786 -17657 -24520 64085 0 -99694 0
Cisté riziko likvidity podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0
Kumulativni riziko likvidity 77786 60129 35609 99694 99694 0 0

24. Riziko devizové

Vsechna aktiva i pasiva jsou denominovana v korunach.

25. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze
K 31.12.2007 vedla Ceska narodni banka (dale jen CNB) se spoleénosti spravni Fizeni ve véci:

Ndkupii a prodejii akcii spolecnosti Vertex, Optimit, Metrostav, Chemapol Group, SPT
Telecom, Deza, AERO, Praiské pivovary, Tatra, Skoda, Liaz, Ldzné Teplice, Rybnikdistvi
Trebori, RybnikdFstvi Hlubokd, Ostroj Opava, Ceskd zbrojovka, Kovospol. KCP provedla
kontrolu v mésici ¢ervenci roku 2000 a dne 21.5.2001 obdrZela IKS Protokol o kontrole, proti
némuzZ podala spole¢nost dne 22.6.2001 ndmitky. Dne 13.7.2001 KCP zahdjila spravni Fizeni
ve véci moZného poruseni nékterych ustanoveni zdkona o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech. Dne 8.8.2001 predloZila spolecnost prostrednictvim zastupujici
advokdtni kanceldfe vyjddreni k zahdjeni sprdvniho Fizeni, na které CNB k datu ucetni
zaverky nereagovala (viz bod 19 pFilohy).

26. Informace o stranach se zvlastnim vztahem

V roce 2007 (resp. 2006 a 2005) neobdrZeli ¢lenové statutdrnich orgdni Zadné pijcky,
priznané zdruky, zdlohy a nevlastni Zddné akcie spolecnosti. Vyhody spocivaji v pouZivani
sluZebnich automobilii pro soukromé potreby u ¢lent pfedstavenstva Spolecnosti.

Spole¢nost nem3, resp. neméla dlouhodobé zdvazky ke spfiznénym osobam k 31.12.2007
(resp. 2006 a 2005).

Dlouhodobé pohledavky za Société Générale Asset Management, S.A. Spole¢nost nema.
Spole¢nost eviduje na dohadnych polozkach pasivnich dosud nevyfaturované sluzby

poskytované Société Générale Asset Management, S.A., v celkové vysi 21 593 tis. KE. Tato
¢astka obsahuje zejména sluzby poradenské a sub-managementu.
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27. Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve Spolecnosti k Zadnym podstatnym udalostem, ovliviiujicim
posouzeni finan¢ni, majetkové a dlichodové situace spolec¢nosti.
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