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Muj kapital.
Moje investice.




Hlavnim poslanim spolecnosti je obhospodafovani a Fizeni
podilovych, investi¢nich a penzijnich fondd. Spravovany majetek,
jehoz vySe na konci roku 2004 doséahla 36,7 miliardy K¢, radi

IKS KB mezi tradi¢né nejvétsi a nejvyznamnéjsi investiéni
spole&nosti v Ceské republice.

Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,
byl v roce 2004 udélen mezinarodni rating
na urovni A/czAa.



prispélo
k posileni pozic
Komeréni banky i jejich
dcefinych spole¢nosti
na tuzemském trhu
a podporilo usili
o trvalé zvySovani
kvality nabizenych
produktd a sluzeb
spolu s postupnym
roz8ifovanim jejich
palety.

2004

ktera
ve tfetim ro¢niku prestizni soutéZze MasterCard Banka roku
ziskala nejvy$si ocenéni — Banka roku 2004.



Nasi klienti védi,
Ze za nimi opravdu stojime.

Nékup a odkup podilovych listd
zajistuje pro IKS KB vice nez

335 prodejnich mist Komeréni banky
v rémci své distribugnf sit¢ v Ceské
republice.

Pro konzultacl a radu s investovanim jsou pfipraveny dvé
bezplatné informacni linky, pracovnici pobocek KB ¢&i sit
externich spolupracovnika.
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Profil
spoleCnostl

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. (dale také , Investi¢ni kapitdlovéa spolec¢nost KB” nebo ,IKS KB"), byla zaloZzena
1. kvétna 1994 jako 100% dcefina spole¢nost Komeréni banky, a.s. (dale také ,Komeréni banka” nebo ,KB"), se zékladnim
kapitdlem 50 miliond K&. Hlavnim poslanim spole¢nosti je obhospodafovani a fizeni podilovych, investi¢nich a penzijnich
fondl. Spravovany majetek, jehoz vys$e na konci roku 2004 dosahla 36,7 miliardy K&, fadi IKS KB mezi tradiéné nejvétsi
a nejvyznamng;jsi investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice.
Zaclenénim Komeréni banky do skupiny Société Générale (SG) v fijnu 2001 se IKS KB stala souc¢asti finanéni skupiny, ktera
patfi k nejvétsim a zéroven nejziskovéjsim v Evropé. Skupina SG nabizi vice nez 15 milionim klientd ve svych
3 100 pobockach po celém svété ty nejkvalitngjsi sluzby a komplexni finanéni servis zahrnujici drobné bankovnictvi, spravu
aktiv, osobnf bankovnictvi, firemni a investi¢ni bankovnictvi. Pdsobeni v rdmci silné skupiny Société Générale prispélo
k posileni pozic Komeréni banky i jejich dcefinych spole¢nosti na tuzemském trhu a podpofrilo Usili o trvalé zvySovani kvality
nabizenych produktt a sluZzeb spolu s postupnym rozsifovanim jejich palety.
IKS KB v roce 2004 obhospodarovala spravovany majetek prostfednictvim deseti otevienych
podilovych fondl. Zakladni produktovou nabidku tvori fondy IKS Penézni trh, IKS Dluhopisovy,
IKS Plus bondovy, IKS Global konzervativni, IKS Balancovany, IKS Fond fondd a IKS Fond
svétovych indexu. V tnoru roku 2004 nabylo pravni moci zru$eni fondu IKS Dividendovy, ktery
byl zaloZen v roce 2002 a orientoval se primérné na firemnf klientelu. V druhé poloving roku
2004 uvedla IKS KB na trh novou fadu strukturovanych fondd MAX: MAX - svétovy
garantovany fond a MAX — svétovy zajistény fond 2. Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB ma
rovnéz pod svou spravou portfolio Penzijniho fondu Komeréni banky a.s. (déle také ,PF KB a.s.”)



*
Unie investi¢nich spole&nosti Ceské
republiky a je zastoupena mezi jejimi | '
¢elnymi predstaviteli. : e

Nakup a odkup podilovych listl zajistuje pro IKS KB vice nez
335 prodejnich mist Komeréni banky v rdmci své distribuéni
sit&¢ v Ceské republice. Do otevfenych podilovych fondd
obhospodarovanych IKS KB lIze investovat i prostfednictvim
kanalu pfimého bankovnictvi — internetovy produkt Mojebanka
a Expresni linka plus — pokud klient vyuZije sluzeb telefonniho
centra Komeréni banky. Pro konzultaci a radu s investovanim
jsou pfipraveny dvé bezplatné informacéni linky, pracovnici
pobocek KB ¢&i sit externich spolupracovnikd.
IKS KB je zakladajicim &lenem Unie investiénich spole&nosti Ceské republiky a je zastoupena mezi
jejimi ¢elnymi predstaviteli. Snahou IKS KB je i do budoucna zaujimat misto jedné z nejvétsich
tuzemskych investi¢nich spole¢nosti. Samozfejmou soucasti této snahy je dlraz, jaky Investi¢ni
kapitalova spolec¢nost KB, a.s., klade na otevfenou informacdni politiku, a to, jak transparentné
se orientuje na standardy investi¢nich spole¢nosti ekonomicky vyspélych zemi.
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Vybrané
ekonomické
ukazatele

Jednotka 2004 2003 2002
Celkova aktiva — spole¢nost tis. K& 327 364 376 606 m
Zakladni kapitél tis. K& 50 000 50 000 50 000
Vlastni kapital (za IKS KB, a.s.) tis. K& 228 621 319232 246 623
Spravovany majetek (véetné PF KB a.s.) tis. K& 36 697 066 34 222 705 31849 151
Zisk/ztrata pred zdanénim tis. K& 134 516 107 941 119111
Zisk po zdanéni tis. K& 97 683 74 046 78 706
Podil na trhu za UNIS (bez PF KB a.s.) % 25,6 23,3 22,3
Objem obchodl (bez PF KB a.s.) tis. K& 15 884 808 32 542 939 19181 764
Pocet klientd osoby 172 248 176 452 180 859
Pocet fondU ve spravé ks 9 8 8
Pocet zaméstnancl
(prtimérny evidenéni pocet) osoby 42 41 41

Rating (CRA Rating Agency) AlczAa AlczAa Baa+/czAa
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IKS KB obhospodarovala
ke konci roku 2004

36,7 mld. K¢ v deviti
otevienych podilovych
fondech a portfolio
Penzijniho fondu
Komeréni banky a.s.
Prodej podilovych listt
fondl pod spravou

IKS KB v roce 2004
dosahl vyse 7,5 mld. K&.

Objem obchodt bez PF KB a.s. (tis. K¢)

N
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Jvodni slovo
oredsedy
Dfedstavenstva

Zatimco americké

a zapadoevropské akciové
trhy loni s obtizemi
dosahovaly rlstového
trendu, stfedoevropsky
region — Ceskou republiku
nevyjimaje — se dockal
razantniho rdstu a dosahl
vynikajicich burzovnich
vysledka.

Véazené damy, vazeni panove,

predkladédm vam jménem predstavenstva Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s., vyro¢ni zpravu za rok 2004.

Pro Ceskou republiku byl uplynuly rok vyznamny v mnoha ohledech, pfedevéim v3ak tim, ¥e jsme v kv&tnu pfipojili svym

¢lenstvim pomysinou hvézdi¢ku na vlajce Evropské unie. Tato skutec¢nost vyrazné ovlivnila trh kolektivniho investovani

v Ceské republice, protoZe jsme se co nejtésnéji pribliZili legislativnim standard@m platnym v zemich Unie.
PrestoZze novy zdkon o kolektivnim investovéni byl schvélen takrikajic na posledni chvili
a prestoze by mohl byt je$té progresivnéjsi, Ize konstatovat, Ze potésil jak investory, tak
investi¢ni spole¢nosti. Zasadni legislativni zménou, kterd v loriském roce nastala, je snizeni
sazby dané, kterou plati ze svych ziskd podilové fondy —a to z 15 na 5 procent.



Za zmény, které nepochybné pfispé&ji k rozvoji kolektivniho investovani v tuzemsku, Ize oznadit také zavedeni tzv. evropského
pasu, coz zjednodusi nabizeni zahrani¢nich fondd u nés, stejné jako rozsifeni investi¢nich moznosti pro fondy a zakladani
specialnich typt fondd. V tomto kontextu bych chtél zdUraznit, Ze Investi¢ni kapitélova spole¢nost KB, a.s., pIné vyuzila nové
vzniklych mozZnosti a v pribéhu druhé poloviny minulého roku uvedla na trh dva zaji§téné, resp. garantované fondy.
Oba svétové zajisténé fondy prildkaly za obdobi akumulaénich obdobi investice ve vySi témér 1,4 miliardy korun. Mame za to,
Ze jde o nejrychleji rostouci ¢ast trhu tuzemského kolektivniho investovani. Nase spole¢nost tak pokracuje v orientaci
na uspokojeni investi¢nich potreb retailové klientely a tuzemskych investort, ktefi davaji pfednost konzervativnim néstrojiim,
a nabizi jim prostfednictvim téchto fondU alternativu bezpeéného zhodnocovani volnych finanénich prostifedk.
Zatimco americké a zépadoevropské akciové trhy loni s obtizemi dosahovaly rlstového trendu, stfedoevropsky region —
Ceskou republiku nevyjimaje — se doc&kal razantniho rlistu a dosahl vynikajicich burzovnich vysledkd. Trh kolektivniho
investovani v Ceské republice v8ak aZ do prvni poloviny roku prodélaval ttlum.
V dusledku toho doslo v pribéhu lofiského roku na tuzemském trhu k markantnimu odlivu prostredkl z dluhopisovych fondu.
Uvézime-li vsak, Ze v loriském roce byly také dokonceny odkupy institucionalnich klientd, celkovy pfiliv kolem 25 miliard korun
do tuzemskych a zahrani¢nich fondd nabizenych v Ceské republice neni §patnym vysledkem.
V meziro¢nim srovnéni pak vzrostl objem investic v tuzemském primyslu fondl pfiblizné
o 15 miliard korun. Na konci roku 2004 dosahla celkova hodnota majetku v domécich a zahrani¢nich
fondech témér 170 miliard korun. Investi¢ni kapitalové spolec¢nost KB, a.s., v roce 2004 potvrdila
své Celné postaveni na trhu jako treti nejvétsi investiéni spole¢nost s 36,7 miliardy korun
spravovaného majetku celkem v deviti otevienych podilovych fondech a portfoliu Penzijniho
fondu Komeréni banky a.s.
Rovnéz bych chtél uvést, Ze také v loriském roce jsme podporovali zdjem investord o podilové
fondy jako alternativni a bezpecény zplsob zhodnocovéni penéz a jako dalsi z pilitl zabezpeceni na
stafi. Jak jsem jiz zmifoval, Investi¢ni kapitdlova spoleénost KB ma pod svou spravou portfolio
Penzijniho fondu Komeréni banky a.s., jehoZ vykonnost patfi jiz tradi¢éné mezi nejlepsi.
Investi¢ni kapitalovéa spole¢nost KB, a.s., ani v minulém roce neustala v Usili déle zlepSovat sluzby
poskytované nasim klientim — at jde o vyhodnéjsi oceriovani majetku pro investory, zaknihovéani
podilovych listl ¢i moZnost obsluhy klientskych investic prostfednictvim kanall pfimého
bankovnictvi KB — Mojebanka a Expresni linka plus.
Zavérem mi dovolte, abych vyjadfil podékovani vSem nasim zaméstnancdm za préaci, které
se minuly rok vénovali s odpovédnosti a profesionalitou.
Veskeré nase Usili by v8ak nebylo korunovano Uspéchem bez partnerstvi, pomoci a podpory
matefské Komeréni banky, disponujici rozsahlou a kvalitni distribuéni siti, a tradié¢niho partnera,
investi¢ni spole¢nosti SGAM, ktera patfi k nejvétsim spravclim majetku na svété.
Sounélezitost Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB s finan¢ni skupinou Société Générale, kterd méa
dlouholeté zkuSenosti s kolektivnim investovanim ve svétovém meéfitku, je podle mého nézoru
vice nezZ jen prislibem budouci Uspésnosti nasi ¢innosti.

Ing. Pavel Prsala, CSc.

predseda predstavenstva
a reditel spole¢nosti
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/prava

predstavenstva

Strategie

Jednim z prvoradych Ukold a cild je produktova oblast. IKS KB pléanuje v roce 2005 uvedeni nékolika novych
produktd na trh, prfedev§im pokracovani Uspésné rady zajisténych, garantovanych fondd MAX,
obohacenych o tyto produkty denominované v cizi méné — USD a EUR. Zaji5té&né, resp. garantované fondy
se staly u ¢eskych investorl velmi oblibenymi pro svou konzervativhost s moznosti dosahnout na potencial
vynosu akciovych trhd a i u klientd finanéni skupiny KB jsou velmi Z&ddané.

| v roce 2005 predpokladame pozitivni pristup retailovych investort k otevienym podilovym fondtm a pfiliv
novych investic. Proto dal$im produktem, ktery vyjde v roce 2005 z dilny IKS KB, budou zcela nové fondy
fondt Fénix, uréené pro retailovou klientelu.

| nadale bude probihat Gzkéd spoluprace s Komeréni bankou, a.s., a celou
finanéni skupinou SG, predevsim s Société Générale Asset Management,
praveé pri vyvoji novych produktd.

IKS KB vyviji maximalni Usili k udrZeni a zlepSeni pozice na trhu kolektivniho
investovani v CR jak v oblasti spravy fondd, tak v oblasti poskytovani kvalitniho
servisu svym klientim. IKS KB se snaZi pribliZit oblast kolektivniho investovani
Siroké verejnosti, aby i obéan s minimem znalosti o finanénich trzich mohl
co nejlépe zhodnocovat své finanéni prostfedky.

V roce 2005 skon¢&i pfechodné obdobi, v kterém investi¢ni spole¢nosti musi dat
do souladu s legislativou obhospodafované fondy zaloZzené pred vstupem do EU.
Strategickym Ukolem pro IKS KB je tedy provést Upravy ve vSech svych fondech
tak, aby doslo k harmonizaci s novym zakonem o kolektivnim investovani.

Dne 11. kvétna 2005 Komeréni banka, a.s., a Société Générale Asset
Management S.A. oznédmili uzavieni smlouvy o prodeji IKS KB, a.s., 100%
dcefiné spole¢nosti KB, spole¢nosti SGAM.



Druha polovina roku 2004
byla ve znameni velmi UspésSného
Upisu nové fady IKS fondd MAX.

NejvyznamngjSi udalosti roku

Také v roce 2004 se Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB dostalo ohodnoceni nezévislou
agenturou CRA Rating Agency, a.s. IKS KB byl udélen — stejné jako v roce 2003 — mezinarodni
rating na Urovni A a potvrzen lokélni rating na Urovni czAa.
Nejvyznamnéjsi zménou bylo v roce 2004 snizeni zdanéni fondd, kdy doslo k poklesu z 15 % na
5 %. Tato zména se pozitivné promitla na vykonnosti fondd.
Dalsi podstatnou zménou jsou nové statuty, které Komise pro cenné papiry schvalila zacatkem
roku 2004 u fondl IKS Plus bondovy a IKS Balancovany.
Nejvyraznéjsi zména mezi fondy IKS nastala u IKS Globalni, kde se kromé nazvu na IKS Global
konzervativni zménila také investi¢ni strategie fondu. Fond je nyni uren predevsim
konzervativnim investordm, ktefi chtéji investovat v mensi mife i na akciovych trzich.
K nejvétsi zméné doslo u poplatkd pfi odkupovani. U fondd IKS Plus bondovy, IKS Balancovany a IKS Global konzervativni
klesa srézka v ¢ase aZz na nulovou hodnotu.
Druh& polovina roku 2004 byla ve znameni velmi Uspésného Upisu nové fady IKS fondd MAX - zajisténych, resp.
garantovanych investi¢nich produktl, které investorim umoZniuji zafadit do svého portfolia akcie z rlznych svétovych trhi
bez rizika nominalni ztraty. Oba vloni uvedené fondy MAX prilédkaly investice ve vys$i 1,4 miliardy K&.
Predstavenstvo spole¢nosti rozhodlo o prodlouzeni vymeény listinnych podilovych listd na zaknihované az do konce ¢ervna
2005. Zaknihovanou podobu maji od podzimu 2003 vSechny nové vydavané podilové listy, které jsou soucasné vedeny na
individuélnich uctech podilnik ve Stfedisku cennych papirt. To vyrazné zvysuje komfort obsluhy podilnikl IKS KB a moznosti
nakladéni s investicemi.
Drziteldm podilovych listl fondd IKS, ktefi soucasné vyuzivaji pfimé bankovnictvi Komeréni banky, bylo v loriském roce
umoznéno zacit obhospodarovat své investice prostfednictvim pocitace nebo telefonu, a to diky sluzbadm internetového
bankovnictvi Mojebanka a telefonického bankovnictvi Expresni linka plus.
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V minulém roce pokracovalo oZiveni svétové ekonomiky, které vytvérelo pfiznivy rémec i pro ¢eskou ekonomiku. Ekonomika
USA vykéazala riist 0 4,4 % proti nar(istu 3 % v predchozim roce. Riist ekonomiky Evropské unie byl fadové poloviéni. Ceska
ekonomika v roce 2004 zrychlila tempo svého rlstu a dosahla nejlepsiho vysledku za posledni ¢tyfi ristové roky. Realny
hruby doméci produkt (tedy HDP ocistény o rlst inflace a kurzové pohyby v zahraniénim obchodé) vzrostl o 4 %. Za rGstem
hospodarstvi staly predevéim investice, zejména zahraniéni, a rlist exportu. Vstup Ceské republiky do EU odstranil posledni
administrativni pfekazky a vyznamné pomohl zahrani¢nimu obchodu. Spotrebitelskd poptévka, ktera byla rozhodujicim
Sinitelem rdstu v roce 2003, byla naopak utlumena. Spotrebitelské ceny vzrostly radové o 2,8 % a tempo jejich rlstu bylo
nejrychlejsi od roku 2001. Dlvodem bylo zvySeni dani a rdst nakladd, predevsim pohonnych hmot. Nicméné vstup do EU
neznamenal podstatné zvys$eni cenové hladiny ve smyslu nékterych pesimistickych predpovédi.
Vyrazny byl nartst primyslové vyroby, kterd vzrostla z 5,8 % v roce 2003 na 9,9 % v roce 2004. Pramyslu se dafilo
ve vétsiné odvétvi, rast byl ovlivnén jak rlstem trzeb o 9,8 %, zejména pak trzeb z pfimého vyvozu, které vzrostly
o nebyvalych 17 %, tak rGstem produktivity prace, kterd se proti pfedchozimu roku zvysila o 10,4 %. Vyznamny podil na
rastu prmyslové vyroby meélo otevieni fady novych vyrobnich kapacit zahraniénich investord. V odvétvi téZzby surovin
a hutnictvi pomohla konjunktura na svétovych trzich oceli a Zeleza.
Primé zahrani¢ni investice do CR narostly z 59 mld. K& v roce 2003 na 114,7 mld. K& v roce 2004,
coz predstavuje 3,7% podil na HDP. Vice nez polovinu z této ¢astky vSak predstavovaly reinvestované
zisky. Schodek béZzného Uctu platebni bilance klesl za rok o 17,4 mld. K& na 143 mld. K& a jeho
podil na hrubém domacim produktu v b&Znych cenéach podle tdaji CNB meziro&né klesl o 1 %
—na 5,2 % ke konci roku 2004. Schodek obchodni bilance meziro¢né klesl z 69,4 mld. K&
na 20,6 mld. K¢&.
Navzdory celkovému rlstu ekonomiky se nepodarilo snizit nezaméstnanost, jejiz mira zlstala
na konci roku na urovni pfedchoziho roku, tj. na 10,3 %.
Celkovy rust svétové ekonomiky umoznil pokraGovani rdstu akciovych trhi. Ceny na americkém
akciovém trhu vzrostly za rok cca 0 9 % (méfeno indexem S&P 500) a ceny technologickych
titulll v ramci indexu Nasdag o 10,5 %. Evropské akcie nasledovaly v rastu americké trhy, byt
celkové niz8im tempem, napf. index Eurotop narostl meziro¢né o 6,46 % a némecky DAX — 30
o 7.4 %. Priznivy vyvoj cen akcii se v8ak neprojevil v investicich ¢eskych investorl véetné
podilovych fondl, nebot posilujici koruna jejich vynosy zédsadné znehodnotila. Uvedeny néardst
cen akcif byl zhruba poloviéni az tfetinovy proti nartistu za rok 2003. Toto zpomaleni bylo
ovlivnéno predevsim rlistem cen ropy a skoné¢enim obdobi extrémné nizkych trokovych sazeb,
kdy z&kladni Urokova sazba v USA k zavéru roku po poslednim zvyS$eni dosahovala 2,25 %.

svého rlstu a dosahla nejlepsiho
vysledku za posledni ¢tyfi ristoveé roky.
Realny hruby domaci produkt vzrostl o 4 %.




Ve srovnéni s rokem 2003 se naopak zrychlil rst cen akcii na stfedoevropskych trzich, které
vyrazné prekonaly vyvoj vyspélych trhd. Souhrnné akciové indexy vzrostly o desitky procent,
z toho Ceské a madarské o vice nez 55 %. Prazska burza tak zakoncila rok na svém historickém
maximu. Vlysoké nérlsty cen ¢eskych akcii byly ovlivnény nékolika rozdilnymi komponenty, mezi
jinym dobrymi vysledky prednich firem, plsobenim probihajici privatizace nebo jeji pfipravy
u vybranych firem, nap¥. Unipetrol a Cesky Telecom, ale také celkové nizkou nabidkou tituld
na burze. VSeobecné se predpokladé, Ze dosazené tempo rastu neni trvale udrzitelné.
V8eobecny propad cen dluhopist na vyspélych trzich v roce 2003 byl v minulém roce nahrazen
jejich opatrnym a preru$ovanym rlistem, fadové o 1 %. Ceské dluhopisy pfekonaly vyvoj
vyspélych trha a posilily meziroéné cca o 8 %. V souladu s tim doslo ke snizeni CZK — EUR
spreadll. Z domacich podnétl byly podporeny nizkou inflaci a trvalym posilovanim ¢eské koruny.
Narlst cen evropskych a ¢eskych dluhopisl, zejména v druhé poloviné roku, nejen dokazal
smazat ztraty, které dluhopisy utrpély ve druhém c&tvrtleti, ale zajistil i solidni zhodnoceni vétSiny
dluhopisovych fondU za rok 2004. Ostatni stfedoevropské dluhopisy, tj. madarské a polské, za rok
2004 podstatné posilily a pfedstavovaly nejlepsi dluhopisovou investici roku. Byly podpofeny
celkové priznivou inflaci v obou zemich a v Madarsku i poklesem trokovych sazeb.
Situace na finan¢nich trzich byla v minulém roce charakterizovana oslabovanim smeénného kurzu dolaru vaci euru (cca 0 9 %)
i ostatnim vyznamnym meénam. Pfes celkovy rdst americké ekonomiky dolar ztracel pozici v disledku rostouciho schodku
amerického zahraniéniho obchodu a vysokého schodku amerického statniho rozpo&tu. Ceska koruna naopak vyznamné
posilovala va¢i dolaru o cca 13 % za rok. Kromé vlastniho oslabovani dolaru pomahala koruné snizujici se vnéjsi nerovnovaha
nasi ekonomiky pfi relativng nizké inflaci. Va&i euru posilila koruna zhruba v poloviénim rozsahu. Zakladni trokovéa sazba CNB, tj.
2W reposazba, ¢inila ke konci obdobi 2,50 % , tj 0 0,5 % vice nez ke konci roku 2003, avsak jiZ v zavéru roku existovaly Uvahy
0 moZném snizeni této sazby v z&jmu zpomaleni rdstu smeénného kurzu koruny. Sazby penézniho trhu byly v pribéhu roku
mirné volatilni p¥i zachovani stabilniho trendu. Napf. sazba 3M Pribor byla k zavéru roku 2003 a 2004 na stejné drovni 2,3 %.
Priznivy vyvoj makroekonomickych ukazateld vytvarel pfiznivy rdmec pro dalsi rist investic do podilovych fondl. Ten byl sice
zpomalen masivnimi vybéry prostiredkt z dluhopisovych, prevazné tuzemskych fondl v obdobi jejich korekce v prvnim pololeti,
nicméné k 31. prosinci 2004 doslo k dalSimu néardstu objemu vlastniho kapitalu v8ech podilovych fondl o 16,9 mid. K& na
170,6 mld. K&. Z toho pfipadllo na fondy ¢lend UNIS 109,16 mid. K&, coZ predstavuje meziro¢ni nardst o cca 4 mid. K&. Nardst
zahraniénich fondu distribuujicich v Ceské republice podilové listy na zakladé Komise pro cenné papiry byl tedy cca trikrat vyS$i.
V minulém roce se komplexné zménila legislativa upravujici oblast podilovych fondd. Zakon &. 189/2004 o kolektivnim
investovani ze dne 1. dubna 2004 nahradil zdkon ¢. 248/92 Sb, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpist a zékony souvisejici. Jeho vyznam spociva predevsim ve sladéni podminek pro zakladani
a obhospodarovéni fondd u nas s prdvem Evropské unie. Dale umoZni v budoucnosti zaklddat nové typy fondd, jako fondy
nemovitostni, specialni fondy rizikového kapitélu nebo derivatové fondy. Novy zakon vyvola v 1. poloviné roku 2005 nutnost
novelizovat statuty stavajicich podilovych fondd.

vytvérel
priznivy rdmec
pro dalsi rst investic
do podilovych fondu.
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IKS KB obhospodaruje majetek v sedmi otevienych podilovych fondech:

IKS Penézni trh, otevreny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spole¢nosti KB, a.s.

IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitédlové spole¢nosti KB, a.s.

IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

IKS Global konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

IKS Fond svétovych indext, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Fond fondu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

V Cervenci uvedla IKS KB na trh novou fadu, zajisténych, resp. garantovanych fondl MAX:
Max — svétovy garantovany fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Viax — svétovy zajisteny fond 2 Investiéni kapitédlové spole¢nosti KB, a.s.

Pro retailovou klientelu vytvorila IKS KB marketingovy bali¢ek FELIX. Klientdm je nabizen ve tfech zéakladnich variantach, kde
je primarni investi¢ni horizont klienta — FELIX pravidelné investovani, FELIX dlouhodobé investovani a FELIX kratkodobé
investovani.

Dle pfistupu k riziku investice si klient mZe déle vybrat z variant:

FELIX — pravidelné investovani
Velmi konzervativni feSeni — IKS Penézni trh
Konzervativni feSeni — IKS Dluhopisovy

FELIX - dlouhodobé investovani
Konzervativni feSeni — IKS Dluhopisovy
Dynamické reSeni — 75% investice — IKS Dluhopisovy + 25% IKS Svétovych indexu

FELIX — kratkodobé investovani
Velmi konzervativni feSeni — IKS Penézni trh
Konzervativni feSeni — IKS Dluhopisovy



Strategie komunikace spole¢nosti v roce 2004 probihala v souladu se strategii celé finan¢ni skupiny KB, pficemz jednotlivé
aktivity byly dtsledné koordinovény a konzultovany. V roce 2004 byli klienti informovéani prostfednictvim pravidelnych
pololetnich stavovych vypist o své investici a o nejvyznamnéjsich udalostech roku — zméné poplatkové struktury u fondd IKS
Plus bondovy, IKS Global konzervativni a IKS Balancovany a déle o prodlouzeni moznosti zaknihovani podilovych listQ.

Na podporu prodeje jednotlivych fondl byla zamérena také vétSina dalSich marketingovych a komunikac¢nich aktivit
realizovanych v roce 2004 - tiskovych vykonnostnich kampani. IKS KB rovnéz pokra¢ovala v prohlubovéni pozitivniho image
spole¢nosti prostiednictvim svych predstavitelt prezentaci predevsim v tisténych médiich.

IKS KB v roce 2004 navéazala na Uspésny systém Skoleni z pfedeslého obdobi a pokracovala v roadshows v jednotlivych
regionech. Vedle tohoto planu probihala podle potifeb distribu¢nich kanalt klasickd produktovéa $koleni, napriklad k novym
produktim, zménam legislativy, zaknihovani apod. IKS KB se také aktivné G¢astnila setkani s klienty KB, tzv. meeting days.

Na ¢eském trhu pretrvaval konzervativni pristup investord, nicméné ve druhé
poloviné roku ¢&st klientd ,objevila” fondy s potencidlné vy$sim vynosem, ktery
je samoziejmé spojen s veétsi volatilitou a vy$si mirou rizika. Rlstovy trend predevsim
Ceského akciového trhu upoutal do té doby nékdy az prehnané konzervativni
verejnost, coz se projevilo na zvySeném zajmu investor( predevsim o smisené fondy
IKS KB. V celkovém objemu investic se ale stale jedna o vyrazné mensi ¢ast penéz
plynoucich do otevienych podilovych fondl obhospodarovanych IKS KB.

Spole¢nost udrzela trzni podil na vysoce konkurenénim domacim trhu. Podil na majetku
obhospodarovaném investi¢nimi spole¢nostmi ¢inil 25,6 %.

IKS KB obhospodarovala ke konci roku 2004 36,7 mld. K& v deviti otevienych
podilovych fondech a portfolio Penzijniho fondu Komeréni banky a.s.

Prodej podilovych listd fondld pod spravou IKS KB v roce 2004 dosahl vyse
7,5 mld. K&, ¢isté prodeje -0,88 mld. K¢.

Zisk spole¢nosti v roce 2004 je 97 683 tis. K& po zdanéni.

nicméné ve druhé
poloviné roku ¢ast klientt ,,objevila”
fondy s potencialné vys$sim vynosem,
ktery je samozrejmé spojen s vétsi
volatilitou a vy$8i mirou rizika.
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Ing. Pavel Prsala, CSc.
Ing. Pavel Hoffman
Ing. Jan Drépal

predseda predstavenstva a reditel spolec¢nosti

Narodil se v roce 1952, bydlisté Praha. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou, narodohospodarskou fakultu,
obor ekonomicko-matematické vypocty, specializace v ekonomické statistice.

V letech 1973-1975 pracoval jako metodik informaéni soustavy CSUP, v letech 1975-1977 psobil na VSE
v Praze jako védecky aspirant katedry statistiky. Pozdéji, v letech 1977-1982, zastaval pozici odborného
asistenta této katedry. V letech 1982-1985 pracoval jako specialista odboru statistiky obyvatelstva a Zivotni
trovné v Ceském statistickém Gradé. V letech 1985-1992 zastaval pozici poradce v ndrodohospodarském
odboru Uradu federalnf vlady. V letech 1992-2000 byl vedoucim analytického Gtvaru a feditelem skupiny
fizeni investi¢nich fondd SIS. V pribéhu své praxe absolvoval fadu $koleni, napf. studijni program Chicago
Mercantile Exchange a DePaul University, Londyn, Mezinarodni finanéni trhy, studijni program Euromoney
Institutional Investor Plc., New York, Risk Management Models. Pfedsedou predstavenstva Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s., byl zvolen 18. prosince 2000 a zaroven se stal feditelem spole¢nosti. Pavel
Prala je také mistopFedsedou predsednictva Unie investi¢nich spole¢nosti CR.
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mistopredseda predstavenstva a naméstek rfeditele

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Po ukonceni studia na Vysoké Skole
ekonomické v Praze absolvoval makléfské zkousky. V roce 1995 zastaval pozici
hlavniho maklére v akciové spole¢nosti Efekta Finance. O rok pozdéji nastoupil
na pozici finanéniho analytika ve firmé& EB Brokers a poté pracoval jako analytik
oddéleni analyz v Prvni investi¢ni spole¢nosti. V letech 1996-1998 pracoval jako
investi¢ni manazer oddéleni strategie a portfolio managementu RIF. V této
spole¢nosti byl do roku 2000 vedoucim oddéleni rozvoje. V prlibéhu své praxe
absolvoval fadu specializovanych kurz, mimo jiné napf. kurz na ocenovani
podniku a fundamentalni analyzu, marketing fond a nové fondy ve spole¢nosti
Nomura Asset Management. S Uc¢innosti od 18. prosince 2000 plsobi jako
mistopredseda predstavenstva Investiéni kapitédlové spole¢nosti KB, a.s. Pavel
Hoffman je predsedou Etického vyboru Unie investiénich spole&nosti CR.

¢len predstavenstva a naméstek feditele

Narodil se v roce 1971, bydlisté Praha. Vystudoval Vysokou S$kolu
ekonomickou, zaméreni informacni technologie a bankovnictvi. V roce 1994
pracoval ve spole¢nosti Ano Kapitdl. V letech 1995-2000 pdusobil
ve spole¢nosti SIS, a to na pozicich analytika, feditele skupiny Back-Office
a &lena predstavenstva, ndméstka GR povéreného fizenim sekce informatiky
a feditele Useku informatiky. Clenem predstavenstva Investiéni kapitalové
spolec¢nosti KB je od 18. prosince 2000. Jan Dréapal je ¢lenem Finanéni
a dafiové komise Unie investi¢nich spolegnosti CR a predsedou pracovni
skupiny k problematice denniho oceriovani majetku ve fondu.



Ing. Sarka Turofiové
Ing. Marie Netikova
Ing. Jana Kesslerovéa

predsedkyné dozoréi rady

Sarka Turofiovd se narodila v roce 1973, ma za sebou 7 let praxe. Vystudovala Obchodné-
-podnikatelskou fakultu na Slezské univerzité v Karviné. Svoji praxi zac¢ala v Komeréni bance, a.s. Poté
plsobila v Deloitte & Touche Praha, oddé&leni auditu, dale v ING Management Services a v ING Ceska

republika, od roku 2002 v Komeréni pojistovné, a.s.

¢lenka dozoréi rady

Marie Netikovéa se narodila v roce 1952 a ma za sebou 24letou praxi. Vystudovala Vysokou $kolu
ekonomickou, fakultu vyrobné-ekonomickou, obor ekonomika prdmyslu, a postgraduéini studium
v oboru pravo, specializace hospodarské pravo na Univerzité J. E. Purkyné v Brné.

¢lenka dozoréi rady

Jana Kesslerova se narodila v roce 1940, ma za sebou 35leté plsobeni v praxi. Vystudovala Vysokou
Skolu chemicko-technologickou v Praze. V praxi prosla mnoha ekonomickymi obory, od roku 1991
pracovala v oblasti finan¢nictvi — privatizace a spréva akcii banky a Fizeni dcefinych spole¢nosti.
Absolvovala také dvoulety kurz psychologie préace.
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Organizacni struktura

stav k 1. srpnu 2004

F’Fedstavenstvo] Dozordéi rada]

Tajemnik pfedstavenstva
a dozor¢i rady

Reditel
Usek naméstka pro rozvoj, Usek naméstka pro finance,
prodej produkt( a Fizeni rizik J informacni technologie a podporu |
oddéleni pracovisté oddéleni
administrace J pravni § Gcetnictvi §
- produktd - -
oddéleni rozvoje, pracovisté oddéleni Back
nabizeni produktd § compliance Office |
- a komunikace = ainterniho auditu -
oddéleni risk oddéleni pracovisté
managementu | fizeni portfolif | informacnich |
- a kontroly - - technologif
pracovisté
podpory
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Vlastnicka
struktura

Akcionar

Zaclenénim Komeréni banky do skupiny
Societé Generale (SG) v fijnu 2001 se
IKS KB stala sou¢asti finanéni skupiny,
ktera patfi k nejvétsim a zéroven
nejziskovéjsim v Evropé.

Podil na zakladnim kapitalu (%)

Komeréni banka, a.s.

100,00

Celkem

100,00

Investi¢ni kapitélova spolec¢nost KB, a.s., byla zaloZzena 27. bfezna 1991 jako 100% dcefina
spole¢nost Komeréni banky, a.s.
K 31. prosinci 2004 byla 100% akcionafem Komeréni banka, a.s.

Rozhodnutim jediného akcionére pfi vykonu pdsobnosti valné hromady dle §190 odst. 1 obchodniho
zakoniku byli zvoleni s G¢innosti od 19. prosince 2004 ¢lenové predstavenstva Investiéni kapitalové
spolec¢nosti KB, a.s.

SloZeni predstavenstva Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s.:
Ing. Pavel Pr8ala, CSc., narozen 16. srpna 1952,

Ing. Pavel Hoffman, narozen 14. ledna 1971,

Ing. Jan Drépal, narozen 3. bfezna 1971.



[O 24 — 025 ] —— Spravované fondy

Spravovaneé
fondy

IKS Penézni trh, otevreny podilovy fond
Investicni kapitédlové spolec¢nosti KB, a.s.

Charakter

Fond IKS Penézni trh je vhodny pro konzervativni investory s béznou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovani, ktefi maji
vysokou averzi k investi¢nimu riziku, pro zacéinajici investory, ktefi ho pouZivaji jako variantu vkladovych produktt a pro
kratkodobé investice. Fond nabizi moznost pravidelného i nepravidelného investovani volnych penéznich prostfedkd s nizkym
rizikem a rychlou dostupnosti uloZzenych prostfedkl v pripadé potfeby. Investiénim cilem je rlst hodnoty majetku fondu
prostiednictvim reinvestovani vynos(, a to v kratkodobém horizontu do jednoho roku. Do fondu je mozné nakupovat cenné
papiry znéjici na tuzemskou i zahrani¢ni ménu. Fond investuje do pevné Uro¢enych instrumentl pfi povinnosti udrZovat
primeérnou splatnost portfolia do jednoho roku.

Fond v roce 2004

V minulém roce byl vybér investic primérné zaméren na nejméné rizikové investice na Urovni statnich dluhopist
a dluhopist centralnich bank s cilem minimalizace kreditniho rizika. Za Uu¢elem zvy$eni vykonnosti fond investuje
i do vybranych podnikovych dluhopist vydanych nejbonitnéj§imi podniky. Vyznamnou ¢ast portfolia v zavéru roku,
cca 35 % z hodnoty zakladniho kapitalu fondu, tvofily dluhopisy s proménlivym kuponem, jejichZ cena je méné
citlivd na zmény urokové miry. Nastroje penézniho trhu a vklady dosahovaly k zavéru roku radové 36 % portfolia.
Rok 2004 byl v oblasti finanéniho trhu charakteristicky nizkou Urovni Urokovych sazeb, minimélni inflaci a pribézné
rostoucim kurzem sménného kurzu koruny. V tomto ekonomickém prostfedi dosahl fond za rok zhodnocenf
2,42 %, tj. 0 0,36 % vice nez v roce 2003. Toto zhodnoceni plné odpovidd moznostem ¢eského penézniho trhu
a fond stoji trvale v popredi nejvykonnéjsich ¢eskych fondd penézniho trhu.

Strategie v roce 2005

Fond bude i v roce 2005 uplatriovat vysoce bezpecnou a konzervativni strategii s cilem minimalizovat vykyvy
kurzu podilového listu. VétSina aktiv bude umistovana do dluhopist s variabilnim kuponem, jejichz citlivost
na zménu Urokové miry je ve srovnani s dluhopisy s pevnym kuponem minimalni. Spolu s vyznamnym
podilem pokladni¢nich poukazek, které tvofi cca 25 % portfolia, bude fond investovat i do dluhopist
kvalitnich zahrani¢nich emitentt s fixnim i proménlivym kuponem, jejichz koneény vynos bude tvoren
pomoci derivatl ve formé pololetni vyplaty vazané na konkrétni vysi sazby PRIBOR.



Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Typ otevreny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
Vznik 26. kvétna 1997
Manazer fondu Ing. Tomas Lipovy, Ondrej Kral
Zakladni strategie ristovy fond
Roé¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1T % z prmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu
Nominalni hodnota podilového listu 1Ke
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.
2 Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004 %
Majetkova 7 -
struktura 3 mésice 1,06
portfolia 6 mésicl 1,71
12 mésicu 2,42
! od zaloZeni fondu 5,76
1 dluhopisy 82,93 %
2 bankovnf ¢ty 17,07 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004 2003 2002
I
hospodarsky vysledek (v tis. K¢) 304 641 301914 271 030
aktiva celkem (v tis. K¢&) 14 906 403 14 106 965 11 622 548
vlastni kapitél celkem (v tis. K¢&) 14777 827 13 931 483 11 444 159
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,5308 1,4919 1,4638
Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004
15 000 000 1,54
Vlastni kapital celkem (tis. K&) Vlastni kapital na PL (K&) 183
14 500 000
1,62
1,51
14 000 000
1,50
13 500 000 1,49

Il M. IV. V. VI VII. VIIIL IX.

Xl 2004
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Fond IKS Dluhopisovy je vhodny pro konzervativni stfednédobé investory, ktefi nejsou ochotni pfijmout rizika akciovych trhi
a s tim spojené vyrazngjsi kolisani své investice. Investi¢nim cilem fondu je co nejvy3si zhodnoceni jeho majetku, plynouc
z UrokU a kapitédlového zhodnoceni dluhopist, pfi dodrzeni nizkého trzniho rizika portfolia. Do fondu je mozné nakupovat
cenné papiry zngjici na tuzemskou i zahrani¢ni ménu. Dluhopisové fondy nabizeji obecné vy§si zhodnoceni nez fondy
penézniho trhu. PFinaseji vSak také urcité kolisani ceny podilovych listl, protoze ceny dluhopist na kapitadlovém trhu se méni,
predevsim v zavislosti na vyvoji Urokové miry. Doporu¢eny investi¢ni horizont fondu je min. 2 roky.

Fond investoval predevsim do statnich dluhopisd, které tvorily v zavéru roku 2004 radoveé 30 %
majetku, dale do zahrani¢nich dluhopist s proménlivym kuponem znéjicim na ¢eskou nebo
zahrani¢ni ménu a doplrikové téZz do néastroji penézniho trhu a vkladl. Ve snaze o zajisténi
urokovych vynosl z dlouhodobych dluhopist doslo ke zvySeni modifikované durace fondu
na zavérec¢nou hodnotu 4,89 roku. Obdobi rlstu cen dluhopist na vyspélych trzich, které trvalo
od pocatku roku, bylo v dubnu a kvétnu pferuseno obdobim jejich poklesu a prostfedky
investor(l se presouvaly do akcii v o&ekavani jejich rychlého rastu. Ceské dluhopisy nasledovaly
vyvoj na evropském trhu.

Zhruba od poloviny zaFi roku 2004 doslo k novému oZiveni cen evropskych dluhopist. Ceské
dluhopisy opét nasledovaly vyvoj vyspélych evropskych trhd a z domacich podnéta byly
podporeny poklesem inflace a posilenim koruny. Pfekonaly tak vyrazné nardst dluhopist
evropskych a v souladu s tim se snizily i CZK — EUR spready. Nardst cen dluhopisl nejen
dokazal smazat ztraty, které fond utrpél ve druhém cGtvrtleti, ale zajistil i solidni zhodnoceni
podilového listu fondu za rok 2004 ve vysi 4,20 %.

Pro rok 2005 o¢ekavame v prvni poloviné roku nadale nizké inflaéni tlaky,
které by ve spojeni s posilovanim doméci mény mohly prispét k ochoté
centralni banky déle uvolnit ménové podminky. Tato situace spolu
s pomérné nizkou emisni aktivitou ministerstva financi a dal$i tranzi
statniho dluhopisu denominovaného v EUR muze zplsobit pomérné
vyrazny zajem investord o doméci dluhopisovy trh. Na tuto situaci bude
fond pfipraven strategii vy$si durace, tedy vyS$S$i citlivosti na zménu
dlouhodobych Urokovych sazeb. Pro zbytek roku pak bude dulezité,
nakolik se vynosy domécich dluhopist pfriblizi vynosim dosaZitelnym
na trhu zemi EU. Pokud tedy bude tento rozdil minimalni, Ize o¢ekévat
vyraznou korelaci doméciho trhu s trhem dluhopist v EU.



Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Typ otevreny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitélové spolec¢nost KB, a.s.
Sidlo Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
Vznik 22. zari 1997
Manazer fondu Ing. Tomas Lipovy, Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond
Roé¢ni poplatek za obhospodarovani fondu max. 1,3 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1Ke
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.
Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004 %
2
Majetkova / 3 mésice 4,16
struktura 6 mésict 5,10
portfolia
12 mésicu 4,20
2 roky 1,80
1
od zaloZeni fondu 6,01
1 dluhopisy 83,38 %
2 bankovnf ¢ty 16,62 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004 2003 2002
I
hospodarsky vysledek (v tis. K¢) -43 781 197 872 117 544
aktiva celkem (v tis. K¢&) 3679 871 5 358 5692 4 480 030
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 3660 924 5321 542 4 406 764
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,5297 1,4676 1,4768

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004

6 000 000 1,60
Vlastni kapital celkem (tis. K&)

Vlastni kapital na PL (K¢&) 155

5 000 000
1,50

4000 000
—— 1,45
3000 000 1,40

Il M. IV. V. VI VII. VIIIL IX. X. XI. Xll. 2004



— 029] ——— Spravované fondy

Fond je ur¢en pro investory, ktefi hledaji vynosné&jsi alternativu k investicim do konzervativnich dluhopisovych fondd a jsou
ochotni pfijmout i vy8si vykyvy kurzu podilového listu, neZ je u téchto konzervativnich fondd obvyklé. Dlouhodobym
investi¢nim cilem fondu je pfekonat vynos dosazitelny na doméacim dluhopisovém trhu. Od data vytvoreni fondu do dne
3. prosince 2001 byl fond smiSenym fondem. Poté se stal dluhopisovym fondem, ktery investuje do diverzifikovaného
portfolia ¢eskych a zahrani¢nich dluhopist a obdobnych cennych papirt. V zdjmu dosazeni svého investi¢niho cile se
primérné zaméruje na investice do dluhopist vydanych v ménéch stfedni a vychodni Evropy a na strukturované dluhopisy.
Investi¢ni horizont fondu je 2 a vice let.

Fond se v pribé&hu roku zaméfil pfedevsim na investice do zahrani¢nich dluhopisU, jejichZ podil
¢inil cca 75 % vlastniho kapitalu fondu. Dynamickou slozku fondu predstavuji zejména
dluhopisy polské a madarské, které v minulém roce vyznamné posilily. Jejich rist byl v obou
zemich podporen priznivym vyvojem inflace a v Madarsku téZ postupnym snizovanim zékladni
Urokové sazby. Soucasné doslo v zavéru roku k posileni koruny vici zlotému i forintu, které rlist
cen dluhopist vydanych v téchto ménach pro ¢eské investory ¢aste¢né znehodnotilo. Presto
doséhl kurz podilového listu za rok 2004 solidniho zhodnoceni 7,36 %, které umoznilo spinénf
konvergenéniho efektu u polskych a madarskych dluhopist, ktery vede k doasnému narlstu
cen dluhopisl v dasledku pfiblizovéani Urokovych sazeb smérem k sazbam v zemich EMU, neni
ani pro rok 2005 jesté vycerpan.

Po razantnim posilovani mén nastupnickych zemi EU v pribéhu roku 2004 Ize
oCekévat pro rok 2005 ponékud umirnény vyvoj, ktery by mohl byt
charakterizovan stabilitou ¢i poklesem kurzd mén v reakci na niz§i vynosnost
kapitélu, a to v podobé nizsich Urokovych sazeb v Polsku, Madarsku i na
Slovensku. Strategie fondu tedy bude mirné konzervativnéjsi z hlediska
alokace v zahrani¢nich ménach, a to s ohledem na moznou korekci po
rastovém obdobi v roce 2004. Hlavni slozku portfolia budou tvofit domaci
dluhopisy, mirné se snizi naopak alokace v dluhopisech denominovanych
v PLN a HUF. V prabéhu roku by pak do portfolia mohly byt alternativné
zafazeny dluhopisy denominované v SKK a v turecké life.



Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spole¢nosti KB, a.s.
Typ otevreny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitélové spolec¢nost KB, a.s.
Sidlo Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
Vznik 14. brezen 2000
Manazer fondu Ing. Tomas Lipovy, Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond
Rocni poplatek za obhospodarovani fondu  max. 2 % z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu
Nominalni hodnota podilového listu 1Ke
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.
2 Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004 %
Majetkova _ Y 4 3 mésice 0,99
struldura 6 mésicu 3,10
portfolia
12 mésicu 7,36
1 od zaloZeni fondu 3,34
1 dluhopisy 84,13 %
2 bankovni ucty 15,87 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004 2003 2002
I
hospodarsky vysledek (v tis. K¢) -47 824 108 630 55 498
aktiva celkem (v tis. K¢&) 659 292 994 550 1173785
vlastni kapital celkem (v tis. K&) 657 560 992 290 1054 157
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,2638 1,1965 1,2112

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004

1200 000 1,30

Vlastni kapital celkem (tis. K&) Vlastni kapitél na PL (K&)

1000 000 1,25
800 000 1,20
600 000 1,15

II. . IV. V. VI VII. VIIL IX. X. XI. Xll. 2004



— 031 ] ——— Spravované fondy

Fond je ur¢en pro investory s b&Znou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovani, ktefi si ke konzervativnimu investovéani do
dluhopisového portfolia preji ziskat mozné zvySeni vynosu, dosaZzené prostrednictvim mensinové akciové slozky. Od data
vytvoreni fondu je fond smisenym fondem. Ode dne 21. bfezna 2004 je podil akcii a obdobnych cennych papiri omezen
maximalné na 15 % majetku fondu. Do tohoto data byl podil akcii a dluhopist na majetku fondu neomezen. V ramci
stanoveného rozpéti maze byt podil dluhopisové a akciové sloZzky ménén s ohledem na odhad budouciho vyvoje na
kapitalovych trzich. Vybé&r investic je pfednostné zaméren na Seské dluhopisy a akcie prednich spoleénosti v Ceské republice
a v zahranici. Fond je uréen predevsim investorim se stfednédobym investi¢nim horizontem min. 3 let.

Rozhodujici ¢ast portfolia fondu byla v pribéhu roku zainvestovana v dluhopisech, které tvorily
v zavéru roku 74,08 % na celkovém majetku fondu. Dluhopisové slozka obsahovala predevsim
¢eské dluhopisy s vyznamnym podilem ¢eskych statnich dluhopist. Zahraniéni dluhopisy
s proménlivym kuponem tvofily radoveé 20 % portfolia fondu. V akciové ¢asti portfolia, kterd ma
za Ukol zajistit jeho zhodnoceni nad Urovern dosahovanou dlouhodobé u dluhopist, prevazily
akcie velkych &eskych spole&nosti obchodovanych v systému SPAD, jako CEZ, Philip Morris,
Cesky Telecom, Zentiva a Unipetrol. Fond dosahl za rok 2004 vynikajiciho zhodnoceni 9,88 %
diky soubéhu rlstu cen ¢eskych dluhopist v druhé poloviné roku a mimoradné pfiznivému
pusobeni rdstové slozky ¢eskych akcii. Pfekonal v souladu se svou investi¢ni strategii vysledky
vétsiny dluhopisovych fondd a stal se druhym nejvynosnéj§im fondem nasi spolecnosti.
Volatilita kurzu podilového listu byla pfitom niz8i nez u akciovych fondd.

Z hlediska strategie pro rok 2005 plati pro fond podobné parametry jako
v pribé&hu roku 2004. Znamena to, Ze akciovéa slozka portfolia bude
limitovédna na 15 % a jeji prevaznou ¢ast budou tvofit doméci akcie.
Slozka zahrani¢nich akcii bude reprezentovana predevsim akciovymi
fondy. Dluhopisova ¢ast portfolia by méla vykazovat niZsi citlivost na
zménu dlouhodobych Urokovych sazeb a bude prevazné investovana na
domécim trhu obligaci. Rovnéz zlstavéa i predpoklad oSetreni vyrazné
¢asti portfolia pfed ménovym rizikem.



Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu
Auditor

IKS Global konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitéalové

spole¢nosti KB, a.s.

otevreny podilovy fond

Investi¢ni kapitalovéa spole¢nost KB, a.s.
Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
16. srpna 2000

Ing. Tomas Lipovy, Ondfej Kral

rastovy fond

max. 2 % z primeérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
1 Ké

zaknihovany, na jméno

Deloitte s.r.o.

Depozitar Komeréni banka, a.s.
3
Majetkova o \ Wk ¢ c i 2 o
struktura ykonnost fondu k 31. prosinci 2004 o
portfolia 3 mésice 4,19
6 mésicl 6,51
2 12 mésicu 9,88
1 akcie a podilové listy 14,24 % od zaloZeni fondu 3,00
2 dluhopisy 74,08 %
3 bankovni ucty 11,68 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004 2003 2002
hospodarsky vysledek (v tis. K¢) -55 125 189 635 -221 599
aktiva celkem (v tis. K&) 1769 757 2 602 996 5374 535
vlastni kapitél celkem (v tis. K¢&) 1748 925 2 585 085 4616 770
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,1865 1,0809 1,0274
Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004
3 000 000 1,20
Vlastni kapital celkem (tis. K&)
Vlastni kapital na PL (K¢&)
2 500 000 1,15
2 000 000 1,10
1500 000 1,05

V. VI VII. VI IX. X. XI.

XIl.

2004



— 033] ——— Spravované fondy

Fond je vhodny pro investory s béznou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovani, ktefi maji zdjem o investovéani
do smiSeného portfolia cennych papirll s vyznamnym podilem akcii a s moZnosti pfevazujiciho investovani do dluhopist
v obdobich, kterd akciovym trhim nepreji. Vybér investic do akcii a obdobnych cennych papirl je primarné zaméren
na rozvijejici se trhy stfedni Evropy. Skladba jednotlivych sloZzek portfolia mUze byt ménéna s ohledem na aktuélni situaci
na kapitadlovych trzich i situaci ve fondu s cilem dosdhnout maximalniho zhodnoceni majetku ve fondu. Investi¢ni horizont
fondu je stfednédoby aZ dlouhodoby, coZ je 3 roky a vice.

Fond sledoval dynamickou investi¢ni strategii s cilem podilet se na rlstu stfedoevropskych akciovych
trhd. Podil akcii na celkovém majetku fondu doséhl ke konci roku 61,2 %. Domaci akcie predstavovaly
cca 1/4 vlastniho kapitalu fondu a jednd se o nejobchodovangjsi tituly, jako je CEZ, Unipetrol, Ceské
radiokomunikace a Philip Morris. VV ramci zahrani¢nich akcii se fond orientoval na madarské a polské
akcie s kalkulaci na rdstové moznosti téchto trhd. Dluhopisové slozka portfolia byla pfedstavovana
hlavné ¢eskymi dluhopisy a jeji rozsah byl ke konci roku snizen na cca 10 % majetku. Podil u¢tl
v bankach se blizil 29 % a zajiStoval jak rezervu pro vyhodné investi¢ni prileZitosti, tak likviditu fondu.
Stfedoevropské akcie prekonaly v roce 2004 vyspélé akciové trhy. Polsky akciovy index vzrostl o cca
28 % a Ceské a madarské akciové indexy dokonce o vice nez 55 %. Diky tomu dosahl fond za rok 2004
vyjimecného zhodnoceni 30,56 %, a stal se tak nejvynosnéj$im ¢eskym smisenym fondem.

Do roku 2005 vstoupi fond s nadale prfevazenou akciovou slozkou
portfolia na Ukor slozky dluhopist. Hlavni slozku akciového portfolia
by mély stéle tvorit doméci akcie, jejichZ valuace je nadéle atraktivni
zejména v porovnani se zdpadoevropskou konkurenci a u nichZ fond
nepodstupuje ménové riziko. Vahy madarskych a polskych akcii budou
v prvnim pololeti roku témér vyrovnané. Pro cely stfedoevropsky region
pak bude klicovym momentem schopnost investi¢nich manazert prilakat
dostatek novych investort k pokryti odlivu kapitélu, ktery mdze vyvolat
pokracujici rast urokovych sazeb v USA. Dluhopisové sloZka portfolia
bude dale orientovéana predevsim na domaci trh.



Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spole¢nosti KB, a.s.
Typ otevreny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitélové spolec¢nost KB, a.s.
Sidlo Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
Vznik 22. z&ri 1997
Manazer fondu Ing. Tomas Lipovy, Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond
Rocni poplatek za obhospodarovani fondu  max. 2 % z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu
Nominalni hodnota podilového listu 1Ke
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.
Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004 %
Majetkové - 3 3 mésice 10,53
struktura 6 mésict 19,66
portfolia L
\ " 12 mésicl 30,56
: 3 roky 14,32
od zaloZeni fondu 7,51
1 akcie 61,20 %
2 dluhopisy 10,38 %
3 bankovni ucty 28,42 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004 2003 2002
I
hospodarsky vysledek (v tis. K¢) 53 221 18 648 -52 106
aktiva celkem (v tis. K¢&) 1218128 507 929 295 992
vlastni kapitél celkem (v tis. K¢&) 1200 422 504 384 294 516
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,7678 1,3363 1,1078

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004

1500 000

1200 000

900 000

600 000

300 000

Vlastni kapital celkem (tis. K&)

Vlastni kapital na PL (K&)

VII. VIIL IX. X. XI.

XIl.

1,20

1,00
2004



— 035] ——— Spravované fondy

Fond je vhodny pro investory s bé&Znou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovéani, ktefi pozaduji vysoké zhodnoceni
investice, maji dlouhodobé investi¢ni cile, jsou pripraveni pfijmout riziko spojené s investovanim na globalnich akciovych
trzich, av8ak soucasné pozaduji co nejvy$Si stupen rozloZeni rizika. Fond investuje pfedevsim do cennych papirt fondl
kolektivniho investovani renomovanych, popf. i eskych investi¢nich spole¢nosti, které se zaméruji na globalni akciové trhy,
a umoziuje tak nepfimou investici do velkého souboru akcii. Dopliikové miZe fond investovat i do dluhopist definovanych
statutem s cilem umoznit ¢aste¢né zmirnéni rizika pfipadného nepfiznivého vyvoje cen na akciovych trzich. Fond je uréen
predevsim investorim s dlouhodobym investi¢nim horizontem minimélné péti let.

Ceny akcii na svétovych trzich v roce 2004 pokracovaly v rlstu radoveé o 6 az 10 % za rok, tedy
podstatné pomaleji nez v roce 2003. Pric¢inou zpomaleni byla pfedevsim rostouci cena ropy,
jakoz i skonéeni obdobi extrémné nizkych Urokovych sazeb, kdy zakladni Grokova sazba FED
¢inila ke konci roku 2,25 %. Celkové zhodnoceni evropskych akcif za rok bylo jen mirné nizsi nez
u americkych, prestoze rlist ekonomiky v zemich Evropské unie byl podstatné nizsi nez v USA.
Z teritoridlniho hlediska bylo k zavéru roku cca 45 % cennych papirt tvofeno fondy s orientaci
na evropské akcie, 30 % na akcie USA, cca 16 % na akcie asijskych emitentd a 9 % cennych
papirt tvofily fondy s globalnim zamérenim. Ménovéa struktura fondu byla odlisna, 57 %
cennych papirt bylo vyjadfeno v USD, 35 % v EUR a 8 % v japonskych jenech. Silici koruna vagi
obéma hlavnim mé&nam, zejména vUci dolaru, byla v lofiském roce zdrojem podstatného snizenf
az eliminace dosaZzeného vynosu. Pres rlst cen na svétovych trzich mél fond vykonnost
za 12 mésict zépornou -3,14 %.

Hlavni alokace fondu bude i nadale udrzovéna ve fondech renomovanych
spravcl s preferenci evropskych akciovych trhd. Podil asijskych akcif
zUstadva do dalsiho obdobi mirné prevazen vaci srovnatelnému
benchmarku. Ménové struktura fondu se neméni, pfes polovinu majetku
fondu zUstava zainvestovédno v americkych dolarech, kde v roce 2005
neocekavame pokracovani sestupného trendu sménného kurzu
z minulych let. Fond bude ve své strategii uplatiiovat poznatky Société
Générale Asset Management. Zainvestovanost fondu bude dale
udrZovéna tésné pod hranici 100 %.



Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Fond fondU, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Typ otevreny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitélové spolec¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15

Vznik 20. fijna 2000

Manazer fondu Ing. Tomas Lipovy, Ondrej Kral

Zakladni strategie rustovy fond

Rocni poplatek za obhospodarovani fondu  max. 1,65 % z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1Ke

Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.
) Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004 %
Majetkova 3 mésice 1,60
struktura 6 masicu -4,90
portfolia
12 mésicu -3,14
od zaloZeni fondu -12,03
1
1 podilové listy 99,89 %
2 bankovnf ¢ty 0,11 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004 2003 2002
I
hospodarsky vysledek (v tis. K¢) -7 348 -8 727 -57 893
aktiva celkem (v tis. K&) 263 181 250 705 156 601
vlastni kapital celkem (v tis. K¢&) 262 061 249 916 155 844
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 0,5852 0,5961 0,5419
Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004
350 000 0,70
0,65
300 000
0,60
250 000 Vlastni kapitél celkem (tis. K¢&) Vlastni kapital na PL (K&) 0,55
200 000 0,50

II. . IV. V. VI VII. VIIL IX. X. XI. Xl 2004



— 037] —— Spravované fondy

Fond je vhodny pro investory s bé&Znou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovéani, ktefi pozaduji vysoké zhodnoceni
investice, maji dlouhodobé investi¢ni cile a jsou pfipraveni prijmout riziko spojené s investovanim na globélnich akciovych
trzich, do kterych spole¢nost investuje prostfednictvim pasivnich indexovych investic. Fond investuje pfednostné
do akciovych nastroju, které vérné odrazeji vyvoj prislusného burzovniho indexu svétovych akciovych trha, jako jsou investiéni
certifikaty, indexy a jiné cenné papiry vazané na akciové trhy, a umoznuje tak nepfimou investici do velkého souboru rdznych
akcii. Doplikové mutze fond investovat i do dluhopist definovanych statutem s cilem umoznit ¢aste¢né zmirnéni rizika
pfipadného nepfiznivého vyvoje cen na akciovych trzich. Fond je uréen predevsim investordm s dlouhodobym investi¢nim
horizontem minimalné péti let.

Ceny akcii na svétovych trzich v roce 2004 pokracovaly v rlstu radové o 6 az 10 % za rok, tedy
podstatné pomaleji nez v roce 2003. Pfi¢inou zpomaleni byla pfedevsim rostouci cena ropy, jakoz
i skon¢eni obdobi extrémné nizkych Urokovych sazeb, kdy zékladni Urokové sazba FED c¢inila ke konci
roku 2,25 %. Celkové zhodnoceni evropskych akcii za rok bylo jen mirné niz8i nez u americkych,
prestoZe rdst ekonomiky byl v zemich Evropské unie podstatné niz8i nez v USA. Teritoridlni zamé&reni
fondu obsahovalo v z&véru roku cca 45 % nastrojd v USA, 15 % v Japonsku, 29 % Evropé a 4 %
ve Velké Britanii. Globalné zamérené indexy predstavovaly cca 7 % aktiv. Z hlediska mé&nové struktury
bylo 60 % néstroji vyjadieno v USD, 32 % v EUR a 4 % v GBP. Z této mé&nové skladby vyplyva,
Ze konec¢ny vynos fondu se muze lisit od cenového vyvoje investi¢nich nastroji v dusledku dopadu
meénového rizika. Silnd koruna vaci obéma hlavnim ménam byla zdrojem podstatného snizeni
az eliminace néarlstu akciovych indext. Pfes rast cen na svétovych trzich mél fond vykonnost
za 12 mésicu zépornou -4,58 %.

V roce 2005 bude fond nadale sledovat stavajici strategii. Déle preferujeme
americky trh, podil japonskych akcii se snizi k hranici 10 %. V roce 2005
oCekdvame stabilizaci kurzu dolaru, ktery v lofiském roce negativné ovliviioval
vykonnost fondu. Klic¢ovou roli by zde mél sehrat pokracujici pomérné rychly
hospodarsky rlist v USA a relativné slaby rlst a spotrebitelska poptavka v EMU.
Tento trend by méla podpofit i nizka inflace, a tedy nizké Urokové sazby v EMU
k optimistickému vyhledu na vyvoj akciovych trhl ve druhém pololeti roku
budeme dale udrZovat zainvestovanost fondu v rozmezi 95 az 100 %.



Zakladni informace o fondu

Nazev fondu IKS Fond svétovych indexu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.
Typ otevreny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitélové spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
Vznik 29. srpna 2000
Manazer fondu Ing. Tomas Lipovy, Ondfej Kral
Zakladni strategie rustovy fond
Rocni poplatek za obhospodarovani fondu  max. 1,5 % z prdmeérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1Ke
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte s.r.o.
DepozitaF Komeréni banka, a.s.
2
. ) ! Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004 %
Majetkova
struktura 3 mésice -3,10
portfolia 6 mésicu -5,83
12 mésicu -4,58
1 od zaloZeni fondu -14,90
1 akcie a podilové listy 99,47 %
2 bankovni ucty 0,53 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004 2003 2002
I
hospodarsky vysledek (v tis. K¢) -77 644 -6 219 -44 608
aktiva celkem (v tis. K¢&) 377776 346 956 192 235
vlastni kapitél celkem (v tis. K¢&) 371 985 345510 191 618
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 0,4971 0,5147 0,4658

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004

500 000 0,60
450 000

0,55
400 000

0,50
350 000 Vlastni kapital celkem (tis. K¢&)

Vlastni kapital na PL (K&)

300 000 0,45

1. . IV. V. VI VII. VIIL IX. X. XI. Xl 2004



— 039] ——— Spravované fondy

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zalozeni, ktefi by se radi podileli na vynosech akciovych trhd, ale nejsou
pripraveni podstoupit riziko s investici do akcii a cennych papirt vazanych na akciové trhy. Cilem fondu je zajistit podilniktm
participaci na rlstu globéalnich akciovych trhli pri garanci vyplaceni ke dni splatnosti alespori takové ¢astky, kterd odpovida
minimalné aktudlni hodnoté& podilového listu dosazené ke dni ukon&eni akumulaéniho obdobi (de facto investovana ¢astka).
Fond je pravym garantovanym fondem, nebot vyplata tzv. garantované hodnoty je zaru¢ena bankou Société Générale S.A.
Soucasné je fondem aktivné fizenym. Pro vyjadieni participace na rdstu trhu pouzivd metodu , uzamykani vytvoreného
vynosu”. Fond je zaloZen na dobu urcitou — 4 let a 3 mésicl - v¢. akumulaéniho (upisovaciho) obdobi. To skongilo 26. fijna 2004.

Manazer fondu, spole¢nost Société Générale Asset Management Alternative
Investmets S.A., proved| prvotni nainvestovani penéznich prostfedkd tak, Ze
cca 94 % majetku fondu tvori cenné papiry zahrani¢nich fond( kolektivniho
investovani, jejichz majetek je investovan prevazné do akcii. Pomér
akciovych a ostatnich tzv. bezrizikovych aktiv bude pravidelné vyhodnocovan
a ménén s cilem dosaZeni jejich optimalniho poméru. Pravidlo participace
na rlstu akciovych trhl je dle statutu stanoveno tak, ze pfi kazdém narlstu
aktudlni hodnoty podilového listu fondu o 15 % nad vychozi nebo posledni
garantovanou hodnotu bude tato hodnota zvySena o 50 % nartstu. Bude-li
ke dni splatnosti fondu — po ukonéeni jeho Zivotnosti — aktuélni hodnota
podilového listu v&tsi nez posledni zvySend garantovana hodnota, bude
podilniktim vyplacena tato aktuéini hodnota.



Zakladni informace o fondu

Nazev fondu Max — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové

spole¢nosti KB, a.s.
Typ otevreny podilovy fond
Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitélové spole¢nost KB, a.s.

Sidlo Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
Vznik 14. Cervence 2004
Manazer fondu Société Générale Asset Management
Zakladni strategie rustovy fond
Rocni poplatek za obhospodarovani fondu  max. 1,5 % z prdmeérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Nominalni hodnota podilového listu 1Ke
Podoba a forma podilového listu zaknihovany, na jméno
Auditor Deloitte s.r.o.
Depozitar Komeréni banka, a.s.
zi- Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004 %
Majetkova 3 mésice 2,37
struktura
portfolia 6 mésicl 2,41
od zaloZeni fondu 2,41
1
1 podilové listy 94,35 %
2 bankovnf ¢ty 0,27 %
3 ostatni 5,38 %
Vybrané ukazatele k 31. prosinci 2004
hospodarsky vysledek (v tis. K&) -985
aktiva celkem (v tis. K¢&) 895 492
vlastni kapitél celkem (v tis. K¢&) 892 837
vlastni kapital na podilovy list (v K&) 1,0260
Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004
1 000 000 1,03
800 000 Vlastni kapitél celkem (tis. K¢&) 102
600 000
1,01
400 000
Vlastni kapitéal na PL (K¢&)
200 000 1,00
0 0,99
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— 041 ] —— Spravované fondy

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zalozeni, ktefi by se radi podileli na vynosech akciovych trhd, ale nejsou
pfipraveni podstoupit riziko s investici do akcii a cennych papird vdzanych na akciové trhy. Cilem fondu je zajistit
podilniktim podil na pripadném rlstu globélnich akciovych a evropskych dluhopisovych trhd pfi minimalni navratnosti 105 %
aktudlni hodnoty podilového listu fondu ke konci akumulaéniho obdobi (tzv. zajisténd hodnota). Vyplata zajisténé hodnoty
a podilu na pfipadném rastu kapitélovych trhd je zajisténa investici do vybranych dluhopist a smlouvami o derivatovych
transakcich. Fond je zaloZen na dobu urditou — 5 let a 2 mésict - v¢. akumulaéniho (upisovaciho) obdobi. To skoncilo
21. prosince 2004.

Bezprostfedné po ukonceni akumulaéniho obdobi bylo zahajeno prvotni
nainvestovani penéznich prostfedkl do vybranych zahrani¢nich dluhopist
predstavovanych indexem Euro MTS 5-7 Years (stfedné&dobé stétni dluhopisy
zemi eurozoény) a priprava uzavieni smluv o finanénich derivatech, jejichz
prostrednictvim dojde ke dni splatnosti fondu ke zhodnoceni jeho majetku ve
vazbé na prameérnou vykonnost nejlepsiho ze statutem definovanych ,profild”,
tj. tfi rozdilnych teoretickych smisenych portfolii, kterd predstavuji rdznou miru
investiéniho rizika. Vykonnost jednotlivych profild bude podcitdna jako primeér
jejich ¢tvrtletnich hodnot, pocitanych dle postupu uvedeného ve statutu fondu.
Pro vysi podilu na vyvoji kapitédlovych trhl vyplaceného podilnikiim po zruseni
fondu bude podstatna zpriimérovana zavére¢na hodnota nejlepsiho z profilt
vypoctena ke dni splatnosti fondu.



Zakladni informace o fondu
Nazev fondu

Typ

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Vznik

Manazer fondu

Zakladni strategie

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani fondu

Nominalni hodnota podilového listu
Podoba a forma podilového listu

Auditor
DepozitaF

Majetkova
struktura
portfolia

1 podilové listy
2 bankovnf ¢ty
3 ostatni

Vybrané ukazatele k 31. prosinci

23
0\

93,37 %
1,76 %
4,87 %

Max — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové

spole¢nosti KB, a.s.

otevreny podilovy fond

Investi¢ni kapitalovéa spole¢nost KB, a.s.
Praha 1, Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15
15. fijna 2004

Ondrej Kral

rastovy fond

max. 1,5 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
1 Ké

zaknihovany, na jméno

Deloitte s.r.o.

Komeréni banka, a.s.

Vykonnost fondu k 31. prosinci 2004

%

od zaloZeni fondu

hospodarsky vysledek (v tis. K&)
aktiva celkem (v tis. K&)

vlastni kapital celkem (v tis. K&)

vlastni kapital na podilovy list (v K&)

Vyvoj vlastniho kapitalu fondu celkem a vlastniho kapitalu na podilovy list v roce 2004

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

c R/

XI.

Vlastni kapital celkem (tis. K¢&)

Vlastni kapital na PL (K¢&)

XIl.

1,07

2004

-1490

469 898
464 560
0,9987

2004

1,0012

1,0009

1,0006

1,0003

1,0000



[042 — 043 ] ——— Zprava dozor¢i rady

/prava dozorcCi rady

Dozorci rada Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s., pfezkoumala fddnou Ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2004
zpracovanou k datu 31. prosince 2004. Spole¢nost vykézala v Ucetnich vykazech za rok 2004 zisk pred zdanénim ve vysi
134 516 tis. K&. Zisk po zdanéni ¢ini 97 683 tis. K&. Dozordi rada projednala Zpravu auditora k 31. prosinci 2004 pro akcionére,
vypracovanou auditorskou spole¢nosti Deloitte s.r.o., ktera neobsahovala vyjadreni vyhrad.

Dozor¢i rada spole¢nosti projednala zpravu predstavenstva spoleé¢nosti o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku
spole¢nosti a zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za G¢etni obdobi roku 2004.

Dozoréi rada spolecnosti pravidelné dohlizela na vykon podnikatelské ¢innosti spolec¢nosti. Dozoréi rada nezjistila zadné
z&vazné skutecnosti, které by v pribéhu roku 2004 ovlivnily nebo mohly ovlivnit vysledky podnikatelské ¢innosti, a neshledala
ani Zz&dnou skutec¢nost, kterd by brénila schvéleni u¢etni zavérky Investi¢ni kapitélové spole¢nosti KB, a.s., za rok 2004 valnou
hromadou.

Dozor¢i rada projednala navrh predstavenstva spole¢nosti na rozdéleni zisku.

Dozor¢i rada doporucuje valné hromadé schvalit fadnou U¢etni zavérku Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s., za rok 2004
a schvalit navrh predstavenstva spole¢nosti na rozdéleni zisku.

V Praze dne 17. brfezna 2005

~ ~ r
J’ a’/vf—a/ 1 A o
Ing. Sarka Turofiova
predsedkyné dozor¢i rady



—— Auditorska zprava pro akcionare Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. Deloitte s.r.o.
Tyn 641/4

L] 110 00 Praha 1

Delo‘tte. Ceska republika
Tel.: +420 224 895 500
Fax: +420 224 895 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz
zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
IC: 49620592

Zprava auditora pro
akcionare Investicni
kapitalove spoleCnosti KB, a.s.

Se sidlem: Dlouhd 34, 110 15, Praha 1
Identifika¢ni ¢islo: 601 96 769
Hlavni predmét podnikani: shromazdovéni penéznich prostfedkt vydavanim podilovych listl a obhospodarovani majetku v podilovych fondech

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 4.bfezna 2005 vydali k ucetni zavérce, kterd je soucasti této vyrocni zprévy
na stranach 48 az 68, zprévu nasledujiciho znéni:

,,Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti Investi¢ni kapitalové spoleénost KB, a.s. k 31. prosinci 2004.
Za sestaveni Ucetni zavérky je odpovédné predstavenstvo spolec¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit ndzor na ucetni zavérku
jako celek na z&kladé provedeného auditu.

N&$ audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditorti Ceské
republiky. Tyto smérnice vyzaduji, abychom planovali a provedli audit s cilem ziskat pfimérenou miru jistoty, ze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zpldsobem provedené ovéreni Ucetnich zaznamU a dalSich
informaci prokazujicich Udaje v ucetni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Uc¢etnich postupl a vyznamnych odhadt
pouzitych spole¢nosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni, Zze provedeny
audit dava priméreny zaklad pro vysloveni vyroku na ucetni zavérku.

Podle naseho nézoru Ucetni zavérka podavé ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazk(, vlastniho
kapitéalu a finan¢ni situace spole¢nosti Investi¢ni kapitadlova spole¢nost KB, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodareni za
rok 2004 v souladu se zakonem o G&etnictvi a pFislugnymi predpisy Ceské republiky.”

Proveérili jsme vécnou spravnost Udajl uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami obsazené v této vyroéni
zpravé na stranach 253 az 256. Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich odpovidéa predstavenstvo spolec¢nosti. Na zakladé
nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti Udajl uvedenych v této zprave.

Rovnéz jsme ovéfili soulad ostatnich finan¢nich informaci uvedenych v této vyroéni zpravé s vySe zminénou ucetni zavérkou.
Za spravnost téchto ostatnich informaci odpovida prfedstavenstvo spole¢nosti. Podle naseho nézoru jsou tyto informace
ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou ucetni zavérkou.

V Praze dne 17. ¢ervna 2005

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte s. r.o. 4 % Michal Petrman
Osveédceni €. 79 ¢ Osveédceni ¢. 1105

zastoupena:
Michal Petrman, jednatel %w
Audit e Tax ® Consulting ® Financial Advisory e Member of

Deloitte Touche Tohmatsu



[044 — 045] —— Cestné prohlageni

Cestné
prohlaseni

Investi¢ni kapitélova spole¢nost KB, a.s., prohlasuje, Zze vSechny informace a Udaje uvedené v této vyroéni zprave jsou pravdivé
a Uplné. Déle potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré skutecnosti, které mohou byt dalezité pro rozhodovéani
investor(.

Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s., dale prohlasuje, Zze do data zpracovani vyroéni zpravy nedoslo k Z&dnym negativnim
zménam ve finanéni situaci nebo k jinym zméném, které by mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni finanéni situace
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

V Praze dne 27. kvétna 2005

Jménem predstavenstva podepsali:

Ing. Pavel Prsala, CSc.

predseda predstavenstva
a feditel spole¢nosti

‘-u\_\

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva
a nameéstek feditele spole¢nosti



Financni
cast

Investi¢ni kapitalova spole¢nost, a.s.

IKS Penézni trh

IKS Dluhopisovy

IKS Plus bondovy

IKS Global konzervativni

IKS Balancovany

IKS Fond fond

IKS Fond svétovych indexu

MAX - svétovy garantovany fond
MAX — svétovy zajistény fond 2

47

69

91
113
137
161
181
199
217
235



[046 — 047 ] —— Investi¢ni kapitélova spole¢nost, a.s.



- Deloitte s.r.o.
Deloitte. Tyn 641/4

110 00 Praha 1

Ceska republika

Tel.: +420 224 895 500
Fax: +420 224 895 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

| nveSUérHI kapltélova, zapsand Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
IC: 49620592
DIC: CZ49620592

spole¢nost, a.s.

/prava auditora pro akcionare
spoleCnosti InvestiCni kapitalova
spoleCnost KB, a.s.

Se sidlem: Praha 1, Na Pfikopé& 33, &p. 969, PSC 114 07
Identifikacni ¢islo: 4563 17 054
Hlavni predmét podnikani: pfijimani vklada od vefejnosti, poskytovani Gvérl a zéaruk, investovani do cennych papirli na vlastni Gcéet

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spole¢nosti Investiéni kapitédlova spolec¢nost KB, a.s., k 31. prosinci 2004.
Za sestaveni Uc¢etni zavérky je odpovédné predstavenstvo spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit ndzor na ucetni
zavérku jako celek na zakladé provedeného auditu.

N&$ audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditord
Ceské republiky. Tyto smérnice vyzaduiji, abychom planovali a provedli audit s cilem ziskat pfimé&fenou miru jistoty,
Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedené ovéreni
Ucetnich zaznamU a dalSich informaci prokazujicich Udaje v Uc¢etni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Uc¢etnich
postupl a vyznamnych odhad( pouzitych spole¢nosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace ucetni
zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit dava priméreny zéklad pro vysloveni vyroku na Gcetni zavérku.

Podle naseho nézoru Ucetni zavérka podéava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zadvazkd,
vlastniho kapitalu a finanéni situace spole¢nosti Investiéni kapitalovad spole¢nost KB, a.s., k 31. prosinci 2004
a vysledku hospodateni za rok 2004 v souladu se zdkonem o Ugetnictvi a ptislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 4. bfezna 2005

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte s.r.o. f (% Michal Petrman
Osvédeeni &. 79 (4 Osvédgeni & 1105

zastoupena:

Michal Petrman, jednatel %
e O

Audit ® Tax ® Consulting ® Financial Advisory ® Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



[048 — 049 ] —— Investi¢ni kapitélova spole¢nost, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 8 6 15
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 2 0 0 0
2.1. Vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
2.2. Ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zdloZznami 5 89 823 138 865 24 632
3.1. Splatné na pozéadani 6 39523 165 331
3.2. Ostatni pohledavky 7 50 300 138 700 24 301
4. Pohledavky za klienty — ¢leny druZstevnich zalozen 8 0 0 0
4.1. Splatné na pozadani 9 0 0 0
4.2. Ostatni pohledavky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 0 0 0
5.1. VlIadnich instituci 12 0 0 0
5.2. Ostatnich subjektl 13 0 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 89 190 82 952 129 362
6.1. Akcie 15 103 103 103
6.2. Podilové listy 16 89 087 82 849 129 259
6.3. Ostatni podily 17 0 0 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 18 0 0 0
7.1. V bankach 19 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 21 0 0 0
8.1. V bankach 22 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 23 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 24 5 895 4117 3636
9.1. Zfizovaci vydaje 25 0 0 0
9.2. Goodwill 26 0 0 0
9.3. Ostatni 27 4841 3351 3636
9.4. Nedokonéené nehmotné investice 28 1054 766 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 29 103 872 108 737 112 261
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 30 99 334 101 757 106 496
10.2. Ostatni 31 4 468 6 981 5765
10.3. Nedokon&ené hmotné investice 32 70 0 0
11. Ostatni aktiva 33 37723 40 554 65 200
11.1. Pohledavky z obchodniho styku 34 34 935 39 190 63 366
11.2. Zuctovani se statnim rozpoétem 35 1650 6 3
11.3. OdloZené& darové pohledéavka 36 1138 1358 1740
11.4. Jiné pohledéavky 37 0 0 -1
11.5. Dohadné ucéty aktivni 38 0 0 102
12. Pohledavky za upsany zékladni kapital 39 0 0 0
13. Néaklady a pfijmy pfistich obdobi 40 853 1375 1167

AKTIVA CELKEM 327 364 376 606 336 273



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 41 0 0 0
1.1, Splatné na pozadani 42 0 0 0
1.2. Ostatni zadvazky 43 0 0 0
2. Zavazky ke klientim, élentim druZstevnich zalozen 44 0 0 0
2.1. Splatné na pozadani 45 0 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 46 0 0 0
2.2. Ostatni zavazky 47 0 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 48 0 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 49 0 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 50 0 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 51 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 52 0 0 0
3.1. Emitované dluhové cenné papiry 53 0 0 0
3.2 Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirl b4 0 0 0
4. Ostatni pasiva 55 81587 48 290 80 454
4.1. Z&vazky z obchodniho styku 56 40 966 6 494 14 237
4.2. ZUc¢tovani se zaméstnanci 57 1879 1798 3434
4.3. Zuctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 58 1073 1346 2 646
4.4, Zuctovani se statnim rozpoétem 59 598 8317 21090
4.5. OdloZeny danovy z&vazek 60 5992 8 546 8842
4.6. Jiné zévazky 61 0 0 0
4.7. Dohadné uéty pasivni 62 31079 21789 30 205
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 63 15 156 7 196 9 196
6. Rezervy 64 2 000 1889 0
6.1. Na dlchody a podobné zavazky 65 0 0 0
6.2. Na dané 66 0 0 0
6.3. Ostatni 67 2 000 1889 0
7. Podfizené zavazky 68 0 0 0
8. Zakladni kapital 69 50 000 50 000 50 000
8.1. z toho: splaceny zakladni kapital 70 50 000 50 000 50 000
9. Vlastni akcie 71 0 0 0
10. Emisni &Zio 72 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 73 33828 33770 33746
11.1. Povinné rezervni fondy 74 33079 33079 33079
11.2. Rezervni fondy k vlastnim akciim 75 0 0 0
11.3. Ostatni rezervni fondy 76 0 0 0
11.4. Ostatni fondy ze zisku 77 749 691 667
11.4.1. ztoho:rizikovy fond 78 0 0 0
12. Rezervni fond na nové ocenéni 79 0 0 0
13. Kapitalové fondy 80 0 0 0
14. Ocenovaci rozdily 81 0 0 0
14.1. Z majetku a zavazku 82 0 0 0
14.2. Ze zajistovacich derivatd 83 0 0 0
14.3. Z prepoctu ucasti 84 0 0 0
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 85 47 110 161416 84 171
16. Zisk nebo ztrata za Uucetni obdobi 86 97 683 74 046 78 706
PASIVA CELKEM 88 327 364 376 606 336 273
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 89 0 0 0
1.1. Prisliby 90 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 91 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 92 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 93 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 94 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 95 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 96 0 0 0
2.3. Cenné papiry 97 0 0 0
2.4. Ostatni 98 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 99 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 100 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 101 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 102 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 103 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 104 0 0 0
4.1. S Urokovymi néstroji 105 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 106 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 107 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 108 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 109 0 0 0
5. Pohledavky z opci 110 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 11 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 112 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 113 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 114 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 115 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 116 0 273 273
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 117 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 118 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 119 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 120 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 121 0 0 0
1.1. Prisliby 122 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 123 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 124 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 125 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 126 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 127 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 128 0 0 0
2.3. Cenné papiry 129 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 130 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 131 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 132 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 133 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 134 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 135 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 136 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 137 0 0 0
4.1. S urokovymi néstroji 138 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 139 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 140 0 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 141 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 142 0 0 0
5. Zavazky z opci 143 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 144 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 145 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 146 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 147 0 0 0
5.5. Na Uvérové nastroje 148 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 149 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 150 0 0 0
7 Hodnoty pfevzaté k obhospodareni 151 12 660 400 10 292 569 8 889 269

7.1. z toho: cenné papiry 152 12 660 400 10 292 569 8 889 269
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 1311 609 1035
1.1, Vv tom: Uroky z dluhovych cennych papirt 2 0 0 0
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 0 0 0
2.1. z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 -20 1825 61
3.1. z toho: vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2 vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 7 0 0 0
3.3. vynosy z ostatnich akcii a podilu 8 -20 1825 61
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 370 260 375 654 372 590
5. Naklady na poplatky a provize 10 114 891 132 984 140 640
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 11 3210 -457 4 289
6.1. Cisty zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 12 3274 -410 4 355
6.2. Cisty zisk nebo ztrata z ostatnich operaci 13 -64 -47 -66
6.3. Vynosy z ostatnich finan¢nich operaci 14 0 0 0
6.4. Naklady na ostatni finanéni operace 15 0 0 0
7. Ostatni provozni vynosy 16 1788 2 830 2570
7.1. Vynosy z pfevodu HIM a NIM 17 361 682 480
7.3. Jiné provozni vynosy 19 1427 2148 2 090
8. Ostatni provozni naklady 20 9 375 9124 11 875
8.1. Néklady z prevodu HIM a NIM 21 304 699 383
8.2. Jiné provozni néklady 22 9071 8425 11492
9. Spravni naklady 23 109 979 120 243 117 883
9.1. z toho: néklady na zaméstnance 24 59 811 61723 67 110
9.1.1. mzdy a platy 25 44 197 45 082 48 668
9.1.2. socialni a zdravotni pojisténf 26 14 401 15512 17 052
9.1.3. ostatni néklady na zaméstnance 27 1213 1129 1390
9.2. ostatni spravni néklady 28 50 168 58 520 50 773
9.1.1. ostatni spravni néklady — dané a poplatky 29 961 429 132
9.1.2. ostatni spravni ndklady — nakupované vykony 30 49 207 58 091 50 641
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku 31 0 0 0
10.1. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 32 0 0 0
10.2. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 33 0 0 0
10.3. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 34 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
11. Odpisy, tvorba a poufZiti rezerv a opravnych polozek

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 35 7 677 8 550 7 862
11.1. Odpisy hmotného majetku 36 4822 7 040 7 180
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 37 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 38 0 0 0
11.4. Odpisy nehmotného majetku 39 2 855 1510 682
11.5. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 40 0 0 0
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek 41 0 270 0
12.1. PouZiti rezerv k pohledavkédm a zarukdm 42 0 0 0
12.2. PouZiti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 43 0 0 0
12.3. Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych pohledavek 44 0 270 0
13. QOdpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledadvkam a zarukam 45 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 46 0 0 0
13.2. Tvorba rezerv na zaruky 47 0 0 0
13.3. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek 48 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozZek k i€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 49 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti

opravnych poloZek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 50 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 51 1889 0 2 000
17. Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv 52 2 000 1889 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 53 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné innosti prfed zdanénim 55 134516 107 941 104 285
20. Mimoradné vynosy 56 0 0 14 963
21. Mimoradné naklady 57 0 0 137
22. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimofadné ¢innosti pfed zdanénim 58 0 0 14 826
23. Dai z pFijmu 59 36 833 33895 40 405

Dan z pfijma splatna 60 37 229 33 656 35 705

Dari z pfijmu odlozend 61 -2 333 85 4703

Dodate¢né odvody dan z prijmu 62 1937 154 -3

24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 64 97 683 74 046 78 706
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2004 2003 2002
1. Zakladni kapital

Pocatecni zlstatek 50 000 50 000 50 000

Zvyseni

Snizeni

Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie

Uplatnéni opci a warrantd

Koneény zlstatek 50 000 50 000 50 000
2. Vlastni akcie 0 0 0
3. Emisni &Zio

Pocatec¢ni zUstatek 0 0 0

Zvyseni

Snizeni

Koneény zlstatek 0 0 0
4. Rezervni fondy

Pocatecni zUstatek 33079 33079 33079

Povinny pridél

Jiné zvyseni

Snizeni

Kone&ny zlstatek 33079 33079 33079
5. Ostatni fondy ze zisku

Pocatecni zlstatek 691 667 614

Zvyseni 1352 1460 1538

Snizeni 1294 1436 1485

Konecny zustatek 749 691 667
6. Kapitalové fondy 0 0 0
7. Ocenovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku

Pocéatecni zUstatek 0 0 0

ZvySeni

Snizeni

Konecény zustatek 0 0 0
8. Nerozdéleny zisk

Pocate¢ni zlstatek 161416 84 171 83998

Zvyseni 77 245 173

Snizeni 114 306

Koneény zUstatek 47 110 161416 84 171
9. Neuhrazen4 ztrata

Pocatecni zUstatek 0 0 0

Zvyseni

Snizeni

Koneény zlstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 97 683 74 046 78 706
1. Dividendy 187 000 0 27 000



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis spole¢nosti

Investi¢ni kapitalové spolec¢nost KB, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”), je Ceskéa pravnickéd osoba, akciové spolecnost, ktera
vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni nastupce Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, spol. s r.o., a sidli v Praze 1,
Dlouha 34, Ceska republika. Podle zépisu v obchodnim rejstiiku je hlavnim predmétem jeji &innosti sprava
néasledujicich podilovych fondu:

IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolec¢nosti KB, a.s.

IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

IKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s.

IKS Global konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spoleénosti KB, a.s.

IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

IKS Fond fondd, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

IKS Fond svétovych indexu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.
MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
a Penzijni fond Komeréni banky a.s.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti

V' roce 2004 neprovedla Spole¢nost zadné vyznamné zmény v zapisu do obchodniho rejstriku.

Investi¢ni kapitédlovad spolec¢nost KB, a.s., je 100% dcefinou spole¢nosti Komeréni banky, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33, ¢p. 969, 114 07 Praha 1. Spole¢nost je zaroven soucasti konsolidaéniho celku finanéni skupiny
Komeréni banky.

Clenové statutarnich a dozoréich organd k 31. prosinci 2004

Pfedstavenstvo:

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozoréi rada:

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova

Clenka: Ing. Marie Netikovéa

Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé U&etnictvi Spoleénosti vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o Ugetnictvi, v platném zné&ni a v rozsahu stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve zné&ni
pozdéjSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejn&ni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Getnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosU, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zalc¢tovany v obdobi, ke kterému se vztahuji. Zavérka je sestavena na principu historickych cen, ktery
je modifikovan precenénim finanénich nastrojd uréenych k obchodovani a k prodeji na redlnou hodnotu. Aktiva, ktera
nejsou precernovéna na redlnou hodnotu a u nichz dos$lo ke snizeni hodnoty, jsou vykazéna v Cisté realizovatelné
hodnoté.

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosl v prislusném Gcetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledku lisit.

Spole¢nost vykazuje finan¢ni Udaje v Ceskych korunach (K&) s presnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Majetek pofizeny v cizi méné byl U¢tovan v K¢, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobg, kdy byly jednotlivé
polozky zahrnuty do majetku.

Finanéni aktiva, pohledavky a zédvazky v cizi méné jsou vykazany v U€etni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu
Ceské narodni banky platného k datu sestaveni U&etni zavérky.

\lynosy a naklady v cizich ménéach jsou v UCetnim systému Spoleénosti zachyceny v K&, a v Gcéetni zavérce jsou
tedy vykazany prepocétené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované zisky nebo ztraty ke dni
sestaveni U&etni zavérky vyplyvajici ze zmé&n sménnych kurzl jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztrata
z financnich operaci a snizuji nebo zvySuji hodnotu zavazku ¢i pohledavky.

2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Spoleénosti jsou zachyceny v okamziku vyporadani ndkupu nebo prodeje cenného
papiru v pripadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

V roce 2004 Spole¢nost drzela cenné papiry v portfoliich k obchodovani a k prodeji. Cennymi papiry v portfoliu
k obchodovani byla finanéni aktiva (podilové listy) nabytd Spolecnosti za Ucelem tvorby zisku z pohybl cen
v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku. Cenné papiry v portfoliu k prodeji jsou finanéni aktiva
(akcie a podilové listy), kterd nejsou cennymi papiry k obchodovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou prfimé transakcni naklady.
Od okamziku sjednani obchodu precenuje Spole¢nost tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Zmény reélné hodnoty
jsou Uctovany na Ucty nakladl nebo vynosd souvztazné s prislusnymi Ucty cennych papirQ.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce Akcie, podilové listy a ostatni podily nebo Dluhové cenné papiry
a realizované kapitalové zisky a ztraty ve vykazu zisk(l a ztrat v polozce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci.
Trzni hodnota cennych papir(i je po&itana v souladu s vyhlagkou MF CR &. 270/2004 Sb., o zpUsobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazkd fondu kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Spole¢nosti. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky
ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, které je pfipadné upravena dle pravidel uvedenych ve VyhlaSce. Nelze-li
takto stanovit cenu, pouzije se hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spole¢nost.



2.4. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenéch, které obsahuji cenu pofizeni a naklady s pofizenim
souvisejici.

Majetek s pofizovaci cenou do 60 tis. K¢ se odepisuje jednordzové do nakladl a je vykadzan v polozce Ostatni
provozni naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvySuji jeho pofizovaci cenu. Bé&zné opravy
a Udrzba se Uctuji do nakladd.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan do nakladl na zakladé predpoklddané doby Zivotnosti pfislusného
majetku, nejdéle do dvaceti let.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo
a dal$i naklady s porizenim souvisejici.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K¢ se odepisuje jednordzové do nakladl a je vykadzan v polozce Ostatni
provozni naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvySuji jeho pofizovaci cenu. Bézné opravy
a Udrzba se Uctuji do nakladd.

Odepisovani
Odpisy jsou vypoclteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zzivotnosti pfislusného majetku.

Predpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od — do)

50

Stroje, pfistroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostredky 4
8-10

V pribéhu roku 2004 Spolec¢nost zménila dobu odepisovani u staveb z 30 na 50 let.

2.5. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Spoleé¢nost Ucétuje o opravnych
polozkach v pripadé, Ze zjisti, Ze soucasné realizovatelna hodnota pohledavky je niz§i nez zlUstatkovd hodnota
evidovana v Ucetnictvi. Spoleénost UCtuje o opravnych polozkach, pokud se jednd o prechodné snizeni hodnoty
pohledavek.

2.6. Dané

Splatna dan z pfijmU je poditdna za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvySeného nebo snizeného o trvale
nebo docasné dafiové neuznatelné néaklady a nezdariované vynosy v souladu s ustanovenimi pfislusného zédkona
Ceské republiky.

OdloZena dan z pfijmd se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zakladé v8ech prechodnych rozdild mezi
danovymi zéklady aktiv a pasiv a jejich U¢etnimi hodnotami pro Ucely finan¢nich vykazt. OdloZzena dan z pfijmu
je pocitana pomoci danovych sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje uplatnéni do¢asného dafiového rozdilu.
Zakladni prechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych polozek
a u danovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. Odlozena dariova pohledavka souvisejici s prevadénim
nepouzitych danovych ztrat a ostatnimi prechodnymi rozdily je U¢tovana do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude
moci byt v budoucnosti realizovana.
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2.7. Rezervy a opravné polozky

Opravné polozky jsou vytvareny na zakladé inventarizace, pokud se prokaze, Ze ocenéni aktiv neodpovida realnému
stavu. Rezervy se vytvéareji v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych
udélosti, a zaroven je pravdépodobné, Ze plnéni nastane, a sou¢asné je mozné provést spolehlivy odhad plnéni.

3. Pouzité finanéni nastroje

3.1. Trzni rizika

Spolecénost Fidi priméarné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investi¢ni politikou fondl zakotvenou ve
statutech a v souladu s pfijatymi investi¢nimi strategiemi schvaluje Spolec¢nost zplsoby a metody kontroly a fizeni
trznich rizik fond(. V zavislosti na typu fondu se jedna zejména o ménova a Urokova rizika. Metodika vyhodnocovani
a kontroly je navrzena pracovistém risk managementu a schvalovana investi¢nim vyborem. Vyhodnocovéani
je provadéno periodicky pfislusnym Utvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovéni zdkonnych a interné stanovenych
investi¢nich omezeni a limitl. Zajistovani trznich rizik je provddéno standardnimi zajistovacimi instrumenty (swap,
forward, cross currency swap) nakupovanymi prostrednictvim OTC obchodut s vybranymi finanénimi institucemi.
Trznim rizikdm je Spoleénost vystavena pouze prostfednictvim investic do cennych papirt a vklad u bank. Investice
do cennych papirl zahrnuji investice do podilovych listl spravovanych podilovych fondd, jejichz rizika jsou fizena tak,
jak je popsano vyse.

3.1.1. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmé&ny hodnoty finandniho nastroje v dlsledku zmény trznich Urokovych sazeb.
Casové obdobi, pro které je Urokové sazba pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je dany néstroj vystaven riziku
Urokovych sazeb. Spole¢nost eviduje pouze terminované vklady se splatnosti do tfi mésicu.

3.1.2. Devizové pozice
Spoleénost mé veskeré své pohledavky a zavazky denominované v CZK.

3.2. Uvérové riziko
Spole¢nost sleduje Uvérové riziko celkové za vSechny rozvahové a podrozvahové pozice. Pfevazna vétsina ivérového
rizika je koncentrovéna v rémci konsolidacniho celku finanéni skupiny Komercéni banky.

3.3. Operacéni riziko

Spole¢nost v soucasné dobé neprovadi sledovani a fizeni operacniho rizika na centralni bazi, operaéni riziko
je sledovano na urovni jednotlivych organizacnich jednotek. Spole¢nost sleduje vyznamné pripady operacniho rizika
a reportuje je matefské spolecnosti. Vedeni Spole¢nosti v soucasné dobé& neuvazuje o implementaci dal$ich nastroju
k méreni a Ffizeni operac¢niho rizika.



4. Pohledavky za bankami

tis. K& 2004 2003 2002
Bé&zné ucty 39523 165 331
Terminované vklady 50 300 138 700 24 301
Pohledavky za bankami celkem 89 823 138 865 24 632
5. Cenné papiry
5.1. Akcie, podilové listy a ostatni podily
tis. K& Vykazovana hodnota
2004 2003 2002
Cenné papiry k obchodovéani 31019 0 46 000
Cenné papiry k prodeji 58 171 82 952 83 362
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem 89 190 82 952 129 362
5.2. Cenné papiry k obchodovéani
Cenné papiry k obchodovani predstavuji podilové listy fondu IKS Penézni trh.
tis. K¢ Reéln& hodnota
2004 2003 2002
Podilové listy 31019 0 46 000
Cenné papiry k obchodovani celkem 31019 0 46 000
5.3. Cenné papiry k prodeji
tis. K¢ Reéln& hodnota
2004 2003 2002
Akcie 103 103 103
Podilové listy 58 068 82 849 83 259
Cenné papiry k prodeji celkem 58 171 82 952 83 362
5.3.1. Podilové listy
tis. K¢ Reéln& hodnota
2003 2004 2002
IKS Dluhopisovy 56 953 81834 82 292
IKS Globalni 1115 1015 967
Celkem podilové listy 58 068 82 849 83 259
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6. Nehmotny majetek

tis. K& ZUstatek Pirtistky Ubytky Zlstatek Pirtistky Ubytky Zlistatek
k 31. prosinci k 31. prosinci k 31. prosinci
2002 2003 2004
Software 7 960 1224 0 9184 4 346 54 13476
Opravky -5 239 -1 165 0 -6 394 -2 501 -54 -8 841
Autorska prava 1062 0 0 1062 0 0 1062
Opravky -147 -355 0 -501 -355 0 -856
Nedokonéené nehmotné investice 0 766 0 766 1054 766 1054
Celkem 3636 4117 5895
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauctované do nakladl Cinily v roce 2004 (resp. 2003, 2002) 2 855 tis. K&
(resp. 1 510 tis. K&, 682 tis. K&).
Souhrnna vyse nehmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tisic KE neuvedeného v rozvaze a pofizeného
v roce 2004 (resp. 2003, 2002) ¢ini v pofizovacich cenach 26 tis. K¢ (resp. 81 tis. K&, 91 tis. K¢).
V roce 2004, resp. 2003 a 2002 Spolecnost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby nehmotny majetek.
7. Hmotny majetek
tis. K& ZUstatek Pirtistky Ubytky Zlstatek Pirtistky Ubytky Zlistatek
k 31. prosinci k 31. prosinci k 31. prosinci
2002 2003 2004
Stavby 131 457 0 0 131 457 0 0 131 457
Pozemky 2621 0 0 2 621 0 0 2621
Opravky -27 582 -4 739 0 -32 321 -2 423 0 -34 744
Stroje, pfistroje a zafizeni 13 687 1101 1153 13 635 191 1059 12 767
Opravky -11 441 -1 137 -1 1562 -11 426 -1128 -1 059 -11 495
Dopravni prostfedky 4 371 3128 2410 5089 0 609 4 480
Opravky -1 294 -1 821 -2 396 -719 -1 551 -609 -1 661
Inventar 3604 0 0 3 604 0 0 3604
Opravky -3512 -4 0 -3 553 -24 0 -3577
Umeélecka dila 350 0 0 350 0 0 350
Pofizeni dlouh. hmotného majetku 0 0 0 0 70 0 70
Celkem 112 261 108 737 103 872

Odpisy hmotného majetku byly v roce 2004 (resp. 2003, 2002) uctovany do nakladi ve vysi 4 822 tis. K& (resp.

7 040 tis. K&, 7 180 tis. K&). Pokles vySe odpist souvisi se zménou doby odepisovani budovy — sidla Spole¢nosti, ktera

byla v pripadé uc¢etnich odpist upravena na 50 let.

Souhrnna vyse hmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tisic KE neuvedeného v rozvaze a potizeného
v roce 2004 (resp. 2003, 2002) ¢ini v pofizovacich cenach 761 tis. K¢ (resp. 696 tis. K&, 191 tis. K¢).
V roce 2004, resp. 2003 a 2002 Spolecnost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby hmotny majetek.



8. Ostatni aktiva

tis. K& 2004 2003 2002
Pohledavky ze srézek/pfirdzek k podilovym listdm 5839 2146 32234
Pohledéavky za spravu portfolia 25211 32 859 26 540
OdloZené dariovéa pohledavka 1138 1358 1740
Darové pohledévky 1650 6 3
Dohadné ucéty 0 0 102
Ostatni 3885 4185 4581
Ostatni aktiva celkem 37723 40 554 65 200

Spole¢nost neméla v roce 2004 (resp. 2003 a 2002) ve svém Ucetnictvi nesplacené pohledavky, které jsou povazovany

za pochybné, a nevytvarela tudiZz opravné polozky na vrub nakladu.

’

9. Néklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 2004 2003 2002
Prijmy pfistich obdobi — Urokové vynosy 6 27 0
Ostatni 847 1348 1167
Naklady a prijmy pfistich obdobi 853 1375 1167

V polozce ostatnich nakladl je zahrnuto najemné hrazené predem, predplatné a dal$i naklady za sluzby vyplyvajici

z uzavrenych smluv.

10. Zakladni kapital

Z&kladni kapital Spole¢nosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii pIné upsanych a splacenych, s nominalni hodnotou

100 tis. K&. Na uctech ostatnich kapitalovych fondt nebylo k 31. prosinci 2004 Uc¢tovano.

Spoleé¢nost neméla k 31. prosinci 2004 (resp. 2003 a 2002) v drzeni vlastni akcie.
V roce 2004, resp. 2003 a 2002 nedoslo k zddnym zmeénam u¢tl zakladniho kapitalu.

11. Rozdéleni hospodéafského vysledku

Rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu pUsobnosti valné hromady ze dne 12. kvétna 2004 bylo schvaleno

néasledujici rozdéleni hospodarského vysledku za rok 2003:

tis. K&

Nerozdéleny zisk minulych Gcetnich obdobi k 31. prosinci 2003 161 416
Hospodarsky vysledek 2003 po zdanéni 74 046
Pridél do socialniho fondu 1352
Vyplata dividendy 187 000
Prevod do nerozdéleného zisku 0
Prevod do neuhrazené ztraty 0
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2004 47 110
Neuhrazena ztrata k 31. prosinci 2004 0
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12. Ostatni pasiva

tis. K& 2004 2003 2002
Z&vazky z obchodniho styku 40 966 6 494 14 237
Z&vazky vuc¢i zaméstnanclim 1879 1798 3434
Dohadné poloZky pasivni 31079 21789 30 205
Z&vazky vuci statnimu rozpoc¢tu 598 8317 21 090
OdloZeny dariovy zavazek 5992 8 b46 8 842
Ostatni zadvazky 1073 1346 2 646
Celkem 81 587 48 290 80 454

Spole¢nost eviduje v zavazcich z obchodniho styku k 31. prosinci 2004 zavazky vaci fondlm z titulu preplatkd

danovych povinnosti fondd z predchozich darfiovych obdobi. Spole¢nost olekava, Ze tyto zavazky budou fondim,

které vykazuji daffovou pohledavku, vyplaceny v pribéhu roku 2005.

K 31. prosinci 2004 neméla Spolecnost kratkodobé zavazky po [haté splatnosti. K 31. prosinci 2003 méla Spolecnost

kratkodobé zavazky po Ihité splatnosti ve vysi 2 373 tis. K&. Veskeré tyto zavazky byly uhrazeny do 7. ledna 2004.

V8echny pripady neuhrazenych zavazkl se vztahovaly k dodavkam sluzeb a materiédlu za rok 2003, u nichZ nedoslo

v fadném terminu k likvidaci dokladl ve Ih(té splatnosti z ddvodu Setfeni vécné spravnosti fakturace. K 31. prosinci 2002

meéla Spolec¢nost kratkodobé zavazky po |haté splatnosti ve vysi 10 942 tis. K¢&.

K 31. prosinci 2004 neméla Spoleénost kratkodobé zavazky kryté zastavnim pravem nebo zarukami.

Na dohadnych Ucétech pasivnich jsou v roce 2004 Ucétovany predevsim néklady na vyplatu bonusl za rok 2004, déle

pak poplatky za poradenstvi a marketingové naklady.

13. Vynosy a vydaje pfistich obdobi
tis. K& 2004 2003 2002
Odmény za prodej produktl spole¢nosti 14 676 6479 8910
Ostatni sluzby dle fakturace 480 717 286
Vynosy a vydaje pristich obdobi 15 156 7 196 9 196

\Vlynosy a vydaje pfistich obdobi zahrnuji pfedevsim dodavky praci a sluzeb, které nebyly vyfakturovany k datu
uzavreni Ucetnich knih a jsou uc¢tovany do naklad roku 2004, do kterého vécné prisluseji. Vyznamny nardst na
odménéch za prodej produktl spole¢nosti v roce 2004 v porovnéni s rokem 2003 je zplsoben odménami za mésic
prosinec 2004 za prodej podilovych listd fondd Max — svétovy garantovany fond a Max — svétovy zajistény fond 2.
Tyto fondy byly zaloZeny v roce 2004.

14. Cisté Urokové vynosy

Cisté Urokové vynosy zahrnuiji:

tis. K& 2004 2003 2002
Vynosy z Urokl
Z vkladu u finanénich instituci 1311 609 1 035
Naklady z arokd
Z uvéru 0 0 0
Cisté uroky celkem 131 609 1035



15. Cisty prijem z poplatkd a provizi

Cisty prijem z poplatk(l a provizi zahrnuje:

tis. K& 2004 2003 2002
Prijaté poplatky za obhospodarovani, srazky a pfirdzky 370 260 375 654 372 590
Néklady na pfijaté poplatky 114 763 132 854 140 509
Néklady na bankovni poplatky 128 130 131
Cisty pfijem z poplatk(i 255 369 242 670 231950

V nékladech na prijaté poplatky jsou zahrnuty poplatky za vyuziti distribuéni sité Komeréni banky, a.s., pfi prodeji
podilovych listl ve vysi 106 158 tis. K& (122 507 tis. K¢, resp. 128 681 tis. K&) v roce 2004 (2003, resp. 2002) a dale
poplatek za poradenstvi ve vysi 6 819 tis. K&. (6 308 tis. K&, resp. 7 757 tis. K&) v roce 2004 (2003, resp. 2002).

16. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci zahrnuje:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z devizovych operaci -64 -47 -66
Realizovany a nerealizovany zisk (ztrdta) z operaci s cennymi papiry 3274 -410 4 355
Zisk/ztrata z finanénich operaci 3210 -457 4 289

Polozka Realizovany a nerealizovany zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry obsahuje vynos z prodeje podilovych

listt drzenych Spoleénosti.

17. Ostatni provozni vynosy a provozni naklady

Ostatni provozni vynosy a néaklady zahrnuji:

tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni provozni vynosy 1788 2 830 2570
Odmény ¢lenu statutarnich a dozoréich organt* 805 1084 1510
Jiné provozni néklady 8570 8 040 10 365
Zisk z postoupeni pohledavek 0 270 0

* Odmény ¢lenl statutarnich a dozoréich orgdnd jsou upraveny mandatnimi smlouvami.

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pfijmy z prondjmu nebytovych prostor, pfijaté plnéni z pojistné udélosti
a pfijmy z prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni néklady pak predstavuji naklady na prondjem ochranné
znadmky spolec¢nosti a pojistént.
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18. Spravni naklady

Spravni néklady zahrnuji:

tis. K& 2004 2003 2002
Naklady na zaméstnance 59 811 61723 67 110
Mzdy a platy 44197 45082 48 668
Mzdy a platy ¢lent statutérnich organli Spole¢nosti 9577 10724 10 876
Mzdy a platy bez mezd a platl ¢lend statutérnich orgdnt Spole¢nosti 34 620 34 3568 37 792
Socialni a zdravotni pojisténi 14 401 15512 17 052
Ostatni néklady na zaméstnance 1213 1129 1390
Ostatni spravni naklady 50 168 58 520 50 773
Dané a poplatky 961 429 132
Audit 772 734 1008
Darové a pravni poradenstvi 1910 2145 1838
Ostatni nakupované vykony 46 525 55212 47 795
Spréavni naklady celkem 109 979 120 243 117 883
Fyzicky pocet zaméstnancl na konci U¢etniho obdobf 42 41 43
Prameérny prepocteny pocet zaméstnancl béhem ucetniho obdobi 43 42 41
Pocet ¢lend statutérnich orgdnl Spoleénosti 6 6 6
Primérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v K¢ 2618 2933 2741

Polozka ostatni nakupované vykony zahrnuje veskeré sluzby a material externé nakupované Spole¢nosti.

19. Rezervy

Zmény na Uctech rezerv:

tis. K¢ Zastatek Tvorba Zuctovani Zlstatek Tvorba Zuctovani Zlstatek
k 31. prosinci rezervy rezervy k 31. prosinci rezervy rezervy k 31. prosinci

2002 2003 2004

Rezerva na Uhradu pokuty 0 1889 0 1889 2 000 1889 2 000

Rezerva na Uhradu pfipadné pokuty ze spravniho fizeni vedeného Komisi pro cenné papiry byla vytvorena na zakladé
znaleckého posudku advokéatni kancelare Viyroubal, Krajhanzl, Skolout.

Rezerva na Uhradu domérku dané z pfijmU pravnickych osob za obdobi 1998 az 2001 byla rozpu$téna. Danovy
domeérek byl v roce 2004 uhrazen a proti platebnimu vymeéru a zavérdm z kontroly probiha odvolaci fizeni.

20. Dan z pfijma, odlozena dan

Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuji:

tis. K& 2004 2003 2002
Dan splatné — bézné obdobi 37 229 33 656 35 705
Dan splatnd — minula obdobi 1937 154 -3
Dari odloZend -2 333 85 4702

Dari z pfijmG celkem 36 833 33895 40 405



Dariovéa analyza:

tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 134516
Pri¢itatelné polozky 10 450
Odecitatelné polozky -11 885
Z&klad dané 133 081
Odpodty a dary -120
Snizeny zéklad dané 132 961
Dan 37 229
Sleva na dani 0
Dari splatna celkem 37 229
Pohyb odloZzené dané je ¢lenén takto:
tis. K& 2004 2003 2002
Dari odlozend k 1. lednu -7 187 -7 102 -2 400
Zvy$eni/ Snizeni odloZzené dané 2 333 85 -4 703
Cista dafi odlozena k 31. prosinci -4 854 -7 187 -7 102
Odlozena dar zahrnuje:
OdloZeny dariovy zavazek
Odpisy dlouhodobého majetku -5 992
-5 992
OdloZena dariova pohledavka
Socialni a zdravotni pojisténi z bonusl 1138
1138
Cisty odlozeny dafovy zavazek -4 854
21. Spravovany majetek k 31. prosinci 2004
Spravovany majetek v podilovych fondech:
tis. K& Obhospodarovatelsky Aktiva Vlastni kapital
Fond poplatek k 31. prosinci 2004 k 31. prosinci 2004
IKS Global konzervativni 45 252 1769 757 1748 925
IKS Plus bondovy 16 563 659 291 657 560
IKS Balancovany 13 563 1218128 1200422
IKS Dluhopisovy 55 537 3679871 3660 924
IKS Penézni trh 115107 14 906 403 14 777 827
IKS Fond svétovych indexu 6 068 377 776 371 985
IKS Fond fondu 4734 263 181 262 061
MAX - svétovy garantovany fond 3304 895 492 892 837
MAX — svétovy zajistény fond 2 501 469 898 464 560
Celkem 260 629 24 239 797 24 037 101
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Spravovany majetek v ostatnich fondech:

tis. K&

Fond Hodnota spravovaného majetku k 31. prosinci 2004
Penzijni fond 12 660 400
Celkem 12 660 400

22. Riziko urokové miry
tis. K¢ Do Od3meésici  Od 1 roku Nad Nespecifi- Celkem
3 mésict  do 1 roku do 5 let 5 let kovéano

Hotovost a bé&Zné Ucty u bank 39 531 0 0 0 0 39 531
Pohledéavky za bankami 50 300 0 0 0 0 50 300
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0 0 31019 31019
Cenné papiry k prodeji 0 0 0 0 58 171 58 171
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 0 0 0 0
Naklady a prijmy pfistich obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 37 438 37 438
OdloZené dariova pohledavka 0 0 0 0 1138 1138
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (isty) 0 0 0 0 109 767 109 767
Aktiva celkem 89 831 0 0 0 237 533 327 364
Vlydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 0 0 0 92 153 92 153
Dari z pfijmu 0 0 0 0 598 598
Odlozena dan 0 0 0 0 5992 5992
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 228 621 228 621
Pasiva celkem 0 0 0 0 327 364 327 364
Cisté urokové riziko bez podrozvahy 89 831 0 0 0 -89 831 0
Cisté urokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0
Kumulativni trokové riziko 89 831 0 0 0 -89 831 0



23. Riziko likvidity

Na pozadani Do Od 3 mésic  Od 1 roku Nad Nespecifi- Celkem
do7dnt 3 mésich do 1roku do 5 let 5 let kovéno

Hotovost a bé&Zné Ucty u bank 39 531 0 0 0 0 0 39 531
Pohledavky za bankami 50 300 0 0 0 0 0 50 300
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0 0 0 31019 31019
Cenné papiry k prodeji 0 0 0 0 0 58 171 58 171
Naklady a pfijmy pristich obdobi a ostatni aktiva 0 37 413 18 7 0 0 37 438
Odlozené dariova pohledévka 0 0 0 0 0 1138 1138
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 109 767 109 767
Aktiva celkem 89 831 37 413 18 7 0 200 095 327 364
\lydaje a vynosy pristich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 90 153 0 0 0 2 000 92 153
0 598 0 0 0 0 598

0 0 0 0 0 5992 5992

0 0 0 0 0 228 621 228 621

Pasiva celkem 0 90 751 0 0 0 236 613 327 364
Cisté riziko likvidity rozvahy 89 831 -53 338 18 7 0 -36 518 0
Cisté riziko likvidity podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0
Kumulativni riziko likvidity 89 831 36 493 36511 36518 36518 0 0

24. Riziko devizové

V8echna aktiva i pasiva jsou denominovana v korundach.

25. Majetek a zadvazky nevykazané v rozvaze

K 31. prosinci 2004 vedla Komise pro cenné papiry (déle jen ,,KCP") se Spoleénosti spravni fizeni ve véci nakupu
a prodeju akcii spole¢nosti Vertex, Optimit, Metrostav, Chemapol Group, SPT Telecom, Deza, AERO, Prazské
pivovary, Tatra, Skoda, Liaz, Lazné& Teplice, Rybnikarstvi Trebori, Rybnika¥stvi Hluboka, Ostroj Opava, Ceska zbrojovka,
Kovospol. KCP provedla kontrolu v mésici ¢ervenci roku 2000 a dne 21. kvétna 2001 obdrzela IKS Protokol o kontrole,
proti némuz podala Spole¢nost dne 22. ¢ervna 2001 namitky. Dne 18. ¢ervence 2001 bylo ze strany KCP oznameno
zahéajeni spravniho fizeni ve véci mozného poruseni nékterych ustanoveni ZISIF. Dne 8. srpna 2001 predlozila
Spole&nost prostrednictvim zastupujici advokatni kancelafe Vyroubal, Krajhanzl, Skolout KCP vyjadreni k zahéajeni
spravniho fizeni, na které KCP k datu GCetni zavérky nereagovala (viz bod 19 pfilohy).

Spole¢nost eviduje v podrozvaze potencialni pohledavku z aktivnich pravnich sporl se dvéma subjekty. Jedna
se o vyplaceni dividend Prazské teplarenské, a.s., neopravnénému subjektu a nevyplaceni ¢asti dividend. Celkova
vy$e podrozvahové pohledavky ¢ini 17 528 tis. K&. Tento soudni spor je veden Spolec¢nosti ve prospéch fondu IKS
Global konzervativni.

Dale je veden soudni spor s odplrcem, se kterym byla uzaviena smlouva o koupi cennych papir(Q, jejimZ pfredmétem
byl pfevod akcii spole¢nosti Mrazirny Praha, a.s., na odpurce. Jednani bylo odro¢eno na leden roku 2005. Tento soudni
spor je veden Spole¢nosti ve prospéch fondu IKS Global konzervativni.
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26. Informace o stranach se zvlastnim vztahem

V roce 2004, resp. 2003 neobdrzeli ¢lenové statutérnich orgdnt zadné pujcky, priznané zéaruky, zalohy a nevlastni
74dné akcie Spole¢nosti. Vyhody spocivaji v pouzivani sluzebnich automobill pro soukromé potreby u ¢lenud
predstavenstva Spole¢nosti.

Spoleénost nema, resp. neméla dlouhodobé zavazky ke spriznénym osobam k 31. prosinci 2004 (resp. 2003 a 2002).
Spolecnost vyuziva sluzby matefské spole¢nosti jako béznou soucést obchodni ¢innosti. Nejvyznamnéjsi polozku
tvorli vyuziti pobockové sité banky pro prodej a zpétny nakup podilovych listl otevienych podilovych fondl
obhospodarovanych IKS KB, a.s. Celkové naklady vynaloZzené na tuto polozku Ginily za rok 2004 (resp. 2003 a 2002)
106 158 tis. K¢ (resp. 122 507 tis. K& a 128 681 tis. K¢).

Kratkodobé pohledavky za materskou spole¢nosti predstavuji k 31. prosinci 2004 ¢astku 6 tis. K¢&. Jedna
se o pohledavku z titulu Uhrady pronajmu telefonnich linek za obdobi prosinec 2004. Pohledavka byla k datu 20. ledna
2005 splacena.

Spole¢nost eviduje kratkodobé pohledavky za Penzijnim fondem KB, a.s., ve vysi 4 128 tis. K¢.

Spole¢nost dale eviduje na Casovém rozliSeni pohledavku za materskou spoleénosti ve vysi 24 tis. K&.

Dlouhodobé pohledavky za Komeréni bankou, a.s., Spole¢nost nema.

Kratkodobé zavazky ke Komeréni bance ¢inily k 31. prosinci 2004 198 tis. K&. Tato ¢astka zahrnuje fakturaci vykonu
funkce depozitare a sluzbu telefonniho centra KB. Zavazky byly k 4. Gnoru 2005 uhrazeny.

Spole¢nost eviduje na dohadnych polozkdch pasivnich dosud nevyfaturované sluzby poskytované Komeréni
bankou, a.s., v celkové vysi 11 180 tis. K&. Tato ¢astka obsahuje zejména sluzby spojené s uzivanim ochranné znamky
a prefakturaci nakladl spojenych s propagaci Spoleénosti.

Spole¢nost déle eviduje na ¢asovém rozliSeni zdvazky z titulu odmén za prodej podilovych listl ve vysi 14 676 tis K¢
(viz bod 13 prilohy) a ostatni zavazky ve vysi 36 tis. K&.

27. Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Dne 10. ledna 2005 vydal Méstsky soud v Praze ve véci pfevodu akcii spole¢nosti Mrazirny Praha, a.s., rozsudek,
kterym vyhovél v plném rozsahu Zalobé& Investi¢ni kapitalové spolegnosti KB, a.s. Zalovanému byla uloZena povinnost
zaplatit Spole¢nosti ¢astku 8 352 tis. K& s pfislusenstvim, zaplatit smluvni pokutu ve vy$i 12 000 tis. K¢ a nahradit
Spoleénosti naklady fizeni.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem dne 4. brezna 2005.
Jménem predstavenstva podepsali:

/ pialy @Q’AJ

Ing. Pavel Prsala, CSc. Ing. Jan Drapal
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
a feditel spole¢nosti a nameéstek feditele
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Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s., k 31. prosinci 2004. Za sestaveni Ucetni zavérky je odpovédné predstavenstvo spolec¢nosti Investi¢ni kapitélova
spole¢nost KB, a.s. Nasi odpovédnosti je vyjadrit ndzor na Ucetni zavérku jako celek na zékladé provedeného auditu.
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Podle naSeho nézoru Ucetni zavérka podéava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitdlu a finanéni situace spolecnosti IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové
spole¢nosti KB, a.s., k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodareni za rok 2004 v souladu se zdkonem o Ucetnictvi
a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 4. bfezna 2005

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte s.r.o. % Michal Petrman
Osvédeeni &. 79 ¢ é; Osvédeeni &. 1105

zastoupena:

Michal Petrman, jednatel %
L

Audit e Tax ® Consulting ® Financial Advisory ® Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné

papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani 2 0 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 2 456 372 4 458 738 4755 015
3.1. a) splatné na pozadani 6 23375 19473 42 561
3.2. b) ostatni pohledévky 7 2 432 997 4 439 265 4712 454
4. Pohledavky za klienty 8 0 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 12 361 673 9 605 614 6 724 366
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 3608 642 315 346 3131118
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 8 753 031 9 290 268 3 593 248
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 0 0 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
7.1. V bankach 16 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0 0
8.1. V bankach 19 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0
10.2. Ostatni 27 0 0 0
11. Ostatni aktiva 28 52 175 6616 105 089
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 36 183 35997 38078

AKTIVA CELKEM 14 906 403 14 106 965 11 622 548



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0 0
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0 0
2. Zavazky vudi klientm, élentim druZstevnich zalozen 34 0 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 42 0 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 44 0 0 0
4. Ostatni pasiva 45 128 576 175 482 178 389
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0 0
6. Rezervy 47 0 0 0
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0 0
7. Podfizené zavazky 51 0 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zakladni kapitdl 53 0 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0 0
9. Emisni aZio 55 3516 670 3354 165 2628618
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0 0
11. Kapitalové fondy 63 9 653 494 9 338 146 7 818 147
12. Ocenovaci rozdily 64 39 443 -24 408 35730
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 45 009 74 243 66 419
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 -5 566 -98 651 -30 689
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 1263 580 961 666 690 636
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 304 641 301914 271030
PASIVA CELKEM 71 14 906 403 14 106 965 11 622 548
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 83 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 84 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 1673 696 1809 349 1717 512
4.1. S urokovymi néstroji 87 400 000 800 000 400 000
4.2. S ménovymi nastroji 88 1273 696 1009 349 1317512
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 1673 696 1809 349 1717 512
4.1. S urokovymi néstroji 120 400 000 800 000 400 000
4.2. S ménovymi nastroji 121 1273 696 1009 349 1317512
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 130 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 545 337 404 424 379 427
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 466 919 269 600 211581
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 55 881 67 625 75 169
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 0 0 0
3.1. z toho: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2. b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim viivem 7 0 0 0
3.3. c) vynosy z ostatnich akcii a podill 8 0 0 0
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 21 25 26
5. Naklady na poplatky a provize 10 129 954 117 581 79 358
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -38 951 135 136 87 163
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0 0
9. Spravni naklady 14 1 3 196
9.1. z toho: a) néklady na zaméstnance 15 0 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0 0
9.2. b) ostatni spravni naklady 18 1 3 196
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému

hmotnému a nehmotnému majetku 19 0 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a poufZiti rezerv a opravnych polozek

k hmotnému a nehmotnému majetku 23 0 0 1
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0 1
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam

a zarukdm, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkédm a zarukam 36 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 37 0 0 0
13.2. Pouziti opravnych polozek k pohledavkédm a pohledavkédm ze zaruk 38 0 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0 0
13.4. Pouziti rezerv na zaruky 40 0 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk,

ztraty z postoupeni pohledavek 41 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 42 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba

a pouziti opravnych poloZek k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 43 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 0 0
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 46 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné €innosti pfed zdanénim 47 320 570 354 376 311 892
20. Mimoradné vynosy 48 0 0 0
21. Mimoradné néklady 49 0 0 1
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 50 0 0 -1
23. Dan z pFijmu 51 15 929 52 462 40 864

24, Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 52 304 641 301914 271 030
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2004 2003 2002
1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie 0 0 0
Uplatnéni opci a warrantd 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
2. Vlastni akcie 0 0 0
3. Emisni &Zio
Pocgatedni zUstatek 3354 165 2628618 950 068
Zvyseni 1715821 2 052 989 2 429 452
Snizeni 15563316 1327 442 750 902
Koneény zUstatek 3516 670 3354 165 2628618
4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek 0 0 0
Povinny pridél 0 0 0
Jiné zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
5. Ostatni fondy ze zisku
Pocéatecni zUstatek 0 0 0
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Konecny zustatek 0 0 0
6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zustatek 9338 146 7818 147 3976 872
Zvyseni 3366 358 4276 230 5533 638
Snizeni 3051010 2 756 231 1692 363
Koneény zUstatek 9653 494 9338 146 7818147
7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku
Pocatec¢ni zUstatek -24 408 35730 -7 274
Zvyseni 27 907 37 252 150 254
Snizeni -35 944 97 390 107 250
Kone&ny zlstatek 39443 -24 408 35 730
8. Nerozdéleny zisk
Pocatecni zUstatek 961 666 690 636 431 060
Zvyseni 301914 271 030 259 576
Snizeni 0 0 0
Koneény zustatek 1263 580 961 666 690 636
9. Neuhrazena ztrata
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zUstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 304 641 301914 271 030
11. Dividendy 0 0 0



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investiéni kapitadlové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,Fond"), byl zfizen
Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (dale jen , Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na GCasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodarovany Spole¢nosti. Fond se zaméruje na investice na penéznich a dluhopisovych trzich.
Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spoleénost.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V prubéhu roku 2004 nedoslo ke zménam ve slozeni dozoréi rady Spole¢nosti a slozeni pfedstavenstva.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Pfedstavenstvo:

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozoréi rada:

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni z&vérka byla sestavena na zaklad& Uéetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,

o U&etnictvi, v platném znénf a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve zné&ni
pozdéjSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce, a Ceskymi G¢etnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych
cenach, pficemz vSechny cenné papiry a derivaty jsou preceniovény na redlnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nékladd a vynosu v pfislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skutec¢nych vysledk lisit.

Fond vykazuje finanéni Udaje v ¢eskych korunéach (,,KE") s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K¢, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykazény v polozce Oceriovaci rozdily.
V pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejld cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/V/ynosy z finanénich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o nakupu nebo prodeji v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykld pro dany typ
transakce.

Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovéni a v portfoliu k prodeji. Cenné papiry v portfoliu
k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (akcie, dluhopisy, pokladnié¢ni poukazky, podilové listy) nabytd Fondem za Gcelem
tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény realné hodnoty jsou zachyceny na Gétu Oceriovaci rozdil.

Cenné papiry jsou vykazovéany v rozvaze v polozce Dluhové cenné papiry a realizované kapitdlové zisky a ztraty
ve vykazu zisk( a ztrat v poloZce Cisty zisk nebo ztréta z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papirli je poéitana v souladu s vyhlagkou MF CR &. 270/2004 Sb., o zp(isobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zplUsobu stanoveni aktuélni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény
cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pripadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto
stanovit cenu, pouZije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.



2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou nakupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zékladé zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle Ceskych ugetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisl ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2004 pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finanénich vykaz(. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena darnova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych G¢td, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uzivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v reverznich repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v redlné hodnoté.
Pri prodeji téchto cennych papirt vznikd Fondu zévazek z kréatkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajisStovacich kontraktl s finanénimi derivaty, které pro Fond predstavuji

finanéni nastroje s nizkou pocatedni investici. Mezi finanéni derivaty uzivané Fondem patfi ménové swapy, Urokové

swapy a cross currency swapy. Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi Urokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v dusledku operaci na financ¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan&ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu.

Redlnd hodnota je ziskdna na zadkladé kotovanych trznich cen a modell diskontovanych penéznich tokd. VSechny

finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné reédlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné

hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd musi byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu U¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

(a) Spole¢nost mé vypracovanou strategii v oblasti fizen rizik,

(b) na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace
zajiStovanych a zajiStovacich néstroji, vymezeni rizika, které je pfedmétem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda
je zajisténi efektivni,

(c) zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prubéhu jsou zmény reélnych hodnot nebo penéini toky zajiStovanych
a zajistovacich néastrojl témeér vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % — 125 %.

Zmény realnych hodnot derivatu, které jsou klasifikovany jako zajistovaci a splniuji podminky pro zachyceni jako
zajisténi a které se ukédzou jako vysoce Ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou ponechény v rozvaze v poloZce
Oceriovaci rozdily. Zastatky zaUCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu ziskU a ztrat a klasifikovany jako naklady
a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisk( a ztrat.

Zmény realnych hodnot derivatd, které nespliiuji pro ucely Gcetnictvi podminku zajisténi, jsou v souladu s vyhlaskou
Ministerstva financi CR &. 501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jsich predpisli ponechany v rozvaze v polozce Oceriovaci
rozdily. Zastatky zalUctované v rozvaze jsou prevadény do vykazu zisk( a ztrdt Zisky/ztraty z derivdtovych operaci
v okamziku vyporadani daného instrumentu.
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V nékterych pfipadech muZe byt derivat souc¢éasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,
tak i derivat. Spolednost v souladu s & 29 vyhlasky MF CR &. 501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jéich predpist Utuje
o rozdilech z ocenéni majetku a zadvazkd na redlnou hodnotu prostifednictvim Uc¢tu Oceriovaci rozdily.

2.7. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papirt. Instrument opravnych polozek nebyl v roce 2004 v Gcetnictvi
Fondu pouZit.

2.8. Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy néklad nebo vynostd minulych Géetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.9. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitadf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech od 1. kvétna 2004 v souladu se zakonem o kolektivnim investovani na to, zda ¢innost Fondu
probiha v souladu s timto zdkonem.

2.10. Nové Ucetni principy pro rok 2004
V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v pribéhu roku 2004 nenastaly.

4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investiéni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl Spolecnosti, kterad je dale rozpracovana v investi¢ni
strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rlizné investi¢ni priority a s tim souvisejici potfebu sledovat, kontrolovat nebo
omezovat rdzna investiéni rizika. V souladu s tim zvolila Spole¢nost pfistup oddéleného sledovani jednotlivych
investi¢nich rizik a schvaluje na zakladé prijaté investi¢ni politiky Fondu zplsoby a metody kontroly a Fizeni trznich rizik
Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu fondu o ménova, kreditni a Urokova rizika. Metodika vyhodnocovani
a kontroly je navrzena pracovistém risk managementu a schvalovana investi¢nim vyborem. Vyhodnocovéani
je provadéno periodicky pfislusnym Utvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovéni zdkonnych a interné stanovenych
investiénich omezeni a limitd. Zajistovani vybranych trznich rizik je provadéno standardnimi zajistovacimi instrumenty
(swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostfednictvim OTC obchodU od vybranych finan¢nich instituci.
Statut stanovuje moznost investovat zejména do pevné Urocenych instrumentl pfi dodrzeni nizkého Grokového rizika,
a to méreno pramérnou modifikovanou duraci. Hodnotu durace je nutno udrZovat v rozmezi 0 az 1 rok. Aktuélni



prameérnéa durace Fondu byla v roce 2004 vyhodnocovéna denné. Zajisténi vybranych instrumentl s duraci del$i nez
jeden rok bylo provadéno urokovymi swapy. Dlouhodoba investi¢ni strategie stanovuje Fondu povinnost v maximalni
mozné mire zajistovat ménova rizika nakupovanych cennych papirli nakupovanych do portfolia. Velikost ménového
rizika Fondu je vyhodnocovana denné. Zajistovany jsou vSechny investice v zahrani¢ni méné. Zajisténi ménového
rizika cennych papir v zahraniéni méné bylo provadéno ménovymi swapy a ménovymi forwardy v zavislosti na typu
a ¢asovém horizontu investice. Zajisténi bylo provadéno tak, aby celkovd mira ménového rizika neprekrocila s 95%
pravdépodobnosti na pllro¢nim horizontu hodnotu 0,1 % majetku Fondu.

4.2. Uvérové riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentu
jsou jednotlivé schvalovany investiénim vyborem nebo pracovis§tém risk managementu véetné specifikace
maximalnich limitl a fondU, pro které jsou investice uréeny.

V roce 2003 byl pro veskeré fondy Spole¢nosti uveden v ¢innost systém kazdodenniho vyhodnocovani schvalenych
kreditnich limitQ, a to jak pro emitenty investi¢nich instrument(, tak pro protistrany v obchodech sjednavanych fondy
Spole¢nosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera (emitent, protistrana) je kazdodenné vyhodnocovano
dodrzeni schvaleného kreditniho limitu.

Konzervativni investi¢ni strategie Fondu stanovuje Fondu vybirat pro investice pouze instrumenty s vysokou kreditnf
kvalitou. Fond mohl do portfolia nové nakupovat vyhradné instrumenty zafazené v investi¢nim ratingu.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktuélniho ménového rizika fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné mé&nové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

5. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZzity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady
u banky depozitafe a custodiena, tedy v Komercéni bance a ING Bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavany
jako jednodenni.

2004 2003 2002
BéZné ucty u bank 23 375 19473 42 561
Terminované vklady u bank 2 432 997 4 439 265 4712 454

Pohledavky za bankami celkem 2 456 372 4 458 738 4755 015
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Prehled terminovanych vkladd k 31. prosinci 2004:

Nazev Urok Urok  Urok celkem Vyse TV
k 31. prosinci
(%) 2004 (K¢) (K¢&) (tis. KE)
KB - CZK 30. prosinec 2004 - 3. leden 2005 2,23 174107 348 215 1405 350
KB - CzK 30. prosinec 2004 - 20. leden 2005 2,36 131 111 1376 667 1000 000
KB - EUR 31. prosinec 2004 — 3. leden 2005 1,63 1238 3714 27 340
Terminované vklady celkem 306 456 1728 596 2 432 690
6. Cenné papiry
Cenné papiry zahrnuji v realné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Cenné papiry k obchodovani 6 157 606 4 859 330 5 074 900
Cenné papiry k prodeji 6 204 067 4746 284 1649 466
Cenné papiry celkem 12 361 673 9 605 614 6 724 366
tis. K& 2004 2004 2003 2002
Cista cena Realna Realna Realna
pofizeni hodnota hodnota hodnota
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 3404 348 3460 308 3812923 4081 098
Dluhopisy s proménlivou Urokovou sazbou 6 129 846 6 190 384 5792 692 1202 784
Pokladniéni poukazky 2 689 745 2710981 0 1440 484
Dluhové cenné papiry 12 223 939 12 361 673 9 605 614 6 724 366
Cenné papiry celkem 12 223 939 12 361 673 9 605 614 6 724 366
z toho: Urokové vynosy 94 969 51 291 53 991
z toho: ocerovaci rozdily 42 765 34 229 34 942
Dluhové cenné papiry zahrnuji v redlné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Dluhové CP s proménlivou Grokovou sazbou
Tuzemské 1164 662 763 042 70133
Zahrani¢ni 5025 722 5 029 650 1132 651
Dluhové CP s proménlivou Grokovou sazbou celkem 6 190 384 5792 692 1202784
Dluhové CP s pevnou Urokovou sazbou
Tuzemské 3693 238 1045132 3987 339
Zahrani¢ni 2 478 051 2 767 790 1534 243
Dluhové CP s pevnou urokovou sazbou celkem 6 171 289 3812922 5521 582
Celkem dluhové CP k obchodovani a k prodeji 12 361 673 9 605 614 6 724 366



Dluhopisy v reéalné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Dluhové CP v portfoliu k obchodovani a k prodeji

Statnimi institucemi v Ceské republice 3384 702 315 346 3131118
Finan&nimi institucemi v Ceské republice 0 494 628 0
Ostatnimi subjekty v Ceské republice 849 520 998 201 926 354
Statnimi institucemi v zahranici 223 940 0 0
Finanénimi institucemi v zahranici 4 492 896 5007 270 2 030 961
Ostatnimi subjekty v zahranic¢i 3410615 2 790 169 635 933
Celkem dluhové CP v portfoliu k obchodovéani a k prodeji 12 361 673 9 605 614 6 724 366

V roce 2001 Fond nakoupil portfolio zajisténych dluhopist (Collateralized Bond Obligation — ,CBO™) a cennych papirt
zajisténych aktivy (Asset Backed Securities — ,ABS"”) denominovanymi v USD a v EUR a vydanymi spole¢nostmi
se zvlastnim jednoucelovym zamérenim. Cena potizeni tohoto portfolia ¢inila k 31. prosinci 2004 199 mil. K&. Cenné
papiry nesou proménlivou Urokovou sazbu na zékladé USD LIBOR a EURIBOR. Tyto cenné papiry byly pfijaty
k obchodovani na zahrani¢ni burze, avSak pro tyto cenné papiry neexistuje likvidni trh, proto také nejsou k dispozici
trzni ceny. Pro ocenéni téchto cennych papirl byly pouzité ocenovaci modely nakoupené spole¢nosti od tfeti strany,
popripadé metoda diskontovaného cash-flow. Celkova reédlnd hodnota téchto cennych papira k 31. prosinci 2004 ¢ini
173 mil. K&, resp. 182 mil. K& k 31. prosinci 2003. Dle nazoru vedeni toto ocenéni predstavuje nejlepsi odhad ¢Cisté
realizovatelné hodnoty téchto cennych papirl a zohledriuje zmény v trznich a Uvérovych podminkach na trzich
s podkladovymi aktivy, ke kterym doS$lo od data pofizeni tohoto portfolia. Tyto cenné papiry jsou soucasti portfolia
k prodeji.

V roce 2003 Fond nakoupil instrumenty typu Credit Linked Notes (,,CLNs") v souhrnné pofizovaci hodnoté 1 000 mil.
K¢. Celkové realna hodnota téchto cennych papirt k 31. prosinci 2003 ¢inila 963 mil. CZK. V pribéhu roku 2004 byly
tyto cenné papiry prodany — viz bod 13 pfilohy.

Kromé investic typu CBO, ABS Fond déle investoval do cennych papird obsahujicich viozené derivaty. Celkové realna
hodnota téchto instrumentd k 31. prosinci 2004 ¢ini 4 990 mil. K&, resp. 4 135 mil. K& k 31. prosinci 2003. Tyto cenné
papiry jsou soucasti portfolia k prodeji i k obchodovani.

7. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva:

v tis. 2004 2003 2002
Kladné& realna hodnota derivatl 26 209 6615 80 139
Darové pohledévky 25 966 0 24 949
Ostatni pohledavky z obchodovéani s CP 0 1 1
Ostatni pohledavky 0 0 0
Ostatni aktiva celkem 52 175 6616 105 089
Naklady a prijmy pfiStich obdobi:
v tis. 2004 2003 2002
Ocekévané kupony 36 183 35 997 38078
Naklady a prijmy pfistich obdobi celkem 36 183 35997 38078
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8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva:

v tis. 2004 2003 2002
Z&porné reéalnad hodnota derivatt 67 168 104 768 110 830
OdloZené dan 0 0 6 306
Z&vazky vuci podilnikam 49 931 57 439 52 194
Dohadné ucty pasivni 10 904 10 186 8 295
Ostatni zavazky z obchodovani s CP 0 0 0
Ostatni zadvazky 583 3 089 764
Ostatni pasiva celkem 128 576 175 482 178 389
9. Kapitalové fondy

Kapitél podilového fondu U¢tovany na Ucet Kapitalové fondy se sklada ze 9 653 493 431 ks podilovych listl, jejichz
jmenovitad hodnota je 1 K&.

Z&kladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listd Fondu a pro ucely zpétného
prodeje podilovych listl Fondu je viastni kapital Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho
podilu, a to jako nédsobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do prodejni ceny podilového listu
je pfipadné& promitnut budouci danovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni cennych papirt.

tis. K& Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Nominalni hodnota
Zlstatek k 31. prosinci 2002 7 818 147 2628 618 10 446 765
Vydané 2003 4276 230 2 052 989 6329219
Odkoupené 2003 2 756 231 1327 442 4083 673
Zlstatek k 31. prosinci 2003 9 338 146 3 354 165 12 692 311
Vydané 2004 3 366 358 1715821 5082 179
Odkoupené 2004 3051010 1553316 4 604 326
Zustatek k 31. prosinci 2004 9 653 494 3516 670 13170 164

Rozdéleni hospodarského vysledku:

tis. K&

Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2002 690 636
Zisk roku 2002 271 030
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2003 961 666
Zisk roku 2003 301914

Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2004 1263 580



10. Ocerfovaci rozdily

v tis. 2004 2003 2002
Z dluhopist 42 765 34 229 34 942
Z ménovych kontraktd 13 030 -31 602 46 271
Z urokovych kontraktd -18 596 -29 507 -39 398
Z forwardd s cennymi papiry 0 254 0
Z precenéni stavli BU a repo operaci 2244 2218 220
OdloZené dan 0 0 -6 305
Oceriovaci rozdily celkem 39 443 -24 408 35730

11. Cisté urokové vynosy

Cisté vynosy z Urokl zahrnuij:
v tis. 2004 2003 2002
Uroky z dluhovych CP 466 920 269 600 211 581
Uroky z BU, TV, REPO 49 398 94 434 104 424
Uroky ze swapovych operaci 29019 40 390 63 422
Pfijaté uroky celkem 545 337 404 424 379 427
v tis. 2004 2003 2002
Uroky z BU, REPO 22 80 252
Uroky ze swapovych operaci 55 859 67 545 74 917
Placené uroky celkem 55 881 67 625 75 169
Cisté urokové vynosy celkem 489 456 336 799 304 258

12. Cisty pfijem z poplatkl a provizi

Poplatky a provize zahrnuji:
v tis. 2004 2003 2002
Vynosy ze srazky pfi odkupu PL 21 25 26
Ostatni provize 0 0 0
Vynosy z poplatk( a provizi celkem 21 25 26
Poplatek za prodej CP 2 11 44
Poplatek za spravu Fondu 115107 104 510 71229
Poplatek za ostatni sluzby KB 3761 0 0
Poplatek depozitéafi 8451 10 481 6 649
Poplatek custody 2071 1570 361
Ostatni poplatky 48 162 892
Auditni poplatek 514 847 183
Néaklady na poplatky a provize celkem 129 954 117 581 79 358
Cisty pFijem z poplatk(i a provizi celkem -129 933 -117 556 -79 332

V roce 2004 uzaviela Spolec¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou, a.s. Smlouva

upravuje poplatky za sluzby depozitadfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych U¢td, tuzemsky

a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).
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13. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

v tis. 2004 2003 2002
Zisk/ztrata z CP uréenych k obchodovani -54 626 35 825 77 159
Zisk/ztrata z obchodovani s cizi ménou 1747 9716 10 004
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 13 928 89 595 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -38 951 135 136 87 163

Polozka Zisk/ztrata z finan¢nich operaci byla v prib&hu roku 2004 ovlivnéna predevsSim ztratou z prodeje

cizoménovych dluhopist ve vysi 54 mil. K& (viz bod 6).

14. Spravni naklady

tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni spravni naklady
Spravni, arbitrazni a soudni poplatky 1 3 196
Spréavni naklady celkem 1 3 196
15. Dan z pfijmu, odloZzena dan
Hlavni slozky dané z pfijmud zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Dan splatna 15929 52 462 40 863
Dan odloZena 0 0 0
Dan z pFijmU celkem 15929 52 462 40 863
Dari splatna — dariové analyza:
tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 320570
Pri¢itatelné polozky 0
Odecitatelné polozky 0
Z&klad dané 320570
Dan ze zékladu dané 16 029
Oprava dariové povinnosti minulych let -100
Celkem dan z pfijmu 15929



Pohyb odloZzené dané je ¢lenén takto:

tis. K& 2004 2003 2002
Dar odlozend k 1. lednu 2004 0 6 305 0
Zvy$eni/Snizeni odloZené dané (pohyb pres vlastni kapital) 0 -6 305 6 305
Dari odloZzend k 31. prosinci 2004 0 0 6 305
V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zustatky
zmén reélnych hodnot derivatd a cennych papirt evidovanych na uctu Ocenovacich rozdild do nerozdéleného zisku
nebo neuhrazené ztraty prfedchodzich let. Tato skutecnost vede k eliminaci pfechodnych rozdill, jeZ existovaly
v minulosti.
16. Finan¢ni derivaty
Finanéni derivaty vykazované jako zajiStovaci derivaty:
tis. K& Nominalni hodnota Nominalni hodnota Nominalni hodnota
2004 2004 2003 2003 2002 2002
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Urokové nastroje
Urokové swapy 400 000 400 000 400 000 400 000 400 000 400 000
Urokové forwardy 0 0 0 0 0 0
Urokové nastroje celkem 400 000 400 000 400 000 400 000 400 000 400 000
Ménové néstroje
Ménové swapy 448 226 448 226 414 759 414 759 424 422 424 422
Cross currency swapy 825470 825470 594 590 594 590 893 090 893 090
Ménové forwardy 0 0 0 0 0 0
Ménové nastroje celkem 1273 696 1273 696 1009 349 1009 349 1317 512 1317 512
Ostatni nastroje
Uvérové opce 0 0 0 0 0 0
FWD na dluhopisy 0 0 400 000 400 000 0 0
Ostatni nastroje celkem 0 0 400 000 400 000 0 0
Celkem 1673 696 1673 696 1809 349 1809 349 1717 512 1717 512

tis. K¢ Reédln& hodnota Reéln& hodnota Reélna hodnota
2004 2004 2003 2003 2002 2002
kladna zaporna kladna zaporna kladna zaporna
Urokové nastroje
Urokové swapy 0 -31 884 0 -43 018 0 -52 807
Urokové forwardy 0 0 0 0 0 0
Urokové néastroje celkem 0 -31 884 0 -43 018 0 -52 807
Ménové nastroje
Ménové swapy 1077 -1518 728 -483 0 -6 703
Cross currency swapy 25132 -33 756 5634 -61 267 80 139 -51 318
Ménové forwardy 0 0 0 0
Ménové néstroje celkem 26 209 -35 274 6 362 -61 750 80 139 -58 021
Ostatni nastroje
Uvérové opce 0 0 0 0 0 0
FWD na dluhopisy 0 0 254 0 0 0
Ostatni nastroje celkem 0 0 254 0 0 0
Celkem 26 209 -67 158 6616 -104 768 80 139 -110 828
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Finanéni derivaty vykazované jako zajistovaci derivaty v nominalnich hodnotéach dle zbytkové splatnosti:

tis. K¢ Do 1 roku Od 1 roku do5 let Nad 5 let Celkem
Urokové nastroje

Urokové swapy 0 400 000 0 400 000
Urokové forwardy 0 0 0 0
Urokové nastroje celkem 0 400 000 0 400 000
Ménové néstroje

Ménové swapy 448 226 0 0 448 226
Cross currency swapy 0 825 470 0 825 470
Ménové forwardy 0 0 0 0
Ménové néstroje celkem 448 226 825 470 0 1273 696
Ostatni nastroje

Uvérové opce 0 0 0 0
FWD na dluhopisy 0 0 0 0
Ostatni nastroje celkem 0 0 0 0
Celkem 448 226 1225 470 0 1673 696

17. Informace o stranach se zvlas$tnim vztahem

Kratkodobé zavazky:

tis. K& 2004 2003 2002
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 583 1160 764

V nakladech Fondu jsou prevazné zahrnuty poplatky za obhospodarovani Fondu placené Spole¢nosti v celkové vysi
115 107 tis. K&, poplatky depozitafi placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 8 451 tis. K& a poplatky za ostatni
sluzby placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 3 761 tis. K&.

18. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néastroje v dlsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zalozena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich néstrojl, nebo — v pripadé, ze se
Urokova mira téchto nastroji méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zamérem vedeni
Spolecnosti je fidit riziko fluktuace Cistych Urokovych vynost v dusledku zmén Urokovych sazeb prostfednictvim rozdilu
mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost nebo jsou nelrocena,
jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovdno”.



tis. K& Do Od3mésici Od 1 roku Od 3 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
3 mésici  do 1 roku do 3 let do 5 let kovano

Pohledéavky za bankami 2 432 997 23375 2456 372
Dluhové cenné papiry 4133323 5068545 1276529 1409023 474 253 12 361 673
Ostatni aktiva 52 175 52 175
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 36 183 36 183
Aktiva celkem 6566320 5068545 1276529 1409023 474 253 111733 14 906 403
Ostatni pasiva 128 576 128 576
Pasiva celkem 128 576 128 576
Cisté urokové riziko bez podrozvahy

k 31. prosinci 2004 6566320 5068545 1276529 1409023 474 253 -16 843 14777 827
Podrozvahova aktiva Urokového rizika 0 0 1134180 91 290 0 0 1225470
Podrozvahové pasiva Urokového rizika 0 0 1134180 91 290 0 0 1225470
Cisté turokové riziko podrozvahy

k 31. prosinci 2004 0 0 0 0 0 0 0

19. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje
dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,
jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do Od3mésicd Od 1 roku Nad 5 let Nespecifi- Celkem
3 mésict  do 1 roku do 5 let kovéano
Pohledéavky za bankami 2 432 997 23375 2456 372
Dluhové cenné papiry 640 072 3912296 3825479 3983826 12 361 673
Ostatni aktiva 25 966 26 206 52 175
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 36 183 36 183
Aktiva celkem 3109252 3938262 3825479 3983826 49 584 14 906 403
Ostatni pasiva 61418 67 158 128 576
Pasiva celkem 61418 67 158 128 576
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. prosinci 2004 3047834 3938262 3825479 3983826 -17 574 14777 827
Podrozvahova aktiva Urokového rizika 448 226 0 1225470 0 0 1673696
Podrozvahové pasiva Urokového rizika 448 226 0 1225470 0 0 1673696
Cisté riziko likvidity podrozvahy k 31. prosinci 2004 0 0 0 0 0 0
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20. Devizova pozice

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén. Nejdalezitéj$im néastrojem pro fizeni ménového

rizika je sledovani limitl pro jednotlivé mény.

tis. K& CZK USD EUR PLN Celkem
Pohledavky za bankami 2 429003 2 27 342 25 2 456 372
Dluhové cenné papiry 11 093 448 248 627 939 975 79 623 12 361 673
Ostatni aktiva 52 175 52 175
Néklady a pfijmy pristich obdobi 36 183 36 183
Aktiva celkem 13 610 808 248 629 967 317 79 648 14 906 403
Z&vazky vuci nebankovnim subjektdm 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 128 576 128 576
Rezervy 0 0 0 0 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0
Pasiva celkem 128 576 128 576
Cisté ménové riziko bez podrozvahy k 31. prosinci 2004 13 482 232 248 629 967 317 79 648 14 777 827
Podrozvahové aktiva ménového rizika 1673 696 0 0 0 1673 696
Podrozvahovéa pasiva ménového rizika 400 000 255 198 943 755 74 743 1673 696
Cisté mé&nové riziko podrozvahy k 31. prosinci 2004 1273 696 -255 198 -943 755 -74 743 0

21. Potencialni pohledavky a zavazky

Fond neeviduje zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

22. DodrZzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zakona ¢. 248/1992 Sb.

V prabéhu roku 2004 byl porusen § 51 odst. 2 zakona ¢. 189/2004 Sb. (platny od 1. kvétna 2004) u IKS Penézni trh,
otevreny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s., tim, Ze k datu 15. Gervence 2004 byl v majetku
Fondu prekro¢en 10% limit jmenovité hodnoty cennych papirt vydanych jednim emitentem u emise SUEZ FINANCE
LYOE FLOAT 4/10, ISIN FR0000474231. Podil této emise byl prekrocen o 10,984 %. Divodem tohoto prekroceni byla
splatnost dluhopisu Suez Finance Lyoe float 07/04, vydaného stejnym emitentem ke dni 15. ¢ervence 2004.

23. Vlyznamné uda

osti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve Fondu k zadnym podstatnym uddalostem ovliviiujicim posouzeni finanéni,

majetkové a dichodové situace Spole¢nosti.
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Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky fondu IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s., k 31. prosinci 2004. Za sestaveni U¢etni zavérky je odpovédné predstavenstvo spole¢nosti Investiéni kapitalova
spole¢nost KB, a.s. Nasi odpovédnosti je vyjadfit ndzor na Ucetni zavérku jako celek na zékladé provedeného auditu.

N&$ audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditord
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Ucetnich zaznamU a dalSich informaci prokazujicich Udaje v Uc¢etni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Uc¢etnich
postupl a vyznamnych odhad( pouzitych spole¢nosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace ucetni
zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit dava priméreny zéklad pro vysloveni vyroku na Gcetni zavérku.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podévé ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkl, vlastniho
kapitalu a finan¢ni situace IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s., k 31. prosinci 2004
a vysledku hospodareni za rok 2004 v souladu se zakonem o G&etnictvi a pFislunymi predpisy Ceské republiky.
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 2 0 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 576 768 114 265 1545 289
3.1. a) splatné na pozadani 6 1700 1782 17 014
3.2. b) ostatni pohledévky 7 575 068 112 483 1528275
4. Pohledavky za klienty 8 0 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 3068 164 5216 918 2906 248
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 1849 430 4112 256 2 475 332
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 1218734 1104 662 430916
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 0 0 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
7.1. V bankach 16 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0 0
8.1. V bankach 19 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0
10.2. Ostatni 27 0 0 0
11. Ostatni aktiva 28 18 954 14 899 11 809
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 15 985 12510 16 684

AKTIVA CELKEM 3679 871 5 358 592 4 480 030



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0 0
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0 0
2. Zavazky vudi klientm, élentim druZstevnich zalozen 34 0 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 42 0 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 44 0 0 0
4. Ostatni pasiva 45 18 947 37 050 73 266
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0 0
6. Rezervy 47 0 0 0
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0 0
7. Podfizené zavazky 51 0 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zékladni kapitél 53 0 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0 0
9. Emisni aZio 55 811692 1392 148 1058 994
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0 0
11. Kapitalové fondy 63 2 393 304 3626 037 2983 940
12. Ocenovaci rozdily 64 42 089 -154 262 104 082
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 32 150 -135 408 131 951
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 9939 -18 854 -27 869
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 457 620 259 747 142 205
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 -43 781 197 872 117 544
PASIVA CELKEM 71 3679 871 5 358 592 4480 030



[094 095] IS Dishopisow

Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 83 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 84 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 121720 1739 561 1680 901
4.1. S urokovymi néstroji 87 0 0 50 000
4.2. S ménovymi nastroji 88 121720 1739 561 1630 901
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 121720 1739 561 1680 901
4.1. S urokovymi néstroji 120 0 0 50 000
4.2. S ménovymi nastroji 121 121720 1739 561 1630 901
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 130 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 210 035 242 230 195 861
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 199 923 216 280 136 180
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 6 693 11 068 20 298
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 0 0 0
3.1. z toho: a) vynosy z Uc¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2. b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem 7 0 0 0
3.3. ¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 8 0 0 0
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 3 10 12
5. Naklady na poplatky a provize 10 63 853 85210 57 528
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -183 323 85 752 13 824
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0 0
9. Spravni naklady 14 2 3 2
9.1. z toho: a) néklady na zaméstnance 15 0 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0 0
9.2. b) ostatni spravni naklady 18 2 3 2
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozZzek

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 19 0 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a poufZiti rezerv a opravnych polozek

k hmotnému a nehmotnému majetku 23 0 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam

a zarukdm, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam

a zarukam 36 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 37 0 0 0
13.2. Pouziti opravnych polozek k pohledavkédm a pohledavkédm ze zaruk 38 0 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0 0
13.4. Pouziti rezerv na zaruky 40 0 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni

pohledéavek 41 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 42 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba

a pouZiti opravnych poloZek k i€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 43 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 0 2 234
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem 46 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 47 -43 833 231713 134 103
20. Mimoradné vynosy 48 0 0 0
21. Mimoradné naklady 49 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim 50 0 0 0
23. Dan z pfijmu 51 -52 33839 16 559

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 -43 781 197 872 117 544



[098 o8] — woumnon

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2004 2003 2002
1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie 0 0 0
Uplatnéni opci a warrantd 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
2. Vlastni akcie 0 0 0
3. Emisni &Zio
Pocgatedni zUstatek 1392 148 1058 995 505 956
Zvyseni 38132 825 751 751 951
Snizeni 618 5688 492 598 198 912
Kone&ny zlstatek 811 692 1392 148 1 058 995
4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek 0 0 0
Povinny pridél 0 0 0
Jiné zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
5. Ostatni fondy ze zisku
Pocéatecni zUstatek 0 0 0
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Konecny zustatek 0 0 0
6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zustatek 3626 037 2 983 940 1645 937
Zvyseni 78 296 1673 552 1803 627
Snizeni 1311029 1031 455 465 624
Koneény zUstatek 2 393 304 3626 037 2 983 940
7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku
Pocgatedni zUstatek -154 262 104 082 9835
Zvyseni 190 449 32028 142 513
Snizeni -5 902 290 372 48 266
Kone&ny zlstatek 42 089 -164 262 104 082
8. Nerozdéleny zisk
Pocatecni zUstatek 259 747 142 203 45 947
Zvyseni 197 873 117 544 96 256
Snizeni 0 0 0
Koneény zustatek 457 620 259 747 142 203
9. Neuhrazena ztrata
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zUstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -43 781 197 872 117 544
11. Dividendy 0 0 0



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond"), je zfizen
Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (dale jen , Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti. Fond vznikl 22. zari 1997.
Je zfizen na dobu neurcitou.

Fond se stal prejimajicim fondem pfi slouceni s fondem IKS Eurobondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. O slouceni téchto fondd rozhodlo predstavenstvo Spoleénosti dne 16. ledna 2000. Ke dni
27. Cervence 2001 doslo v souladu s zadosti Spole¢nosti a naslednym rozhodnutim KCP ke slouceni. Veskery majetek
a zévazky fondu IKS Eurobondovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s., se k tomuto dni staly soucasti aktiv a pasiv
Fondu.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na GCasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemnda prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodarovany Spole¢nosti. Fond se zaméfuje na investice do dluhopisovych instrument(.

Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spoleénost.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V pribéhu roku 2004 doslo ke zméndm ve slozeni dozoréi rady Spoleénosti, ve sloZzeni predstavenstva ke zménam

nedoslo.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozor¢i rada

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zaklad& U&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o U&etnictvi, v platném znénf a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve zné&ni
pozdéjSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce, a Ceskymi G¢etnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych
cenach, pficemz vSechny cenné papiry a derivaty jsou preceniovény na redlnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nékladd a vynosu v pfislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skutec¢nych vysledk lisit.

Fond vykazuje finanéni Gdaje v ¢eskych korunach (K&) s presnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K¢, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykadzény v polozce Oceriovaci rozdily.
V pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejd cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/Vynosy z finan&nich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

VeSkeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji v pripade,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykld pro dany typ
transakce.

Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovéani a v portfoliu k prodeji. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou
financ¢ni aktiva (dluhopisy, pokladni¢ni poukéazky) nabytd Fondem za G¢elem tvorby zisku z pohyb( cen v kratkodobém
¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény realné hodnoty jsou zachyceny na Uctu Oceriovaci rozdily. Ocenéni dluhovych cennych
papird je postupné zvy$ovano o nabihajici Grokové vynosy. Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici kupon a déle rozdil
mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou pofizeni. Fond U¢tuje o Urokovych vynosech linearni
metodou.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Dluhové cenné papiry a realizované kapitalové zisky a ztraty
ve vykazu zisk( a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztréta z financnich operaci.



Trzni hodnota cennych papirt je poéitdna v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb., o zplisobu stanoveni rediné
hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény
cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pripadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto
stanovit cenu, pouzije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou nakupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zékladé zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle Ceskych ugetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisl ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2004 pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finan¢nich vykaz. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zavazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena danova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych Gétd, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uZivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v reverznich repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v redlné hodnoté.
Pri prodeji téchto cennych papirt vznikd Fondu zévazek z kréatkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajisStovacich kontraktl s financnimi derivaty, které pro Fond predstavuji

finanéni nastroje s nizkou pocatedni investici. Mezi finan¢éni derivaty uzivané Fondem patfi ménové swapy, Urokové

swapy a cross currency swapy. Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi Urokového a ménového rizika, kterému

je vystaven v dusledku operaci na financ¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan&ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu.

Redlnd hodnota je ziskdna na zadkladé kotovanych trznich cen a modell diskontovanych penéznich tokd. V8echny

finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné reédlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné

hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd musi byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu U¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

(a) Spole¢nost ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

(b) na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formélné zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajistovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predmeétem zajisténi, pristup ke zjisStovani, zda je zajisténi efektivni,

(c) zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény reédlnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajisStovacich néastrojl témeér vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % — 125 %,
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Zmény realnych hodnot derivatu, které jsou klasifikovany jako zajistovaci a splniuji podminky pro zachyceni jako
zajisténi a které se ukédzou jako vysoce Ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou ponechény v rozvaze v poloZce
Oceriovaci rozdily. ZUstatky zauc¢tované v rozvaze jsou prevadény do vykazu ziskl a ztrat a klasifikovany jako naklady
a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisk( a ztrat.

Zmény realnych hodnot derivatd, které nespliiuji pro ucely Ucetnictvi podminku zajisténi, jsou v souladu s vyhlaskou
MF CR ¢&. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisli ponechany v rozvaze v polozce Oceriovaci rozdily. Zstatky
zalcCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu zisk( a ztrat Zisky/ztraty z derivatovych operaci v okamziku
vyporadani daného instrumentu.

V nékterych pfipadech muize byt derivat soucésti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat. Spolegnost v souladu s § 29 vyhlasky MF CR &. 501/2002 Sb. U&tuje o zménach majetku a zavazk(
z titulu zmén kurzl nebo cen cennych papird nebo zmén devizovych kurzd prostrednictvim Uétu Oceriovaci rozdily.

2.7. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papir. Instrument opravnych polozek v roce 2004 nebyl v GCetnictvi
Fondu pouZit.

2.8. Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy néklad nebo vynostd minulych Géetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.9. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitaf, Komer¢ni banka, a.s., dohliZi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech a od 1. kvétna 2004 v souladu se zakonem o kolektivnim investovani na to, zda ¢innost Fondu
probiha v souladu s timto zdkonem.

2.10. Nové Ucetni principy pro rok 2004
V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v pribéhu roku 2004 nenastaly.



4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investiéni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl Spolecnosti, kterad je dale rozpracovana v investi¢ni
strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rlizné investi¢ni priority a s tim souvisejici potfebu sledovat, kontrolovat nebo
omezovat rlzna investi¢ni rizika. V souladu s tim zvolila investi¢ni spole¢nost pristup oddéleného sledovani
jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje na zékladé pfijaté investi¢ni politiky Fondu zpUsoby a metody kontroly
a fizeni trznich rizik Fondu. V zavislosti na typu fondu se jedna zejména o ménova, kreditni a Urokové rizika. Metodika
vyhodnocovéni a kontroly je navrzena pracovistém risk managementu a schvalovdna investi¢nim vyborem.
Vyhodnocovéni je provadéno periodicky pfislusnym Gtvarem odpovédnym za kontrolu dodrZzovani zakonnych a interné
stanovenych investi¢nich omezeni a limitd. Zaji§tovani vybranych trznich rizik je provadéno standardnimi zajiStovacimi
instrumenty (swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostiednictvim OTC obchodl od vybranych
finan¢nich instituci.

Statut omezuje investovani Fondu pouze na pevné Uroené instrumenty. Primérna modifikovana durace neni
omezena. Aktudlni primeérna durace Fondu byla vyhodnocovéana denné. Zaji§téni urokového rizika Urokovymi swapy
bylo vyuzivano pro kratkodobé (nékolik mésicud) zajisténi nepriznivého vyvoje cen dluhopisl s dlouhou splatnosti pfi
rastu urokovych sazeb. Investiéni strategie stanovovala Fondu zajis§tovat ménova rizika investic ve zvySené mite.
Celkova mira ménového rizika nesméla prekrocit na jednoro¢nim horizontu 0,75 % aktiv fondu na 95procentni hladiné
spolehlivosti. Zajistovani mé&nového rizika bylo provadéno ménovymi swapy a cross currency swapy.

4.2. Uvérové riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich
instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentu
jsou jednotlivé schvalovany investiénim vyborem nebo pracovis§tém risk managementu véetné specifikace
maximalnich limitl a fondU, pro které jsou investice uréeny.

V roce 2003 byl uveden v ¢innost pro vSechny fondy IKS systém kazdodenniho vyhodnocovéni schvalenych
kreditnich limitQ, a to jak pro emitenty investi¢nich instrument(, tak pro protistrany v obchodech sjednavanych fondy
Spole¢nosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera (emitent, protistrana) je kazdodenné vyhodnocovano
dodrZeni schvaleného kreditniho limitu.

Fond nakupoval pouze instrumenty s ratingy v investi¢nim pasmu.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
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5. Pohledavky za bankami

Fond ukladéa penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady

u banky depozitafe a custodiena, tedy v Komercéni bance a ING Bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavany

jako jednodenni.

tis. K& 2004 2003 2002
Bézné Ucty u bank 1700 1782 17 014
Terminované vklady u bank 575 068 112 483 1528275
Pohledéavky za bankami celkem 576 768 114 265 1545 289
Prehled terminovanych vkladd k 31. prosinci 2004:
Nazev banky Doba vkladu Urok Urok Urok Vyse TV
celkem k 31. prosinci
(%) (tis. KE) 2004 (tis. K¢&) (tis. KE)
KB - CZK 30. prosinec 2004 - 2. leden 2005 2,23 140 156 70078 565 650
KB - PLN 30. prosinec 2004 - 2. leden 2005 5,75 113 57 180
KB - EUR 31. prosinec 2004 — 2. leden 2005 1,63 1245 415 9 168
Terminované vklady celkem 141514 70 550 574 998
6. Cenné papiry
tis. K& 2004 2003 2002
Cenné papiry k obchodovani 2293 109 4582 122 2 680 680
Cenné papiry k prodeji 775 055 634 796 225 568
Cenné papiry celkem 3068 164 5216 918 2906 248
Cenné papiry zahrnuji v realné hodnoté:
tis. K& Realna Cista cena Realna Cista cena
hodnota pofizeni hodnota pofizeni
2004 2004 2003 2003
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 2427 372 2 330524 4 395 823 4 475 461
Dluhopisy s proménlivou Urok. sazbou 485 008 500 001 494 690 500 001
Bezkuponové dluhopisy 155 784 144 032 326 405 321930
Pokladni¢ni poukéazky 0 0
Dluhové cenné papiry 3068 164 2 974 557 5216918 5297 392
Cenné papiry celkem 3068 164 2 974 557 5216 918 5297 392
z toho: Urokové vynosy 34 312 0 70 428 0
z toho: oceflovaci rozdily 53 566 -150 902



Dluhové cenné papiry zahrnuji v redlné hodnoté:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Tuzemské dluhopisy 2100 833 2 634 895 1081 496
Zahrani¢ni dluhopisy 326 539 1760 928 1824 752
Dluhopisy s pevnou turokovou sazbou 2427 372 4 395 823 2906 248
Tuzemské dluhopisy 485 008 494 690 0
Zahrani¢ni dluhopisy 0 0 0
Dluhopisy s proménlivou Urokovou sazbou 485 008 494 690 0
Tuzemské dluhopisy 155 784 326 405 0
Zahrani¢ni dluhopisy 0 0 0
Dluhopisy bez turokové sazby 155 784 326 405 0
Dluhové cenné papiry celkem 3068 164 5216918 2 906 248
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Dluhopisy emitované:

Statnimi institucemi v CR 1809 108 2 351328 787 152
Finan¢nimi institucemi v CR 0 601 837 0
Ostatnimi subjekty v CR 282 015 502 825 294 344
Statnimi institucemi v zahranici 40 322 1760 928 1688 180
Finanénimi institucemi v zahranici 936 719 0 0
Ostatnimi subjekty v zahranic¢i 0 0 136 572
Dluhové cenné papiry celkem 3068 164 5216 918 2906 248

Fond investoval do cennych papirl

v§ech cennych papirt Fondu.

7. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva:

obsahujici vioZzené derivaty. Celkova realna hodnota téchto instrumentl
k 31. prosinci 2004 ¢ini 485 008 tis. K&. Tyto cenné papiry jsou souc¢asti cennych papirt k prodeji a tvori 16 % portfolia

tis. K& 2004 2003 2002
Kladna reélnd hodnota derivatd 0 14 898 327
Danové pohledavky 18 954 0 11 481
Ostatni pohledavky z obchodovani s CP 0 1 1
Ostatni aktiva celkem 18 954 14 899 11 809
Naklady a pfijmy priStich obdobi:
tis. K& 2004 2003 2002
Ocekavané kupony 15 985 12510 16 684
Néaklady a pFijmy pfistich obdobi celkem 15 985 12510 16 684
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8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva:

tis. K& 2004 2003 2002
Z&porné reéalnad hodnota derivatt 11570 18 854 28 196
Darové zavazky 0 7 755 0
OdloZené dan 0 0 18 367
Ostatni véfitelé 248 890 551
Z&vazky vuéi podilnikam 1776 1526 20 049
Srazka/ptirdzka pri obchodovéni s PL 938 1609 817
Dohadné ucty pasivni 4 415 6416 5 286
Ostatni pasiva celkem 18 947 37 050 73 266
9. Rezervy

Fond rozpustil v roce 2002 rezervu vytvorenou v roce 2001 ve vySi 2 234 tis. K& na danovou povinnost
z nerealizovanych ziskd z cennych papirt. Fond od roku 2002 uc¢tuje o odloZzené dani z nerealizovanych ziskl
z cennych papird. V roce 2004 ani v roce 2003 Fond nevytvofil ani nerozpustil Zadnou rezervu.

10. Kapitalové fondy

Kapital podilového fondu Uc¢tovany na ucet ,Kapitélovy fond” se sklada z 2 393 303 573 ks podilovych listd, jejichz
jmenovitad hodnota je 1 K&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listl Fondu a pro ucely zpétného
prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitadl Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zékladé ceny
jednoho podilu, a to jako ndsobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do prodejni ceny
podilového listu je pfipadné promitnut budouci dafiovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni cennych

papirQ.
tis. K& Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Nominalni hodnota PL
Zlstatek k 31. prosinci 2002 2983940 1058 995 4042 935
Vydané 2003 1673 552 825 751 2 499 303
Odkoupené 2003 1031 455 492 598 1524 053
Zlstatek k 31. prosinci 2003 3626 037 1392 148 5018 185
Vydané 2004 78 296 38132 116 428
Odkoupené 2004 1311029 618 588 1929617

Zustatek k 31. prosinci 2004 2 393 304 811692 3204 996



Rozdéleni vysledku hospodareni

tis. K&
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2002 142 203
Zisk/ztrata roku 2002 117 544
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2003 259 747
Zisk/ztrata roku 2003 197 873
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2004 457 620
11. Ocerfovaci rozdily
tis. K& 2004 2003 2002
Z dluhopist 53 566 -150 902 149 960
Z ménovych kontraktl -9 939 -1 795 -15 887
Z urokovych kontraktd 0 0 -10 485
Z precenéni stavi BU a repo operaci -1 538 -1 565 -1139
OdloZené dani 0 0 -18 367
Ocenovaci rozdily celkem 42 089 -154 262 104 082
12. Cisté urokové vynosy
tis. K& 2004 2003 2002
Uroky z dluhovych CP 199 923 216 280 136 180
Uroky zBUa TV 6 470 21024 50 774
Uroky ze swapovych operaci 3642 4 926 8 907
Pfijaté uroky celkem 210 035 242 230 195 861
2004 2003 2002
Uroky zBUa TV 13 32 441
Uroky z Gv&rt (REPO) 0 2189 6 459
Uroky ze swapovych operaci 6 680 8847 13 398
Placené uroky celkem 6 693 11 068 20 298
Cisté urokové vynosy celkem 203 342 231162 175 563
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13. Cisty prijem z poplatkd a provizi

tis. K¢ 2004 2003 2002
Ostatni provize 3 10 12
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 3 10 12
tis. K¢ 2004 2003 2002
Poplatek za spravu Fondu b5 537 73221 50 011
Poplatek depozitéafi 4 458 8733 5829
Poplatek custody 1884 2 359 948
Poplatek za prodej CP 28 50 153
Ostatni poplatky 40 190 255
Ostatni sluzby KB 1607 0 0
Poplatek auditorovi 299 657 332
Néaklady na poplatky a provize celkem 63 853 85210 57 528
Cisty pfijem z poplatk(i a provizi celkem -63 850 -85 200 -57 516

V roce 2004 uzaviela Spole¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou, a.s. Smlouva
upravuje poplatky za sluzby depozitadfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych U¢td, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

14. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004 2003 2002
Zisk/ztrata z CP uréenych k obchodovani a k prodeji -105 674 12 637 53 602
Zisk/ztrata z devizovych operaci 665 33 868 -23 998
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -78 314 39 247 -15 780
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -183 323 85 752 13 824

Polozka Zisk/ztrata z finan¢nich operaci byla v prib&hu roku 2004 ovlivnéna predevsSim ztratou z prodeje
cizoménovych dluhopisa.

15. Spravni naklady

tis. K& 2004 2003 2002

Ostatni dané a poplatky 2 3 2
Spravni naklady celkem 2 3 2




16. Dan z pfijmu, odloZzena dan

Dan z prijmu:

tis. K& 2004 2003 2002
Dan splatna -62 33839 16 559
Dan odloZzena 0 0 0
Dariovéa analyza:
tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -43 833
Pri¢itatelné polozky 0
Odecitatelné polozky 0
Zaklad dané -43 833
Dan ze zékladu dané 0
Dorovnéni dafiové povinnosti v roce 2003 -52
Dari celkem -52
Odlozena dar zahrnuje:

tis. K& 2004
OdloZena dariova pohledavka

Danové ztraty z minulych let 43 833
OdloZena dariova pohledavka celkem 2192
OdloZeny dariovy zavazek 0
Snizeni v disledku neurditosti realizace odloZené danové pohledavky 2192
Cista odloZena dan 0

V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zlstatky

zmén reélnych hodnot derivatd a cennych papirt evidovanych na uctu Ocenovacich rozdild do nerozdéleného zisku

nebo neuhrazené ztraty predchozich let. Tato skute¢nost vede k eliminaci pfechodnych rozdill, jeZ existovaly

v minulosti.
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17. Finan¢ni derivaty

tis. K¢ Nominalni hodnota Nominalni hodnota Nominalni hodnota
2004 2004 2003 2003 2002 2002
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Urokové swapy 0 0 0 0 50 000 50 000
Urokové nastroje celkem 0 0 0 0 50 000 50 000
Ménové swapy 0 0 1617 841 1617 841 1509 181 1509 181
Cross currency swapy 121 720 121 720 121 720 121 720 121 720 121 720
Ménové néstroje celkem 121720 121720 1739 561 1739 561 1630 901 1630 901
Derivaty celkem 121720 121720 1739 561 1739 561 1680 901 1680 901
tis. K¢ Reédln& hodnota Reéln& hodnota Reélna hodnota
2004 2004 2003 2003 2002 2002
kladna zaporna kladna zaporna kladna zaporna
Urokové swapy 0 0 0 0 0 11109
Urokové nastroje celkem 0 0 0 0 0 11109
Ménové swapy 0 0 14 898 0 327 4011
Cross currency swapy 0 11570 0 18 854 0 13076
Ménové néstroje celkem 0 11570 14 898 18 854 327 17 087
Derivaty celkem 0 11570 14 898 18 854 327 28 196

Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti:

tis. K& Do 1 roku Od 1rokudo5 let Nad 5 let Celkem
Urokové swapy 0 0 0 0
Urokové nastroje celkem 0 0 0 0
Ménové swapy 0 0 0 0
Cross currency swapy 0 121 720 0 121 720
Ménové nastroje celkem 0 121 720 0 121720
Derivaty celkem 0 121720 0 121720
18. Informace o stranach se zvlastnim vztahem
Zavazky vUci spole¢nostem se zvla$tnim vztahem:
tis. K& 2004 2003 2002
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 1186 2 498 1368

V nékladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodarovani Fondu placené Spole¢nosti v celkové vysi
55 537 tis. K¢ a poplatky depozitéafi, placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 4 458 tis. K¢.



19. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v ddsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojd, nebo — v pfipadg,
7e se Urokova mira téchto néastrojd méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zamérem
vedeni Spole¢nosti je Tidit riziko fluktuace C¢Cistych Urokovych vynost v dusledku zmén Urokovych sazeb
prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost
nebo jsou nedro¢end, jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3mésicd Od 1 roku Od3let Nadblet Nespeci- Celkem
mésict  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovéno
Pohledéavky za bankami 575 068 0 0 0 0 1700 576 768
Dluhové cenné papiry 0 0 459 765 693386 1915013 0 3068164
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 18 954 18 954
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 15 985 15 985
Aktiva celkem 575 068 0 459 765 693386 1915013 36639 3679871
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 18 947 18 947
Zavazky celkem 0 0 0 0 0 18 947 18 947
Cisté urokové riziko bez podrozvahy 575 068 0 459 765 693386 1915013 17 692 3660924
Podrozvahové aktiva 0 0 0 121720 0 0 121720
Podrozvahové pasiva 0 0 0 121 720 0 0 121 720
Cisté urokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0

20. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje
dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,
jsou zahrnuty v polozce , Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 0d 3 mésicti  Od 1 roku Nad 5 let Nespeci- Celkem
mésict  do 1 roku do 5 let fikovéno
Pohledéavky za bankami 575 068 0 0 0 1700 576 768
Dluhové cenné papiry 0 0 1153151 1915013 0 3068 164
Ostatni aktiva 0 18 954 0 0 0 18 954
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 15 985 0 0 0 0 15 985
Aktiva celkem 591 053 18954 1153151 1915013 1700 3679871
Ostatni pasiva 7377 0 0 0 11570 18 947
Zavazky celkem 7 377 0 0 0 11570 18 947
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. prosinci 2003 583 676 0 1153151 1915013 -9870 3660924
Podrozvahové aktiva 0 0 121720 0 0 121720
Podrozvahové pasiva 0 0 121 720 0 0 121 720
Cisté riziko likvidity podrozvahy 0 0 0 0 0 0
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21. Devizova pozice

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

tis. K¢ CZK EUR PLN Celkem
Pohledavky za bankami 567 409 9173 186 576 768
Dluhové cenné papiry 2 893 580 134 262 40 322 3 068 164
Ostatni aktiva 18 954 0 0 18 954
Néklady a pfijmy pristich obdobi 15 985 0 0 15 985
Aktiva celkem 3495928 143 435 40 508 3679 871
Ostatni pasiva 18 947 0 0 18 947
Zavazky celkem 18 947 0 0 18 947
Cisté ménové riziko bez podrozvahy 3476 981 143 435 40 508 3660 924
Podrozvahové aktiva 121 720 121 720
Podrozvahova pasiva 121 720 0 121 720
Cisté mé&nové riziko podrozvahy 121720 -121 720 0 0

22. Potencialni pohledavky a zadvazky

Fond neeviduje k 31. prosinci 2004 Zadné potencialni pohledavky ani zédvazky.

23. DodrZzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zakona ¢. 248/1992 Sb.

V prabéhu roku 2004 nebyl porusen § 24 zdkona 248/92 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdeéjsich predpist a nasledné zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovanim (platny od 1. kvétna 2004).
K 31. prosinci 2004 nedoslo k Zzadnému prekro¢eni zdkonem stanovenych limitd u vyS$e jmenovaného fondu.

24. \lyznamné uda

osti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve Fondu k zddnym podstatnym udélostem ovliviiujicim posouzeni finanéni, majetkové

a dlchodové situace Spolecnosti.
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/Zprava auditora pro podilniky
IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond
InvestiCni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Se sidlem: Dlouh4 34, 110 15, Praha 1
Identifikacni ¢islo: 601 96 769
Hlavni pfedmét podnikani: shromazdovani penéznich prostiedkl vydavanim podilovych listli a obhospodafovani majetku v podilovych fondech

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s., k 31. prosinci 2004. Za sestaveni U¢etni zavérky je odpovédné predstavenstvo spole¢nosti Investiéni kapitalova
spole¢nost KB, a.s. Nasi odpovédnosti je vyjadfit ndzor na Ucetni zavérku jako celek na zékladé provedeného auditu.

N&§ audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditord
Ceské republiky. Tyto smérnice vyZaduiji, abychom planovali a provedli audit s cilem ziskat pfimé&renou miru jistoty, Ze G&etni
z&vérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybé&rovym zplsobem provedené ovéreni Ucetnich zaznamu
a dalsich informaci prokazujicich Gdaje v Ucetni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Gcetnich postupl a vyznamnych odhadd
pouzitych spole¢nosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni, ze provedeny
audit davéa priméreny zaklad pro vysloveni vyroku na uéetni zavérku.

Podle na§eho nazoru Ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd, viastniho
kapitalu a finanéni situace spole¢nosti IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitélové spoleénosti KB, a.s.,
k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodateni za rok 2004 v souladu se zdkonem o U&etnictvi a prislusnymi predpisy Ceské
republiky.

Aniz bychom vyjadfovali vyhradu, upozorfiujeme na néasledujici skute¢nost.

Jak je uvedeno v bodé 6 prilohy k Ucetni zavérce, fond drzi k 31. prosinci 2004 ve svém portfoliu zahraniéni cenné papiry zajisténé
aktivy (Collateralized Bond Obligation — CBO a Asset Backed Securities — ABS) v celkové redlné hodnoté 87 mil. K&, coz
predstavuje 16 % majetku fondu. Tyto cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na zahraniéni burze, avSak pro tyto cenné papiry
neexistuje likvidni trh, a proto také nejsou k dispozici trzni ceny. Pro ocenéni téchto cennych papirli byly pouZité oceriovaci modely.

V Praze dne 4. brezna 2005

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:

Deloitte s.r.o. / % Michal Petrman
Osvédgeni & 79 (4 Osvédgen & 1105

zastoupena:
Michal Petrman, jednatel %
e
Audit ® Tax ® Consulting ® Financial Advisory Member of

Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné

papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani 2 0 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 85 446 106 472 261 384
3.1. a) splatné na pozadani 6 390 411 1363
3.2. b) ostatni pohledévky 7 85 056 106 061 260 021
4. Pohledavky za klienty 8 0 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 554 682 873 830 892 246
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 307 185 580 562 478 282
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 247 497 293 268 413 964
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 0 0 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
7.1. V bankach 16 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0 0
8.1. V bankach 19 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0
10.2. Ostatni 27 0 0 0
11. Ostatni aktiva 28 19 008 12723 20 155
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 156 1525 0

AKTIVA CELKEM 659 292 994 550 1173785



Pasiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0 91 069
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0 91 069
2. Zavazky vudi klientm, élentim druZstevnich zalozen 34 0 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 42 0 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 44 0 0 0
4. Ostatni pasiva 45 1732 2 261 28 559
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0 0
6. Rezervy 47 0 0 0
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0 0
7. Podfizené zavazky 51 0 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zékladni kapitél 53 0 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0 0
9. Emisni aZio 55 -35 458 33927 41500
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0 0
11. Kapitalové fondy 63 520 314 829 331 870 325
12. Ocefiovaci rozdily 64 -44 414 -135911 -13 980
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 -563 188 -138 728 -20 708
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 8774 2817 6728
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 264 942 156 312 100 814
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 -47 824 108 630 55 498
PASIVA CELKEM 71 659 292 994 550 1173785
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 83 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 84 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 130 973 226 508 465 217
4.1. S Urokovymi néstroji 87 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 88 130 973 226 508 465 217
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 130 973 226 508 465 217
4.1. S urokovymi néstroji 120 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 121 130973 226 508 465 217
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 130 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 56 523 74 555 116 378
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 49 217 61461 87 663
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 3779 9 069 33694
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 0 0 0
3.1. z toho:a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2. b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem 7 0 0 0
3.3. ¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 8 0 0 0
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 0 0 3510
5. Naklady na poplatky a provize 10 19 329 23528 26 364
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -81 240 45 838 -4 001
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 22 855 521
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0 10 090
9. Spravni naklady 14 1 3 1
9.1. z toho: a) nadklady na zaméstnance 15 0 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0 0
9.2. b) ostatni spravni naklady 18 1 3 1
10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku 19 0 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému

a nehmotnému majetku 23 0 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkédm a zarukam 36 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 37 0 0 0
13.2. Pouziti opravnych polozek k pohledavkédm a pohledavkédm ze zaruk 38 0 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0 0
13.4. Pouziti rezerv na zaruky 40 0 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty

z postoupeni pohledévek 41 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 42 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,

tvorba a pouZziti opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 43 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 0 11 350
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem 46 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné innosti prfed zdanénim 47 -47 824 110 648 57 609
20. Mimoradné vynosy 48 0 0 0
21. Mimoradné naklady 49 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimofadné ¢innosti pfed zdanénim 50 0 0 0
23. Dai z pFijmu 51 0 2018 211

24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 -47 824 108 630 55 498
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2004 2003 2002
1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie 0 0 0
Uplatnéni opci a warrantd 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
2. Vlastni akcie 0 0 0
3. Emisni &Zio
Pocgatedni zUstatek 33927 41 500 70 387
Zvyseni 5833 7 594 6 259
Snizeni 75218 15167 35 146
Kone&ny zlstatek -35 458 33927 41 500
4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek 0 0 0
Povinny pridél 0 0 0
Jiné zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
5. Ostatni fondy ze zisku
Pocéatecni zUstatek 0 0 0
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Konecny zustatek 0 0 0
6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zustatek 829 331 870 325 1054 021
Zvyseni 24 355 37087 38 506
Snizeni 33372 78 081 222 202
Koneény zUstatek 520 314 829 331 870 325
7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku
Pocgatedni zUstatek -135911 -13 980 -9 989
Zvyseni 92 391 2763 1746
Snizeni 896 124 694 5737
Kone&ny zlstatek -44 415 -135 911 -13 980
8. Nerozdéleny zisk
Pocatecni zUstatek 156 312 100 814 130 254
Zvyseni 108 630 55 498 0
Snizeni 0 0 29 440
Koneény zustatek 264 942 156 312 100 814
9. Neuhrazena ztrata
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zUstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -47 824 108 630 55 498
11. Dividendy 0 0 0



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

Fond IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. (dale jen ,Fond"), je zfizen
Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (dale jen , Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spole¢nosti. Je zfizen na dobu neurcitou.
Plvodni nazev fondu znél IKS Plus balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,
a vznikl pfeménou uzavieného podilového fondu IKS KB PLUS Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s., uzavieny
podilovy fond podle § 35h zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl. Komise pro cenné papiry dne 22. Gnora 2000 schvaélila pfeménu uzavieného podilového fondu
na otevieny podilovy fond s G¢innosti od 14. bfezna 2000.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na Gcasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim z&kona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodarovany Spole¢nosti. Fond se zaméfuje na investice do dluhopislt na svétovych trzich.
Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Investi¢ni kapitédlova spole¢nost KB, a.s.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V prabéhu roku 2004 nedoslo k zadnym zméném ve sloZzeni dozorci rady ani ve sloZeni predstavenstva spole¢nosti.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozor¢i rada

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zaklad& U&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o U&etnictvi, v platném znénf a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve zné&ni
pozdéjSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejn&ni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Getnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych
cenach, pficemz vSechny cenné papiry a derivaty jsou preceniovény na redlnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nékladd a vynosu v pfislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skutecnych
vysledku lisit.

Fond vykazuje finanéni Udaje v ¢eskych korunéach (,,KE") s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K¢, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykadzény v polozce Oceriovaci rozdily.
V pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejd cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/\/ynosy z finanénich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o nakupu nebo prodeji v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykld pro dany typ
transakce.

Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovéani a v portfoliu k prodeji. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou
financ¢ni aktiva (dluhopisy, pokladni¢ni poukézky) nabyta fondem za Gcelem tvorby zisku z pohybd cen v kratkodobém
¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu pfecernuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény reélné hodnoty jsou zachyceny na Uctu Oceriovaci rozdily. Ocenéni dluhovych cennych
papirll je postupné zvySovano o nabihajici Urokové vynosy. Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici kupon a déle rozdil
mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou porizeni. Fond U&tuje o Urokovych vynosech linedrni metodou.



Cenné papiry jsou vykazovény v rozvaze v polozce Dluhové cenné papiry a realizované kapitalové zisky a ztraty ve
vykazu zisk(l a ztraty v poloZce Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papirt je poditdna v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb., o zplisobu stanoveni rediné
hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény
cenou uvedenou na verejném trhu, kterd je pripadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto
stanovit cenu, pouzije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou ndkupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zékladé zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle Ceskych ugetnich standardd. Podle platnych
darnovych predpist ¢ini pro rok 2004 sazba dané z prijmU pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finanénich vykazl. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zavazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. Odlozena darnova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych Gétd, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uzivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo prijaté v reverznich repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v redlné hodnoté.
Pri prodeji téchto cennych papird vznikd Fondu zévazek z kratkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajisStovacich kontraktl s finanénimi derivaty, které pro Fond predstavuji
finanéni nastroje s nizkou pocatedni investici. Mezi finan¢éni derivaty uzivané Fondem patfi ménové swapy, Urokové
swapy a cross currency swapy. Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi Urokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v dusledku operaci na financ¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan&ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nadsledné jsou precenovany na redlnou hodnotu.
Redlnd hodnota je ziskdna na zadkladé kotovanych trznich cen a modell diskontovanych penéznich tokd. V8echny
finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné
hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd musi byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu U¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

(a
(b) na pocéatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych

Spole¢nost mé vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

a zajistovacich néastrojl, vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pristup ke zjistovéni, zda je zajisténi
efektivni,

g

zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajistovacich nastrojl témeér vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % — 125 %.
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Zmény realnych hodnot derivatu, které jsou klasifikovany jako zajistovaci a splniuji podminky pro zachyceni jako
zajisténi a které se ukédzou jako vysoce Ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou ponechény v rozvaze v poloZce
Oceriovaci rozdily. Zastatky zaUCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu ziskU a ztrat a klasifikovany jako naklady
a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisk( a ztrat.

Zmény realnych hodnot derivatd, které nespliiuji pro ucely Ucetnictvi podminku zajisténi, jsou v souladu s vyhlaskou
MF CR ¢&. 501/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich predpisti ponechany v rozvaze v poloZce Oceriovaci rozdily. ZGstatky
zalcCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu zisk( a ztrat Zisky/ztraty z derivatovych operaci v okamziku
vyporadani daného instrumentu.

V nékterych pfipadech muZe byt derivat souc¢éasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,
tak i derivat. Spolednost v souladu s & 29 vyhlasky MF CR &. 501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jéich predpist Utuje
o rozdilech z ocenéni majetku a zavazkd na redlnou hodnotu prostiednictvim Uc¢tu Oceriovaci rozdily.

2.7. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papir. Instrument opravnych polozek v roce 2004 nebyl v GCetnictvi
Fondu pouZit.

2.8. Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy néklad nebo vynostd minulych Géetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.9. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise
pro cenné papiry. Depozitaf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zd&konem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto zakonem.

2.10. Nové Ucetni principy pro rok 2004

V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v pribéhu roku 2004 nenastaly.



4. Pouzité finanéni nastroje
4.1. Trzni rizika

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl spravovanych Spole¢nosti, kteréd je dale rozpracovéna
v investiéni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti razné investi¢ni priority a s tim souvisejici potfebu sledovat,
kontrolovat nebo omezovat rizna investicni rizika. V souladu s tim zvolila Spole¢nost pfistup oddéleného sledovani
jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje na zékladé pfijaté investi¢ni politiky Fondu zpUsoby a metody kontroly
a fizeni trznich rizik Fondu. V zavislosti na typu fondu se jedna zejména o ménova, kreditni a Urokové rizika. Metodika
vyhodnocovéni a kontroly je navrzena pracovistém risk managementu a schvalovdna investi¢nim vyborem.
Vyhodnocovéni je provadéno periodicky pfislusnym Utvarem odpovédnym za kontrolu dodrZzovani zakonnych a interné
stanovenych investi¢nich omezeni a limitd. Zaji§tovani vybranych trznich rizik je provadéno standardnimi zajiStovacimi
instrumenty (swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostiednictvim OTC obchodl od vybranych
finan¢nich instituci.

Statut fondu IKS Plus bondovy omezuje investovani na pevné Urocené instrumenty nebo cenné papiry dluhopisovych
fondu. Investiéni strategie umoznuje Fondu rizikovéjsi investovani, nez tomu je u IKS Dluhopisového, se zaméfenim
na dluhopisy s vy$&im vynosem a cenné papiry v zahranié¢ni méné&. Urokové riziko Fondu bylo sledovéno (dennf
vyhodnocovani durace), nebylo v8ak v roce 2004 aktivné zajistovano, nebot celkova durace Fondu nebyla vysoka.
Investi¢ni profil umozniuje Fondu pfijimat vy$$i ménové riziko. Vyhodnocovéni miry ménového rizika bylo provadéno
denné a ¢astecné zajistovani ménovych pozic bylo provadéno v souladu se stanovenym limitem. Zajistovany byly
zejména dluhopisy emitované v PLN, HUF a EUR, a to ménovymi forwardy a swapy. Celkovéd mira ménového rizika
nesméla v roce 2004 prekrocit na jednoro¢nim horizontu hodnotu 9,0 % aktiv Fondu na 95% hladiné spolehlivosti.

4.2. Kreditni rizika

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentu
jsou jednotlivé schvalovany investiénim vyborem nebo pracovistém risk managementu véetné specifikace
maximalnich limitl a fondU, pro které jsou investice uréeny.

V roce 2003 byl pro veskeré fondy Spolec¢nosti uveden v ¢innost systém kazdodenniho vyhodnocovani schvalenych
kreditnich limitQ, a to jak pro emitenty investi¢nich instrument(, tak pro protistrany v obchodech sjednavanych fondy
Spole¢nosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera (emitent, protistrana) je kazdodenné vyhodnocovano
dodrZzeni schvaleného kreditniho limitu.

Strategie fondu IKS Plus bondovy umoziiuje vybirat pro investice instrumenty s ratingem mimo investi¢ni pasmo.
Jejich vybér je pfisné provaddén a schvalovan investi¢nim vyborem. Stanovené limity pfesto vymezuji povinnost
udrzovat minimalné 70 % majetku v instrumentech s investi¢nim ratingem.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem, stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
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5. Pohledavky za bankami

Fond ukladéa penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady

u banky depozitafe a custodiena, tedy v Komercéni bance a ING Bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavany

jako jednodenni.

tis. K& 2004 2003 2002
Bézné Ucty u bank 390 411 1363
Terminované vklady u bank 85 056 106 061 260 021
Pohledavky za bankami celkem 85 446 106 472 261 384
Prehled terminovanych vkladd k 31. prosinci 2004:
Nazev banky Doba vkladu Urok Urok Urok Vyse TV
celkem k 31. prosinci
(%) (K¢&) 2004 (K¢) (tis. K&)
KB - CZK 30. prosinec 2004 - 3. leden 2005 2,23 14619 7 310 59 000
KB - PLN 30. prosinec 2004 - 3. leden 2004 5,75 1904 952 3022
KB - HUF 30. prosinec 2003 - 3. leden 2004 9,75 523 262 484
KB — SKK 30. prosinec 2003 - 3. leden 2004 2,50 6 260 3130 22 539
Terminované vklady celkem 23 306 11 654 85 045
6. Cenné papiry
VSechny cenné papiry jsou kotovany na verejnych trzich.
Cenné papiry zahrnuji v redlné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Cenné papiry k obchodovani 352 224 751 140 704 350
Cenné papiry k prodeji 202 458 122 690 187 896
Cenné papiry celkem 554 682 873 830 892 246
tis. K¢ Reélna Cista cena Reélna Reélna
hodnota pofizeni hodnota hodnota
2004 2004 2003 2002
Akcie 0 0 0 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 332 249 346 135 620 938 489 140
Dluhopisy s proménlivou Urokovou sazbou 222 433 230 854 252 892 403 106
Dluhové cenné papiry 554 682 576 989 873 830 892 246
Cenné papiry celkem 554 682 873 830 892 246
Z toho Urokové vynosy 26 884 27 188 27 458
Z toho ocenovaci rozdily -49 191 -136 165 -19.475



Dluhopisy zahrnuji v redlné hodnoté:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Tuzemské dluhopisy 0 68 685 10 858
Zahrani¢ni dluhopisy 332 249 552 253 478 282
Dluhopisy s pevnou turokovou sazbou 332 249 620 938 489 140
Tuzemské dluhopisy 69 915 67 212 0
Zahrani¢ni dluhopisy 152 518 185 680 403 106
Dluhopisy s proménlivou trokovou sazbou 222 433 252 892 403 106
Dluhové cenné papiry celkem 554 682 873 830 892 246
Dluhopisy v reéalné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Dluhopisy emitované

Statnimi institucemi v CR 0 58 069 0
Finan¢nimi institucemi v CR 9886 9788 0
Ostatnimi subjekty v CR 60 030 68 041 10 859
Statnimi institucemi v zahranici 307 185 522 493 478 282
Finanénimi institucemi v zahranici 55 736 52 957 287 582
Ostatnimi subjekty v zahranic¢i 121 845 162 482 115 523
Dluhové cenné papiry celkem 554 682 873 830 892 246

V roce 2001 Fond nakoupil portfolio zajisténych dluhopist (Collateralized Bond Obligation — CBO) a cennych papirt
zajisténych aktivy (Asset Backed Securities — ABS) denominovanymi v USD a v EUR a vydanymi spole¢nostmi
se zvlastnim jednoucelovym zamérenim. Cena potizeni tohoto portfolia ¢inila k 31. prosinci 2004 100 mil. K&. Cenné
papiry nesou proménlivou Urokovou sazbu na zékladé USD LIBOR a EURIBOR. Cenné papiry byly pfijaty
k obchodovani na zahrani¢ni burze, avSak pro tyto cenné papiry neexistuje likvidni trh, proto také nejsou k dispozici
trzni ceny.

Pro ocenéni téchto cennych papirli byly pouzité ocernovaci modely nakoupené Spoleénosti od tfeti strany, popftipadé
metoda diskontovaného cash-flow. Celkova realna hodnota téchto cennych papird ¢inila k 31. prosinci 2004 87 mil. K¢
(resp. k 31. prosinci 2003 123 mil. K&). Pokles realné hodnoty téchto cennych papirG je zplsoben predevsim
prodejem cenného papiru zajisténého aktivy v pofizovaci hodnoté 64 mil. K¢ (viz bod 11). Dle nazoru vedeni
predstavuje ocenéni nejlepsi odhad Cisté realizovatelné hodnoty téchto cennych papird a zohledrnuje zmény v trznich
a Uvérovych podminkach na trzich s podkladovymi aktivy, ke kterym do$lo od data pofizeni tohoto portfolia.
Tyto cenné papiry jsou souc¢asti cennych papirQ k prodeji.

Fond déle investoval do cennych papirl obsahujicich viozené derivaty. Celkova realna hodnota téchto instrumentu
k 31. prosinci 2004 ¢ini 56 mil. K&, resp. 53 mil. K& k 31. prosinci 2004. Tyto cenné papiry jsou soucasti portfolia
cennych papirl k obchodovani.
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7. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva:

tis. K& 2004 2003 2002
Kladné reéln hodnota derivatd 9002 3957 9613
Dariové pohledavky 9882 8 639 10 431
Ostatni dluznici 0 0 1
Ostatni pohledavky z obchodovani s CP 1 1 1
Ostatni pohledavky 123 126 109
Ostatni aktiva celkem 19 008 12 723 20 155
Ostatni pohledavky zahrnuji pohledavky z titulu nevyporadanych pohledavek a zavazkd vaci statnimu rozpodtu.
Naklady a pfijmy pristich obdobi:
tis. K& 2004 2003 2002
Ocekévané kupony 156 1525 0
Néaklady a pFijmy pfistich obdobi celkem 156 1525 0
8. Zavazky vuci bankdm
tis. K& 2004 2003 2002
Prijaté Uvéry z repo operaci 0 0 91 069
Zavazky vuci bankam 0 0 91 069
9. Ostatni pasiva
Ostatni pasiva:
tis. K& 2004 2003 2002
Z&porné reéalnad hodnota derivatt 0 0 2 885
Ostatni véritelé 76 214 152
Zavazky vaci podilniktim 347 97 329
Srazka/pfirdzka pfi obchodovani s PL 77 177 122
Nevyplacené dividendy 0 0 23 026
Dohadné uéty pasivni 1232 1773 2 045
Ostatni pasiva celkem 1732 2 261 28 559



10. Kapitalové fondy

Kapitéal podilového fondu Uctovany na ucet Kapitélovy fond se sklada z 520 314 183 ks podilovych listl, jejichz
jmenovitad hodnota je 1 K&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listl Fondu a pro ucely zpétného
prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitadl Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zédkladé ceny
jednoho podilu, a to jako ndsobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu.

Do prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci dafovy zévazek z nerealizovaného zisku vznikly
z precenéni cennych papird. Rozdil mezi nominaini hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listl pfi jejich
vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni &zio.

Pri zpétném prodeji podilovych listd Spole¢nost Uctuje srazku z aktualni hodnoty podilovych listd Fondu. Srazka
je stanovena v rozsahu 2 — 8 % dle doby drzeni podilovych listt a je pfijmem Spole¢nosti.

Dne 13. bfezna 2000 zanikl fond IKS KB Plus Investi¢ni kapitadlové spolec¢nosti KB, a.s., uzavieny podilovy fond, jehoz
podilové listy mély nominaini hodnotu 300 K&. Dne 14. bfezna 2000 vznikl pfeménou z vySe uvedeného uzavieného
podilového fondu otevieny podilovy fond IKS Plus balancovany, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. Podilové listy
noveé vzniklého fondu maji nominéalni hodnotu 1 K¢&.

Na zakladé usneseni predstavenstva Spolec¢nosti byl kazdy podilovy list zanikajiciho uzavieného podilového fondu
vymeénén podilnikim nové vzniklého otevieného podilového fondu za takovy pocet podilovych listl o jmenovité
hodnoté 1 K¢, ktery odpovida vliastnimu kapitalu fondu Plus IKS KB, a.s., uzavieny podilovy fond, pfipadajicimu na
jeden podilovy list ke dni 24. zaFi 1999. Auditovanou Ucetni zavérkou k datu 24. zari 1999 byl zjistén vlastni kapital ve
vySi 1 805 020 698 K¢&. Na jeden podilovy list tak pripadd 290 K& (hodnota vlastniho kapitélu pfipadajiciho na jeden
podilovy list byla zaokrouhlena na celé koruny dolt). Vyménny pomér k datu pfemény tak ¢inil 290 podilovych listl
otevieného podilového fondu za 1 podilovy list zanikajiciho uzavieného podilového fondu.

K datu pfemény byly vydany podilové listy v celkovém pocétu 520 314 183 ks.

V souladu se zménou investi¢ni strategie Fondu dos$lo v prab&hu roku 2002 ke zméné nazvu Fondu na IKS Plus
bondovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

tis. K& Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Nominalni hodnota
Zlstatek k 31. prosinci 2002 870 325 41500 911 825
Vydané 2003 37 087 7 594 44 681
Odkoupené 2003 78 081 15167 93 248
Zlstatek k 31. prosinci 2003 829 331 33927 863 258
Vydané 2004 24 355 5833 30188
Odkoupené 2004 333372 75218 408 590
Zlstatek k 31. prosinci 2004 520 314 -35 458 484 856
Rozdéleni hospodarského vysledku

tis. K&

Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2002 100 814
Zisk/ztrata roku 2002 55 498
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2003 156 312
Zisk/ztrata roku 2003 108 630

Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2004 264 942
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11. Ocerfovaci rozdily

tis. K& 2004 2003 2002
Z akcii 0 -10 406 -10 406
Z dluhopist -49 191 -125 759 -9 069
Z ménovych kontraktt 75 3 954 8 433
Z urokovych kontraktt 8774 0 0
Z precenéni stavtl BU a repo operacf -4.072 -3700 -2 938
Ocenovaci rozdily celkem -44 414 -135 911 -13 980
12. Cisté urokové vynosy
tis. K& 2004 2003 2002
Uroky z dluhovych CP 49217 61 461 87 663
Uroky zBUa TV 3171 3796 5 594
Uroky z Gvéru (REPO) 0 3 050 0
Uroky ze swapovych operaci 4135 6 248 23121
Prijaté uroky celkem 56 523 74 555 116 378
tis. K& 2004 2003 2002
Uroky zBUa TV 1 15 2 254
Uroky z tvéru (REPO) 0 1338 0
Uroky ze swapovych operaci 3778 7716 31 440
Placené uroky celkem 3779 9 069 33 694
Cisté urokové vynosy celkem 52 744 65 486 82 684
13. Cisty pfijem z poplatkd a provizi
tis. K& 2004 2003 2002
Vynosy ze srazky pfi odkupu PL 0 0 434
Ostatni provize 0 0 3076
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 0 0 3510



tis. K& 2004 2003 2002

Poplatek za spravu Fondu 16 563 20 295 22 943
Poplatek depozitéafi 1082 1610 1714
Poplatek custody 1003 1132 1120
Poplatek za prodej CP 2 3 6
Ostatni poplatky 38 86 128
Ostatni sluzby KB 488 0 0
Poplatek za auditorské sluzby 153 402 453
Néaklady na poplatky a provize celkem 19 329 23528 26 364
Cisty p¥ijem z poplatki a provizi celkem -19 329 -23 528 -22 854

V roce 2004 uzaviela Spole¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou, a.s. Smlouva
upravuje poplatky za sluzby depozitadfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych U¢tl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

V souladu se statutem Fondu je srazka v obdobi po dvacatém ¢tvrtém mésici po dni pfemény prijmem Spole¢nosti,
nikoliv Fondu.

14. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004 2003 2002
Zisk/ztrata z CP uréenych k obchodovani -69 998 20 380 -5 132
Zisk/ztrata z devizovych operaci 86 1978 1131
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -11 328 23 480 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -81 240 45 838 -4 001

Polozka Zisk/ztrata z finan¢nich operaci byla v prib&hu roku 2004 ovlivnéna predevsSim ztratou z prodeje
cizoménového dluhopisu. Tato ztrata Cinila 35 mil. K& (viz bod 6).

15. Ostatni provozni vynosy a provozni naklady

tis. K& 2004 2003 2002
Zisky z postoupenych pohledavek 0 0 521
Zuctovani nevyplacenych dividend 0 22 855 0
Ostatni provozni vynosy celkem 0 22 855 521
tis. K& 2004 2003 2002
Ztréty z postoupenych pohledavek 0 0 10 090
Ostatni provozni naklady celkem 0 0 10 090

V roce 2003 doslo k odepsani nevyplacenych dividend, které byly promléené.



[1 32 - 133] —— IKS Plus bondovy

16. Spravni naklady

tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni dané a poplatky 1 3 1
Spravni naklady celkem 1 3 1
17. Dan z pfijmu, odloZzena dan
Dan z prijmu:
tis. K& 2004 2003 2002
Dari splatna 0 2018 2111
Dan odloZena 0 0 0
Dan z pFijmU celkem 0 2018 2111
Dari splatna — dariové analyza:
tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -47 824
Pric¢itatelné polozky 0
Odecitatelné polozky 0
Z&klad dané -47 824
Daii ze zakladu dang 0
Dan placenéa v zahranic¢i 0
Dari celkem 0
Odlozena dar zahrnuje:
tis. K& 2004
OdloZenéa dariovéa pohledavka
Darnové ztraty z minulych let 47 824
OdloZenéa darnova pohledavka celkem 2 391
OdloZeny darovy zavazek 0
Snizeni v disledku neurditosti realizace odloZené danové pohledavky 2 391
Cista odloZena dar 0

V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zustatky
zmén reélnych hodnot derivatl a cennych papirl evidovanych na Uctu Ocenovacich rozdilt do nerozdéleného zisku
nebo neuhrazené ztraty predchodzich let. Tato skutecnost vede k eliminaci pfechodnych rozdill, jeZ existovaly
v minulosti.



18. Finan¢ni derivaty

Finanéni derivaty:

tis. K& Nominalni hodnota Nominalni hodnota Nominalni hodnota

2004 2004 2003 2003 2002 2002

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

Ménové swapy 31073 31073 126 608 126 608 277 317 277 317

Cross currency swapy 99 900 99 900 99 900 99 900 187 900 187 900

Ménové nastroje celkem 130 973 130 973 226 508 226 508 465 217 465 217
tis. K& Reélna hodnota Reélna hodnota Reéalna hodnota

2004 2004 2003 2003 2002 2002

kladna zaporna kladna zaporna kladna zaporna

Ménové swapy 75 0 1140 0 0 2 885

Cross currency swapy 8 927 0 2817 0 9613 0

Ménové néstroje celkem 9 002 0 3957 0 9613 2 885

Dle platnych uc¢etnich postupt Fond nepreceriuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti:

tis. K& Do 1 roku Od1rokudob5 let Nad 5 let Celkem
Ménové swapy 31073 0 0 31073
Cross currency swapy 0 99 900 0 99 900

Ménové néstroje celkem 31073 99 900 0 130 973
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19. Informace o stranach se zvla$tnim vztahem

tis. K& 2004 2003 2002
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 1653 391 274
V nékladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodafovani Fondu placené Spole¢nosti a poplatky depozitafi
placené Komeréni bance, a.s., a poplatky za ostatni sluzby KB, a.s.
20. Urokové riziko
Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v dlsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finan&niho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojt, nebo — v pfipadeé,
7e se Urokova mira téchto nastroji méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zadmeérem
vedeni Spoleénosti je Fidit riziko fluktuace Cistych Urokovych vynost v disledku zmén Urokovych sazeb prostfednictvim
rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost nebo jsou
nelrocenad, jsou zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano”.
tis. K¢ Do 3 Od3 mésicd  Od 1 roku Od3let Nadb5let Nespeci- Celkem
meésicl  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovano
Pohledavky za bankami 85 045 0 0 0 0 401 85 446
Dluhové cenné papiry 166 697 64 794 323191 0 0 0 554 682
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 19 008 19 008
Naklady a prijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 156 156
Aktiva celkem 251742 64 794 323 191 0 0 19 565 659 292
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 1732 1732
Zavazky celkem 0 0 0 0 0 1732 1732
Cisté urokové riziko bez podrozvahy 251742 64 794 323 191 0 0 17 833 657 560
Podrozvahové aktiva 99 900 0 0 0 0 0 99 900
Podrozvahové pasiva 99 900 0 0 0 0 0 99 900
Cisté urokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0



21. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje
dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,

jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3 meésicd Od 1 roku Nad 5 let Nespeci- Celkem
meésicl  do 1 roku do 5 let fikovéno
Pohledéavky za bankami 85 045 0 0 0 401 85 446
Dluhové cenné papiry 60 029 64 794 419770 10 089 0 554 682
Ostatni aktiva 0 9882 0 0 9126 19 008
Néklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 156 156
Aktiva celkem 145 074 74 676 419 770 10 089 9 683 659 292
Ostatni pasiva 1732 0 0 0 0 1732
Zavazky celkem 1732 0 0 0 0 1732
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. prosinci 2004 143 342 74 676 419770 10 089 9 683 657 560
Podrozvahové aktiva 31073 0 99 000 0 0 130 973
Podrozvahové pasiva 31073 0 99 000 0 0 130 973
Cisté riziko likvidity podrozvahy 0 0 0 0 0 0

22. Devizova pozice

V tabulce je uvedena ménové pozice Fondu podle jednotlivych mén. Nejdulezitéj§im nastrojem pro fizeni ménového

rizika je v8ak sledovani limitl na jednotlive mény.

tis. K& CZK UsD EUR PLN HUF GBP SKK Celkem
Pohledavky za bankami 59 343 2 27 3028 491 0 22 555 85 446
Dluhové cenné papiry 80 005 25 063 86 693 233 491 129 430 0 0 554 682
Ostatni aktiva 19 008 0 0 0 0 0 0 19 008
Néklady a prijmy pristich obdobi 156 0 0 0 0 0 0 156
Aktiva celkem 158 512 25 065 86 720 236 519 129 921 0 22 555 659 292
Ostatni pasiva 1732 0 0 0 0 0 0 1732
Zavazky celkem 1732 0 0 0 0 0 0 1732
Cisté mé&nové riziko bez podrozvahy 156 780 25 065 86 720 236 519 129 921 0 22 555 657 560
Podrozvahové aktiva 130973 0 0 0 0 0 0 130 973
Podrozvahové pasiva 0 0 99 900 12 462 18611 0 0 130 973
Cisté mé&nové riziko podrozvahy 130 973 0 -99 900 -12 462 -18 611 0 0 0
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23. Potencialni pohledavky a zadvazky

Fond neeviduje k 31. prosinci 2004 Zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

24. Dodrzeni ustanoveni 8 24 odst. 1 — 5 zdkona ¢&. 248/1992 Sb.

V prabéhu roku 2004 nebyl porusen § 24 odst. 1 zdkona 248/92 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl a nasledné zakon ¢. 189/2004 Sh. (platny od 1. kvétna 2004).

K 31. prosinci 2004 nedoslo k zadnému prekroceni zakonem stanovenych limitd.

25. Vlyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedos$lo ve Fondu k zadnym podstatnym uddalostem ovliviiujicim posouzeni finanéni,
majetkové a dichodové situace Spole¢nosti.
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odhadd pouzitych spole¢nosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédcéeni,
Ze provedeny audit dava prfiméreny zaklad pro vysloveni vyroku na Ucetni zavérku.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podéva ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zdvazkd, vlastniho
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Jak je uvedeno v bodé 6 prilohy k Ucetni zavérce, fond drzi k 31. prosinci 2004 ve svém portfoliu zahraniéni cenné papiry zajisténé
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Deloitte s.r.o. / % Michal Petrman
Osvédéeni & 79 (4 4 Osvédeeni & 1105

zastoupena:
Michal Petrman, jednatel %
e
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky radku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné

papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani 2 0 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 147 568 262 887 253 986
3.1. a) splatné na pozadani 6 10918 532 57 409
3.2. b) ostatni pohledévky 7 136 650 262 355 196 577
4. Pohledavky za klienty 8 0 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 1 1311081 1707 093 4164 223
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 608 024 1040 826 2516 130
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 703 057 666 267 1648 093
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 251 980 549 876 794 826
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
7.1. V bankach 16 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0 0
8.1. V bankach 19 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0
10.2. Ostatni 27 0 0 0
11. Ostatni aktiva 28 40 577 58 644 143 788
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0 0
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 30 18 551 24 496 17 712

AKTIVA CELKEM 1769 757 2 602 996 5374 535



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Zavazky viucéi bankdm, druzstevnim zaloznam 31 0 0 300 527
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0 300 527
2. Zavazky vudi klientim, élentim druZstevnich zéalozen 34 0 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 42 0 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papird 44 0 0 0
4. Ostatni pasiva 45 20 832 17911 446 461
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0 0
6. Rezervy 47 0 0 10 777
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0 10777
7. Podfizené zavazky 51 0 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zékladni kapitél 53 0 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0 0
9. Emisni aZio 55 252 962 361785 439 005
10. Rezevni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0 0
11. Kapitalové fondy 63 1474 029 2247 368 4 493 588
12. Ocenovaci rozdily 64 31573 -213 703 -171 674
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 30 468 -213 703 -115 394
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 1105 0 -56 280
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 45 486 0 77 450
14. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 69 -55 125 189 635 -221 599
PASIVA CELKEM 71 1769 757 2 602 996 5374535
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 83 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 84 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 416 074 785 106 2109 357
4.1. S urokovymi néstroji 87 0 0 350 000
4.2. S ménovymi nastroji 88 416 074 785 106 1759 357
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 0 0 0
4.1. S urokovymi néstroji 120 416 074 785 106 2 109 357
4.2. S ménovymi nastroji 121 0 0 350 000
4.3. S akciovymi néstroji 122 416 074 785 106 1759 357
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 130 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 87 691 156 760 448 218
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 80 322 136 099 302 958
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 509 30478 147 414
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 11111 26 186 20 329
3.1. z toho:a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2. b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem 7 0 0 0
3.3. ¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 8 1111 26 186 20 329
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 311 1 4911
5. Naklady na poplatky a provize 10 50 510 62 983 146 434
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -103 991 93 821 -396 372
7. Ostatni provozni vynosy 12 771 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0 0
9. Spravni naklady 14 0 4 5
9.1. z toho: a) ndklady na zaméstnance 15 0 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0 0
9.2. b) ostatni spravni naklady 18 0 4 5
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému

hmotnému a nehmotnému majetku 19 0 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a poufZiti rezerv a opravnych polozek

k hmotnému a nehmotnému majetku 23 0 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkédm a zarukam 36 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 37 0 0 0
13.2. Pouziti opravnych polozek k pohledavkédm a pohledavkédm ze zaruk 38 0 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0 0
13.4. Pouziti rezerv na zaruky 40 0 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty

z postoupeni pohledévek 41 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 42 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,

tvorba a pouZziti opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 43 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 10 777 11110
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 0 0 10 777
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem 46 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné innosti prfed zdanénim 47 -55 125 194 077 -216 435
20. Mimoradné vynosy 48 0 0 0
21. Mimoradné naklady 49 0 0 1
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 50 0 0 -1
23. Dai z pFijmu 51 0 4442 5 164

24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 -55 125 189 635 -221 599
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2004 2003 2002
1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie 0 0 0
Uplatnéni opci a warrantd 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
2. Vlastni akcie 0 0 0
3. Emisni &Zio
Pocgatedni zUstatek 361 785 439 005 502 870
Zvyseni 16 274 2982 126
Snizeni 125097 80 202 63 993
Kone&ny zlstatek 252 962 361 785 439 005
4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek 0 0 0
Povinny pridél 0 0 0
Jiné zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
5. Ostatni fondy ze zisku
Pocéatecni zUstatek 0 0 0
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Konecny zustatek 0 0 0
6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zustatek 2 247 368 4 493 588 6 902 586
Zvyseni 262 660 39795 5533
Snizeni 1035999 2286 015 2 414 530
Koneény zUstatek 1474029 2 247 368 4 493 588
7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV
Pocatec¢ni zUstatek -213 703 -171 674 -298 477
Zvyseni 1045 0 126 803
Snizeni 246 321 42 029 0
Koneény zlstatek 31573 -213 703 -171 674
8. Nerozdéleny zisk
Pocatecni zUstatek 0 77 450 403 968
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 77 450 326518
Konecény zustatek 0 0 77 450
9. Neuhrazena ztrata
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zUstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -55 125 189 635 -221 599
11. Dividendy 0 0 0



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

IKS Global konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. (dale jen ,Fond”), vznikl
pfeménou Investiéniho privatizaéniho fondu Komeréni banky, a.s., v souladu s § 35j zdkona ¢. 248/1992 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisd. Mimoradnéa valnd hromada
Investi¢niho privatizaéniho fondu KB, a.s., konana dne 21. ledna 2000, rozhodla o pfeméné Investi¢niho privatiza¢niho
fondu Komeréni banky, a.s., na otevieny podilovy fond. K tomuto datu byla provedena mimoradna ucetni zavérka.
Dne 2. 5. 2000 byla povolena Komisi pro cenné papiry pfeména Investi¢niho privatizacniho fondu Komeréni banky, a.s.,
na otevieny podilovy fond (¢.j. 211/2 381/R/2000). Na zakladé Zadosti pfedstavenstva Investi¢niho privatizaéniho
fondu KB, a.s., byl u Krajského obchodniho soudu Investi¢ni privatizaéni fond Komeréni banky, a.s., k 15. srpnu 2000
vymazan z obchodniho rejstiiku (¢.j. 55731/2000, Rg. B 997). K tomuto datu byla provedena dal$i mimoradna ucetni
zavérka. Fond je zfizen Investi¢ni kapitalovou spole¢nosti KB, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouha
34 jako otevreny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spole¢nosti.
Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na GCasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemné prava a povinnosti mezi podilniky Fondu

a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostiedky jsou obhospodafovany Spolecnosti. Fond patfi do skupiny smiSenych fondl s balancovanou investiéni
strategifi bez teritoridlniho omezeni. Je uréen investorim s investi¢nim horizontem del§im nez 3 roky.

Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spoleénost.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V prubéhu roku 2004 nedoslo ke zménam ve sloZeni dozoréi rady Spole¢nosti ani sloZeni predstavenstva.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Pfedstavenstvo:

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozoréi rada:

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zaklad& U&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o U&etnictvi, v platném znénf a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve zné&ni
pozdéjSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce, a Ceskymi G¢etnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych
cenach, pficemz vSechny cenné papiry a derivaty jsou preceniovény na redlnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nékladd a vynosu v pfislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skutec¢nych vysledk lisit.

Fond vykazuje finanéni Udaje v ¢eskych korunéach (,,KE") s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K&, a v Ugetni zavérce jsou tedy vykazany prepoétené sménnym kurzem CNB platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykazény v polozce Oceriovaci rozdily.
V pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejld cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/\/ynosy z finanénich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztrdta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

VeSkeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji v pripade,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykld pro dany typ
transakce.

Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovéani a v portfoliu k prodeji. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou
finanéni aktiva (akcie, dluhopisy, pokladni¢ni poukazky) nabytd Fondem za Ucelem tvorby zisku z pohybU cen
v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény reédlné hodnoty jsou zachyceny na Uctu Oceriovaci rozdily. Ocenéni dluhovych cennych
papird je postupné zvy$ovano o nabihajici Grokové vynosy. Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici kupon a déle rozdil
mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou pofizeni. Fond U¢tuje o Urokovych vynosech lineéarni
metodou.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie a Dluhové cenné papiry a realizované kapitalové zisky

a ztraty ve vykazu zisk( a ztraty v poloZzce Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci.



Trzni hodnota cennych papirt je poéitdna v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb., o zplisobu stanoveni rediné
hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény
cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pripadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto
stanovit cenu, pouzije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou ndkupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisk( a ztrat sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardl. Podle platnych
darnovych predpist ¢ini pro rok 2004 sazba dané z prijmU pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finan¢nich vykaz. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zavazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena danova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych Gétd, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uZivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v reverznich repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v redlné hodnoté. Pri
prodeji téchto cennych papirt vznikéd Fondu zavazek z kratkého prodeje. Od okamziku sjednéni kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajisStovacich kontraktl s financnimi derivaty, které pro Fond predstavuji

finanéni nastroje s nizkou pocatedni investici. Mezi finan¢éni derivaty uzivané Fondem patfi ménové swapy, Urokové

swapy a cross currency swapy. Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi Urokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v dusledku operaci na financ¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan&ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu.

Reélna hodnota je ziskana na zakladé kétovanych trznich cen, modell diskontovanych penéznich tokl. VSechny

finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné reédlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné

hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd musi byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu U¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

(a) Spole¢nost mé vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

(b) na pocatku zajistént je zajistovaci vztah forméalné zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich néstrojl, vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pfistup ke zjistovani, zda je zajisténi
efektivni,

(c) zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prabéhu jsou zmény realnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajistovacich néastrojl témeér vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % — 125 %.
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Zmény realnych hodnot derivatu, které jsou klasifikovany jako zajistovaci a splniuji podminky pro zachyceni jako
zajisténi a které se ukédzou jako vysoce Ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou ponechény v rozvaze v poloZce
Oceriovaci rozdily. Zastatky zaUCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu ziskU a ztrat a klasifikovany jako naklady
a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisk( a ztrat.

Zmény realnych hodnot derivatd, které nespliiuji pro ucely Ucetnictvi podminku zajisténi, jsou v souladu s vyhlaskou
MF CR ¢&. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisli ponechany v rozvaze v polozce Oceriovaci rozdily. Zistatky
zalc¢tované v rozvaze jsou prevadény do vykazu zisk( a ztrat Zisky/ztraty z derivatovych operaci v okamziku
vyporadani daného instrumentu.

V nékterych pfipadech muZe byt derivat souc¢éasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat. Spolegnost v souladu s § 29 vyhlasky MF CR &. 501/2002 Sb. U&tuje o zménach majetku a zavazk(
z titulu zmén kurzl nebo cen cennych papird nebo zmén devizovych kurzd prostrednictvim Uétu Oceriovaci rozdily.

2.7. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papir. Instrument opravnych polozek v roce 2004 nebyl v GCetnictvi
Fondu pouZit.

2.8. Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy néklad nebo vynostd minulych Géetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.9. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitadf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto zakonem.

2.10. Nové Ucetni principy pro rok 2004

V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v pribéhu roku 2004 nenastaly.



4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investiéni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl Spolecnosti, kterad je dale rozpracovana v investi¢ni
strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rlizné investi¢ni priority a s tim souvisejici potfebu sledovat, kontrolovat nebo
omezovat rdzna investiéni rizika. V souladu s tim zvolila Spoleénost pfistup oddéleného sledovani jednotlivych
investi¢nich rizik a schvaluje na zakladé prijaté investi¢ni politiky Fondu zplsoby a metody kontroly a Fizeni trznich rizik
Fondu. V zavislosti na typu fondu se jedna zejména o ménova, kreditni a Urokové rizika. Metodika vyhodnocovani
a kontroly je navrzena pracovistém risk managementu a schvalovana investi¢nim vyborem. Vyhodnocovéani
je provadéno periodicky pfislusnym Utvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovéni zdkonnych a interné stanovenych
investiénich omezeni a limitd. Zajistovani vybranych trznich rizik je provadéno standardnimi zajistovacimi instrumenty
(swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostfednictvim OTC obchodt od vybranych finanénich instituci.
Statut vymezuje Fond jako smiSeny fond investujici do pevné Urocenych i akciovych instrumentd. Investiéni strategie
stanovila Fondu konzervativni smiSenou strategii s podilem akciovych instrumentd do 15 % majetku Fondu. Aktualni
primérna durace dluhopisové ¢asti Fondu byla vyhodnocovéna denné. Zaji§téni Urokového rizika Urokovymi swapy
bylo vyuzivdno pro kratkodobé (nékolik mésicl) zajisténi nepfiznivého vyvoje cen diuhopisl s dlouhou splatnosti pfi
rastu Urokovych sazeb. K 31. prosinci 2004 nebyl pro Fond uzavfen zadny Urokovy swap. Vzhledem ke konzervativni
strategii Fondu byla vyznamné zajistovana ménova rizika Fondu. Vyhodnocovani miry ménového rizika bylo provadéno
denné. Zajistovany byly zejména dluhopisy emitované v PLN, HUF, EUR a USD. Celkovd mira ménového rizika
nesméla v roce 2004 prekrocit na jednoro¢nim horizontu hodnotu 3,0 % aktiv Fondu na 95% hladiné spolehlivosti.
Zajistovani ménového rizika bylo provadéno ménovymi swapy a ménovymi forwardy.

4.2. Uvérové riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentu
jsou jednotlivé schvalovany investiénim vyborem nebo pracovis§tém risk managementu véetné specifikace
maximalnich limitd a fondu, pro které jsou investice uréeny. Pro fondy, jejichZ investi¢ni strategie je zamérena
predevsim na pevné Urocené instrumenty, jsou stanoveny limity pro podily investic daného investiéniho ratingu.

V roce 2003 byl pro veskeré fondy Spolec¢nosti uveden v ¢innost systém kazdodenniho vyhodnocovani schvalenych
kreditnich limitQ, a to jak pro emitenty investi¢nich instrument(, tak pro protistrany v obchodech sjednavanych fondy
Spole¢nosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera (emitent, protistrana) je kazdodenné vyhodnocovano
dodrZzeni schvaleného kreditniho limitu.

Fond - pro dluhopisovou ¢ast portfolia platila vzhledem ke konzervativni strategii povinnost udrzovat minimalné 90 %
v instrumentech s investi¢nim ratingem.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
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5. Pohledavky za bankami

Fond ukladé penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZzity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady

u banky depozitafe a custodiena, tedy v Komercéni bance a ING Bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavany

jako jednodenni.

tis K& 2004 2003 2002
Bézné Ucty u bank 10918 532 57 409
Terminované vklady u bank 136 650 262 355 196 577
Pohledavky za bankami celkem 147 568 262 887 253 986
Nazev banky Doba Urok Urok Urok Vyse TV
vkladu celkem k 31. prosinci
(%) (K¢&) 2004 (K¢) (tis. K&)
KB - CZK 30. prosinec 2004 - 3. leden 2005 2,23 33004 16 502 133 200
KB - EUR 31. prosinec 2004 - 3. leden 2005 1,63 466 155 3433
Terminované vklady celkem 33470 16 657 136 633
6. Cenné papiry
Cenné papiry zahrnuji v realné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Cenné papiry k obchodovani 1086 024 2 006 854 4 499 655
Cenné papiry k prodeji 477 037 250 115 459 394
Cenné papiry celkem 1563 061 2 256 969 4 959 049
2004 2004 2003 2003 2002
tis. K& Cista cena Realna Cista cena Realna Realna
pofizeni hodnota pofizeni hodnota hodnota
Akcie 121 356 179 405 587 246 549 876 794 826
Podilové listy 73754 72 575 0 0 0
Akcie a podilové listy 195 110 251 980 587 246 549 876 794 826
Dluhové CP s pevnou urokovou sazbou 972 078 994 375 1361176 1320 802 3012 709
Dluhové CP s proménl. urokovou sazbou 363 234 316 706 511 607 386 291 1151514
Pokladniéni poukéazky 0 0 0 0 0
Dluhové CP 1335312 1311081 1872783 1707 093 4164 223
Cenné papiry celkem 1530 422 1563061 2 460 029 2 256 969 4 959 049
z toho: Urokové vynosy 0 -1 659 0 13727 77 646
z toho: ocerovaci rozdily 34 298 -216 787 -127 221
Akcie a podilové listy k obchodovéni zahrnuji v redlné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani
Tuzemské 168 041 357 112 548 148
Zahrani¢ni 83 939 192 764 246 678
Akcie a podilové listy k obchodovani 251980 549 876 794 826



Akcie a podilové listy k obchodovéani v redlné hodnoté dle emitentd:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani
Finanéni instituce 0 0 0
Ostatni instituce 251 980 549 876 794 826
Akcie a podilové listy k obchodovani 251980 549 876 794 826
Dluhové cenné papiry k obchodovani zahrnuji:
tis. K¢ 2004 2003 2002
Dluhové CP s pevnou urokou sazbou
Tuzemské 740 629 844 307 1215955
Zahrani¢ni 253 746 476 495 1796 754
Dluhové CP s pevnou urokou sazbou celkem 994 375 1320 802 3012709
tis. K¢ 2004 2003 2002
Dluhové CP s proménlivou Grokovou sazbou
Tuzemské 0 0 100 435
Zahrani¢ni 316 706 386 291 1051079
Dluhové CP s proménlivou Urokovou sazbou celkem 316 706 386 291 1151514
Celkem dluhové cenné papiry 1311081 1707 093 4164 223
tis. K¢ 2004 2003 2002
Dluhové cenné papiry
Statni instituce v CR 455 582 564 331 827 279
Finan&ni instituce v CR 0 119 053 100 435
Ostatni instituce v CR 160 332 160 923 388 676
Statni instituce v zahraniéi 162 442 476 495 1688 851
Finanénfi instituce v zahranici 369 340 136 176 922 077
Ostatni instituce v zahranici 173 385 250 115 236 905
Celkem dluhové cenné papiry 1311081 1707 093 4164 223

V roce 2001 Fond nakoupil portfolio zajisténych dluhopist (Collateralized Bond Obligation — ,CBO™) a cennych papirt
zajisténych aktivy (Asset Backed Securities — ,,ABS"”) denominovanymi v USD a v EUR a vydanymi spole¢nostmi
se zvlastnim jednoucelovym zamérenim. Cena potizeni tohoto portfolia ¢inila k 31. prosinci 2004 199 mil. K&. Cenné
papiry nesou proménlivou Urokovou sazbu na zékladé USD LIBOR a EURIBOR. Tyto cenné papiry byly pfijaty
k obchodovani na zahrani¢ni burze, avSak pro tyto cenné papiry neexistuje likvidni trh, proto také nejsou k dispozici
trzni ceny. Pro ocenéni téchto cennych papir byly pouzité ocenovaci modely nakoupené spole¢nosti od tfeti strany,
popfipadé metoda diskontovaného cash-flow. Celkové redlnd hodnota téchto cennych papirQ ¢inila 173 mil. K¢
k 31. prosinci 2004, resp. 250 mil. K¢ k 31. prosinci 2003. Pokles redlné hodnoty téchto cennych papird je zplsoben
predevesim prodejem cenného papiru zajisténého aktivy v pofizovaci hodnoté 138 mil. K¢ (viz bod 15). Dle nazoru
vedeni predstavuje pouZité ocenéni nejlepsi odhad Cisté realizovatelné hodnoty téchto cennych papird a zohledriuje
zmény v trznich Uvérovych podminkach na trzich s podkladovymi aktivy, ke kterym doSlo od data pofizeni tohoto
portfolia. Tyto cenné papiry jsou soucasti portfolia k prodeji.

Fond déle investoval do cennych papirll obsahujicich viozené derivaty. Celkova realna hodnota téchto instrumentu
k 31. prosinci 2004 ¢ini 304 mil. K¢&., resp. 182 mil. K&. Tyto cenné papiry jsou zahrnuty v portfoliu k obchodovani.
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7. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva:

tis. K& 2004 2003 2002
Kladné reéln hodnota derivatd 1105 6 394 34 760
Darové pohledavky 31107 43 881 63 274
Dohadné uéty aktivni 0 0 0
Ostatni pohledavky z obchodovani s CP 13 388 13 388 50 775
Ostatni pohledavky 12 16 14
Opravné polozky -5 035 -5 035 -5 035
Ostatni aktiva celkem 40 577 58 644 143 788

Fond eviduje 100% opravnou polozku k pohledavce za Prerovskymi strojirnami.

Naklady a pfijmy pristich obdobi:
tis. K& 2004 2003 2002
Ocekévané kupony 18 551 24 496 17 712
Naklady a pfijmy pfistich obdobi celkem 18 551 24 496 17 712

8. Zavazky vuci bankdm
tis. K& 2004 2003 2002
Prijaté Uvéry z repo operaci 0 0 300 527
Zavazky vuci bankam 0 0 300 527

9. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva:
tis. K& 2004 2003 2002
Z&porné reéalnad hodnota derivatt 0 369 91 040
Ostatni véritelé 213 440 720
Zavazky vaci podilniktim 5075 231 302 706
Srazka/prirdzka pfi obchodovani s PL 141 215 31118
Dohadné uéty pasivni 3300 4 554 8775
Ostatni zavazky z obchodovéani s CP 0 0 0
Ostatni zadvazky 12 103 12 102 12 102
Ostatni pasiva celkem 20 832 17 911 446 461

V roce 2002 byl zauc¢tovan zavazek vuci podilnikovi ve vysi 302 706 tis. K&, ktery byl v pribéhu roku 2003 vyporadan.



10. Kapitalové fondy

Zlstatek k 31. prosinci 2004 v polozce v rozvaze Kapitalové fondy je tvoren:

tis. K& 2004 2003 2002
Kapitalové fondy a emisni &zio k 1. lednu 2 609 153 4 932 593 7 405 456
Vydané podilové listy 134 783 42 777 5 659
Odkoupené podilové listy -1161 095 -2 222 067 2 478 523
Rozdil po pfeméné Fondu 0 0 0
Uhrada &asti ztraty z roku 2002 144 150 -144 150 0
Prevod rezervniho fondu u IPF 0 0 0
Rozdil mezi obdrzenymi akciemi od FNM a emitovanymi podilovymi listy 0 0 0
Kapitalové fondy a emisni aZio k 31. prosinci celkem 1726 991 2 609 153 4932 593

Kapital podilového fondu Gctovany na ucet ,, Ostatni kapitalové fondy” se sklada ze 1 474 027 836 ks podilovych listd,
jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listl Fondu a pro ucely zpétného
prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitadl Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zékladé ceny
jednoho podilu, a to jako ndsobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu.

Do prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci dafovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly
z precenéni cennych papird.

tis. K& Nominalni Uhrada Kapitalové Emisni Celkem
hodnota PL ztraty fondy azio
Zlstatek k 31. prosinci 2002 4 493 588 0 4 493 588 439 005 4932 593
Vydané 2003 39795 0 39795 2982 42 777
Odkoupené 2003 2 141 865 0 2 141 865 80 202 2222 067
Uhrada ztraty 0 144 150 (144 150) 0 144 150
Zuastatek k 31. prosinci 2003 2391518 144 150 2 247 368 361785 2 609 153
Vydané 2004 118 510 0 118 510 16 274 134 784
Odkoupené 2004 1035999 0 1035 999 125 097 1161 096
Uhrada ztraty 0 -144 150 144 150 0 -144 150
Zlstatek k 31. prosinci 2004 1474029 0 1474 029 252 962 1726 991

ZUstatek emisniho &zia k 31. prosinci 2000 obsahuje rozdily vzniklé pfi pfeméné Fondu v celkové vysi 605 739 tis. K&.
Pokud hospodareni Fondu skondéi ztratou, pouZije se ke kryti ztrat fond vytvareny ze zisku. Nestaci-li prostfedky
tohoto fondu na kryti ztraty, musi byt ztrata kryta snizenim stavu kapitadlového fondu, na némz je zachycena aktualni
hodnota podilu Fondu. Spole¢nost rozhodla v roce 2004 o prevodu Casti zisku za rok 2003 do kapitalovych fond,
nebot Fond v predchozich obdobich realizoval ztraty, které byly kryty snizenim kapitalovych fondu.
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Rozdéleni vysledku hospodareni

tis. K&
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2002 77 450
Ztrata za rok 2002 -221 599
Uhrada ¢4sti ztraty za rok 2002 z nerozdéleného zisku -77 450
Uhrada ¢4sti ztraty za rok 2002 z kapitalovych fondu -144 150
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2003 0
Zisk za rok 2003 189 635
Pouziti zisku roku 2003 do kapitalovych fondu -144 150
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2004 45 486

11. Ocerfovaci rozdily
tis. K& 2004 2003 2002
Z akcii 58 049 -37 371 -202 375
Z podilovych listl -1179 0 0
Z dluhopis -22 572 -179 416 75 154
Z ménovych kontraktl 1105 6 025 25 753
Z urokovych kontraktd 0 0 -67 648
Z precenéni stavi BU a repo operaci -3 830 -2 941 -2 558
Ocenovaci rozdily celkem 31573 -213 703 -171 674

12. Cisté urokové vynosy

Cisté vynosy z Urokl zahrnuij:
tis. K& 2004 2003 2002
Uroky z dluhovych CP 80 322 136 099 302 958
Uroky zBUa TV 7 369 6 346 50 846
Uroky z repo operacf 0 113 106
Uroky ze swapovych operaci 0 14 202 94 308
Ptijaté uroky celkem 87 691 156 760 448 218
Uroky z BU 4 116 152
Uroky z repo operaci 505 5193 9629
Uroky ze swapovych operacf 0 25 169 137 633
Placené uroky celkem 509 30478 147 414

Cisté urokové vynosy celkem 87 182 126 282 300 804



13. Vynosy z akcii a podill

tis. K& 2004 2003 2002
Z tuzemskych akcif 11111 26 186 19 269
Ze zahrani¢nich akcif 0 0 1060
Ze zahrani¢nich podilovych listl 0 0 0
Ptijaté dividendy celkem 1111 26 186 20 329
14. Cisty pfijem z poplatkl a provizi
Poplatky a provize zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Vynosy ze srazky pfi odkupu PL 0 0 4911
Ostatni 311 1 0
Vynosy z poplatk( a provizi celkem 311 1 4911
Poplatek za spravu Fondu 45 252 56 917 131 322
Poplatek depozitéafi 2747 3796 8120
Poplatek custody 729 1130 2342
Poplatek za prodej CP 106 235 3019
Ostatni poplatky 46 142 966
Ostatni sluzby KB 1377 0 0
Poplatek za sluzby auditora 253 763 665
Néklady na poplatky a provize celkem 50510 62 983 146 434
Cisty pFijem z poplatk(i a provizi celkem -50 199 -62 982 -141 523

V souladu se statutem Fondu je srazka v obdobi po dvacatém ¢tvrtém mésici po dni pfemény prijmem Spole¢nosti,

nikoliv Fondu.

V roce 2004 uzavrela Spole¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou a.s. Smlouva

upravuje poplatky za sluzby depozitédfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych G¢td, tuzemsky

a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

15. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004 2003 2002
Zisk/ztrata z CP uréenych k obchodovani -94 309 63 403 -326 055
Zisk/ztrata z devizovych operaci 1829 16 620 -39 294
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -11 511 13797 -31 023
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -103 991 93 820 -396 372

Polozka Zisk/ztrata z finan¢nich operaci byla v prib&hu roku 2004 ovlivnéna predevsSim ztratou z prodeje

cizoménového dluhopisu ve vysi 76 mil. K¢ (viz bod 6).
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16. Provozni naklady

Fond neeviduje zadné provozni naklady.

17. Spravni naklady

tis. K& 2004 2003 2002
Spréavni, arbitrdzni a soudni poplatky 0 4 5
Spravni naklady celkem 0 4 5
18. Dan z pfijmu, odloZzena dan
Hlavni slozky dané z pfijmud zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Dari splatna 0 4442 5164
Dan odloZzena 0 0 0
Dani z pfijma celkem 0 4442 5164
Dar splatna — dariové analyza:
tis. K& 2004
Vysledek hospodareni pred zdanénim -55 125
Pri¢itatelné polozky 262
Odecitatelné polozky -6 901
Z&klad dané -61 764
Dai ze zakladu dang 0
Dari splatna celkem 0
Odlozena dar zahrnuje:
tis. K& 2004
OdloZenéa dariovéa pohledavka
Darnové ztraty 323 623
OdloZena dariova pohledéavka celkem 16 181
Odlozeny dariovy zavazek 0
OdloZeny danovy zévazek 0
Snizeni v dusledku neurcitosti realizace odlozené darové pohledavky 16 181
Cista odlozena dari 0

V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zlstatky
zmén reélnych hodnot derivatd a cennych papirt evidovanych na uctu Oceriovacich rozdilG do nerozdéleného zisku
nebo neuhrazené ztraty predchozich let. Tato skute¢nost vede k eliminaci pfechodnych rozdill, jeZ existovaly
v minulosti.



19. Finan¢ni derivaty

tis. K¢ Nominalni hodnota Nominalni hodnota Nominalni hodnota
2004 2004 2003 2003 2002 2002
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Urokové nastroje
Urokové swapy 0 0 0 0 350 000 350 000
Urokové nastroje celkem 0 0 0 0 350 000 350 000
Ménové néstroje
Cross currency swapy 0 0 0 0 362 292 362 292
Ménové swapy 416 074 416 074 785 106 785 106 1397 065 1397 065
Ménové néstroje celkem 416 074 416 074 785 106 785 106 1759 357 1759 357
Ostatni néastroje
FWD na dluhopisy 0 0 0 0 0 0
Ostatni nastroje celkem 0 0 0 0 0 0
Celkem 416 074 416 074 785 106 785 106 2 109 357 2 109 357

tis. K¢ Reédln& hodnota Reéln& hodnota Reélna hodnota
2004 2004 2003 2003 2002 2002

kladna zaporna kladna zaporna kladna zaporna

Urokové nastroje

Urokové swapy 0 0 0 0 0 76 974

Urokové forwardy 0 0 0 0 0 0

Urokové néastroje celkem 0 0 0 0 0 76 974

Ménové néstroje

Cross currency swapy 0 0 0 0 33588 0

Ménové swapy 1105 0 6 394 369 1172 14 066

Meénové néastroje celkem 1105 0 6 394 369 34760 14 066

Ostatni nastroje

FWD na dluhopisy 0 0 0 0 0 0

Ostatni nastroje celkem 0 0 0 0 0 0

Celkem 1105 0 6 394 369 34 760 91 040

Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti:

tis. K& Do 1 roku Od 1 rokudob5 let Nad 5 let Celkem

Urokové nastroje

Urokové swapy 0 0 0 0

Urokové néastroje celkem 0 0 0 0

Ménové nastroje

Cross currency swapy 0 0 0 0

Ménové swapy 416 074 0 0 416 074

Ménové néastroje celkem 416 074 0 0 416 074

Celkem 416 074 0 0 416 074
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20. Informace o stranach se zvlastnim vztahem

Kratkodobé zavazky:

tis. K& 2004 2003 2002
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 355 440 31838

V nakladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodatovani Fondu placené Spole¢nosti v celkoveé vysi 45 252 tis. K&,
poplatky depozitafi placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 2 747 tis. K¢ a poplatky za ostatni sluzby placené
Komeréni bance, a.s., v celkoveé vysi 1 377 tis K&.

21. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néastroje v ddsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finan&niho nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zalozena bud na smluvni dobé& splatnosti finanénich néastrojl, nebo — v pripadég,
7e se Urokova mira téchto néstrojd méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zadmérem
vedeni Spole¢nosti je Tidit riziko fluktuace C¢Cistych Urokovych vynost v dusledku zmén Urokovych sazeb
prostrednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost
nebo jsou nelro¢end, jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3mésicd  Od 1 roku Od3let Nadblet Nespeci- Celkem
meésicl  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovano
Pohledéavky za bankami 136 650 0 0 0 0 10918 147 568
Dluhové cenné papiry 173 385 0 403 054 101 304 633 338 0 1311081
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 251 980 251 980
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 40 577 40 577
Néklady a pfijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0 18 551 18 551
Aktiva celkem 310 035 0 403 054 101 304 633 338 322026 1769 757
Zavazky vuci nebankovnim subjektdm 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 20 832 20 832
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0 0 0 20 832 20 832

Cisté urokové riziko bez podrozvahy

k 31. prosinci 2004 310 035 0 403 054 101 304 633 338 301194 1748925
Podrozvahova aktiva Urokového rizika 0 0 0 0 0 0 0
Podrozvahové pasiva Urokového rizika 0 0 0 0 0 0 0
Cisté urokové riziko podrozvahy k 31. prosinci 2004 0 0 0 0 0 0 0



22. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje
dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,
jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3 mésicd Od 1 roku Nad 5 let Nespeci- Celkem
mésict  do 1 roku do 5 let fikovéno
Pohledéavky za bankami 136 650 0 0 0 10918 147 568
Dluhové cenné papiry 0 0 517 411 793 670 0 1311081
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 251 980 251 980
Ostatni aktiva 8 365 31107 0 0 1105 40 577
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 18 551 0 0 0 0 18 551
Aktiva celkem 163 566 31107 517 411 793 670 264 003 1769 757
Z&avazky vuci nebankovnim subjektdm 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 20 832 0 0 0 0 20 832
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Pasiva celkem 20 832 0 0 0 0 20 832
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. prosinci 2004 142 734 0 517 411 793 670 264 003 1748925
Podrozvahové aktiva 416 074 0 0 0 0 416 074
Podrozvahové pasiva 416 074 0 0 0 0 416 074
Cisté riziko likvidity podrozvahy k 31. prosinci 2004 0 0 0 0 0 0

23. Devizova pozice

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén. Nejdalezitéj$im néastrojem pro fizeni ménového
rizika je sledovani limitl pro jednotlivé mény.

tis. K¢ CZK USD EUR PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 137 445 109 3452 6 561 1 147 568
Dluhové cenné papiry 841 933 0 276 423 192 725 0 1311081
Akcie a podilové listy 179 405 0 72 575 0 0 251 980
Ostatni aktiva 40 577 0 0 0 0 40 577
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 18 551 0 0 0 0 18 5651
Aktiva celkem 1217911 109 352 450 199 286 1 1769757
Z&vazky vuci nebank. sub. 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 20 831 0 0 0 0 20832
Rezervy 0 0 0 0 0 0
\lynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Pasiva celkem 20 831 0 0 0 0 20 832
Cisté ménové riziko bez podrozvahy k 31. prosinci 2004 1197 080 109 352 450 199 286 1 1748925
Podrozvahové aktiva ménového rizika 416 074 0 0 0 0 416 074
Podrozvahové pasiva ménového rizika 0 0 275 686 140 388 0 416 074
Cisté ménové riziko podrozvahy k 31. prosinci 2004 416 074 0 -275 686 -140 388 0 0
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24. Potencialni pohledavky a zadvazky

Fond neeviduje k 31. prosinci 2004 Zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

NiZze uvedené spory a s nimi souvisejici potenciélni pohledavky a zavazky souvisi s ¢innosti Investi¢niho privatiza¢niho
fondu KB, a.s., jehoz pfeménou Fond vznikl (viz bod 1).

Fond prodal akcie spole¢nosti Mrazirny Praha s tim, Ze mu byla zaplacena pouze ¢ast kupni ceny, a eviduje déle
pohledavku ve vysi 8 352 tis. K&. Vzhledem k nedoplaceni kupni ceny Fond nepreved! na kupujiciho predmétné akcie
a eviduje tyto akcie v rozvaze v plné odepsané hodnoté. Zaroven eviduje zavazek prevést tyto akcie ve vysi prodejni
ceny akcii — 12 102 tis. K¢&. Pohledavka je soudné vymaéhana u Krajského soudu v Ostravé, stejné jako smluvni pokuta
ve vysi 12 000 tis. K& evidovana v podrozvaze. Zavazek bude vyporadan po vyrovnani vySe uvedené pohledavky 8 352 tis. K&.
Fond eviduje v podrozvaze potenciélni pohledavku z aktivnich pravnich sporl se dvéma subjekty. Jedna se o vyplaceni
dividend Prazské teplarenské, a.s., neopravnénému subjektu, a nevyplaceni ¢asti dividend. Celkova vyse podrozvahové
pohledavky ¢ini 17 528 tis. K¢.

25. Dodrzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zdkona ¢. 248/1992 Sb.

K 31. prosinci 2004 nebylo odstranéno poruseni § 24 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sbh. (nyni zdkona ¢. 189/2004 Sb.),
tj. prekroceni 11 % limitu hodnoty cennych papird jednoho druhu vydanych stejnym emitentem v majetku Fondu
u cenného papiru Mrazirny Praha (ISIN CS0008442968), a to 0 8,01 %. Protoze k prekroceni zdékonem stanoveného
limitu doslo jesté pred nabytim uc¢innosti novely zékona 248/92 Sb., tedy pfed 8. Cervnem 1998, byla povinnost splnit
podminky stanovené v § 24 nejpozdéji do 31. prosince 2000.

V soucasné dobé je veden soudni spor s odplrcem, se kterym byla uzaviena smlouva o koupi cennych papirQ, jejimz
predmétem byl prevod akcii spole¢nosti Mrazirny Praha, a.s., na odpurce. Jednani bylo odro¢eno na leden tohoto roku.
Toto poruseni zdkonem stanoveného limitu bylo nahlaseno Komisi pro cenné papiry a dle pozadavk( KCP je podavéno
prabézné hlaseni o stavu této véci vzdy k 1. dni béZzného mésice.

K jinému prekro¢eni zdkonem stanovenych limit u vy$e uvedeného Fondu nedoslo.

26. lyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Dne 10. ledna 2005 vydal Méstsky soud v Praze rozsudek, kterym vyhovél v plném rozsahu Zalobé Spolec¢nosti.
Zalovanému byla uloZena povinnost zaplatit Spoleénosti ¢astku 8 352 tis. K& s prislusenstvim, zaplatit smluvni pokutu
ve vy$i 12 000 tis. K¢ a nahradit Spole¢nosti naklady Fizeni.
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 2 0 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 336911 189 088 106 324
3.1. a) splatné na pozadani 6 3541 1288 3143
3.2. b) ostatni pohledévky 7 333 370 187 800 103 181
4. Pohledavky za klienty 8 0 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 126 449 23 039 0
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 126 449 23 039 0
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 0 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 745 538 293 853 187 460
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
7.1. V bankach 16 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0 0
8.1. V bankach 19 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0
10.2. Ostatni 2 0 0 0
11. Ostatni aktiva 28 9 230 1949 2 208
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 0 0

AKTIVA CELKEM 1218 128 507 929 295 992



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0 0
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0 0
2. Zavazky vudi klientm, élentim druZstevnich zalozen 34 0 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 42 0 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 44 0 0 0
4. Ostatni pasiva 45 17 705 3545 695
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0 0
6. Rezervy 47 0 0 781
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0 781
7. Podfizené zavazky 51 0 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zékladni kapitél 53 0 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0 0
9. Emisni aZio 55 238 908 80 324 43 823
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0 0
11. Kapitalové fondy 63 672 113 351844 265 867
12. Ocenovaci rozdily 64 236 179 53 568 10 419
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 236 179 53 568 10419
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 0 0 0
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 0 0 26513
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 53 221 18 648 -52 106
PASIVA CELKEM 71 1218 128 507 929 295 992
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 83 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 84 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 0 0 0
4.1. S Urokovymi néstroji 87 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 88 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 0 0 0
4.1. S urokovymi néstroji 120 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 121 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 130 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 9713 2 837 4 303
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 4228 275 -845
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 19 0 a7
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 14717 9 498 1145
3.1. z toho: a) vynosy z Gc¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2. b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem 7 0 0 0
3.3. ¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 8 14717 9498 1145
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 6 79 0
5. Naklady na poplatky a provize 10 16 275 7112 6 698
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 46 219 12 644 -49 785
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0 0
9. Spravni naklady 14 2 3 136
9.1. z toho: a) néklady na zaméstnance 15 0 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0 0
9.2. b) ostatni spravni naklady 18 2 3 136
10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku 19 0 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému

a nehmotnému majetku 23 0 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkédm a zarukam 36 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 37 0 0 0
13.2. Pouziti opravnych polozek k pohledavkédm a pohledavkédm ze zaruk 38 0 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0 0
13.4. Pouziti rezerv na zaruky 40 0 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk,

ztraty z postoupeni pohledavek 41 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 42 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,

tvorba a pouZziti opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 43 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 781 0
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 0 0 781
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem 46 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné innosti prfed zdanénim 47 54 361 18 724 -51 999
20. Mimoradné vynosy 48 0 0 0
21. Mimoradné naklady 49 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimofadné ¢innosti pfed zdanénim 50 0 0 0
23. Dai z pFijmu 51 1139 76 107

24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 53 221 18 648 -52 106
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2004 2003 2002
1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie 0 0 0
Uplatnéni opci a warrantd 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
2. Vlastni akcie 0 0 0
3. Emisni &Zio
Pocatec¢ni zUstatek 80 324 43 823 49 478
Zvyseni 200 662 47 534 1344
Snizeni 42 078 11 033 6 999
Koneény zUstatek 238 908 80 324 43 823
4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek 0 0 0
Povinny pridél 0 0 0
Jiné zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
5. Ostatni fondy ze zisku
Pocéatecni zUstatek 0 0 0
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Konecny zustatek 0 0 0
6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zustatek 351 844 265 867 333 268
Zvyseni 385 532 161 1562 11 344
Snizeni 65 263 75175 78 745
Koneény zUstatek 672 113 351 844 265 867
7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku
Pocgatedni zUstatek 53 568 10 419 -12 963
Zvyseni 182 888 43 959 25084
Snizeni 277 810 1702
Kone&ny zlstatek 236 179 53 568 10419
8. Nerozdéleny zisk
Pocatecni zUstatek 0 26 513 89 934
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 26 513 63 421
Konecény zustatek 0 0 26 513
9. Neuhrazena ztrata
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zUstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 53 221 18 648 -52 106
11. Dividendy 0 0 0



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

IKS balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond"), byl zfizen
Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (dale jen , Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti.

Fond vznikl pfeménou uzavieného podilového fondu Spoleé¢nosti UNIVERSUM ve smyslu ustanoveni § 35h zakona
¢. 248/1992 Sb. ve znéni pozdéjsich zédkonu na zakladé rozhodnuti predstavenstva Spolecnosti ze dne 14. ¢ervence 1997
a rozhodnuti Ministerstva financi CR ze dne 18. srpna 1997, &.j. 101/65160/1997. Dne 22. z&f 1997 se stal otevienym
podilovym fondem.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na Gcasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodafovény Spoleénosti. Spole¢nost je pouziva k investovani do cennych papir (zejména do
akcii a dluhovych cennych papirt) nebo je uklada na zvlastni Uéty u bank a obhospodaruje je svym jménem a na Ucet
Fondu. Spole¢nost je dale opravnéna provadét jina pravni jednani vyplyvajici z obhospodarovani majetku ve Fondu.
Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spoleénost.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V pribéhu roku 2004 nedoslo ke zméném ve sloZeni pfedstavenstva ani ve sloZzeni dozoréi rady spole¢nosti.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Pfedstavenstvo:

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozoréi rada:

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zaklad& U&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o U&etnictvi, v platném znénf a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve zné&ni
pozdéjSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejn&ni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Getnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych
cenach, pficemz vSechny cenné papiry a derivaty jsou preceniovény na redlnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a naklad( a vynosu v prislusném ucetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledk lisit.
Fond vykazuje finanéni Gdaje v ¢eskych korunéach (,,KE") s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachycenf operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K¢, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykazény v polozce Oceriovaci rozdily.
V pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejld cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/\/ynosy z finanénich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztrdta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

VeSkeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji v pripade,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykld pro dany typ
transakce.

Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva
(akcie, dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, podilové listy) nabytda Fondem za Ucelem tvorby zisku z pohybd cen
v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény realné hodnoty jsou zachyceny na Uctu Oceriovaci rozdiy. Ocenéni dluhovych cennych
papird je postupné zvy$ovano o nabihajici Grokové vynosy. Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici kupon a déle rozdil
mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou pofizeni. Fond U&tuje o Urokovych vynosech linearni
metodou.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily a Dluhové cenné papiry
a realizované kapitalové zisky a ztraty ve vykazu zisk(l a ztrat v polozce Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.



Trzni hodnota cennych papirt je poéitdna v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb., o zplisobu stanoveni rediné
hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény
cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pripadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto
stanovit cenu, pouzije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou nakupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zékladé zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle Ceskych ugetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisl ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2004 pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finan¢nich vykaz. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zavazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena danova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych Gétd, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uZivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v reverznich repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v redlné hodnoté.
Pri prodeji téchto cennych papirt vznikd Fondu zévazek z kréatkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajisStovacich kontraktl s financnimi derivaty, které pro Fond predstavuji

finan¢ni nastroje s nizkou pocatecni investici. Mezi finanéni derivaty uzivané Fondem patfily ménové forwardy. Fond

pouzival finanéni derivaty k zajisténi ménového rizika, kterému je vystaven v dusledku operaci na finanénich trzich

a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan&ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu.

Redlnd hodnota je ziskdna na zadkladé kotovanych trznich cen a modell diskontovanych penéznich tokd. V8echny

finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné reédlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné

hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu U¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

(a) Spolecnost méa vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

(b) na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajistovacich néstrojd, vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi
efektivni,

(c) zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prlibéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajistovacich néastrojl témeér vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % — 125 %.
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Zmény realnych hodnot derivatu, které jsou klasifikovany jako zajistovaci a splniuji podminky pro zachyceni jako
zajisténi a které se ukédzou jako vysoce Ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou ponechény v rozvaze v poloZce
Oceriovaci rozdily. Zastatky zaUCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu ziskU a ztrat a klasifikovany jako naklady
a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisk( a ztrat.

Zmény realnych hodnot derivatd, které nespliiuji pro ucely Ucetnictvi podminku zajisténi, jsou v souladu s vyhlaskou
MF CR ¢&. 501/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich predpisti ponechany v rozvaze v poloZce Oceriovaci rozdily. ZGstatky
zalcCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu zisk( a ztrat Zisky/ztraty z derivatovych operaci v okamziku
vyporadani daného instrumentu.

V nékterych pfipadech muZe byt derivat souc¢éasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,
tak i derivat. Spolednost v souladu s & 29 vyhlasky MF CR &. 501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jéich predpist Utuje
o rozdilech z ocenéni majetku a zavazkd na redlnou hodnotu prostiednictvim Uc¢tu Oceriovaci rozdily.

2.7. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papir. Instrument opravnych polozek v roce 2004 nebyl v GCetnictvi
Fondu pouZit.

2.8. Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy néklad nebo vynostd minulych Géetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.9. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitadf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto zakonem.

2.10. Nové Ucetni principy pro rok 2004

V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v pribéhu roku 2004 nenastaly.



4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investiéni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl Spolecnosti, kterad je dale rozpracovana v investi¢ni
strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rlizné investi¢ni priority a s tim souvisejici potfebu sledovat, kontrolovat nebo
omezovat rdzna investiéni rizika. V souladu s tim zvolila Spoleénost pfistup oddéleného sledovani jednotlivych
investi¢nich rizik a schvaluje na zakladé prijaté investi¢ni politiky Fondu zplsoby a metody kontroly a Fizeni trznich rizik
Fondu. V zavislosti na typu fondu se jedna zejména o ménova, kreditni a Urokové rizika. Metodika vyhodnocovani
a kontroly je navrzena pracovistém risk managementu a schvalovana investi¢nim vyborem. Vyhodnocovéani
je provadéno periodicky pfislusnym Utvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovéni zdkonnych a interné stanovenych
investiénich omezeni a limitd. Zajistovani vybranych trznich rizik je provadéno standardnimi zajistovacimi instrumenty
(swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostfednictvim OTC obchodd od vybranym finanénich instituci.
Investi¢ni strategie stanovila Fondu smiSenou strategii s prfevahou akciovych instrumentl. Investiéni teritorium pro
akciovou ¢ast bylo omezeno na staty stfedni a vychodni Evropy, dluhopisova ¢ast je umistovana do domaécich statnich
dluhopist. Trzni rizika akcii v portfoliu jsou vyhodnocovéana denné stanovenim podilu jednotlivych investic na portfoliu,
podilu jednotlivych segmentd (CR, Polsko, Madarsko atd.) a vypo&tem volatility a hodnoty VaR t&chto segmentu.
Optimaélni alokace portfolia byla v souladu se strategii ddna stanovenym benchmarkem. Rovnéz maximalni ménové
riziko portfolia bylo nastaveno v souladu s benchmarkem (40 % aktiv v zahrani¢ni méné).

4.2. Uvérové riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentu
jsou jednotlivé schvalovany investiénim vyborem nebo pracovis§tém risk managementu véetné specifikace
maximalnich limitl a fondU, pro které jsou investice uréeny.

V roce 2003 byl pro veskeré fondy Spole¢nosti uveden v ¢innost systém kazdodenniho vyhodnocovani schvalenych
kreditnich limitd, a to jak pro emitenty investi¢nich instrumentd, tak pro protistrany v jednotlivych obchodech
sjednavanych Spolecnosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera (emitent, protistrana) je kazdodenné
vyhodnocovéano dodrZzeni schvéaleného kreditniho limitu.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktuélniho ménového rizika fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné mé&nové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
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5. Pohledavky za bankami

Fond ukladéa penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady
u banky depozitafe a custodiena, tedy v Komercéni bance a ING Bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavany
jako jednodenni.

tis. K& 2004 2003 2002
Bézné Ucty u bank 3541 1288 3143
Terminované vklady u bank 333 370 187 800 103 181
Pohledéavky za bankami celkem 336 911 189 088 106 324

Prehled terminovanych vklad( k 31. prosinci 2004

Nazev banky Doba Urok Urok Urok Vyse TV
vkladu k 31. prosinci celkem

(%) 2004 (K¢) (K¢&) (tis. K&)

KB - CZK 30. prosinec 2004 - 3. leden 2005 2,23 40 685 81 370 328 400

KB - USD 31. prosinec 2004 - 3. leden 2005 1,89 260 780 4929

Terminované vklady celkem 40 945 82 150 333 329

6. Cenné papiry k obchodovani

tis. K& 2004 2004 2003 2002
Cista cena Realna Realna Realna
pofizeni hodnota hodnota hodnota
Akcie 513 292 745 538 293 853 187 460
Podilové listy 0 0
Akcie a podilové listy 513 292 745 538 293 853 187 460
Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 119 595 126 449 23 039 0
Dluhopisy s proménlivou Urokovou sazbou 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 119 595 126 449 23 039 0
Cenné papiry k obchodovani celkem 632 887 871987 316 892 187 460
z toho: Urokové vynosy 2147 246 0
z toho: ocenovaci rozdily 236 952 54 379 11 281

Akcie a podilové listy k obchodovéni zahrnuji v redlné hodnoté:

tis. K& 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani

Tuzemské 309 493 155 632 72 300
Zahraniéni 436 045 138 221 115 160
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 745 538 293 853 187 460

Akcie a podilové listy k obchodovéani v redlné hodnoté dle emitentd:

tis. K¢ 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani

Finanéni instituce 309 493 38123 35491
Ostatni instituce 436 045 255 730 151 969

Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 745 538 293 853 187 460



Dluhopisy k obchodovéani zahrnuji v rediné hodnoté:

tis. K& 2004 2003 2002
Dluhové CP s pevnou urokovou sazbou
Tuzemské 126 449 23 039 0
Zahraniéni 0 0 0
Dluhové CP s pevnou Grokovou sazbou celkem 126 449 23 039 0
Celkem dluhové CP k obchodovani 126 449 23039 0
Dluhopisy k obchodovéani v redlné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Dluhové CP k obchodovani
Statnimi institucemi v Ceské republice 126 449 23 039 0
Celkem dluhové CP k obchodovani 126 449 23 039 0
7. Ostatni aktiva
Ostatni aktiva:
tis. K& 2004 2003 2002
Dariové pohledavky 1382 1949 2207
Dohadné uéty aktivni 0 0 1
Ostatni pohledavky z obchodovéani s CP 13818 5970 5970
Opravné polozky -5 970 -5 970 -5 970
Ostatni aktiva celkem 9 230 1949 2208
Fond eviduje 100% opravnou polozku k pohledavce za Prerovskymi strojirnami.
8. Ostatni pasiva
Ostatni pasiva:
tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni véfitelé 62 166 45
Zavazky vci podilnikm 6670 2511 159
Srazka/ptirdzka pri obchodovéni s PL 298 125 60
Dohadné ucty pasivni 1712 743 431
Ostatni zadvazky z obchodovani s CP 8 963 0 0
Ostatni pasiva celkem 17 705 3545 695
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9. Kapitélové fondy

Kapital podilového fondu U¢tovany na Ucet Kapitalové fondy se sklada z 679 058 373 ks podilovych listl, jejichz

jmenovitad hodnota je 1 K&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listl Fondu a pro ucely zpétného

prodeje podilovych listl Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zakladé ceny

jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do prodejni ceny

podilového listu je pfipadn& promitnut budouci danovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni cennych

papirt. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni &Zio.

tis. K& Nominalni Uhrada Kapitalové Emisni Celkem
hodnota PL ztraty fondy celkem azio
Zlstatek k 31. prosinci 2002 265 867 0 265 867 43823 309 690
Vydané 2003 161 152 0 161 152 47 534 208 686
Odkoupené 2003 49 582 0 49 582 11033 60 615
Uhrada ztraty 0 25 593 -25 593 0 25 593
Zlstatek k 31. prosinci 2003 377 437 25 593 351 844 80 324 432 168
Vydané 2004 385 532 0 385 532 200 662 586 194
Odkoupené 2004 83911 0 83911 42 078 125989
Rozdéleni zisku 0 -18 648 18 648 0 -18 648
Zlstatek k 31. prosinci 2004 679 058 6 945 672 113 238 908 911 021

Spolec¢nost rozhodla v roce 2004 o prevodu zisku za rok 2003 do kapitalovych fondl, nebot Fond v pfedchozich

obdobich realizoval ztraty, které byly kryty snizenim kapitalovych fondu.

10. Ocerovaci rozdily

tis. K& 2004 2003 2002
Z akcii 232 246 54 941 11281
Z dluhopist 4706 -562 0
Z precenéni stavi BU a repo operaci -773 -811 -862
Ocenovaci rozdily celkem 236 179 53 568 10 419

11. Cisté urokové vynosy

Cisté vynosy z Urokl zahrnuij:
tis. K& 2004 2003 2002
Uroky z dluhovych CP 4228 275 -845
Uroky zBU a TV 5475 2 545 5129
Uroky z repo operaci 10 17 19
Prijaté uroky celkem 9713 2 837 4 303
tis. K& 2004 2003 2002
Uroky zBU a TV 19 0 47
Placené uroky celkem 19 0 47
Cisté urokové vynosy celkem 9 694 2837 4 256



12. Vynosy z akcii a podill

tis. K& 2004 2003 2002
Tuzemskeé dividendy 7 335 7 853 431
Zahrani¢ni dividendy 7 382 1645 714
Ptijaté dividendy celkem 14717 9498 1145
13. Cisty pfijem z poplatkl a provizi
Poplatky a provize zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Vynosy ze srazky pfi odkupu PL 2 1 0
Ostatni 4 78 0
Vynosy z poplatk( a provizi celkem 6 79 0
tis. K& 2004 2003 2002
Poplatek za spravu Fondu 13 563 5735 5 387
Poplatek depozitéafi 880 635 590
Poplatek custody 662 182 269
Poplatek za prodej CP 530 150 286
Ostatni poplatky 84 92 74
Ostatni sluzby KB 399 0 0
Poplatek za auditorské sluzby 157 318 92
Néaklady na poplatky a provize celkem 16 275 7112 6 698
Cisty pFijem z poplatk(i a provizi celkem -16 269 -7 033 -6 698

V roce 2004 uzaviela Spolec¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou, a.s. Smlouva

upravuje poplatky za sluzby depozitédfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych G¢td, tuzemsky

a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

14. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004 2003 2002
Zisk/ztrata z CP uréenych k obchodovani 45 637 13476 -56 428
Zisk/ztrata z obchodovani s cizi ménou 656 -832 6 643
Zisk/ztrata z obchodovani s derivaty -74 0 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 46 219 12 644 -49 785

15. Ostatni provozni vynosy a provozni naklady

Fond neeviduje zadné provozni vynosy a provozni naklady.
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16. Spravni naklady

tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni spravni naklady
Spravni, arbitrazni a soudni poplatky 2 3 136
Spréavni naklady celkem 2 3 136
17. Dan z pfijmu, odloZzena dan
Hlavni slozky dané z pfijmud zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Dari splatna 1139 76 107
Dan odloZena 0 0 0
Dani z pfijma celkem 1139 76 107
Dan splatna — dariova analyza:
tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 54 361
Pri¢itatelné polozky 791
Odecitatelné polozky -60 355
Z&klad dané -5 203
Dan ze zékladu dané 0
Zvlastni zéklad dané 7 381
Dan ze zvlastniho zakladu dané 1107
Dorovnani splatné dan& 2003 32
Celkem 1139
Odlozena dar zahrnuje:
tis. K& 2004
OdloZenéa dariovéa pohledavka
Darnové ztraty 53 727
OdloZena dariova pohledéavka celkem 2 686
OdloZeny dariovy zavazek 0
Snizeni v disledku neurditosti realizace odloZené danové pohledavky 2 686
Cista odloZena dar 0

V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zUstatky
zmén realnych hodnot derivatl a cennych papirli evidovanych na uétu Ocerovacich rozdild do nerozdéleného zisku
nebo neuhrazené ztraty predchozich let. Tato skute¢nost vede k eliminaci pfechodnych rozdilt, jeZ existovaly

v minulosti.



18. Informace o stranach se zvlastnim vztahem

Kratkodobé zavazky:

tis. K&

2004

2003

2002

Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s.

360

291

104

V nakladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodarovani Fondu placené Spole¢nosti, poplatky depozitari,
placené Komeréni bance, a.s., poplatky za sluzby placené Komeréni bance, a.s.

19. Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néastroje v dlsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich néstrojl, nebo — v pripadé, ze se

Urokova mira téchto nastroji méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zamérem vedeni
Spolecnosti je fidit riziko fluktuace Cistych Urokovych vynost v dusledku zmén Grokovych sazeb prostfednictvim rozdilu
mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost nebo jsou nedrocena,

jsou zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3mésicd Od 1 roku Od3let Nadblet Nespeci- Celkem
mésicl  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovéno
Pohledéavky za bankami 333 370 0 0 0 0 3541 336 911
Dluhové cenné papiry 0 0 0 40 540 85 909 0 126 449
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 745 538 745 538
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 9230 9230
Néklady a prijmy priStich obdobi 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 333370 0 0 40 540 85 909 758309 1218128
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 17 705 17 705
Zavazky celkem 0 0 0 0 0 17 705 17 705
Cisté urokové riziko k 31. prosinci 2003 333370 0 0 40 540 85 909 740 640 1200423
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20. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje

dobu od data uc¢etni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,

jsou zahrnuty v polozce , Nespecifikovdno”.

tis. K& Do 3 Od3mésici  Od 1 roku Nad 5 let Nespeci- Celkem
mésicl  do 1 roku do 5 let fikovano
Pohledéavky za bankami 333 370 0 0 0 3541 336 911
Dluhové cenné papiry 0 0 40 540 85 909 0 126 449
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 745 538 745 538
Ostatnfi aktiva 7 848 1382 0 0 0 9230
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 325522 1382 40 540 85 909 749079 1218 128
Ostatni pasiva 17 705 0 0 0 0 17 705
Zavazky celkem 17 705 0 0 0 0 17 705
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. prosinci 2004 307 817 0 0 0 749 079 1200423

21. Devizova pozice

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén. Nejdalezitéj$im néastrojem pro fizeni ménového

rizika je v8ak sledovani limitl pro jednotlivé mény.

tis. K& CZK UsD EUR GBP PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 331949 4932 0 0 18 12 336 911
Dluhové cenné papiry 126 449 0 0 0 0 0 126 449
Akcie a podilové listy 309 493 0 0 0 175 259 260 786 745 538
Ostatni aktiva 9230 0 0 0 0 0 9230
Néklady a pfijmy priStich obdobfi 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 777 121 4932 0 0 175 277 260798 1218128
Ostatni pasiva 17 705 0 0 0 0 0 17 705
Zavazky celkem 17 705 0 0 0 0 0 17 705

22. Potencia

ni pohledavky a zavazky

Fond neeviduje k 31. prosinci 2004 Zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

23. Dodrzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zakona ¢. 248/1992 Sb.

V priibéhu roku 2004 nebyl porusen § 24 odst. 1 zékona 248/92 Sb., o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,

ve znéni pozdéjsich predpist a nasledné zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (platny od 1. kvétna 2004).

K 31. prosinci 2004 nedos$lo k Zadnému prekro¢eni zdkonem stanovenych limitQ.

24. Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve Fondu k zadnym podstatnym uddalostem ovliviiujicim posouzeni finanéni,

majetkové a dichodové situace Spolec¢nosti.
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 2 0 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 148 2538 3862
3.1. a) splatné na pozadani 6 48 638 3762
3.2. b) ostatni pohledévky 7 100 1900 100
4. Pohledavky za klienty 8 0 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 0 0 0
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 0 0 0
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 0 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 262 896 247 840 152 412
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
7.1. V bankach 16 0 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0 0
8.1. V bankach 19 0 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0
10.2. Ostatni 27 0 0 0
11. Ostatni aktiva 28 137 327 327
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 0 0

AKTIVA CELKEM 263 181 250 705 156 601



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0 0
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0 0
2. Zavazky vudi klientm, élentim druZstevnich zalozen 34 0 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 42 0 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 44 0 0 0
4. Ostatni pasiva 45 1120 789 757
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0 0
6. Rezervy 47 0 0 0
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0 0
7. Podfizené zavazky 51 0 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zékladni kapitél 53 0 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0 0
9. Emisni aZio 55 -73 000 -64 654 -5 740
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0 0
11. Kapitalové fondy 63 375127 355 245 281 478
12. Ocenovaci rozdily 64 -32718 -31948 -62 001
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 -32718 -31 948 -62 001
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 0 0 0
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 0 0 0
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 -7 348 -8727 -57 893
PASIVA CELKEM 71 263 181 250 705 156 601
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 83 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 84 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 0 0 0
4.1. S Urokovymi néstroji 87 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 88 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 0 0 0
4.1. S urokovymi néstroji 120 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 121 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 130 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 54 136 249
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 0 0 0
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 3 3 2
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 1241 175 428
3.1. z toho: a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2. b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem 7 0 0 0
3.3. c) vynosy z ostatnich akcif a podilt 8 1241 175 428
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 0 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 10 5578 3698 3776
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -2 876 -5 308 -54 725
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0 0
9. Spravni naklady 14 0 2 3
9.1. z toho: a) naklady na zaméstnance 15 0 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0 0
9.2. b) ostatni spravni naklady 18 0 2 3
10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku 19 0 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému

a nehmotnému majetku 23 0 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0 0
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledédvkam a zarukam 33 0 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledédvkam a pohledéavkam ze zaruk 34 0 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek 35 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
13. QOdpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam

a zarukam 36 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohledédvkam a pohledédvkam ze zaruk 37 0 0 0
13.2. PouZiti opravnych poloZek k pohledavkédm a pohledavkédm ze zaruk 38 0 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0 0
13.4. Pouziti rezerv na zaruky 40 0 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni

pohledévek 41 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozek k uc¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 42 0 0 0
15. Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,

tvorba a pouziti opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 43 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 0 0
17. Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv 45 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem 46 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné ¢innosti pfed zdanénim 47 -7 162 -8 700 -57 829
20. Mimoradné vynosy 48 0 0 0
21. Mimoradné néaklady 49 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti

pfed zdanénim 50 0 0 0
23. Dan z pfijmu 51 187 27 64

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 -7 348 -8727 -57 893
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky 2004 2003 2002
1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie 0 0 0
Uplatnéni opci a warrantd 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
2. Vlastni akcie 0 0 0
3. Emisni &Zio
Pocatec¢ni zUstatek -64 654 -5 740 -9 585
Zvyseni -563 799 -159 369 -50 996
Snizeni -45 453 -100 455 -64 841
Kone&ny zlstatek -73 000 -64 654 -5 740
4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek 0 0 0
Povinny pridél 0 0 0
Jiné zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zlstatek 0 0 0
5. Ostatni fondy ze zisku
Pocéatecni zUstatek 0 0 0
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Konecny zustatek 0 0 0
6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zustatek 355 245 281478 305514
Zvyseni 144 363 342 592 123 592
Snizeni 124 481 268 825 147 628
Koneény zUstatek 375127 3565 245 281478
7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku
Pocgatedni zUstatek -31 948 -62 001 -50 941
Zvyseni -558 31240 -8 002
Snizeni 212 1187 3058
Kone&ny zlstatek -32718 -31 948 -62 001
8. Nerozdéleny zisk
Pocéatecni zlstatek 0 0 1260
ZvySeni 0 0 0
Snizeni 0 0 1260
Konecény zustatek 0 0 0
9. Neuhrazena ztrata
Pocatedni zUstatek 0 0 0
Zvyseni 0 0 0
Snizeni 0 0 0
Koneény zUstatek 0 0 0
10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -7 348 -8 727 -57 893
11. Dividendy 0 0 0



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

IKS Fond fondU, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitédlové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,Fond"), byl zfizen
Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (déle jen , Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouh4 34 jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti. Fond vznikl k 20. fijnu 2000.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na GCasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Z&kladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu a Spole¢nosti.
Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromaZzdovany vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané prostredky jsou
obhospodarovany Spole¢nosti. Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich zejména
prostifednictvim podilovych listd otevienych podilovych fondl renomovanych zahraniénich, pfipadné i tuzemskych
investi¢nich spole¢nosti.

Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spoleénost.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V pribéhu roku 2004 nedoslo ke zméném ve slozeni dozoréi rady spole¢nosti ani ve sloZeni predstavenstva.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Pfedstavenstvo:

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozoréi rada:

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zaklad& U&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o U&etnictvi, v platném znénf a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve zné&ni
pozdéjSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZzek Ucetni zavérky a rozsah Udajl
ke zvefejn&ni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Getnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych
cenach, pficemz vSechny cenné papiry a derivaty v majetku Fondu jsou prfecerniovany na realnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a nékladd a vynosU v prislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledku lisit.

Fond vykazuje finanéni Gdaje v ¢eskych korunach (K&) s presnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K¢, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykadzény v polozce Oceriovaci rozdily.
V pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejd cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/Vynosy z finan&nich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o nakupu nebo prodeji v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykld pro dany typ
transakce.

Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva
(akcie, podilové listy) nabytd Fondem za Ucelem tvorby zisku z pohybl cen v kratkodobém ¢asovém horizontu,
zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény realné hodnoty jsou zachyceny na Gétu Oceriovaci rozdily.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZzce Akcie, podilové listy a ostatni podily a realizované kapitalové zisky
a ztraty ve vykazu zisk( a ztrat v poloZce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci.

Trzni hodnota cennych papirll je po&itdna v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb. (dale jen ,Vyhlaska").
Dle této Vyhlasky jsou ocenovéany verejné obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu.

Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto stanovit cenu, pouZije se hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce
stanovila Spole¢nost.



2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou ndkupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zakladé zisku vykdzaného ve vykazu ziskd a ztrat, sestaveného podle Ceskych Udetnich standard(l. Podle platnych
danovych predpisl sazba dané z prijmu pravnickych osob pro podilové fondy pro rok 2004 ¢ini 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finanénich vykaz(. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena darnova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych G¢td, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uzivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v realné hodnoté. Pri prodeji
téchto cennych papirt vznika Fondu zévazek z kratkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje do okamziku
sjednani zpétného nakupu Ucetni jednotka precenuje tyto zavazky na redlnou hodnotu.

2.6. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papir. Instrument opravnych polozek v roce 2004 nebyl v GCetnictvi
Fondu pouZit.

2.7. Regula¢ni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitadf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech a od 1. kvétna 2004 v souladu se zakonem o kolektivnim investovani na to, zda ¢innost Fondu
probiha v souladu s timto zdkonem.

2.8. Nové ucetni principy pro rok 2004
V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v prib&hu roku 2004 nenastaly.
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4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl spravovanych Spole¢nosti, kterad je dale rozpracovéna
v investiéni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti razné investi¢ni priority a s tim souvisejici potfebu sledovat,
kontrolovat nebo omezovat rlizna investiéni rizika. V souladu s tim zvolila Spole¢nost pristup oddéleného sledovani
jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje na zakladé pfijaté investi¢ni politiky Fondu zplsoby a metody kontroly
a fizeni trznich rizik Fondu. V zavislosti na typu fondu se jedna zejména o ménova, kreditni a Urokové rizika. Metodika
vyhodnocovani a kontroly je navrZzena pracovist€m risk managementu a schvalovéna investi¢nim vyborem.
Vlyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym Utvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovani zakonnych a interné
stanovenych investi¢nich omezeni a limitd. Zaji§tovani vybranych trznich rizik je provadéno standardnimi zajistovacimi
instrumenty (swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostiednictvim OTC obchodl od vybranych
finan¢nich instituci.

Statut vymezuje Fond jako akciovy fond se zaméfenim na investice podilovych fondd nejvétsich svétovych
investi¢nich spravcl. Statut stanovuje minimalni zainvestovanost v akciovych instrumentech na Urovni 66 % majetku
Fondu. Cilem investi¢ni strategie je naplfiovat pfi vybéru investic schvéalenou regionalni strukturu majetku a Sirokou
diverzifikaci aktiv nabidnout investorovi participaci na rdstu globalnich akciovych trhi véetné dopadu kurzového
vyvoje KE&. Vzhledem k tomu nejsou investice v cizi méné zajistovany proti vyvoji kurzu K¢&.

4.2. Uvérové riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentd
jsou jednotlivé schvalovény investi¢nim vyborem nebo pracovistém risk managentu véetné specifikace maximalnich
limith a fondU, pro které jsou investice uréeny. V roce 2003 byl pro vSechny fondy Spole¢nosti uveden v ¢innost
systém kazdodenniho vyhodnocovéni schvélenych kreditnich limitl, a to jak pro emitenty investi¢nich instrument(,
tak pro protistrany v obchodech sjednavanych fondy Spole¢nosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera
(emitent, protistrana) je kazdodenné vyhodnocovano dodrzeni schvéleného kreditniho limitu.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné mé&nové riziko je srovnavano se schvélenym
maximalnim limitem, stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

5. Pohledavky za bankami

Fond ukladéa penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady
u banky depozitare a custodiena, tedy v Komeréni bance a ING Bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavény
jako jednodenni.

tis. K¢ 2004 2003 2002
Bézné ucty u bank 48 638 3762
Terminované vklady u bank 100 1900 100

Pohledavky za bankami celkem 148 2538 3862



Prehled terminovanych vkladd k 31. prosinci 2004:

Nazev banky Doba vkladu Uroka Urok Urok Vyse TV
k 31. prosinci celkem
(%) 2004 (K¢) (K¢&) (tis. K&)
KB - CZK 30. prosinec 2004 - 3. leden 2005 2,23 12 25 100
Terminované vklady celkem 25 100
6. Cenné papiry k obchodovani
tis. K& 2004 2004 2003 2002
Cista cena Realna Realna Realna
pofizeni hodnota hodnota hodnota
Akcie 0 0 0 0
Podilové listy 295 492 262 896 247 840 1562 412
Akcie a podilové listy 295 492 262 896 247 840 152 412
Cenné papiry k obchodovani celkem 295 492 262 896 247 840 152 412
z toho: ocefovaci rozdily -32 596 -31 878 -62 074
Akcie a podilové listy k obchodovéni zahrnuji v redlné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani
Tuzemské podilové listy 0 0 0
Zahrani¢ni podilové listy 262 896 247 840 1562 412
Celkem podilové listy k obchodovani 262 896 247 840 152 412
Akcie a podilové listy k obchodovéni v redlné hodnoté dle emitentd:
tis. K& 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani
Ostatni instituce 262 896 247 840 152 412
Akcie a podilové listy k obchodovani 262 896 247 840 152 412
Akcie a podilové listy jsou obchodovany na verejnych trzich.
7. Ostatni aktiva
Ostatni aktiva:
tis. K& 2004 2003 2002
Dariové pohledavky 137 327 327
Ostatni aktiva celkem 137 327 327
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8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva:

tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni véfitelé 24 99 17
Z&vazky vuéi podilnikam 691 315 468
Srazka/ptirdzka pri obchodovéani s PL 2 8 44
Dohadné ucéty pasivni 403 367 228
Ostatni pasiva celkem 1120 789 757

-

9. Kapitalové fondy a emisni &Zio

tis. K¢ 2004 2003 2002
Kapitalové fondy a emisni &zio k 1. lednu 290 591 275738 295 929
Nakoupené podilové listy 90 563 183 223 72 596
Prodané podilové listy -70 300 -110 477 -86 703
Uhrada ztraty z Ostatnich kapitalovych fondu -8 727 -57 893 -6 084
Kapitalové fondy a emisni aZio k 31. prosinci 302 127 290 591 275 738

Kapitél podilového fondu U¢tovany na Ucet Kapitalovy fond se sklada z 447 832 305 ks podilovych listd, jejichz
jmenovitad hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listl Fondu a pro Uc¢ely zpétného
prodeje podilovych listl Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho
podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Do prodejni ceny podilového listu
je pripadné promitnut budouci dafiovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni cennych papirti. Rozdil mezi
nominalni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listl pfi jejich vydavani i pfi jejich prodeji je emisni &Zio.

tis. K& Nominalni Uhrada Kapitalové Emisni azio/ Celkem
hodnota PL ztraty fondy celkem disézio (-)
Zlstatek k 31. prosinci 2002 287 562 6 084 281 478 -5 740 275 738
Vydané 2003 342 592 0 342 592 -159 369 183223
Odkoupené 2003 210 931 0 210931 -100 455 110 477
Uhrada ztraty 0 57 893 -57 893 0 57 893
Zlstatek k 31. prosinci 2003 419 223 63977 355 245 -64 654 290 591
Vydané 2004 144 363 0 144 363 -563 799 90 563
Odkoupené 2004 115 754 0 115 754 -45 453 70 300
Uhrada ztraty 0 8727 8727 0 8727
Zlstatek k 31. prosinci 2004 447 832 72 704 375 127 -73 000 302 127

Pokud hospodareni Fondu skondi ztratou, pouZije se ke kryti ztrat fond vytvareny ze zisku. Nestaci-li prostfedky
tohoto fondu na kryti ztraty, musi byt ztrata kryta snizenim stavu kapitadlového fondu, na némz je zachycena aktualni
hodnota podilu Fondu. Celkovéa vy$e ztrat kryta snizenim kapitalovych fondu ¢ini 72 704 tis. K¢.



10. Ocerfovaci rozdily

tis. K& 2004 2003 2002
Z podilovych listl -32 596 -31 878 -62 074
Z precenéni stavt BU a repo operacf -122 -70 73
Ocenovaci rozdily celkem -32718 -31948 -62 001

11. Cisté urokové vynosy

Cisté vynosy z Urokl zahrnuij:
tis. K& 2004 2003 2002
Uroky zBU a TV 54 136 249
Prijaté uroky celkem 54 136 249
Uroky z BU 3 3 2
Placené uroky celkem 3 3 2
Cisté trokové vynosy celkem 51 133 247

12. Vynosy z akcii a podill
tis. K& 2004 2003 2002
Zahrani¢ni 1241 175 428
Prijaté dividendy celkem 1241 175 428

13. Cisty pfijem z poplatkl a provizi

Cisté vynosy z Urokl zahrnuij:
tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni provize 0 0 0
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 0 0 0
Poplatek za spravu Fondu 4734 3 057 3239
Poplatek depozitéafi 301 223 228
Poplatek ostatni sluzby KB 153 0 0
Poplatek custody 252 129 103
Ostatni poplatky 18 48 40
Auditni poplatek 120 241 166
Naklady na poplatky a provize celkem 5578 3698 3776
Cisty pfijem z poplatk(i a provizi celkem -5 578 -3698 -3776

V roce 2004 uzaviela Spole¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou, a.s. Smlouva
upravuje poplatky za sluzby depozitadfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych U¢td, tuzemsky

a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).
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14. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004 2003 2002
Zisk/ztrata z CP uréenych k obchodovani -2 708 -5 678 -50 934
Zisk/ztrata z devizovych operaci -168 370 -3 791
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -2 876 -5 308 -54 725
15. Spravni naklady
tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni nakupované vykony 0 2 3
Spravni naklady celkem 0 2 3
16. Dan z pfijmu, odloZzena dan
Dané z pfijm0 zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Dan splatna 187 27 64
Dan odloZena 0 0 0
Dan z pFijmU celkem 187 27 64
Dari splatna — dariové analyza:
tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -7 162
Odecditatelné polozky 1240
Pri¢itatelné polozky 205
Z&klad dané -8 197
Dafi ze zakladu dang 0
Zvlastni zéklad dané 1240
Dan ze zvlastniho zakladu dané 187
Odlozena dan zahrnuje:
tis. K& 2004
OdloZenéa dariovéa pohledavka
Darové ztraty 77 317
OdloZena dariova pohledéavka celkem 3 866
OdloZeny dariovy zavazek 0
Snizeni v disledku neuréitosti realizace odloZené danové pohledavky 3 866
Cista odloZena dar 0

V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zUstatky

zmén reélnych hodnot derivatl a cennych papiri evidovanych na uctu Oceriovacich rozdilt do nerozdéleného zisku nebo

neuhrazené ztraty predchozich let. Tato skute¢nost vede k eliminaci prechodnych rozdild, jez existovaly v minulosti.



17. Informace o stranach se zvla$tnim vztahem

Kratkodobé zavazky:

tis. K& 2004 2003 2002
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 26 106 61

\/ nakladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodafovani Fondu placené Spole¢nosti v celkové vysi 4 734 tis. K¢,
poplatky depozitéri, placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 301 tis. K& a ostatni sluzby KB v celkové vysi 153 tis. K&.

18. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v ddsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojd, nebo — v pfipadg,
7e se Urokova mira téchto néstrojd méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zamérem
vedeni Spole¢nosti je Tidit riziko fluktuace C¢Cistych Urokovych vynost v dusledku zmén uUrokovych sazeb
prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost
nebo jsou nedro¢end, jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od 3meésicd  Od 1 roku Od3let Nadblet Nespeci- Celkem
mésicl  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovéno
Pohledavky za bankami 100 0 0 0 0 48 148
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 262 896 262 896
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 137 137
Aktiva celkem 100 0 0 0 0 263 081 263 181
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 1120 1120
Pasiva celkem 0 0 0 0 0 1120 1120
Cisté urokové riziko k 31. prosinci 2004 100 0 0 0 0 261961 262 061

19. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje
dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,
jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3 meésicd Od 1 roku Nad 5 let Nespeci- Celkem
meésicl  do 1 roku do 5 let fikovéno
Pohledavky za bankami 100 0 0 0 48 148
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 262 896 262 896
Ostatni aktiva 0 137 0 0 0 137
Aktiva celkem 100 137 0 0 262 944 263 181
Ostatni pasiva 1120 0 0 0 0 1120
Pasiva celkem 1120 0 0 0 0 1120
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. prosinci 2004 -1 020 137 0 0 262 944 262 061
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20. Devizova pozice

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén. Nejdalezitéj$im néastrojem pro fizeni ménového
rizika je sledovani limitl pro jednotlivé mény.

tis. K¢ CZK USD EUR GBP JPY Celkem
Pohledavky za bankami 145 1 2 0 0 148
Akcie a podilové listy 0 148 922 92 255 0 21719 262 896
Ostatni aktiva 137 137
Aktiva celkem 282 148 923 92 257 0 21719 263 181
Ostatni pasiva 1120 0 0 0 0 1120
Pasiva celkem 1120 0 0 0 0 1120
Cisté ménové riziko k 31. prosinci 2004 -838 148 923 92 257 0 21719 262 061

21. Potencialni pohledavky a zavazky

Fond neeviduje k 31. prosinci 2004, resp. 2003, 2002 zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

22. DodrZzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zakona ¢. 248/1992 Sb.

V pribéhu roku 2004 byl porusen § 24 odst. 1 zékona 248/92 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist u IKS Fond fondl, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
Prekroceni zakonem stanoveného limitu bylo nahlaseno Komisi pro cenné papiry.

Dne 25. bfezna 2004 byl prekro¢en 10% limit hodnoty cennych papirti jednoho druhu vydanych stejnym emitentem
u emise CS EF (LUX) JPN MEGTRND, ISIN LU0055734247 0 0,064 %.

Vy8e uvedené prekroceni bylo odstranéno 1. dubna 2004 prodejem 400 ks cenného papiru.

23. lyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedos$lo ve Fondu k zadnym podstatnym uddalostem ovliviiujicim posouzeni finanéni,
majetkové a dichodové situace Spole¢nosti.
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/Zprava auditora pro podilniky
IKS Fond svétovych indexu, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

Se sidlem: Dlouh4 34, 110 15, Praha 1
Identifikacni ¢islo: 601 96 769
Hlavni pfedmét podnikani: shromazdovani penéznich prostiedkl vydavanim podilovych listli a obhospodafovani majetku v podilovych fondech

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu IKS Fond svétovych indexu, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s., k 31. prosinci 2004. Za sestaveni Ucetni zavérky je odpovédné predstavenstvo
spole¢nosti Investi¢ni kapitadlova spole¢nost KB, a.s. Nasi odpovédnosti je vyjadfit nazor na ucetni zavérku jako celek
na zakladé provedeného auditu.

N&$ audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditord
Ceské republiky. Tyto smérnice vyzaduiji, abychom planovali a provedli audit s cilem ziskat pfimé&tenou miru jistoty,
Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedené ovéreni
Ucetnich zaznamU a dalSich informaci prokazujicich Udaje v Uc¢etni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Uc¢etnich
postupl a vyznamnych odhad( pouzitych spole¢nosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace ucetni
zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit dava priméreny zéklad pro vysloveni vyroku na Gcetni zavérku.

Podle naseho nézoru Ucetni zavérka podéava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zadvazkd,
vlastniho kapitalu a finan¢ni situace IKS Fond svétovych indexU, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s., k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodareni za rok 2004 v souladu se zdkonem o Ucetnictvi
a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 4. brezna 2005

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte s.r.o. é % Michal Petrman
Osvédceni ¢. 79 ¢ Osvédceni ¢. 1105

zastoupena:
Michal P j | %
ichal Petrman, jednate

Audit ® Tax ® Consulting ® Financial Advisory ® Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva
tis. K& Cislo 2004 2003 2002
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 2 0 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0
b) ostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 1065 4792 12 156
a) splatné na pozadani 6 465 1053 2 395
b) ostatni pohledévky 7 600 3739 9761
4. Pohledavky za klienty 8 0 0 0
a) splatné na pozadani 9 0 0 0
b) ostatni pohledévky 10 0 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 0 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 12 0 0 0
b) vydané ostatnimi subjekty 13 0 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 375 795 341 646 179 666
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
V bankach 16 0 0 0
V ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0 0
V bankach 19 0 0 0
V ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0 0
Zfizovaci vydaje 22 0 0 0
Goodwill 23 0 0 0
Ostatni 24 0 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0
Ostatni 27 0 0 0
11. Ostatni aktiva 28 916 518 413
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 0 0

AKTIVA CELKEM 377776 346 956 192 235



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0 0
a) splatné na pozadani 32 0 0 0
b) ostatni zavazky 33 0 0 0
2. Zavazky vudi klientim, élentim druZstevnich zalozen 34 0 0 0
a) splatné na pozadani 35 0 0 0
z toho: Usporné 36 0 0 0
b) ostatni zavazky 37 0 0 0
z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0 0
Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0 0
terminové se splatnosti 40 0 0 0
terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papir 42 0 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0 0
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 44 0 0 0
4. Ostatni pasiva 45 5791 1445 617
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0 0
6. Rezervy 47 0 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 48 0 0 0
b) na dané 49 0 0 0
c) ostatni 50 0 0 0
7. Podfizené zavazky 51 0 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0 0
z toho: a) splaceny zakladnf kapital 53 0 0 0
b) vlastni akcie 54 0 0 0
9. Emisni aZio 55 -221 099 -187 628 -51 841
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0 0
a) povinné rezervni fondy 57 0 0 0
b) ostatni rezervni fondy 59 0 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0 0
11. Kapitalové fondy 63 664 687 593 756 378518
12. Ocenovaci rozdily 64 6 041 -54 398 -90 451
a) z majetku a zavazkl 65 6 041 -54 398 -90 451
b) ze zajistovacich derivatl 66 0 0 0
c) z prepoctu Ugasti 67 0 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 0 0 0
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 -77 644 -6 219 -44 608
PASIVA CELKEM 71 377776 346 956 192 235
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0 0
3.2. S ménovymi nastroji 83 0 0 0
3.3 S akciovymi nastroji 84 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 0 0 0
4.1. S Urokovymi néstroji 87 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 88 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do sprévy a k uloZeni 99 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 0 0 0
4.1. S urokovymi néstroji 120 0 0 0
4.2. S ménovymi nastroji 121 0 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 130 0 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 251 297 456
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 0 0 0
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 2 6 13
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 4750 2217 1586
3.1. z toho: a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0 0
3.2 b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem 7 0 0 0
3.3. c) vynosy z ostatnich akcif a podill 8 4 750 2217 1586
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 1 1 1
5. Naklady na poplatky a provize 10 7 612 4 680 5481
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -74 291 -3738 -40 917
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0 0
9. Spravni naklady 14 0 2 2
9.1. z toho: a) néklady na zaméstnance 15 0 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0 0
9.2. b) ostatni sprévni néklady 18 0 2 2
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému

hmotnému a nehmotnému majetku 19 0 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0 0
11. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému

a nehmotnému majetku 23 0 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky radku 2004 2003 2002
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkédm a zarukam 36 0 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 37 0 0 0
13.2. Pouziti opravnych polozek k pohledavkédm a pohledavkédm ze zaruk 38 0 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0 0
13.4. Pouziti rezerv na zaruky 40 0 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty

z postoupeni pohledévek 41 0 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 42 0 0 0
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,

tvorba a pouZziti opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim

a podstatnym vlivem 43 0 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 0 0
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 0 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem 46 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné innosti prfed zdanénim 47 -76 904 -5 911 -44 370
20. Mimoradné vynosy 48 0 0 0
21. Mimoradné naklady 49 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 50 0 0 0
23. Dai z pFijmu 51 740 308 238

24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 -77 644 -6 219 -44 608
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&

Cis. pol. Nazev polozky

2004

2003

2002

1.

Zakladni kapital

Pocatedni zUstatek

Zvyseni

Snizeni

Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie
Uplatnéni opci a warrantd

Koneény zlstatek

O O O o oo

O O O O oo

O O O O oo

Vlastni akcie

Emisni aZio
Pocate¢ni zUstatek
Zvyseni

Snizeni

Koneény zlstatek

-187 628
-111 384

-77 913
-221 099

-51 841
-237 289
-101 502
-187 628

-26 638
-132 309
-107 106

-51 841

Rezervni fondy
Pocéatecni zUstatek
Povinny pridél
Jiné zvyseni
Snizeni

Koneény zlstatek

o O O oo

O O O oo

O O O oo

Ostatni fondy ze zisku
Pocéatecni zUstatek
ZvySeni

Snizeni

Konecny zustatek

o O oo

o O oo

O O O O

Kapitalovy fond podilového fondu
Pocate¢ni zlstatek

Zvyseni

Snizeni

Koneény zUstatek

593 756
236 775
165 844
664 687

378518
448 877
233 639
593 756

356 896
275 995
254 373
378518

Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku

Pocatec¢ni zUstatek
Zvyseni

Snizeni

Koneény zlstatek

-64 398
60 828
389

6 041

-90 451
36 446

393
-64 398

-39 052

0
51 399
-90 451

Nerozdéleny zisk

Pocatecni zlstatek
ZvySeni

Snizeni

Konecény zustatek

o O oo

o O oo

O O O o

Neuhrazena ztrata
Pocatedni zUstatek
Zvyseni

Snizeni

Koneény zUstatek

o O o o

O O O o

10.

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

-77 644

-6 21

-44 608

11.

Dividendy

oO|lW|O O O O



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

IKS Fond svétovych indexU, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond”), byl
zfizen Investi¢ni kapitalovou spole¢nosti KB, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouha 34 (déle jen , Spole¢nost”) jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti. Fond byl zfizen na dobu
neurcitou. Fond vznikl k 18. z&fi 2000.

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku Krajského obchodniho soudu v Praze, oddil B, &is. vliozky 2524,
na zakladé notarskych zapist NZ 200/93 ze dne 23. prosince 1993 a NZ 89/94 ze dne 28. bfezna 1994.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodarovany Spole¢nosti. Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich.

Fond dodrzuje regulaéni poZadavky zéakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny od 1. kvétna 2004.
Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Investi¢ni kapitédlova spole¢nost KB, a.s.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V pribéhu roku 2004 nedoslo ke zménam ve slozeni dozoréi rady Spole¢nosti ani ve sloZzeni pfedstavenstva.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Pfedstavenstvo:

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozoréi rada:

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zaklad& U&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o Udetnictvi, v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném vyhlagkou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejn&ni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Getnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych
cenach, pficemz vSechny cenné papiry a derivaty jsou preceniovény na redlnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni U¢etni zavérky a naklad( a vynosu v prislusném ucetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledk lisit.
Fond vykazuje finanéni Gdaje v ¢eskych korunéach (,,KE") s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachycenf operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K¢, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykazény v polozce Oceriovaci rozdily.
V pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejld cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/\/ynosy z finanénich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztrdta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o nakupu nebo prodeji v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykla pro dany typ
transakce.

Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva
(akcie, podilové listy) nabytd Fondem za Ucelem tvorby zisku z pohybl cen v kratkodobém ¢asovém horizontu,
zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény realné hodnoty jsou zachyceny na Gcet Oceriovaci rozdily.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZzce Akcie, podilové listy a ostatni podily a realizované kapitalové zisky
a ztraty ve vykazu zisk( a ztrat v poloZce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci.

Trzni hodnota cennych papirli je poéitana v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb., o zp(isobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazkl fondu kolektivniho investovani a o zplUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné cenné papiry v portfoliu Fondu i cenné papiry neobchodované na trhu.

Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto stanovit cenu, pouZije se hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce
stanovila Spole¢nost.



2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou ndkupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zakladé zisku vykdzaného ve vykazu ziskd a ztrat, sestaveného podle Ceskych Udetnich standard(l. Podle platnych
darnovych predpist ¢ini pro rok 2004 sazba dané z prijmU pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finanénich vykaz(. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena darnova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych G¢td, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uzivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v realné hodnoté.

Pri prodeji téchto cennych papirt vznikd Fondu zévazek z kréatkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papirQ. Instrument opravnych polozek nebyl v roce 2004 v UG€etnictvi
Fondu pouZit.

2.7. Regula¢ni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitadf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech a nasledné od 1. kvétna 2004 v souladu se zakonem o kolektivnim investovani na to, zda
¢innost Fondu probih& v souladu s timto zakonem.

2.8. Nové ucetni principy pro rok 2004
V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v prib&hu roku 2004 nenastaly.
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4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investiéni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl Spolecnosti, kterad je dale rozpracovana v investi¢ni
strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rlizné investi¢ni priority a s tim souvisejici potfebu sledovat, kontrolovat nebo
omezovat rdzna investiéni rizika. V souladu s tim zvolila Spole¢nost pfistup oddéleného sledovani jednotlivych
investi¢nich rizik a schvaluje na zakladé prijaté investi¢ni politiky Fondu zplsoby a metody kontroly a Fizeni trznich rizik
Fondu. V zavislosti na typu fondu se jedna zejména o ménova, kreditni a Urokova rizika.

Metodika vyhodnocovéani a kontroly je navrzena pracovi$tém risk managementu a schvalovéna investi¢nim vyborem.
Vyhodnocovéni je provadéno periodicky pfislusnym Utvarem odpovédnym za kontrolu dodrzovani zakonnych a interné
stanovenych investi¢nich omezeni a limitd. Zaji§tovani vybranych trznich rizik je provadéno standardnimi zajistovacimi
instrumenty (swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostiednictvim OTC obchodl od vybranych
finan¢nich instituci.

Statut vymezuje fond IKS Svétovych indexU jako akciovy se zaméfenim na svétové akciové trhy, a to zejména
prostrednictvim cennych papird, jejichZ cenovy vyvoj vérné odrézi vyvoj burzovniho nebo jiného indexu jednotlivych
akciovych trhd. Statut stanovuje minimalni zainvestovanost v akciovych instrumentech na Grovni 66 % majetku
Fondu. Cilem investi¢ni strategie Fondu je, aby vyvoj hodnoty podilového listu co nejvice kopiroval globéalni index
MSCI véetné dopadu kurzového vyvoje Ké. Vzhledem k tomu nejsou investice v cizi méné zajistovany proti kurzu K¢.
Vybér investi¢nich instrumentl je provadén tak, aby vyvoj instrumentu odpovidal vybranému trznimu indexu
nékterého z vyznamnych svétovych akciovych trha (DJI, NASDAQ, S&P500, DAX, CAC apod.).

4.2. Uvérové riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich
instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentd
jsou jednotlivé schvalovany investiénim vyborem nebo pracovistém risk managementu vietné specifikace
maximalnich limitl a fondU, pro které jsou investice uréeny. V roce 2003 byl uveden v ¢innost pro vSechny fondy IKS
systém kazdodenniho vyhodnocovéni schvélenych kreditnich limitl, a to jak pro emitenty investi¢nich instrument(,
tak pro protistrany v obchodech sjednavanych fondy spoleénosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera
(emitent, protistrana) je kazdodenné vyhodnocovano dodrzeni schvéleného kreditniho limitu.

4.3. Devizova pozice

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovéana stanovenim aktuélniho ménového rizika fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné mé&nové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

5. Pohledavky za bankami

Fond ukladéa penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady
u banky depozitare a custodiena, tedy v Komeréni bance a ING Bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavény
jako jednodenni.

tis. K¢ 2004 2003 2002
Bézné ucty u bank 465 1053 2 395
Terminované vklady u bank 600 3739 9761

Pohledéavky za bankami celkem 1065 4792 12 156



Prehled terminovanych vkladt k 31. 12. 2004:

Nazev banky Doba vkladu Urok Urok Urok Vyse TV
k 31. prosinci celkem
(%) 2004 (K¢) (K¢&) (tis. K&)
KB - CZK 30. prosinec 2004 - 3. leden 2005 2,23 75 149 600
Terminované vklady celkem 149 600
6. Cenné papiry k obchodovani
2004 2004 2003 2002
tis. K& Cista cena Reéalna Reélna Reélna
pofizeni hodnota hodnota hodnota
Akcie 364 256 370 227 268 467 123 448
Podilové listy 5 475 5 568 73179 56 218
Akcie a podilové listy 369 731 375 795 341 646 179 666
Cenné papiry k obchodovani celkem 375795 341 646 179 666
Z toho: ocerovaci rozdily 6 062 -54 398 -90 451
Akcie a podilové listy k obchodovani zahrnuji v realné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani
Tuzemské akcie a podilové listy 0 0 0
Zahrani¢ni akcie a podilové listy 375795 341 646 179 666
Akcie a podilové listy k obchodovani 375 795 341 646 179 666
Akcie a podilové listy k obchodovani dle emitentl v redlné hodnoté:
tis. K& 2004 2003 2002
Akcie a podilové listy k obchodovani
Finanéni instituce 0 0 0
Ostatni instituce 375 795 341 646 179 666
Akcie a podilové listy k obchodovani 375 795 341 646 179 666
Akcie a podilové listy jsou obchodovany na verejnych trzich.
7. Ostatni aktiva
Ostatni aktiva:
tis. K& 2004 2003 2002
Dariové pohledavky 116 325 299
Dohadné uéty aktivni 800 193 114
Ostatni aktiva celkem 916 518 413
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8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva:

tis. K& 2004 2003 2002
Ostatni véfitelé 33 121 23
Z&vazky vuéi podilnikam 5217 848 264
Srazka/ptirdzka pri obchodovéani s PL 16 11 73
Dohadné uéty pasivni 525 465 257
Ostatni pasiva celkem 5791 1445 617

9. Kapitalové fondy

tis. K& 2004 2003 2002
Kapitalové fondy a emisni &zio k 1. lednu 406 128 326 677 330 258
Nakoupené podilové listy 125 391 211 588 143 686
Prodané podilové listy 81712 -87 529 -116 981
Uhrada ztraty z Ostatnich kapitalovych fondu -6 219 -44 608 -30 286
Kapitalové fondy a emisni aZio k 31. prosinci 443 588 406 128 326 677

Kapital podilového fondu Uctovany na Gcet , Ostatni kapitdlové fondy” se sklada z 748 380 386 ks podilovych listd,
jejichz jmenovitad hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listl Fondu a pro ucely zpétného
prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitadl Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zékladé ceny
jednoho podilu, a to jako ndsobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu.

Do prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci dafovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly
z precenéni cennych papird. Rozdil mezi nominéaini hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listl pfi jejich
vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni azio.

tis. K& Kapitalové fondy  Emisni azio/ Uhrada Celkem
Nominalni hodnota PL disazio (-) ztraty
Zlstatek k 31. prosinci 2002 411 384 -51 841 32 866 326 677
Vydané 2003 448 877 -237 289 211 588
Odkoupené 2003 189 031 -101 5602 87 529
Uhrada ztraty 44 608 44 608
Zlstatek k 31. prosinci 2003 671 230 -187 628 77 474 406 128
Vydané 2004 236 775 -111 384 125 391
Odkoupené 2004 159 625 -77 913 81712
Uhrada ztréaty 6219 6219
Zlstatek k 31. prosinci 2004 748 380 -221 099 83 693 443 588

Pokud hospodareni Fondu skondi ztratou, pouZije se ke kryti ztrat fond vytvareny ze zisku. Nestaci-li prostfedky
tohoto fondu na kryti ztraty, musi byt ztrata kryta snizenim stavu kapitadlového fondu, na némz je zachycena aktualni
hodnota podilu Fondu. Celkovéa vyse ztrat kryta snizenim kapitalovych fondut ¢ini 83 693 tis. K¢.



10. Ocerfovaci rozdily

tis. K& 2004 2003 2002
Z akcii 5 969 -4 585 -34 607
Z podilovych listu 93 -49 551 -55 561
Z precenéni stavi BU a repo operaci -21 -262 -283
Oceriovaci rozdily celkem 6 041 -54 398 -90 451
11. Cisté Uurokové vynosy
Cisté vynosy z Urokl zahrnuij:
tis. K& 2004 2003 2002
Pfijaté uroky zBU a TV 251 297 456
Placené Groky z BU 2 6 13
Cisté urokové vynosy celkem 249 291 443
12. Vynosy z akcii a podill
tis. K& 2004 2003 2002
Ze zahrani¢nich akcii 4 644 2017 1559
Ze zahrani¢nich podilovych listd 106 200 27
Ptijaté dividendy celkem 4750 2217 1586
13. Cisty pfijem z poplatkl a provizi
Poplatky a provize zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Vynosy z poplatkt a provizi
Ostatni provize 1 1 1
Vynosy z poplatk( a provizi celkem 1 1 1
Néklady z poplatkd a provizi
Poplatek za spravu Fondu 6 068 3777 3459
Poplatek depozitéafi 422 301 273
Poplatek ostatni sluzby KB 215 0 0
Poplatek custody 267 188 544
Poplatek za prodej CP 492 83 985
Ostatni poplatky 22 63 54
Poplatek auditorovi 126 268 166
Naklady na poplatky a provize celkem 7612 4 680 5481
Cisty pfijem z poplatk(i a provizi celkem 7611 -4 679 -5 480

V roce 2004 uzaviela Spolec¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou, a.s. Smlouva

upravuje poplatky za sluzby depozitadfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych U¢td, tuzemsky

a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).
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14. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004 2003 2002
Zisk/ztrata z cennych papirt uréenych k obchodovani -72 193 -2 930 -38 682
Zisk/ztrata z devizovych operaci -2 098 -808 -2 235
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -74 291 -3738 -40 917

Polozka Zisk/ztrata z finanénich operaci byla v prbéhu roku 2004 ovlivnéna predevsim ztratou z prodeje cizoménovych

podilovych listU.

15. Ostatni provozni vynosy a provozni naklady

Fond neeviduje zadné provozni vynosy a provozni naklady.

16. Spravni naklady

tis. K& 2004 2003 2002
Spréavni, arbitrdzni a soudni poplatky 0 2 2
Spravni naklady celkem 0 2 2

17. Dan z pfijmU, odloZzena dan

Dané z pfijm0 zahrnuji:
tis. K& 2004 2003 2002
Dan splatna 740 308 238
Dan odloZena 0 0 0
Dan z pFijmU celkem 740 308 238

Dan splatna — dariova analyza:
tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -76 904
Odecditatelné polozky -4 750
Pricitatelné polozky 115
Z&klad dané -81 539
Daii ze zakladu dan& 0
Zvlastni zéklad dané 4749
Dari ze zvlastniho zakladu dané 712
Dorovnani darfiové povinnosti za rok 2003 28
Dari celkem 740



Odlozena dar zahrnuje:

tis. K& 2004
OdlozZena dariova pohledavka

Darové ztraty z minulych let 144 731
OdloZena dariovéa pohledavka celkem 7 237
OdloZeny dariovy zavazek 0
Snizeni v disledku neurditosti realizace odloZené danové pohledavky 7 237
Cista odloZena dan 0

V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zmény
realné hodnoty derivatd a cennych papirt evidovanych na Uétu Oceriovacich rozdild do nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty predchozich let. Tato skutec¢nost vede k eliminaci pfechodnych rozdill, jez existovaly v minulosti.

18. Informace o stranach se zvlastnim vztahem

Kratkodobé zavazky:

tis. K& 2004 2003 2002
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 49 132 95

V nékladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodarovani Fondu placené Spole¢nosti v celkové vysi
6 068 tis. K&, poplatky depozitafi, placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 422 tis. K¢ a ostatni sluzby placené
Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 215 tis. KE.

19. Urokové riziko

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v ddsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zaloZzena bud na smluvni dobé& splatnosti finan¢nich nastrojl, nebo — v pfipadg,
7e se Urokova mira téchto nastroji méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zd&meérem
vedeni Spoleénosti je Fidit riziko fluktuace Cistych Grokovych vynost v disledku zmén Urokovych sazeb prostfednictvim
rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost nebo jsou
nedrocena, jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 0Od3 meésicd Od 1 roku Od3let Nadblet Nespeci- Celkem
mésicl  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovéno
Pohledéavky za bankami 600 0 0 0 0 465 1065
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 375795 375795
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 916 916
Aktiva celkem 600 0 0 0 0 377 176 377776
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 5791 5791
Pasiva celkem 0 0 0 0 0 5791 5791
Cisté urokové riziko k 31. prosinci 2004 600 0 0 0 0 371 385 371985
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20. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje

dobu od data uc¢etni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,
jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 mésicd Od3mésici  Od 1 roku Nad 5 let Nespeci- Celkem
do 1 roku do 5 let fikovéno
Pohledéavky za bankami 600 0 0 0 465 1065
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 375795 375795
Ostatni aktiva 800 116 0 0 0 916
Aktiva celkem 1400 116 0 0 370 260 377776
Ostatni pasiva 5791 0 0 0 0 5791
Pasiva celkem 5791 0 0 0 0 5791
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31. prosinci 2004 -4 391 116 0 0 370 260 371985

21. Devizova pozice

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovéana stanovenim aktuélniho ménového rizika fondu na 95% hladiné

spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je srovnavano se schvalenym

maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén. Nejdalezitéj$im néastrojem pro fizeni ménového

rizika je sledovani limitl pro jednotlivé mény.

tis. K¢ CZK USD EUR GBP Celkem
Pohledavky za bankami 759 110 1 195 1065
Akcie a podilové listy 0 220 389 137 353 18 053 375 795
Ostatni aktiva 916 0 0 0 916
Aktiva celkem 1675 220 499 137 354 18 248 377 776
Ostatni pasiva 5791 0 0 0 5791
Pasiva celkem 5791 0 0 0 5791
Cisté ménové riziko k 31. prosinci 2004 -4 116 220 499 137 354 18 248 371985

22. Potencia

Fond neeviduje k 31. prosinci 2004, resp. 2003, 2002 zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

ni pohledavky a zavazky

23. Dodrzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zakona ¢. 248/1992 Sb.

V prabéhu roku 2004 nebyl porusen § 24 odst. 1 zdkona 248/92 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich predpist a nasledné zakon ¢. 189/2004 Sb. (platny od 1. kvétna 2004) u IKS Fond

svétovych indexu, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
K 31. prosinci 2004 nedoslo k zadnému prekroéeni zdkonem stanovenych limitl u vySe jmenovaného Fondu.

24. \lyznamné uda

osti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve Fondu k zddnym podstatnym udélostem ovliviiujicim posouzeni finanéni, majetkové
a ddchodové situace spole¢nosti.
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 2 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 2435 0
3.1. a) splatné na pozadani 6 2 435 0
3.2 b) ostatni pohledévky 7 0 0
4. Pohledavky za klienty 8 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 0 0
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 0 0
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 844 925 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0
7.1. V bankach 16 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0
8.1. V bankach 19 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0
10.2. Ostatni 27 0 0
11. Ostatni aktiva 28 48 132 0
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 0

AKTIVA CELKEM 895 492 0



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0
2. Zavazky vudi klientim, élenim druZstevnich zéalozen 34 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papir 42 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papird 44 0 0
4. Ostatni pasiva 45 2 655 0
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0
6. Rezervy 47 0 0
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0
7. Podfizené zavazky 51 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zékladni kapitél 53 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0
9. Emisni aZio 55 228 0
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0
11. Kapitalové fondy 63 870 161 0
12. Ocenovaci rozdily 64 23433 0
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 23 433 0
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 0 0
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 0 0
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 -985 0
PASIVA CELKEM 71 895 492 0
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 83 0 0
3.3 S akciovymi néstroji 84 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 1917 276 0
4.1. S urokovymi néstroji 87 880 000 0
4.2. S ménovymi nastroji 88 1037 276 0
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0
5. Pohledavky z opci 92 0 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0
3.3. S akciovymi néstroji 117 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 1917 276 0
4.1. S urokovymi néstroji 120 880 000 0
4.2. S ménovymi nastroji 121 1037 276 0
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0
5. Zavazky z opci 125 0 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 0 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0
5.5. Na Uvérové nastroje 130 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 1 7 833 0
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 273 0
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 3818 0
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 0 0
3.1. z toho:a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem 6 0 0
3.2. b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem 7 0 0
3.3. ¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 8 0 0
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 9 0
5 Naklady na poplatky a provize 10 3837 0
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -1172 0
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0
9. Spravni naklady 14 0 0
9.1. z toho: a) ndklady na zaméstnance 15 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0
9.2. b) ostatni spravni naklady 18 0 0
10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku 19 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0
11. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému

a nehmotnému majetku 23 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledadvkam a zarukam 36 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohledédvkam a pohledavkam ze zaruk 37 0 0
13.2. PouZiti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 38 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0
13.4. PouZiti rezerv na zaruky 40 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledévek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek 41 0 0
14. Rozpusténi opravnych poloZek k téastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 42 0 0
15. Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti

opravnych poloZek k G€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 43 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 905 0
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 905 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 46 0 0
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné €innosti pfed zdanénim 47 -985 0
20. Mimoradné vynosy 48 0 0
21. Mimoradné néaklady 49 0 0
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 50 0 0
23. Dan z pFijmu 51 0 0
24, Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 52 -985 0
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky

2004

2003

1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie
Uplatnéni opci a warrantd
Koneény zlstatek

2. Vlastni akcie

[=leleoloNoNoNol

oO|lO O O O o o

3. Emisni aZio
Pocatec¢ni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zlstatek

234

228

o O oo

4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek
Povinny pridél
Jiné zvyseni
Snizeni
Koneény zlstatek

O O O oo

o O O oo

5. Ostatni fondy ze zisku
Pocatecni zUstatek
ZvySeni
Snizeni
Konecny zustatek

o O oo

O O O O

6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zlstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zUstatek

0

870 937
776

870 161

O O O o

7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku
Pocatecni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zlstatek

24 731
1298
23 433

o O oo

8. Nerozdéleny zisk
Pocéatecni zlstatek
ZvySeni
Snizeni
Konecény zustatek

o O oo

O O O O

9. Neuhrazena ztrata
Pocatecdni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zUstatek

O O oo

10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

-985

11. Dividendy

o0 O O O



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond”),
byl zfizen Investi¢ni kapitalovou spole¢nosti KB, a.s. (déle jen , Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako
otevreny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti. Fond byl zfizen
na dobu uréitou, bude zrusen po uplynuti doby ¢ty let a tfi mésicl ode dne zahajeni vydavani podilovych listd.
Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na GCasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodatrovany Spole¢nosti. Statut fondu obsahuje 100% garanci investovanych prostfedk( ke dni
zru$eni Fondu. Uvedena garance investovanych prostfedk( se nevztahuje na podilniky, ktefi vyuZiji prava na odkup
podilovych listl pred stanovenym zru$enim Fondu.

Vytvoreni Fondu a statut Fondu byly schvéleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/59/2004/2 ze dne
9. ¢ervence 2004, které nabylo prévni moci dne 14. ¢ervence 2004. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nenf
samostatnou pravnickou osobou, a existuje v rdmci Spolecnosti. Ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnhim
investovani, je Fond specialnim fondem fondu.

Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, vesSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spoleénost.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V prubéhu roku 2004 nedoslo ke zménam ve slozeni dozoréi rady Spole¢nosti ani ve sloZzeni pfedstavenstva.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozor¢i rada

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni z&vérka byla sestavena na zaklad& Uéetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,

0 UCetnictvi, v platném znéni a prislusSnymi nafizenimi a vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu
stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sh. ve znéni pozdé&jsich predpisd, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce, a Ceskymi Uéetnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych cenéach, pricemz
v§echny cenné papiry a derivaty jsou prfecefiovany na realnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nékladd a vynosu v pfislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skutec¢nych vysledk lisit.

Fond vykazuje finanéni Udaje v ¢eskych korunéach (,,KE") s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ugetni zavérce v K& s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a néaklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu
zachyceny v K¢, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykadzény v polozce Oceriovaci rozdily.
\ pripadé maturity terminovaného vkladu, spotového nakupu ¢&i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani
nékupl a prodejd cennych papirt je Uctovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratdch na Gctech uctové skupiny
Néklady/Vynosy z finan&nich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich
operacf.

2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamziku sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykld pro dany typ
transakce.

Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva
(podilové listy) nabytd Fondem za Ucelem tvorby zisku z pohybl cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla
do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény realné hodnoty jsou zachyceny na Gétu Oceriovaci rozdily.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily a realizované kapitélové zisky
a ztraty ve vykazu zisk( a ztrat v poloZce Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci.

Trzni hodnota cennych papirli je poéitana v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb., o zp(isobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazk( fondu kolektivniho investovéani a o zpUsobu stanoveni aktuélni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény
cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pripadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto
stanovit cenu, pouzije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.



2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou nakupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty, sestaveného podle Ceskych Géetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisl ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2004 pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finanénich vykaz(. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena darnova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych G¢td, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uzivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v reverznich repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v redlné hodnoté.
Pri prodeji téchto cennych papirt vznikd Fondu zévazek z kréatkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajisStovacich kontraktl s finanénimi derivaty, které pro Fond predstavuji
finanéni nastroje s nizkou pocatedni investici. Mezi finanéni derivaty uzivané Fondem patfi ménové swapy, Urokové
swapy a ménové forwardy. Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi Urokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v dusledku operaci na financ¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan&ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu.
Redlnd hodnota je ziskdna na zadkladé kotovanych trznich cen a modell diskontovanych penéznich tokd. VSechny
finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné reédlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné
hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd musi byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu U¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

(a) Spoleénost ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

(b) na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné zdokumentovén, dokumentace obsahuje identifikaci zajistovanych

a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

(c) zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prlbéhu jsou zmény reélnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajisStovacich nastrojli témeér vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % — 125 %.

Zmény realnych hodnot derivatu, které jsou klasifikovany jako zajistovaci a splniuji podminky pro zachyceni jako
zajisténi a které se ukédzou jako vysoce ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou ponechény v rozvaze v poloZce
Oceriovaci rozdily. ZUstatky zauCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu zisku a ztraty a klasifikovany jako naklady
a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisk( a ztrat.

Zmény realnych hodnot derivatd, které nespliuji pro Ucely Ucetnictvi podminku zajisténi, jsou v souladu s § 29
vyhlagky MF CR &. 501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jsich predpist ponechany v rozvaze v poloZce Oceriovaci rozdily.
ZUstatky zaluctované v rozvaze jsou prevadény do vykazu ziskU a ztrat Zisky/ztraty z derivatovych operaci v okamziku
vyporadani daného instrumentu.

\ nékterych pfipadech muize byt derivat soucasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat. Spolednost v souladu s & 29 vyhlasky MF CR &. 501/2002 Sb. ve znéni pozdé&jéich predpist Utuje
o rozdilech z ocenéni majetku a zavazkd na redlnou hodnotu prostiednictvim Uc¢tu Oceriovaci rozdily.
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2.7. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papirt. Instrument opravnych polozek v roce 2004 nebyl v Gcetnictvi
Fondu pouZit.

2.8. Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy néklad nebo vynostd minulych Géetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.9. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitadf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto zakonem.

2.10. Nové Ucetni principy pro rok 2004
V roce 2004 nedoslo ke zméné.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v pribéhu roku 2004 nenastaly.

4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investi¢ni politika je zakotvena ve statutu Fondu a déale rozpracovéna v investi¢ni strategii Fondu. Investi¢ni strategie,
jez byla vypracovana spravcovskou spole¢nosti ve spolupraci se spolumanazerem, stanovuje zékladni investi¢ni
priority a s tim souvisejici potfebu sledovat, kontrolovat nebo omezovat rGzna investiéni rizika. Hlavni priorita Fondu
spociva v navraceni vioZzenych prostfedk podilnikim v okamziku ukonéeni Fondu a zaji$téni participace na rdstech
nejvétsich svétovych akciovych trhl. Této strategie je dosahovano pfijatou garanci ke dni splatnosti Fondu a také
aktivni investi¢ni politikou, balancujici optimalné pomér rizikovéjSich a méné rizikovych aktiv ve Fondu. V souladu
s tim je spravcovskou spole¢nosti nebo spolumanaZzerem provadéno kazdodenni vyhodnocovéani rizikového profilu
portfolia a na zakladé vysledkd stress testl je optimalizovana struktura portfolia. Zajistovani vybranych trznich rizik
je provadéno standardnimi zajiStovacimi instrumenty (swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi
prostfednictvim OTC obchodl od vybranych finanénich instituci.

4.2. Kreditni rizika

Statut definuje Fond jako fond fondl a hlavnimi aktivy nakupovanymi do portfolia fondd jsou podilové listy
renomovanych evropskych a svétovych investi¢nich spole¢nosti. Jejich vybér je provadén spolumanazerem
a schvalovan Spole¢nosti a depozitarem.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné mé&nové riziko je srovnavano se schvélenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.



5. Pohledévky za bankami

Fond ukladé penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuZzity pro operace s cennymi papiry, na terminované vklady

u bank. Terminované vklady jsou prevazné sjednavany jako jednodenni. K 31. prosinci 2004 Fond nemé zaloZeny

z4dny terminovany vklad.

tis. K& 2004
Bézné ucty u bank 2 435
Terminované vklady u bank 0
Pohledavky za bankami celkem 2 435
6. Cenné papiry k obchodovani
Cenné papiry zahrnuji:
tis. K& Reélna hodnota Cista cena pofizeni
2004 2004
Akcie 0 0
Podilové listy 844 925 866 709
Akcie a podilové listy 844 925 866 709
Cenné papiry celkem 844 925 866 709
z toho: ocerovaci rozdily -21 784
Podilové listy zahrnuji v realné hodnoté:
tis. K& 2004
Tuzemské podilové listy 0
Zahrani¢ni podilové listy 844 925
Podilové listy celkem 844 925
Podilové listy v redlné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
tis. K& 2004
Podilové listy
Finanénfi instituce 844 925
Ostatni instituce 0
Podilové listy celkem 844 925
7. Ostatni aktiva
Ostatni aktiva:
tis. K& 2004
Kladné reéln hodnota derivatd 48 132

Ostatni aktiva celkem

48 132
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8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva:

tis. K& 2004
Z&porné reéalnad hodnota derivatt 24
Ostatni véritelé 1148
Sréazka/ptirdzka pri obchodovéni s PL 9
Dohadné uéty pasivni 1474
Ostatni pasiva celkem 2 655

9. Kapitalové fondy a emisni &Zio

Kapital podilového fondu Uctovany na ucet ,Kapitalovy fond” se sklada z 870 160 788 ks podilovych listl, jejichz
jmenovitd hodnota &ini 1 K&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listl Fondu a pro ucely zpétného
prodeje podilovych listll Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zakladé ceny
jednoho podilu, a to jako ndsobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu.

Rozdil mezi nominaini hodnotou podilovych listli a cenou podilovych listl pfi jejich vydavani i pfi zpétném prodeji
je emisni azio.

Fond byl zfizen na dobu ur&itou. Po uplynuti doby ¢tyf let a tff mésicl ode dne zahéajeni vydavani podilovych listd bude
Fond zru$en. Statut Fondu obsahuje 100% garanci investovanych prostfedk( ke dni zruSeni Fondu. Uvedena garance
investovanych prostfedkl se nevztahuje na podilniky, ktefi vyuZiji prava na odkup podilovych listd pfed stanovenym
zru§enim Fondu.

tis. K& Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
Nominalni hodnota PL

Pocatec¢ni stav 0 0 0
Vydané 2004 870 937 234 871171
Odkoupené 2004 776 6 782
Zlstatek k 31. prosinci 2004 870 161 228 870 389

Rozdéleni hospodarského vysledku:

Fond v roce 2004 dosahl zisku 7 979 tis. K&.

10. Ocerfovaci rozdily
tis. K& 2004
Z podilovych listl -21 784
Z ménovych kontraktl 37 194
Z Urokovych kontraktl 9 257
Z precenéni stavi BU a repo operaci -1 234

Ocenovaci rozdily celkem 23433



11. Cisté Urokové vynosy

tis. K& 2004
Uroky z CP 273
Uroky zBU a TV 2 060
Uroky ze swapovych operaci 5 500
Prijaté uroky celkem 7 833
Uroky zBU a TV 0
Uroky ze swapovych operaci 3818
Placené uroky celkem 3818
Cisté trokové vynosy celkem 4015

12. Cisty prijem z poplatkd a provizi

tis. K& 2004
Vlynosy ze srazky pfi odkupu PL 8
Ostatni provize 1
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 9
Poplatek za spravu Fondu 3304
Poplatek depozitéafi 183
Poplatek za ostatni sluzby KB 205
Poplatek custody 44
Poplatek za prodej CP 0
Poplatek auditorovi 101
Néaklady na poplatky a provize celkem 3837
Cisty pfijem z poplatk(i a provizi celkem -3828

V roce 2004 uzaviela Spole¢nost novou rdmcovou smlouvu o Uhradé sluzeb s Komeréni bankou, a.s. Smlouva
upravuje poplatky za sluzby depozitédfe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych U¢td, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

13. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004
Zisk/ztrata z CP uréenych k obchodovani -54
Zisk/ztrata z devizovych operaci -1118
Zisk/ztrata z finanénich operaci celkem -1172

14. Dan z pfijmU, odloZzena dan

Dan z prijmu:

tis. K¢ 2004
Dari splatna 0
Dan odloZend 0

Dan z pfijmU celkem 0
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Dari splatna — dariovéa analyza:

tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -985
Pri¢itatelné polozky 0
Odecitatelné polozky 0
Z&klad dané -985
Zapocet obecné ztraty 0
Upraveny zéklad dané 0
Dan ze zékladu dané 0

Odlozena dan zahrnuje:

tis. K& 2004
OdlozZenéa dariovéa pohledavka

Darové ztraty 985
OdloZenéa darnova pohledavka celkem 49
OdloZeny darovy zavazek 0
Snizeni v disledku neurditosti realizace odloZené danové pohledavky 49
Cista odloZena dar 0

V souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist je Fond povinen k 1. lednu 2005 prevést zmény
realné hodnoty derivatd a cennych papirt evidovanych na Uétu Oceriovacich rozdild do nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty predchozich let. Tato skute¢nost vede k eliminaci pfechodnych rozdild, jeZ existovaly v minulosti.

15. Finan¢ni derivaty

Finanéni derivaty:

tis. K¢ Nominalni hodnota
2004 2004

Aktiva Pasiva

Ménové forwardy 164 519 164 519
Ménové swapy 872 757 872 757
Ménové nastroje 1037 276 1037 276
Urokové swapy 880 000 880 000
Urokové nastroje 880 000 880 000
Finanéni derivaty 1917 276 1917 276

Dle platnych uc¢etnich postupl Fond nepreceriuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

tis. K¢ Reéln& hodnota
2004 2004
kladna zaporna
Ménové forwardy 6770 0
Ménové swapy 30 424 24
Ménové nastroje 37 194 24
Urokové swapy 10 938 0
Urokové nastroje 10 938 0

Finanéni derivaty 48 132 24



Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti:

tis. K¢ Do 1 roku Od1roku do5 let Nad 5 let Celkem
Ménové forwardy 164 519 0 0 164 519
Ménové swapy 872 757 0 0 872 757
Urokové swapy 0 880 000 0 880 000
Finanéni derivaty 1037 276 880 000 0 1917 276

16. Informace o stranach se zvlas$tnim vztahem

tis. K& 2004
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 1157
V nékladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodatrovéani Fondu placené Spolec¢nosti v celkové vysi
3 303 tis. K¢ a poplatky depozitéfi a poplatky za ostatni sluzby placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 388 tis. K¢&.
17. Urokové riziko
Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v ddsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zaloZena bud na smluvni dobé& splatnosti finan¢nich nastrojd, nebo — v pripadg,
7e se Urokova mira téchto nastroji méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Za&meérem
vedeni Spoleénosti je Fidit riziko fluktuace Cistych Urokovych vynost v disledku zmén Urokovych sazeb prostfednictvim
rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost nebo jsou
nedrocena, jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.
tis. K& Do 3 Od3meésicd Od 1 roku Od3let Nadblet Nespeci- Celkem
mésicl  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovéno
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 0 2 435 2 435
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 844 925 844 925
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 48 132 48 132
Aktiva celkem 0 0 0 0 0 895 492 895 492
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 2 655 2 655
Zavazky celkem 0 0 0 0 0 2 565 2 655
Cisté urokové riziko bez podrozvahy 0 0 0 0 0 892 837 892 837
Podrozvahova aktiva 880 000 0 0 0 0 0 880 000
Podrozvahova pasiva 880 000 0 0 0 0 0 880 000
Cisté urokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0
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18. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje
dobu od data uc¢etni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,
jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3mésici  Od 1 roku Nad 5 let Nespeci- Celkem
mésicl  do 1 roku do 5 let fikovano
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 2 435 2 435
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 844 925 844 925
Ostatni aktiva 0 0 0 0 48 132 48 132
Aktiva celkem 0 0 0 0 895 492 895 492
Ostatni pasiva 2 631 0 0 0 24 2 655
Zavazky celkem 2631 0 0 0 24 2 655
Cisté riziko likvidity bez podrozvahy -2 631 0 0 0 895 468 892 837
Podrozvahové aktiva 1037 276 0 880 000 0 0 1917276
Podrozvahové pasiva 1037 276 0 880 000 0 0 1917276
Cisté trokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0

19. Devizova pozice

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na 95% hladiné

spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

tis. K& CZK EUR UsD JPY Celkem
Pohledavky za bankami 2 406 29 0 0 2 435
Akcie a podilové listy 0 844 925 0 0 844 925
Ostatni aktiva 48 132 0 0 0 48 132
Aktiva celkem 50 538 844 954 0 0 895 492
Ostatni pasiva 2 655 0 0 0 2 655
Zavazky celkem 2 655 0 0 0 2 655
Cisté ménové riziko bez podrozvahy 47 883 844 954 0 0 892 837
Podrozvahové aktiva 1755 664 161612 0 0 1917276
Podrozvahova pasiva 881 395 875 664 94 446 65771 1917276
Cisté ménové riziko podrozvahy 874 269 -714 052 -94 446 -65 771 0

20. Potencia

ni pohledavky a zavazky

Fond neeviduje k 31. prosinci 2004 Zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

21. DodrZzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zakona ¢. 248/1992 Sb.

K 31. prosinci 2004 nedoslo k zadnému prekroéeni zdkonem stanovenych limitl u vySe jmenovaného Fondu.

22. \lyznamné uda

osti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve Fondu k zddnym podstatnym udélostem ovliviiujicim posouzeni finanéni, majetkové
a dlchodové situace Spole¢nosti.
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/Zprava auditora pro podilniky MAX — svétovy
zajistény fond 2, otevreny podilovy fond
InvestiCni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Se sidlem: Dlouh4 34, 110 15, Praha 1
Identifikacni ¢islo: 601 96 769
Hlavni pfedmét podnikani: shromazdovani penéznich prostiedkl vydavanim podilovych listli a obhospodafovani majetku v podilovych fondech

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu MAX — svétovy zajistény fond 2, otevreny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s., k 31. prosinci 2004. Za sestaveni Ucetni zavérky je odpovédné predstavenstvo
spole¢nosti Investi¢ni kapitadlova spole¢nost KB, a.s. Nasi odpovédnosti je vyjadfit nazor na ucetni zavérku jako celek
na zakladé provedeného auditu.

N&$ audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditord
Ceské republiky. Tyto smérnice vyzaduiji, abychom planovali a provedli audit s cilem ziskat pfimé&tenou miru jistoty,
Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedené ovéreni
Ucetnich zaznamU a dalSich informaci prokazujicich Udaje v Uc¢etni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Uc¢etnich
postupl a vyznamnych odhad( pouzitych spole¢nosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace ucetni
zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit dava priméreny zéklad pro vysloveni vyroku na Gcetni zavérku.

Podle naseho nézoru Ucetni zavérka podéava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitélu a finanéni situace MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s., k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodareni za rok 2004 v souladu se zdkonem o Ucetnictvi
a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 4. brezna 2005

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte s.r.o. é % Michal Petrman
Osvédceni ¢. 79 ¢ Osvédceni ¢. 1105

zastoupena:

Michal P N | %
ichal Petrman, jednate

Audit e Tax e Consulting ® Financial Advisory ® Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha k 31. prosinci 2004

Aktiva

tis. K& Cislo 2004 2003
Cis. pol. Nazev polozky fadku Netto Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 0 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 2 0 0
2.1. a) vydané vladnimi institucemi 3 0 0
2.2. b) ostatni 4 0 0
3. Pohledavky za bankami 5 8 250 0
3.1. a) splatné na pozadani 6 49 0
3.2 b) ostatni pohledévky 7 8 201 0
4. Pohledavky za klienty 8 0 0
4.1. a) splatné na pozadani 9 0 0
4.2. b) ostatni pohledévky 10 0 0
5. Dluhové cenné papiry 11 438 737 0
5.1. a) vydané vladnimi institucemi 12 438 737 0
5.2. b) vydané ostatnimi subjekty 13 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 0 0
7. Ugasti s podstatnym vlivem 15 0 0
7.1. V bankach 16 0 0
7.2. V ostatnich subjektech 17 0 0
8. Ugasti s rozhodujim vlivem 18 0 0
8.1. V bankach 19 0 0
8.2. V ostatnich subjektech 20 0 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 21 0 0
9.1. Zfizovaci vydaje 22 0 0
9.2. Goodwill 23 0 0
9.3. Ostatni 24 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 25 0 0
10.1. Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0
10.2. Ostatni 27 0 0
11. Ostatni aktiva 28 22911 0
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 29 0 0
13. Néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 0 0

AKTIVA CELKEM 469 898 0



Pasiva

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Zavazky viéi bankdm, druzstevnim zalozndm 31 0 0
1.1, a) splatné na pozadani 32 0 0
1.2. b) ostatni zavazky 33 0 0
2. Zavazky vudi klientim, élenim druZstevnich zéalozen 34 0 0
2.1. a) splatné na pozadani 35 0 0
2.1.1. z toho: Usporné 36 0 0
2.2. b) ostatni zavazky 37 0 0
2.2.1. z toho: Usporné se splatnosti 38 0 0
2.2.2. Usporné s vypoveédni Ihtou 39 0 0
2.2.3. terminové se splatnosti 40 0 0
2.2.4. terminové s vypovédni Ihitou 41 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papir 42 0 0
3.1. a) emitované dluhové cenné papiry 43 0 0
3.2 b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papird 44 0 0
4. Ostatni pasiva 45 5 338 0
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 0 0
6. Rezervy 47 0 0
6.1. a) na dichody a podobné z&vazky 48 0 0
6.2. b) na dané 49 0 0
6.3. c) ostatni 50 0 0
7. Podfizené zavazky 51 0 0
8. Zakladni kapital 52 0 0
8.1. z toho: a) splaceny zékladni kapitél 53 0 0
8.2. b) vlastni akcie 54 0 0
9. Emisni aZio 55 308 0
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 0 0
10.1. a) povinné rezervni fondy 57 0 0
10.3. b) ostatni rezervni fondy 59 0 0
10.4. c) ostatni fondy ze zisku 60 0 0
11. Kapitalové fondy 63 465 171 0
12. Ocenovaci rozdily 64 571 0
12.1. a) z majetku a zavazkl 65 571 0
12.2. b) ze zajistovacich derivatl 66 0 0
12.3. c) z pfepoctu Ucasti 67 0 0
13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 68 0 0
14. Zisk nebo ztrata za Gucetni obdobi 69 -1490 0
PASIVA CELKEM 71 469 898 0
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Podrozvaha k 31. prosinci 2004

Podrozvahova aktiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Poskytnuté pfisliby a zaruky 71 0 0
1.1. Prisliby 72 0 0
1.2. Z&ruky a ruceni 73 0 0
1.3. Zaruky ze smének 74 0 0
1.4. Zaruky z akreditiv 75 0 0
2. Poskytnuté zastavy 76 0 0
2.1. Nemovité zastavy 77 0 0
2.2. Penézni zastavy 78 0 0
2.3. Cenné papiry 79 0 0
2.4. Ostatni 80 0 0
3. Pohledavky ze spotovych operaci 81 0 0
3.1. S urokovymi néstroji 82 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 83 0 0
3.3 S akciovymi néstroji 84 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 85 0 0
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 464 991 0
4.1. S Urokovymi néstroji 87 464 991 0
4.2. S ménovymi nastroji 88 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 89 0 0
4.4, S komoditnimi nastroji 90 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 91 0 0
5. Pohledavky z opci 92 464 991 0
5.1. Na urokové néstroje 93 0 0
5.2. Na ménové nastroje 94 0 0
5.3. Na akciové nastroje 95 464 991 0
5.4. Na komoditni nastroje 96 0 0
5.5. Na Uvérové néstroje 97 0 0
6. Odepsané pohledavky 98 0 0
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 99 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 100 0 0
8. Hodnoty pfedané k obhospodareni 101 0 0
8.1. z toho: cenné papiry 102 0 0



Podrozvahova pasiva

tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Ptijaté pfisliby a zaruky 103 0 0
1.1. Prisliby 104 0 0
1.2. Zé&ruky a ruceni 105 0 0
1.3. Zaruky ze smének 106 0 0
1.4. Zéaruky z akreditiva 107 0 0
2. Prijaté zastavy a zajisténi 108 0 0
2.1. Nemovité zastavy 109 0 0
2.2. Penézni zéstavy 110 0 0
2.3. Cenné papiry 111 0 0
2.4, Ostatni zavazky 112 0 0
2.5. Kolaterély — cenné papiry 113 0 0
3. Zavazky ze spotovych operaci 114 0 0
3.1. S Urokovymi néstroji 115 0 0
3.2 S ménovymi nastroji 116 0 0
3.3. S akciovymi nastroji 117 0 0
3.4. S komoditnimi néstroji 118 0 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 464 991 0
4.1. S urokovymi néstroji 120 464 991 0
4.2. S ménovymi nastroji 121 0 0
4.3. S akciovymi néstroji 122 0 0
4.4, S komoditnimi néstroji 123 0 0
4.5, S Uvérovymi néstroji 124 0 0
5. Zavazky z opci 125 464 991 0
5.1. Na urokové néstroje 126 0 0
5.2. Na ménové nastroje 127 0 0
5.3. Na akciové néstroje 128 464 991 0
5.4. Na komoditni nastroje 129 0 0
5.5. Na Uvérové nastroje 130 0 0
6. Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 131 0 0
6.1. z toho: cenné papiry 132 0 0
7. Hodnoty prevzaté k obhospodareni 133 0 0
7.1. z toho: cenné papiry 134 0 0
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K& Cislo
Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
1. Vynosy z urokli a podobné vynosy 1 944 0
1.1, z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 105 0
2. Naklady na Groky a podobné néklady 3 0 0
2.1. z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirl 4 0 0
3. Vynosy z akcii a podilt 5 0 0
3.1. z toho: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 6 0 0
3.2. b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem 7 0 0
3.3. ¢) vynosy z ostatnich akcif a podill 8 0 0
4. Vynosy z poplatkd a provizi 9 1 0
5 Naklady na poplatky a provize 10 561 0
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -1869 0
7. Ostatni provozni vynosy 12 0 0
8. Ostatni provozni ndklady 13 0 0
9. Spravni naklady 14 5 0
9.1. z toho: a) néklady na zaméstnance 15 0 0
9.1.1. aa) mzdy a platy 16 0 0
9.1.2. bb) sociélni a zdravotni pojisténi 17 0 0
9.2. b) ostatni sprévni néklady 18 5 0
10. Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku 19 0 0
10.1. Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 20 0 0
10.2. Rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku 21 0 0
10.3. Rozpu$téni opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0
11. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému

a nehmotnému majetku 23 0 0
11.1. Odpisy hmotného majetku 24 0 0
11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0
11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 26 0 0
11.4. Pouziti rezerv k hmotnému majetku 27 0 0
11.5. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0
11.6. Odpisy nehmotného majetku 29 0 0
11.7. Tvorba opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 30 0 0
11.8. Pouziti opravnych poloZzek k nehmotnému majetku 31 0 0



tis. K& Cislo

Cis. pol. Nazev polozky fadku 2004 2003
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 32 0 0
12.1. Rozpusténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0
12.2. Rozpusténi opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 34 0 0
12.3. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 35 0 0
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledadvkam a zarukam 36 0 0
13.1. Tvorba opravnych poloZek k pohledédvkam a pohledavkam ze zaruk 37 0 0
13.2. PouZiti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 38 0 0
13.3. Tvorba rezerv na zaruky 39 0 0
13.4. PouZiti rezerv na zaruky 40 0 0
13.5. Odpisy pohledéavek a pohledévek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek 41 0 0
14. Rozpusténi opravnych poloZek k téastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 42 0 0
15. Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,

tvorba a pouZiti opravnych poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 43 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 44 0 0
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 45 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 46 0 0
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné ¢innosti pfed zdanénim 47 -1 490 0
20. Mimoradné vynosy 48 0 0
21. Mimoradné néaklady 49 0 0
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 50 0 0
23. Dan z pFijmu 51 0 0
24, Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 52 -1490 0
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu
za rok koncici 31. prosince 2004

tis. K&
Cis. pol. Nazev polozky

2004

2003

1. Zakladni kapital
Pocatedni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Premeéna konvertibilnich dluhopist na akcie
Uplatnéni opci a warrantd
Koneény zlstatek

2. Vlastni akcie

[=leleoloNoNoNol

oO|lO O O O o o

3. Emisni aZio
Pocatec¢ni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zlstatek

308

308

o O oo

4. Rezervni fondy
Pocéatecni zlstatek
Povinny pridél
Jiné zvyseni
Snizeni
Koneény zlstatek

O O O oo

o O O oo

5. Ostatni fondy ze zisku
Pocatecni zUstatek
ZvySeni
Snizeni
Konecny zustatek

o O oo

O O O O

6. Kapitalovy fond podilového fondu
Pocatecni zlstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zUstatek

0
465 181
10
465 171

O O O o

7. Oceriovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského vysledku
Pocatecni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zlstatek

571

571

o O oo

8. Nerozdéleny zisk
Pocéatecni zlstatek
ZvySeni
Snizeni
Konecény zustatek

o O oo

O O O O

9. Neuhrazena ztrata
Pocatecdni zUstatek
Zvyseni
Snizeni
Koneény zUstatek

O O oo

10. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

-1490

11. Dividendy

o0 O O O



Priloha k uCetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2004

1. Popis Fondu

MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,Fond”),
byl zfizen Investi¢ni kapitalovou spole¢nosti KB, a.s. (déle jen , Spole¢nost”), se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako
otevreny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spole¢nosti. Fond byl zfizen na
dobu uréitou a bude zruSen po uplynuti péti let a jednoho tydne od ukonéeni akumulaéniho obdobi Fondu.
Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd shromazduje
penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na GCasti na podnikani (kolektivni
investovani). Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery je platny
od 1. kvétna 2004.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovény vydavanim podilovych listd Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodafovany Spole¢nosti. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplsobu stanoveni budouci
hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Vytvoreni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/64/2004/2 ze dne
13. fijna 2004, které nabylo pravni moci dne 15. fijna 2004. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nenf
samostatnou pravnickou osobou, a existuje v rdmci Spolecnosti. Ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnhim
investovani, je Fond specialnim fondem cennych papiru.

Fond neni souc¢éasti konsolida¢niho celku.

Fond nemé& za&dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Investi¢ni kapitédlova spole¢nost KB, a.s.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti
V pribéhu roku 2004 nedoslo ke zménam ve sloZeni dozoréi rady Spole¢nosti ani ve sloZzeni pfedstavenstva.

Clenové statutarnich a dozorg&ich organti k 31. prosinci 2004:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Pavel Prsala, CSc.
Mistopredseda: Ing. Pavel Hoffman
Clen: Ing. Jan Drépal

Dozor¢i rada

Predsedkyné: Ing. Sarka Turofiova
Clenka: Ing. Marie Netikovéa
Clenka: Ing. Jana Kesslerova
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky

Zakladni Ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

2.1. Ugetni principy

Ugetni z&vérka byla sestavena na zaklad& Uéetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,

0 UCetnictvi, v platném znéni a prislusSnymi nafizenimi a vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu
stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sh. ve znéni pozdé&jsich predpisd, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce, a Ceskymi Uéetnimi standardy.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladl a vynosu, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé
jejich vzniku a zauc¢tovany v obdobi, ke kterému se vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych cenéach, pricemz
v§echny cenné papiry a derivaty jsou prfecefiovany na realnou hodnotu.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nékladd a vynosu v pfislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou
se od skutec¢nych vysledk lisit.

Fond vykazuje finanéni Gdaje v ¢eskych korunach (K&) s presnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.2. Zachyceni operaci v cizich mé&nach

Aktiva a pasiva v cizi mé&né jsou vykazana v Uéetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky
platného k datu sestaveni Uc¢etni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v U¢etnim systému Fondu zachyceny
v K&, a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované
zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykézany v polozce Oceriovaci rozdily. V pripadé maturity
terminovaného vkladu, spotového nakupu &i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani ndkupt a prodej
cennych papird je U¢tovano o realizovanych kurzovych ziscich &i ztratach na uctech Uctové skupiny Naklady/Vynosy
z finanénich &innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykazany v poloZce Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

2.3. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Fondu jsou zachyceny v okamZiku sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a pInénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba obvykla pro dany typ transakce.
Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva
(dluhopisy) nabytd Fondem za Uc¢elem tvorby zisku z pohybl cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla
do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néaklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham). Od okamziku sjednani obchodu preceriuje Fond tyto cenné papiry
na realnou hodnotu. Zmény reélné hodnoty jsou zachyceny na Uétu Ocenovaci rozdily. Ocenéni dluhovych cennych
papird je postupné zvy$ovano o nabihajici Grokové vynosy. Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici kupon a déle rozdil
mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou pofizeni. Fond U¢tuje o Urokovych vynosech linearni
metodou.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZzce Dluhové cenné papiry a realizované kapitalové zisky a ztraty
ve vykazu zisk( a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztréta z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papirt je poditdna v souladu s vyhlaskou MF CR &. 270/2004 Sb., o zplisobu stanoveni rediné
hodnoty majetku a zavazkl fondu kolektivniho investovani a o zplUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podilového listu fondu kolektivniho investovani (dale jen ,Vyhlaska”). Dle této VyhlaSky jsou ocenovany verejné
obchodovatelné i neobchodované cenné papiry v portfoliu Fondu. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény
cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pripadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto
stanovit cenu, pouZije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.



2.4. Dané

Dané jsou po&itany v souladu s ustanovenimi piislusného zékona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pUsobi formou nakupl a prodejd cennych papirt a jinych finan¢nich aktiv,
na zékladé zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle Ceskych ugetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisl ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2004 pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan z pfijmua se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zdkladé vSech docasnych rozdilli mezi darfiovymi
zéklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro Ucely finanénich vykaz(. Odlozena dan z pfijmU je poditana
pomoci darovych sazeb platnych v obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledéavka uplatnény.

Z&kladni doc¢asné rozdily vznikaji z titulu dafiovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi. OdloZzena darnova pohledéavka
se zUCGtovava do vyse, v jaké je pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnu uplatnéna.

2.5. Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry pljcené a cenné papiry poskytnuté v repo obchodech se zachycuji na samostatnych analytickych
Uctech syntetickych G¢td, kde o nich bylo Uuc¢tovédno pred pajéenim nebo poskytnutim v repo obchodech. Fond
u téchto cennych papirll pokrac¢uje v jejich ocenovani zplisobem dosud uzivanym.

Cenné papiry vypujcené nebo pfijaté v reverznich repo obchodech jsou zachyceny v podrozvaze v redlné hodnoté.
Pri prodeji téchto cennych papirt vznikd Fondu zévazek z kréatkého prodeje. Od okamziku sjednani kratkého prodeje
do okamziku sjednéani zpétného nékupu ucetni jednotka preceriuje tyto zadvazky na readlnou hodnotu.

2.6. Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v rdmci své ¢innosti vstupuje do zajisStovacich kontraktl s finanénimi derivaty, které pro Fond predstavuji

finanéni nastroje s nizkou pocatecni investici. Mezi finanéni derivaty uzivané Fondem patfi Urokové swapy. Fond

pouziva finanéni derivaty k zajisténi Urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na
finanénich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan&ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany na redlnou hodnotu.

Redlnd hodnota je ziskdna na zadkladé kotovanych trznich cen a modell diskontovanych penéznich tokd. VSechny

finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v pripadé kladné reédlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné

hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd musi byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu U¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

(a) Spole¢nost méa vypracovanou strategii v oblasti fizen rizik,

(b) na pocatku zajisténf je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikaci zajistovanych
a zajistovacich néastrojl, vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pfistup ke zjistovani, zda je zajisténi
efektivni,

(c) zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajiStovacich nastrojli témeér vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % — 125 %.

Zmény realnych hodnot derivatu, které jsou klasifikovany jako zajistovaci a splniuji podminky pro zachyceni jako

zajisténi a které se ukédzou jako vysoce Ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou ponechény v rozvaze v poloZce

Oceriovaci rozdily. Zastatky zaUCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu ziskU a ztrat a klasifikovany jako naklady

a vynosy v obdobi, ve kterém zajisténé aktivum nebo pasivum ovlivni vykaz zisk( a ztrat.

Zmény realnych hodnot derivatd, které nespliiuji pro ucely Ucetnictvi podminku zajisténi, jsou v souladu s vyhlaskou

MF CR ¢&. 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisli ponechany v rozvaze v poloZce Oceriovaci rozdily. ZGstatky

zalcCtované v rozvaze jsou prevadény do vykazu zisk( a ztrat Zisky/ztraty z derivatovych operaci v okamziku

vyporadani daného instrumentu.

V nékterych pfipadech muize byt derivat soucasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,

tak derivat. Spole¢nost v souladu s & 29 vyhlasky MF CR &. 501/2002 Sb. ve zné&ni pozd&jsich predpist Uctuje

0 zménach majetku a zavazkd z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirl nebo zmén devizovych kurzl

prostfednictvim uctu Oceriovaci rozdily.

Zmény reélnych hodnot derivatl, které nesplfiuji pro Ucely ucetnictvi podminku zajisténi, jsou Uctovany do vykazu

ziskU a ztrat Zisky/ztraty z derivatovych operaci.
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2.7. Opravné polozky k pohledavkam

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vynosy z cennych papirt. Instrument opravnych polozek v roce 2004 nebyl v Gcetnictvi
Fondu pouZit.

2.8. Opravy souvisejici s minulymi Géetnimi obdobimi
Opravy néklad nebo vynostd minulych Géetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy ¢i naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi, pokud se nejedna o vyznamné chyby.

2.9. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolec¢nosti a jimi obhospodarované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Komise pro
cenné papiry. Depozitadf, Komeréni banka, a.s., dohlizi v souladu se zdkonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech a od 1. kvétna 2004 v souladu se zakonem o kolektivnim investovani na to, zda ¢innost Fondu
probiha v souladu s timto zdkonem.

2.10. Nové Ucetni principy pro rok 2004
V roce 2004 nedoslo ke zméné Uctovani.

3. Specifické udalosti ovliviujici hospodafeni Fondu v roce 2004

Z&dné takové udalosti v pribéhu roku 2004 nenastaly.

4. Pouzité finanéni nastroje

4.1. Trzni rizika

Investi¢ni profil a strategie investovani zakotvena ve statutu deklaruji Fond jako pasivné fizeny fond s jasné
definovanym ocekéavanym vysledkem v okamziku jeho ukonceni. Na zakladé toho byla v poc¢étcich Fondu vytvorena
struktura, jez maximélné eliminuje nezadouci trzni rizika (ménova, kreditni, Urokové) a zajistuje dosazeni pozadovaného
stavu v dobé ukonceni fondd. V rdmci tydenniho stanovovani hodnoty podilového listu je vyhodnocovano napliiovéni
investi¢ni strategie.

4.2. Kreditni rizika

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich
instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentu
jsou jednotlivé schvalovany investiénim vyborem nebo pracovistém risk managementu vietné specifikace
maximalnich limitG a fondU, pro které jsou investice uréeny.

V roce 2003 byl pro veskeré fondy Spolec¢nosti uveden v ¢innost systém kazdodenniho vyhodnocovani schvalenych
kreditnich limitd, a to jak pro emitenty investi¢nich instrument(, tak pro protistrany v obchodech sjednavanych fondy
Spole¢nosti. Pro kazdy fond a pro kazdého mozného partnera (emitent, protistrana) je kazdodenné vyhodnocovano
dodrZeni schvaleného kreditniho limitu.

4.3. Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovéana stanovenim aktuélniho ménového rizika fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné mé&nové riziko je srovnavano se schvélenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.



5. Pohledévky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s

u bank. Terminované vklady jsou pfevazné sjednavany jako jednodenni.

cennymi papiry, na terminované vklady

tis. K& 2004
Bézné Ucty u bank 49
Terminované vklady u bank 8 201
Pohledavky za bankami celkem 8 250
Prehled terminovanych vklad k 31. 12. 2004:
Nazev banky Doba vkladu Urok Urok Urok Vyse TV
celkem k 31. prosinci

(%) (KE) 2004 (K¢) (tis. KE)
KB - CZK 30. prosinec 2004 — 3. leden 2005 2,23 2 031 1015 8201
Terminované vklady celkem 2031 1015 8 201

6. Cenné papiry

Cenné papiry zahrnuji v realné hodnoté:

tis. K& Reélna hodnota Cista cena pofizeni
2004 2004
Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 438 737 428 094
Dluhopisy s proménlivou Urokovou sazbou 0 0
Dluhové cenné papiry 438 737 428 094
Cenné papiry celkem 438 737 428 094
z toho: Urokové vynosy 106
z toho: ocefovaci rozdily -1 241
Dluhopisy zahrnuji v redlné hodnoté:
tis. K& 2004
Tuzemské dluhopisy 0
Zahrani¢ni dluhopisy 438 737
Dluhopisy s pevnou turokovou sazbou 438 737
Tuzemské dluhopisy 0
Zahrani¢ni dluhopisy 0
Dluhopisy s proménlivou Urokovou sazbou 0
Dluhové cenné papiry celkem 438 737
Dluhopisy v reéalné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
tis. K& 2004
Statnimi institucemi v zahranici 438 737
Dluhové cenné papiry celkem 438 737
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7. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva:

tis. K¢ 2004
Kladné realna hodnota derivatt 1405
Opce 21 506
Ostatni aktiva celkem 22911

8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva:

tis. K& 2004
Ostatni véritelé 5
Z&vazky vuéi podilnikam 520
Srazka/ptirdzka pri obchodovéni s PL 4 358
Dohadné ucty pasivni 455
Ostatni pasiva celkem 5338

9. Kapitalové fondy

Kapital podilového fondu Ucétovany na Ucet Kapitalovy fond se sklada z 465 171 494 ks podilovych listd, jejichz
jmenovitad hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listl Fondu a pro ucely zpétného
prodeje podilovych listl Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilovych listl se tedy stanovuje na zakladé ceny
jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni
hodnotou podilovych listl a cenou podilovych listd pfi jejich vydavani i pfi zp&tném prodeji je emisni aZio.

Fond byl zfizen na dobu uréitou a 28. prosince 2009 bude zru$en. Statut Fondu obsahuje informace o zpUsobu
stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, které vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

tis. K& Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
nominalni hodnota PL

Pocate¢ni stav 0 0 0

Vydané 2004 465 181 308 465 489

Odkoupené 2004 10 0 10

Zustatek k 31. prosinci 2004 465 171 308 465 479

Rozdéleni hospodarského vysledku:
V roce 2004 vytvoril Fond zisk ve vySi 286 tis. K&.



10. Ocerfovaci rozdily

tis. K& 2004
Ze zahrani¢nich dluhopist -1241
Z urokovych kontraktd 1231
Z op¢nich kontraktl 581
Oceriovaci rozdily celkem 571

11. Cisté Urokové vynosy

tis. K& 2004
Uroky z dluhovych CP 106
Uroky zBU a TV 664
Uroky ze swapovych operaci 174
Prijaté uroky celkem 944
Placené uroky celkem 0
Cisté urokové vynosy celkem 944

12. Cisty prijem z poplatkd a provizi

tis. K& 2004
Ostatni provize 1
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 1
Poplatek za spravu Fondu 501
Poplatek depozitéafi 28
Poplatek za ostatni sluzby KB 30
Ostatni poplatky 2
Néaklady na poplatky a provize celkem 561
Cisty p¥ijem z poplatkd a provizi celkem -560

13. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2004
Zisk/ztrata z devizovych operaci -1 869
Zisk/ztrata z finanénich operaci celkem -1 869

14. Spravni naklady

tis. K& 2004

Ostatni dané a poplatky 5
Spravni naklady celkem 5
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15. Dan z pfijmu

Dan z prijmu:

tis. K& 2004
Dan splatna 0
Dan odloZena 0
Dan z pfijmU celkem 0

Dari splatna — dariové analyza:

tis. K& 2004
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -1 490
Pri¢itatelné polozky 0
Odecditatelné polozky 0
Z&klad dané -1 490
Zapocet obecné ztraty 0
Upraveny zéklad dané 0
Dan ze zékladu dané 0

Odlozena dar zahrnuje:

tis. K& 2004
OdloZenéa dariova pohledavka

Danové ztraty 1490
OdloZenéa darnova pohledavka celkem 75
OdloZeny darovy zavazek 0
Snizeni v disledku neurditosti realizace odloZené danové pohledavky 75
Cista odloZena dar 0

16. Finan¢ni derivaty

Finanéni derivaty:

tis. K¢ Nominalni hodnota
2004 2004

Aktiva Pasiva

Opce 464 991 464 991
Urokové swapy 464 991 464 991
Urokové néstroje 929 982 929 982
Finanéni derivaty celkem 929 982 929 982

Dle platnych uc¢etnich postupl Fond nepreceriuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

tis. K¢ Reéaln& hodnota
2004 2004
kladna zaporna
Opce 21 506 0
Urokové swapy 1405 0
Urokové nastroje 22911 0
Finanéni derivaty celkem 22911 0



Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti:

tis. K& Do 1 roku Od 1roku do 5 let Nad 5 let Celkem
Opce 0 464 991 0 464 991
Urokové swapy 0 464 991 0 464 991
Finanéni derivaty 0 929 982 0 929 982

17. Informace o stranach se zvlas$tnim vztahem

tis. K¢ 2004
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s. 4 363
V nékladech Fondu jsou zahrnuty poplatky za obhospodafovéani Fondu placené Spolec¢nosti v celkové vysi 501 tis. K&,
poplatky depozitafi a poplatky za ostatni sluzby placené Komeréni bance, a.s., v celkové vysi 58 tis. K¢.
18. Urokové riziko
Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v ddsledku zmény trznich Urokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho néstroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond
vystaven riziku Urokové sazby, a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojd, nebo — v pfipadg,
7e se Urokova mira téchto néstrojd méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Zadmérem
vedeni Spole¢nosti je Tidit riziko fluktuace C¢Cistych Urokovych vynost v dusledku zmén Urokovych sazeb
prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost
nebo jsou nedro¢end, jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.
tis. K& Do 3 Od3meésicd Od 1 roku Od3let Nadblet Nespeci- Celkem
mésicl  do 1 roku do 3 let do 5 let fikovano
Pohledavky za bankami 8 201 0 0 0 0 49 8 250
Dluhové cenné papiry 0 0 75 424 217 127 146 186 0 438 737
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 22 911 22 911
Aktiva celkem 8201 0 75 424 217 127 146 186 22 960 469 898
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 5 338 5 338
Zavazky celkem 0 0 0 0 0 5 338 5 338
Cisté urokové riziko bez podrozvahy 8201 0 75 424 217 127 146 186 17 622 464 560
Podrozvahova aktiva 0 464 991 0 464 991 0 0 929 982
Podrozvahova pasiva 0 464 991 0 464 991 0 0 929 982
Cisté trokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0
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19. Riziko likvidity

NiZze uvedend tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje
dobu od data uc¢etni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost,
jsou zahrnuty ve skupiné ,Nespecifikovano”.

tis. K& Do 3 Od3 mésici  Od 1 roku Nad 5 let Nespeci-

mésict  do 1 roku do 5 let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 8 201 0 0 0 49 8 250
Dluhové cenné papiry 0 0 292 551 146 186 0 438 737
Ostatni aktiva 0 0 0 0 22 911 22 911
Aktiva celkem 8201 0 292 551 146 186 22 960 469 898
Ostatni pasiva 5 338 0 0 0 0 5 338
Zavazky celkem 5338 0 0 0 0 5 338
Cisté riziko likvidity bez podrozvahy 2 863 0 292 551 146 186 22 960 464 560
Podrozvahové aktiva 0 0 929 982 0 0 929 982
Podrozvahova pasiva 0 0 929 982 0 0 929 982
Cisté trokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0

20. Devizova pozice

Meénové rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovéna stanovenim aktuéaliniho ménového rizika Fondu na 95% hladiné
spolehlivosti. Model zohledriuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je srovnavano se schvalenym
maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

V tabulce je uvedena ménové pozice Fondu podle jednotlivych mén.

tis. K& CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 8 250 0 8 250
Dluhové cenné papiry 0 438 737 438 737
Ostatni aktiva 22911 0 22 911
Aktiva celkem 31161 438 737 469 898
Ostatni pasiva 5 338 0 5 338
Zavazky celkem 5 338 0 5 338
Cisté ménové riziko bez podrozvahy 25 823 438 737 464 560
Podrozvahové aktiva 929 982 0 929 982
Podrozvahova pasiva 929 982 0 929 982
Cisté ménové riziko podrozvahy 0 0 0

21. Potencialni pohledavky a zadvazky
Fond neeviduje k 31. prosinci 2004 Zadné potencialni pohledavky ani zavazky.

22. DodrZzeni ustanoveni § 24 odst. 1 — 5 zakona ¢. 248/1992 Sb.

K 31. prosinci 2004 nedos$lo k Zadnému prekro¢eni zdkonem stanovenych limitQ.

23. Vlyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedoslo ve Fondu k zadnym podstatnym uddalostem ovliviiujicim posouzeni finanéni,
majetkové a dichodové situace Spolec¢nosti.



—— Zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami

/prava o vztazich mezi propojenymi osobami
za ucetni obdobi roku 2004

(dale jen ,zprava o vztazich”)

Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouh4 34, &p. 713, PSC 110 15, IC 60 19 67 69, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524 (déle jen ,Spole¢nost”),
je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ji
ovladajici osobou a déle vztahy mezi Spolec¢nosti a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovlédajici osobou (dale jen
.propojené osoby"”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim & 66a odstavec 9 zakona
¢. 513/1991 Sb. v platném znéni (obchodni zakonik) za obdobi roku 2004 - tj. od 1. ledna 2004 do 31. prosince 2004 (dale
jen ,ucetni obdobi”)

|. Uvod

Spolec¢nost byla v obdobi od 1. ledna 2004 do 31. prosince 2004 soucasti koncernu spole¢nosti Société Générale S.A.,
se sidlem 29, BLD Hausmann, 75009 Patiz, Francie, Cislo registrace ve francouzském obchodnim rejstiiku: R.C.S. Paris
B552120222 (1955 B 12022) (dale jen ,,.SG"” nebo ,SG Pariz").

V Ucetnim obdobi roku 2004 méla Spolecnost vztahy kromé spolecnosti Société Générale S.A. se sidlem 29, BLD
Hausmann, 75009 Pafriz, Francie s nasledujicimi propojenymi osobami:

Spole¢nost Sidlo Podil SG na hlasovacich pravech Spole¢nosti (%)
Komeré&ni banka, a.s. Praha 1, Na Ptikopé 33, &p. 969, PSC 114 07, Ceska republika 60,35
Penzijni fond Komeréni banky a.s. Praha 2, Lucemburska 1170/7, Ceska republika 60,35

Société Généralle Asset Management S.A. 2 Place de la Coupole, 92400 Courbevoie, France 100,00
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II. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dal$imi propojenymi osobami
I. Smlouvy a dohody uzaviené béhem ucetniho obdobi

Druh smlouvy (nebo pfedmét smlouvy  Smluvni strana PInéni Protiplnéni Ujma vznikla
— pokud neni dan nazvem) Spoleénosti Spoleénosti
Dohoda o sjednani technickych pravidel Komeréni banka, a.s. smluvni poplatek stanoveni technickych pravidel nevznikla

a obchodnich podminek pro automatické
, Overnight vklady"” s individuélni trokovou
sazbou v¢. Dodatku ¢&. 1

a obchodnich podminek pro pfijimani
a vedeni terminovanych vkladd overnight
automatickym pfevodem nadmérného

zUstatku z béZného Uctu, Grok

Dohoda o prevodech z bézného Gctu Komeréni banka, a.s. smluvni poplatek automatické prevody nadmeérného nevznikla
zUstatku, Urok
Ré&mcové smlouva o Uhradé sluzeb Komeréni banka, a.s. smluvni poplatek poskytnuti sluzeb depozitare, nevznikla
v¢. Dodatku €. 1 a2 ostatni sluzby
Smlouvy o vykonu &innosti depozitére Komeréni banka, a.s. smluvni sazba poskytnuti sluzeb depozitare nevznikla
(pro jednotlivé fondy)
Smlouva o Upravé vztahl investi¢ni Komeréni banka, a.s. nebylo plnéni Uprava vzajemnych vztah( nevznikla
spole¢nosti, depozitare a custodiena
Licenéni smlouva Komeréni banka, a.s. penézité pinéni uzivéni ochranné zndmky nevznikla
Smlouva o pouzivani pfimého bankovnictvi Komeréni banka, a.s. poplatek dle pouzivani pfimého bankovnictvi, nevznikla
sazebniku KB Profibanka, moje banka,
a smluvnich sazeb  pfimy kanél na IKS

Smlouva o poskytovani sluzeb Komeréni banka, a.s. poplatek dle sluzby souvisejici s obchodovanim nevznikla
v systému kratkodobych dluhopist sazebniku KB kratkodobych dluhopist
v¢. Dodatku €. 1 a smluvnich sazeb
Smlouva o zajisténi ¢innosti custody pro Komeréni banka, a.s. soucast odmény obstarani a spréva zahrani¢nich nevznikla
MAX - svétovy garantovany fond depozitdri cennych papirQ
Smlouva o zajisténi ¢innosti custody pro Komeréni banka, a.s. soucast odmeény obstarani a sprava zahrani¢nich nevznikla
MAX 2 - svétovy zajistény fond depozitdri cennych papirt
Smlouva o garanci Société Généralle S.A., nebylo plnéni zaruka vkladu podilnik nevznikla

29, BLD Hausmann, fondu MAX garantovany

75009 Paris, France
Submanagement smlouva o dil¢im Société Généralle smluvni odména spoluprace pfi spravé fondu nevznikla
obhospodarovéni fondu MAX — garantovany  Asset Management S.A.
Master Agreement (ISDA) Société Généralle S.A.  smluvni odména obchody s derivaty nevznikla
Smlouva o obstaréni koupé nebo prodeje Komeréni banka, a.s. smluvni odména obstarani koupé& nebo prodeje nevznikla
cennych papirt — Dodatek &. 2 cennych papirt
Ramcova treasury smlouva — Dodatek ¢. 2 Komeréni banka, a.s. smluvni odména obchody s derivaty nevznikla



Il. PInéni pfijata i poskytnuta v u¢etnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych uc€etnich obdobich

Druh smlouvy (nebo pfedmét smlouvy
— pokud neni dan nazvem)

Smluvni strana

PInéni
Spoleénosti

ProtipInéni

Ujma vznikla
Spoleénosti

Smlouva o zfizeni a vedeni béZného uctu
v K& Komeréni bankou

Komeréni banka, a.s.

poplatky dle
sazebniku KB

zfizeni a vedeni Uctu
a poskytnuti Urokud

nevznikla

Smlouva o zfizeni a vedeni béZného Gctu
v K& Komeréni bankou — socialni fond

Komeréni banka, a.s.

poplatky dle
sazebniku KB

zfizeni a vedeni U¢tu
a poskytnuti Urokd

nevznikla

Smilouvy o béznych Gcétech v K¢ a jinych

meénéach (fondy)

Komeréni banka, a.s.

poplatky dle
sazebniku KB

vedeni U¢tU a poskytnuti

Uroku

nevznikla

Smlouvy o zfizeni a vedeni Gétd v K&

a jinych ménach

Komeréni banka, a.s.

poplatky dle
sazebniku KB

zfizeni a vedeni Ucta,
poskytnuti troku

nevznikla

Dohoda o sjednani technickych pravidel
a obchodnich podminek pro kratkodobé
terminované vklady v Ké

Komeréni banka, a.s.

poplatky dle
sazebniku KB

stanoveni technickych pravidel
a obchodnich podminek pro
kratkodobé terminované vklady

nevznikla

Mandatni smlouva o prodeji produktt
IKS KB, a.s., v¢. Dodatku ¢ 1-3

Komeréni banka, a.s.

smluvni
odména

zprostredkovani prodeje podilovych
listt fondl IKS KB, a.s., prostfednictvim
pobockové sité KB, a.s.

nevznikla

Mandatni smlouva o zabezpeceni odevzdani
podilovych listd v ramci ,, Rodiny fondt IKS

v¢. Dodatku ¢. 1 a 2"

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

zaknihovani podilovych listd

nevznikla

Réamcova smlouva o zaji$téni penézité
pohledavky prevodem dluznych cennych

papir(i vé. Dodatku

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

uzavirédni obchodu, opéni obchody

nevznikla

Ramcova depozitarska smlouva (pro IKS)

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

vykon funkce depozitére

nevznikla

Depozitafska smlouva (pro jednotlivé fondy)

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

vykon funkce depozitére

nevznikla

Rémcové smlouva pro nékup a prodej
zahrani¢nich cennych papirt v¢. Dodatku €. 1 az 6

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

nékup a prodej zahrani¢nich

cennych papirQ

nevznikla

Smlouva o obstarani koupé nebo prodeje
cennych papirti v¢. Dodatku ¢. 1

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

obstarani koupé& nebo prodeje

cennych papirt

nevznikla

Réamcova treasury smlouva v¢. Dodatku €. 1

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

obchody s derivaty

nevznikla

Obhospodarovatelska smlouva

Penzijni fond
Komeréni banky a.s.

smluvni odména
(pfijaté plnéni)

obhospodafovani majetku

nevznikla

Dohoda o ukonéeni G¢innosti licenéni
smlouvy a Dohody o cené

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

ukonéeni pouZivani staré

ochranné zndmky

nevznikla

Smlouva o zpracovéni osobnich Udajl

v¢. Dodatku ¢. 1

Komeréni banka, a.s.

nebylo pInéni

zpracovani osobnich udaju spravcem
v oblastech pfedmétu podnikani

nevznikla

Dil&i smlouva o vzajemné spolupréci v ramci
telefonniho bankovnictvi s Telefonnim

centrem KB Liberec

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména

poskytovani sluzeb telefonniho centra

nevznikla

Smlouva o najmu nebytovych prostor

Komeréni banka, a.s.

smluvni odména
(prijaté pInéni)

pronajem nebytovych prostor
véetné vyuzivani telefonnich linek

nevznikla

Investment Submanagement Agreement
— dohoda o spolupréci pri spravé fondu

IKS Fond fond

Société Généralle

Asset Management S.A.

smluvni odména

poskytnuti poradenstvi

nevznikla

Investment Advice Agreement — smlouva
o poradenstvi pfi spravé fondu IKS Globalni

v¢. Dodatku ¢. 1 a2

Société Généralle

Asset Management S.A.

smluvni odména

poskytnuti poradenstvi

nevznikla
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B. Jiné pravni Ukony uc¢inéné Spolecnosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob
Spoleénost v U¢etnim obdobi vyplatila Komeréni bance, a. s., dividendy ve vysi 187 000 000 K¢&.

C. Opatrenf prijatd ¢i u¢inéna Spole¢nosti v zdjmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob nebo
na jejich popud

Spoleénost v Ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zadna opatreni, kterd by byla v zdjmu nebo na popud

propojenych osob.

[Il. Zaveér
Predstavenstvo Spolecnosti prezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole¢nosti a propojenymi osobami za Ucetni obdobi
roku 2004 a konstatuje, Ze z Z4dné uzavrené smlouvy, dohody, jiného pravniho Ukonu ¢&i ostatnich opatfeni u¢inénych

i prijatych Spole¢nosti v Getnim obdobi nevznikla Spole¢nosti zadna Ujma.

V Praze dne 4. brezna 2005

(ele Dt

Ing. Pavel Prsala Ing. Jan Drapal
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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